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: لخصالم

تعالج ىذه الكرقة بعض جيكد كمجالات التمكيؿ الاسلامي ببعض الدكؿ الغربية، حيث تشير العديد مف  
، أيف 2007الشكاىد عمى تزايد فرص التمكيؿ الإسلامي بيا، خاصة في اعقاب الازمة المالية العالمية لسنة 

مي، عمى خمؽ فرص لمراكز التمكيؿ عممت الزيادة الأخيرة في اىتماـ العديد مف الدكؿ الغربية بالتمكيؿ الإسلا
كذلؾ بعد الزخـ الذم شيدتو الإصدارات المالية المتكافقة مع الشريعة الاسلامية مف . الإسلامي المحمية كالعالمية

الاسلامي  التمكيؿكقبؿ بعض ىذه الدكؿ الغربية، كيستمد البحث اىميتو بالكقكؼ عمى الامكانات كمتطمبات نـ
بالكلايات المتحدة الأمريكية كتعزيز تكجياتيا بمثؿ ىذه التمكيلات، خاصة في بيئة تتسـ بالاعتراؼ بالتمكيؿ 
التقميدم كعدـ حظر الربا، فيناؾ عكامؿ كثيرة مثؿ الركابط التجارية كالاستثمارية بينيا كبيف بمداف منظمة 

كماليزيا، كزيادة تفضيؿ المستثمريف لحمكؿ المالية  -دكؿ مجمس التعاكف الخميجي  -المؤتمر الإسلامي 
الأخلاقية كالمتطمبات الضخمة لمبنية التحتية لتمبية مستيدفات مستقبمية إلى جانب الدعـ الحككمي لقطاع 

  .المنتجات المصرفية الإسلامية كتمكيؿ التجارة كالصناديؽ الإسلاميةكالتمكيؿ الإسلامي مف الخدمات 
الإمكانات كالتحديات  -الأمريكية الكلايات المتحدة –دكؿ غربية  –تمكيؿ اسلامي :  ةالكممات المفتاحي

 Abstract: 

This paper addresses some of the efforts and areas of Islamic finance in some Western countries, 

where many evidence indicates the increasing opportunities for Islamic finance, especially in the 

wake of the global financial crisis of 2007, where the recent increase in the interest of many 

Western countries in Islamic finance, creating opportunities for centers Local and global Islamic 

finance. After the momentum witnessed by the issuance of financial Shariah compliant by some 

of these Western countries, the research draws its importance to identify the potential and 

requirements of the growth of Islamic finance in the United States of America and to strengthen 

their orientation with such funding, especially in an environment characterized by recognition of 
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traditional funding and non-usury, Such as trade and investment links between the OIC countries 

- the GCC countries - and Malaysia, increasing investor preference for ethical financial solutions 

and huge infrastructure requirements to meet future targets As well as government support for the 

Islamic finance sector from Islamic banking services, products, trade finance and Islamic funds. 

Keywords: Islamic Finance - Western Countries - United States - Potential and Challenges 

 

:  مقدمت

م صياغتيا المعاصرة تحكلات جكىرية عكست فاعميتيا كقدرتيا عمى شيدت المالية الاسلامية ؼ 
، غربيةالاستجابة لمتحديات المختمفة، كاستطاعت رغـ حداثة نشأتيا أف تثبت كجكدىا كتزاحـ السكؽ المالية اؿ

حققيا التمكيؿ الاسلامي في مختمؼ الدكؿ الاسلامية  التيلذلؾ فقد كثر الحديث عف مسيرة النجاحات المتتالية 
مساعي كبيرة مف  تالخ، ىاتو الدكؿ كمثيلاتيا حقؽ...لمانيا ككندا كلككسمبكرغأك بريطانياكغير الاسلامية، مثؿ 

. خلاؿ تبني فكرة التمكيؿ الاسلامي

تحاـ ىذا المجاؿ، خاصة بعد الكلايات المتحدة الامريكية كغيرىا مف الدكؿ الغربية، لـ تفكت الفرصة لاؽ 
، ككاف مسعى الكلايات المتحدة الأمريكية لتبني ىذا النظاـ ليس كبديؿ 2007الأزمة المالية العالمية أكاخر سنة 

مف منطمؽ أنو تمكيؿ اسلامي يحظر فيو التعامؿ بالربا، كانما مف منطمؽ حمكؿ كحقيقي لمتمكيؿ التقميدم، أ
لية، فمذلؾ كاف يسمى بالتمكيؿ الاخلاقي لما يحممو ىذا التمكيؿ الجديد مف مبدئية كالخركج مف الأزمة الما

. إيجابيات، ككذا الاعتراؼ العالمي لو

:  الاشكبنيت 

أىميا  غير إسلامية، مدعكـ بالعديد مف الحكافز،كالتمكيؿ الإسلامي كآفاقو في أم دكلة إسلامية أكإف نـ
ىذا  الدعـ مف القطاع الحككمي عف طريؽ إدخاؿ مجمكعة مف القكانيف كالتنظيمات التشريعية كالشرعية لنجاح
النكع مف التمكيؿ، ككذا تكفير البنى الداعمة لمتمكيؿ الاسلامي مثؿ المؤسسات المالية الاسلامية كالمكارد 

ما هي أبرز الدوافع التي أدت : ف طرح الاشكاؿ التاليالبشرية المؤىمة، لتنمية ىذا النظاـ، كمف خلاؿ ىذا يمؾ
توفق بالعمل بنظامين مختمفين أن كيف يمكن لها وبالولايات المتحدة الأمريكية لمجوء الى التمويل الاسلامي؟ 

الأسس؟ وفي المبادئ 

 :  الأسئهت انفرعيت

 بيا؟ما الخصائص التي يمتاز كالمبادئ الأساسية لمتمكيؿ الإسلامي؟ أىـ  ىيما 

 التمكيؿ الاسلامي؟ كالإمكانات التي تستطيع الكلايات المتحدة الأمريكية أف تكفر لنـ ماىي أبرز 

  خضاعو لأنظمة كقكانيف مالية ماىي أبرز التحديات التي تكاجيو عند تطبيقو في اقتصاد تقميدم كا 
 تقميدية؟ 

 كية مف خلاؿ ىذا التمكيؿ؟الأمرم ماىي الأفاؽ المستقبمية التي تتطمع إلييا الكلايات المتحدة 

 



الولايات المتحدة الامريكية نموذجا : النمو وإمكاناتالتمويل الإسلامي تلبية الطموحات العالمية 
 خيرة مسعودي ومحمد فرحي ___________________________________________________________________

 الأغواط جامعة _______2017جوان  _ 3: العدد _8: المجلد_العدد الاقتصادي_دراسات  
 

 27 

:  أهداف انبحث

المصرفية الإسلامية في الكلايات المتحدة الأمريكية، كييدؼ ىذا البحث إلى تقييـ حالة الخدمات المالية  
التطرؽ الى الأسباب كالعكامؿ التي أدت الى كبما في ذلؾ الدكؿ العربية كغير العربية، المسممة كغير المسممة، 

. الاسلامي في المنطقة ككذا نظراتيـ كتكجياتيـ المستقبمية لمتمكيؿ الاسلامي التمكيؿكنـ

: محبور اندراست

  :لمعالجة المكضكع قمنا بتقسيـ بحثنا إلى المحاكر التالية

 التمكيؿ الاسلامي كالمستجدات المالية العالمية: المحكر الأكؿ  .  

 الاسلامي في الكلايات المتحدة الأمريكية التمكيؿكإمكانات نـ: المحكر الثاني. 

 تحديات كآفاؽ التمكيؿ الاسلامي في الكلايات المتحدة الأمريكية: المحكر الثالث. 

 

انتمويم الاسلامي والمستجداث المبنيت انعبلميت : المحور الأول

الإسلامية باعتبارىا اليكـ اىتماما متزايدا بالصناعة المالية  -بؿ كغير الإسلامي–يشيد العالـ الإسلامي 
بديلا مطمكبا شرعا، كسكقا كاعدا مغريا، كمنقذا مأمكلا لمخركج مف الكضعية المزرية التي يعيشيا الاقتصاد 

. متكقع مف مثيلاتيا في أم كقت، كفي أم مكافكالعالمي جرَّاء الأزمة الاقتصادية العالمية الأخيرة، كما ق
كالخصائص التي يتمتع بيا التمكيؿ الاسلامي منذ نشأتو حتى  كسيتحدد مف خلاؿ ىذا المحكر أىـ المبادئ

الآكنة الأخيرة، ثـ نعرج لإلقاء نظرة عمى مدل تكسع انتشار التمكيؿ الاسلامي عالميا، كالأسباب الداعمة 
. لانتشاره

المببدئ الأسبسيت نهتمويم الإسلامي : أولا 

أخذ التمكيؿ الاسلامي يتطكر بقكة منذ فجر القرف الحادم كالعشريف، بحيث انتقؿ مف صناعة ناشئة  
الى أسكاؽ عالمية، يعمؿ فييا المسممكف كغير المسمميف، جنبا الى جنب، فالتمكيؿ الاسلامي تجاكز مراحؿ 

يـ خدمات مالية متقدمة كمربحة ميمة مثؿ الكجكد كالحصكؿ عمى اعتراؼ السمطات المالية العالمية، كمؤخرا تقد
سنة فقط  31تحقؽ كؿ ذلؾ في ظرؼ  1.بأسعار تنافسية تتكخى العناية الكافية لمتكافؽ مع الشريعة الاسلامية

حيث في السبعينيات مف القرف الماضي لـ يكف يعيو سكل قميؿ مف الأشخاص، حتى في أكساط المجتمعات 
بدأت كنظاـ جديد  1980عمميا معركفا عمى نطاؽ كاسع، كفي سنة المسممة المتعممة، ثـ أصبحت اليكـ كاقعا 

 .لمكساطة المالية عمى الرغـ مف أف البيئة غير مكاتية كدكف مساعدة المؤسسات المشتركة اللازمة لعمميا الناجح

 : تعريف التمويل الاسلامي .1

ؿ المستخدمة في بأنو النشاط المؤدم لحصكؿ عمى الأمكا" عرؼ التمكيؿ في الاصطلاح الاقتصادم 
كما يعرف  2" تكفير المستمزمات المالية كالخطط، ككذلؾ تأميف الماؿ اللازـ لمنشاط الاقتصادمكالمشركعات، أ

نقدية، بقصد الاسترباح مف مالكيا الى شخص أخر يريدىا كتقديـ ثركة، عينية أ" عمى أنو  ،التمويل الاسلامي
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معنكم الى كتقديـ تمكيؿ عيني أويعرف أيضا بأنه  3.الشرعية الاسلاميةكيتصرؼ فييا لقاء عائد تبيحو الأحكاـ 
المنشآت المختمفة بالصيغ التي تتفؽ مع أحكاـ كمبادئ الشريعة الاسلامية ككفؽ معايير كضكابط شرعية كفنية 

 4.تساىـ بدكر فعاؿ في تحقيؽ التنمية الاقتصادية كالاجتماعية

  :السمات الأساسية لمتمويل الاسلامي .2
ترتسـ السمات الأساسية لمتمكيؿ الاسلامي في اجتناب الفائدة، كالمشاركة في التجارة كالأعماؿ الأخرل 
كالخراج بالضماف ككسب الماؿ مقابؿ العمؿ عمى المخاطرة، فالقرض في إطار التمكيؿ الاسلامي يعتبر معاممة 

اـ دكف أم عائد الى الدائف كلا يعتبر مالية فحسب، حيث يتـ تبادؿ الأمكاؿ فقط بضماف السداد التكنقدية أ
نقدية يككف فييا انتقاؿ الأمكاؿ النشاط ك، فالاستثمار في الاطار الاسلامي ليس مجرد معاممة مالية أ5استثمار
بؿ يغطي احتياجات كؿ الأنشطة الاقتصادية كالاجتماعية كذلؾ عكس كسائؿ التمكيؿ المصرفي  الكحيد،

.  بفائدة( القرض)التجارم الذم يتمثؿ جكىره في صيغة كاحدة 

 : خصائص التمويل الاسلامي .3

  6 :يتميز نظاـ التمكيؿ الاسلامي بمجمكعة مف الخصائص التي تميزه عف التمكيلات الأخرل منيا

 لتمكيؿ الاسلامي تحكؿ التمكيؿ مف أسمكب الضماف كالعائد الثابت الى أسمكب المخاطرة صيغ ا
 ؛كالمشاركة، فالغنـ بالغرـ كبذلؾ يحقؽ معيار العدؿ في المعاملات المالية

  معدؿ الفائدة ثمف للإقراض كالاقتراض ربا محرـ يؤدم الى تضخيـ النشاط التمكيمي مقارنة مع أساليب
 ؛ية لمنشاط الانتاجي التشاركي كالحقيقيالتمكيؿ الاسلاـ

  التمكيؿ الاسلامي يحرـ عمميات المضاربة الآجمة عمميات الشراء كالبيع المستقبمية كيعتبرىا ضمف
  ؛البيع الغرر المحرـ لأنيا تمثؿ المتاجرة بأصكؿ لـ تتحقؽ

 عات كالبر كالاحساف تنكع صيغ التمكيؿ الاسلامي كتعددىا إذ تكجد أساليب لمتمكيؿ قائمة عمى التبر
كالقرض الحسف كالصدقات التطكعية كالزكاة كالكقؼ كأساليب لمتمكيؿ قائمة عمى المشاركات 

كالمشاركة المنتيية بالتمميؾ كالمضاربة كالمساقاة كالمزارعة كالمغارسة كأساليب تمكيؿ أخرل قائمة عمى 
  ؛التشغيمي كالتأجير التمكيمي لتأخيرالائتماف التجارم كالبيع الأجؿ كبيع السمـ كبيع الاستصناع كا

  صيغ التمكيؿ الاسلامي ليست نقيضا لمضمانات فيي لا تحكؿ بيف مؤسسات التمكيؿ كالضمانات
 ؛الكافية التي تؤمف مخاطر استثمار الأمكاؿ

  صيغ التمكيؿ الاسلامي تقكـ عمى أساس دراسات الجدكل مف الناحية الشرعية المالية كالاقتصادية
كىذا يعنى أف المشركعات عند دراستيا تخضع لسمـ الأكلكيات الاسلامية مما يحقؽ تخصيصا  ،كالفنية

 .أفضؿ لممكارد كالاستخدامات بما فيو تنمية اقتصادية كاجتماعية مستدامة
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الانتشبر الجغرافي نهتمويم الاسلامي عبلميب  : ثبنيب 

عمى الرغـ مف أف التمكيؿ الإسلامي بدأ كصناعة كليدة في السبعينيات مف القرف الماضي كانت تركز  
في الغالب عمى الأعماؿ المصرفية المتكافقة مع الشريعة الإسلامية، فقد أصبح في كقتنا الراىف نظامان ماليان 

سة كتميز باتساع قاعدة المستثمريف كاملان كمتكاملان، كتحكؿ إلى خيار أكثر تماسكان كمقدرةن عمى المناؼ
 75كالمصدريف كتحسف البنية التحتية لمصناعة كزيادة النشاط الخارجي، كيتكاجد التمكيؿ الإسلامي في أكثر مف 

مؤسسة مالية، كما شيدت الاقتصادات المتقدمة مثؿ المممكة المتحدة  600كبآخر، مف خلاؿ نحكدكلة بشكؿ أ
كجاءت ىذه . يا زيادة أيضان في نشاط التمكيؿ الإسلامي خلاؿ السنكات الأخيرةكىكنج ككنج كسنغافكرة كألماف

التطكرات مدعكمة جيدا مف خلاؿ إدخاؿ تحسينات في البنية التحتية عمى ىذه الصناعة، حيث تكاصمت 
م التطكرات التنظيمية بيدؼ مكاكبة الصناعة لمتطمبات السكؽ مف أجؿ تحقيؽ اليدؼ الأسمى لمتمكيؿ الإسلاـ

في جميع قطاعاتيا الاقتصادية، يتكقع أف ككنظاـ مالي مستداـ كمنصؼ، كبعد أف سجمت الصناعة معدؿ نـ
كأف تستمر في التطكر باعتبار التمكيؿ  ،2018تريميكنات دكلار بحمكؿ  3تتكسع الصناعة لتتجاكز حاجز الػ 

مف خلاؿ الشكؿ المكالي حجـ  الإسلامي جزءا متزايد الأىمية مف النظاـ المالي العالمي، كسكؼ نكضح
 7. 2015-2003الأصكؿ المالية الاسلامية العالمية ما بيف سنتي 

 

 2015-2003العالمية ما بين سنتي  يوضح حجم الأصول المالية الاسلامية (:1)الشكل 

 
 8، ص 2015ف اعتمادا عمى تقرير ندكة التمكيؿ الإسلامي لسنة ممف إعداد الباحث: المصدر

 
  :الصراع التنافسيوالاسلامي التمويل  .1

 بيف الغرب في التمكيؿ الإسلامي لخريطة السائدتيف القراءتيف تجاكز اقتصاديةكالجي المقاربة إيجابيات مف

 اىتماـ ككضع (المسمميف مدخرات عمى الاستحكاذ)كالمؤامرة  (الإسلامي التمكيؿ مبادئ بمصداقية القناعة) الانبيار

. الدكؿ بيف العلاقات في عنصر أىـ يشكؿ بات الذم اقتصادمكالجي سياؽ الصراع في الإسلامي بالتمكيؿ الغرب
 العالـ كخارج داخؿ التمكيؿ الإسلامي انتشار ظاىرة تحميؿ في جديدة بحثية آفاقنا تتيح اقتصاديةكالجي فالمقاربة

سبانيا كايطاليا، كأستراليا، كسكيسرا، كفرنسا، كلككسمبكرغ، بريطانيا، مثؿ دكؿ في الإسلامي،  العلاقة مؤخرا، عبر كا 

حقكؿ  إلى يمتد التنافسي فالصراع .كالتشريعية كالقيمية، كالأخلاقية، الاقتصادية، كالفضاء بأبعاده كالسيطرة القكة بيف



الولايات المتحدة الامريكية نموذجا : النمو وإمكاناتالتمويل الإسلامي تلبية الطموحات العالمية 
 خيرة مسعودي ومحمد فرحي ___________________________________________________________________

 الأغواط جامعة _______2017جوان  _ 3: العدد _8: المجلد_العدد الاقتصادي_دراسات  
 

 30 

 التشريعية، كتكييؼ المعايير كالتدريب، كالتعميـ كالبحث كالإعلاـ، الإستراتجية، اليقظة تتضمف كمختمفة عديدة

 كرىاف القكمي للأمف حساس ميداف إلى يتحكؿ تدريجيا الذم الإسلامي التمكيؿ لاستقطاب كالضريبية محاسبيةكاؿ

 لا أصبح كالإرىاب، الأمكاؿ كتبييض بالأصكلية في أكركبا يربط الإسلامي التمكيؿ كاف فبينما .معا الاثنيفكأ تيديدكأ
 أيضا أحد بؿ فحسب، جديدة كربحية كاستثمارية تمكيمية فرصا "الاقتصادم بالذكاء الجيات المعنية نظر في " يشكؿ

 الاقتصادياتكنـ معدؿ ظؿ تراجع في المستقبؿ في متناميا دكرا تمعب أف يمكف التي الإستراتيجية مراكز القرارات

 عمى فتعمؿ .الاجتماعية الاحتجاجات كاتساع كارتفاع البطالة، الاستثمارات، كتدىكر السيكلة، كندرة الكطنية،

 حساب عمى الإسلامي التمكيؿ تدفقات مسار عمى التأثير المالية الإسلامية كدكرىا في المنتجات ىيكمة مف الاستفادة

. 8أكركبا في الإسلامي لمتمكيؿ الجديد المركز باريس لتصبح بريطانيا رأسيا المنافسة كعمى الأكركبية الدكؿ

  :التمويل الاسلامي عالميا الاهتمام مظاهر .2

إف استمرار تقدـ صناعة التمكيؿ الإسلامي حتى الآف جاء مدعكمان بالاىتماـ الكبير مف السكاف 
كيتمتع التمكيؿ الإسلامي حاليان بأصكؿ متراكمة . المسمميف إلى جانب تنامي الثركة كاليياكؿ التنظيمية الداعمة

التمكيؿ ككقد تركز نـ 2018ر بحمكؿ تريميكف دكلا 3الػ  حاجزتجاكزت التريميكنيف دكلار، كيتكقع أف تتجاكز 
كما شاركت . الإسلامي حتى كقتنا الراىف في بعض أجزاء الشرؽ الأكسط كجنكب شرؽ آسيا كجنكب آسيا

نشط في مجاؿ التمكيؿ الإسلامي، مف خلاؿ إصدارات الصككؾ كالأنشطة كالعديد مف البمداف الأفريقية عمى نح
التكقعات المشرقة، يعمؿ المجتمع المالي العالمي جاىدان لتعزيز الجيكد المصرفية الإسلامية، انطلاقان مف ىذه 

  9.التعاكنية كالسعي إلى استكشاؼ الفرص في ىذا القطاع المتخصص

بنؾ كمؤسسة  300تكاجد ما يزيد عف كالاىتماـ بالمعاملات المالية الاسلامية اليكـ ق فمف مظاىر 
مميار  800ك 500بمدا في العالـ، حيث تدير ما بيف  75مف  اسلامية تتعامؿ كفؽ احكاـ الشريعة في أكثر

كلقد أثبتت ىذه المنتجات نجاعتيا كقكتيا في التصدم للأزمات المالية كالاقتصادية، كالدليؿ عمى ذلؾ  10دكلار،
كالمصرفي مف خلاؿ الانتشار الكبير لمبنكؾ  الماليالتأثير الحيادم جدا لمدكؿ التي تتميز بأسممة نظاميا 
الإقباؿ عمى شراء الصككؾ الإسلامية ليس مقتصرا فقط ؼ 11الإسلامية كالأدكات اليندسة المالية الإسلامية فييا،

عمى مستثمرم العالـ الإسلامي، فقد أظيرت دراسة حديثة تزايد اقباؿ مستثمرم اكركبا كالكلايات المتحدة عمى 
الممحكظ ليا منذ إصدارات دكؿ الخميج ليذا النكع مف السندات،  كسلامية في ظؿ النـطمب الصككؾ الإ

تركز اف "أما عف حجـ اصدار الصككؾ الاسلامية عالميا، فحسب الدراسة التي اعدتيا مؤسسة  
مف اجمالي إصداراتيا مف السندات  بالمئة 81تمثؿ إصدارات الصككؾ الإسلامية في دكؿ الخميج اليكـ " ىاممنز

في العاـ الماضي، كقدرت الدراسة حجـ إصدارات الصككؾ الإسلامية في النصؼ الاكؿ  بالمئة 26كمقارنة بنح
مميارات دكلار، ام ما يعادؿ ضعؼ ما تـ إصداره في العاـ الماضي  4.6كبنح" 2015"مف العاـ الجارم 

جانب باتكا اليكـ يمثمكف شريحة ميمة مف مشترم الصككؾ الإسلامية ، كقالت الدراسة اف المستثمريف الا2014
كأكدت إف كمفة إصدار كتركيج الصككؾ اخذت في التراجع مع ازدياد كعي خبراء المصارؼ كالمستثمريف بيذا 

 ، كالشكؿ التالي يكضحالنكع مف السندات الذم يعتمد عمى منح المستثمر جزءا مف ارباح الشركة لا عمى الفائدة
. الدكلارات بملاييف ـ 2012-1990 الفترة خلاؿ العالـ مستكل عمى المصدرة الصككؾ الاسلامية حجـ
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 الدولارات بملايين م 2012 - 1990 الفترة خلال العالم مستوى عمى المصدرة الصكوك الاسلامية حجم :(2)الشكل 

 
 zawya, Report IFIS p.11: المصدر

  

مف خلاؿ الشكؿ أعلاه أف الصككؾ الاسلامية شيدت نمكا بارزا كبكتيرة مسرعة، خاصة في : ما يلاحظ
الاىتماـ الكبير الذم ألكتو معظـ دكؿ العالـ ليذا النكع مف  يثبت، مما 2008أعقاب الأزمة المالية الأخيرة 

  .الصناعة المالية

تبمغ قيمتيا  2015-2012في السنكات الثلاث الماضية  إسلامية صككؾ إصدار بعد ذلؾ تـك 
الشرؽ الأكسط كآسيا، بالإضافة إلى بمداف إسلامية  فيمميار دكلار مف قبؿ بنكؾ كمؤسسات مالية  40كنح

  .كبعض المؤسسات الدكلية غير الإسلامية، مثؿ البنؾ الدكلي

 

انتمويم الاسلامي في انولايبث المتحدة الأمريكيت  وإمكبنبث نم: المحور انثبني

نستعرض مف خلاؿ ىذا المحكر، أىـ المعالـ الرئيسية لمتمكيؿ الاسلامي، انطلاقا مف مسار التمكيؿ  
الاسلامي في الكلايات المتحدة الامريكية، ثـ نحاكؿ ابراز اىـ المؤسسات المالية كالمصرفية منيا التقميدية التي 

م الاخير سنتكمـ عف أىـ المنتجات المالية كؼ، فتحت نكافذ إسلامية ككذا المؤسسات كالمصارؼ الاسلامية كميا
. الاسلامية التي تتعامؿ بعض المؤسسات المالية كالمصرفية في الكلايات المتحدة الامريكية

مسبر انتمويم الاسلامي ببنولايبث المتحدة الامريكيت : أولا

ة ىذا النكع مف إف مسار التمكيؿ الاسلامي بالكلايات المتحدة الامريكية عرؼ عدة محطات، منذ نشأ 
التمكيؿ، لذا سنتعرؼ عمى تاريخ التمكيؿ الاسلامي، ككذا العكامؿ التي ساعدت عمى زيادة الطمب عميو، مف 

  :خلاؿ النقاط التالية
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  :تاريخ التمويل الاسلامي بالولايات المتحدة الامريكية .1

لكجدنا الفارؽ بينو  ،الأمريكيةبدأنا بالبحث عف تاريخ تأسيس التمكيؿ الإسلامي في الكلايات المتحدة كؿ
كبيف البداية الرسمية لطرح منتجات مالية متكافقة مع الشريعة الإسلامية في الدكؿ العربية كالإسلامية لا يتخطى 

، "ببيت التمكيؿ اربا"حيث ظير التمكيؿ الإسلامي في الكلايات المتحدة مع الجيكد الشعبية  ،12سبع سنكات
كما عمؿ البنؾ الدكلي مع كؿ .1987في عاـ مع الشريعة  لتمكيؿ العقارم المتكافقةالذم بدأ بتقديـ منتجات اك

عمى تييئة برنامج ىيكمة التمكيؿ  1993مف البنؾ العقارم في الكلايات المتحدة، كالبنؾ الإسلامي الرئيسي عاـ 
  .13الإسلامي السكني

،حيث (UBK)فرعا اتحادم لبنؾ الككيت المتحد  مف بعد ذلؾ صار البنؾ العقارم في الكلايات المتحدة، 
أصبح بنؾ الككيت المتحد مكتب للاسترشاد في مجاؿ التمكيؿ الاسلامي، خاصة فيما يخص صيغة الإجارة 

حيث اطمؽ عؿ . المتكافقة مع الشريعة الإسلامية، فيذا المنتج استخدـ لتمكيؿ المنازؿ بالكلايات المتحدة آنذاؾ
بنؾ الككيت المتحد بدأ في فتح كؿ الأبكاب أماـ التمكيؿ الإسلامي في أمريكا، كما قاـ ؼ ".ؿالمنز" ىذا البرنامج 

كمنذ ذلؾ  14. بتطكير عممية التكريؽ الاسلامي، بما في ذلؾ مشاركة المؤسسات التي ترعاىا الحككمة الأمريكية
المرابحة لتمكيؿ "كتج أخر كهالحيف تكاصمت المبادرات لتحفيز التمكيؿ الاسلامي، حيث كافقت عمى اصدار مف

مؤسسة ماليو تقدـ  35كبعد ذلؾ شيدت الكلايات المتحدة، أكثر مف  كالتي بدأ اصداره بمدينة كاليفكرنيا،" العقارم
استثمارية، كخدمات ماليو مطابقة لمشريعة الإسلامية في جميع المجالات المالية، سكاء كانت منتجات تمكيمية أ

بنككان أمريكية يقارب عمرىا القرف مف الزماف، كليس ليا  نجدكمف المفارقات أف  15.مركىذا العدد في تزايد مست
كذلؾ نزكلان عند  ،كتطرح منتجات متكافقة مع أحكاـ الشريعة الإسلامية  ،فركع خارج الكلايات المتحدة الأمريكية 

كتدؿ بعض . مان بعد يكـكلتككف ليا حصة مف أرباح ىذه المنتجات ذات الطمب المتزايد يك ،رغبة عملائيا
بنؾ » كذلؾ بتأسيس  1982،الابحاث عمى أف التمكيؿ الإسلامي بدأ في الكلايات المتحدة الأمريكية في عاـ 

 ،ليككف أكؿ بنؾ إسلامي يرخص لو بالعمؿ في الكلايات المتحدة  ،في منطقة كيتير في كلاية كاليفكرنيا« كيتير 
كحتى مكقعو عمى  ،فإنو يحدد في جميع معاملاتو ،أنو بنؾ إسلاميكعمى الرغـ مف عدـ ذكر البنؾ صراحة ب

كيمتنع عف تمكيؿ أم تجارة  ،كلا يتعامؿ بالربا ،القماركالإنترنت بأنو لا يمكّؿ أم معاملات متعمقة بالكحكؿ أ
م كلاية كفتح لو فرعان ؼ ،كقد جذب ىذا البنؾ الكثير مف العملاء ،أكليا تأثير سمبي في المجتمع ،محرمة شرعان 

كتعتبر ىذه الشركة أكؿ شركة تمكيؿ إسلامية تعمف صراحة بأف جميع  كقد شجع نجاح البنؾ مؤسسيو، ،تكساس
معاملاتيا متطابقة مع أحكاـ الشريعة الإسلامية كالمستثمريف فيو عمى تأسيس شركة تمكيؿ إسلامية في العاـ 

كقسـ تدقيؽ  ،كليا مجمس كمستشاركف إسلاميكف ،« بيت التمكيؿ الأمريكي لاربا » تحت مسمى  1987
  16. إسلامي

مف خلاؿ ىذه الاطلالة السريعة عمى تاريخ التمكيؿ الاسلامي، في الكلايات المتحدة الامريكية، لا  
دكؿ مجمس التعاكف الخميجي، لذلؾ سكؼ كببعيد عف بداياتو في دكلو رائدة في التمكيؿ الاسلامي كماليزيا كيبد

ىـ الأسباب كالعكامؿ التي دعت لتبني الكلايات المتحدة الأمريكية لمنظاـ المالي الاسلامي فيـ نتطرؽ الى أ
  .العنصر المكالي
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 : عوامل الطمب عمى التمويل الإسلامي في الولايات المتحدة الأمريكية .2

 :أبرزىابالكلايات المتحدة الامريكية مف  التمكيؿ الاسلاميكىناؾ عدة أسباب رئيسية دعت لنـ

  :دينيةوعوامل عقائدية  1.2

كاحد مف أسرع الديانات نمكا في معظـ الكلايات كالأمريكية أف الإسلاـ ق الخارجيةحيث تشير كزارة 
السكداف كالصكماؿ كالعراؽ كيرجع إلى المياجريف المسمميف الذيف كاف معظميـ مف إيراف كالمتحدة، ىذا النـ

كما ازداد عدد المسمميف الباكستانييف كالينكد الذيف يعيشكف في الكلايات المتحدة إلى  ،يكغكسلافياككأفغانستاف 
فيذه الاتجاىات الديمكغرافية مفيدة . حد كبير، كفي الآكنة الأخيرة تزايد عدد المسمميف مف اندكنيسيا كماليزيا

 . لتقدير الطمب عمى التمكيؿ الإسلامي في الكلايات المتحدة

في المئة مف المياجريف الجدد  4كحيث كاف عدد المسمميف يمثؿ نح1990اني لسنة ككفقا لمسح سؾ 
، ثـ ارتفعت نسبة المياجريف المسمميف في الكلايات المتحدة 2000في المئة مف المياجريف الجدد في عاـ  7ك

ئة إلى في الـ 10ديف الأغمبية مف ككاف الإسلاـ ق حيثمف بمداف  ، الذيف جاءكا2003  -1995بيف عامي 
مميكف شخص في  2.1لمكتب تعداد الكلايات المتحدة، يدؿ عمى أف 2005ككانت تقديرات لسنة . في المئة 14

  17ملاييف مف الجالية الاسلامية  9منيا  ،الكلايات المتحدة

مميكف نسمة مف كؿ  3.3البحثي الأمريكي عدد المسمميف في الكلايات المتحدة بػ " بيك"كما قدر مركز  
بالمئة مف إجمالي سكاف البلاد، 1، كىذا يعنى أنيـ يشكمكف حكالى 2015ر يعيشكف في الكلايات عاـ الأعما

 2050.18كتكقع المركز أف يتضاعؼ عددىـ بحمكؿ عاـ 

تعتبر الأسباب العقائدية مف أىـ الأسباب التي ساىمت في ترسيخ فكرة التمكيؿ الاسلامي في الكلايات  
حيث تـ تحديد الخبراء ثلاثة مستكيات متميزة مف . درجة الالتزاـ الدينيككالطمب المحتمؿ ق المتحدة الأمريكية،

  19 :مراعاتيا في المجتمع المسمـ ىي

كيتألؼ ىذا المستكل نسبة كبيرة مف المسمميف الممتزميف الذيف لا يستخدمكف التمكيؿ : المستوى الأول -
 .اسية لمترتيبات التمكيؿ الإسلاميكتمثؿ ىذه المجمكعة في السكؽ الأس. التقميدم

غالبا . يستخدـ حاليا التمكيؿ التقميدم، كلكف قد يتحكؿ إلى التمكيؿ الإسلامي إذا كاف متاح :المستوى الثاني -
. ما يتككف ىذا الفريؽ مف الأطفاؿ الذيف كلدكا بيف الكلايات المتحدة كالمياجريف، بدلا مف أبكيف مياجريف أنفسيـ

كيضـ أقؿ نسبة مف المسمميف، الذيف يستخدمكف حاليا التمكيؿ التقميدم، كمف المرجح اف  : الثالمستوى الث -
  .أم غير مباليف بنكع التمكيؿ. كاف ىناؾ بديؿ متكافؽ مع الشريعة الاسلاميةكتستمر في استخداميا حتى ؿ

 
 : عوامل اقتصادية 2.2

 مثؿ مفيكـ –زاد الإقباؿ عمى خصائص التمكيؿ الإسلامي  2008منذ الأزمة المالية العالمية في عاـ  
الاستثمارات القائمة عمى المسؤكلية الاجتماعية كالاستمرارية البيئية، كالارتباط كالمشاركة في الأرباح كالخسائر، 

 .لا لعدد أكبر مف المنتجات المالية التقميديةكأصبحت تقدـ بدم –العينية  الاقتصاديةالتمكيؿ كالأنشطة  بيف
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كاعتبارا أف الكلايات المتحدة أنيا اكثر متضرر بالأزمة المالية الأخيرة، فإنيا تبحث عف الحؿ البديؿ ليذا النكع  
 .مف الأزمات

المؤسسبث انداعمت نهتمويم الإسلامي في انولايبث المتحدة : ثبنيب

مؤسسة ماليو تقدـ خدمات ماليو مطابقة لمشريعة الإسلامية في  35كما ذكرنا سابقا أف ىناؾ أكثر مف  
استثمارية، كىذا العدد في تزايد مستمر، لكف مقارنة كجميع المجالات المالية، سكاء كانت منتجات تمكيمية أ

رسميا المنتجات المالية الإسلامية في  أف ىذا العدد قميؿ مف المؤسسات التي تقدـببعض الدكؿ الغربية الأخرل 
فيناؾ بعض البنكؾ تقكـ بتخصيص كتقديـ المنتجات المالية في شكؿ قركض لمعملاء . الكلايات المتحدة

مطمكب، كلكف لا تقدـ المنتج المالي الإسلامي الرسمي كحجز ىذه المعاملات في كالمسمميف عمى أساس ما ق
كد سبع مؤسسات دكف أف تعمف حاليا منتجات التمكيؿ الإسلامية بالإضافة الى كج. شكؿ قركض تقميدية

كلذلؾ  ،20 الرسمية كمنظمتيف لمربح التي تقدـ نماذج مف المنتجات المالية المتكافقة مع أحكاـ الشريعة الإسلامية
 :سكؼ نركز فقط عؿ المؤسسات التي تقدـ المنتجات المالية الاسلامية رسميا مف خلاؿ الجدكؿ التالي

أهم المؤسسات المالية والمصرفية التي تقدم المنتجات والخدمات المالية الاسلامية (: 1) دول رقمالج
  بالولايات المتحدة الامريكية

المؤسسات المالية 
والمصرفية الاسلامية 

أهم نشاطاتها 

اربا والإرشاد 
LARIBA and Guidance 

1987 

الأصكؿ، كلكف لا يمكف ىي مؤسسات بيكت التمكيؿ التي تقدـ تمكيؿ  :اربا
مف قبؿ رجاؿ الأعماؿ الذيف يؤمنكف  1987تأسست في عاـ . الاحتفاظ بأمكاليـ

 ،بالتمكيؿ المتكافؽ مع أحكاـ الشريعة الإسلامية، اربا ىي أقدـ مف المنظمات
كيقع مقرىا في . كالمممككة حاليا مف قبؿ أعضاء المجتمع الإسلامي الأمريكي

خصة لبيع منتجات التمكيؿ المتكافقة مع الشريعة باسادينا كاليفكرنيا كمر
الاجارة ) تقدـ اربا نمكذج عقد الإيجار إلى شراء. كلاية 49الإسلامية في 

سنة، بالإضافة الى التمكيؿ  30مع أحكاـ تصؿ إلى ( المنتيية بالتمميؾ 
 كما يقدـ آربا. بالإجارة لتمكيؿ المنازؿ كالسيارات، كالعيادات، كالمعدات الطبية

التأجير مع تراجع الأسيـ لبناء مساكف الأسرة الكاحدة، كيمكؿ الأعماؿ الصغيرة 
. كالتجارية

كما دأبت مجمكعة الإرشاد أيضا في المجتمع المسمـ عمى  مجموعة الإرشاد
في كلاية فرجينيا، كالمرخص ليا حاليا  2002تقديـ المنتجات المالية منذ أبريؿ 

دـ منظمة التمكيؿ العقارم مف خلاؿ الممكية كتؽ. كلاية 18لبيع منتجاتيا في 
بالإضافة إلى تقديـ منتجات التمكيؿ . ما يسمى المكيؿ بالمشاركةكأ ،المشتركة

بحيث تككف متكافقة  العقارم، الإرشاد تبحث حاليا لتكريؽ عقكد التمكيؿ محمية
. مع أحكاـ الشريعة الإسلامية لمشراء مف قبؿ المستثمريف المسمميف
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HSBC 
 

الكحيد الذم يقدـ التمكيؿ العقارم الإسلامي كالمنتجات المتكافقة ك بنؾ كبيركق
مع الشريعة الإسلامية الأخرل في الكلايات المتحدة، كيركز نشاط التمكيؿ 

منتجات  HSBC، كعرضت 1996منذ عاـ . يكرؾكالإسلامي في كلاية ني
كالخدمات التمكيؿ الإسلامي في مكاتب في مجاؿ الخدمات الإسلامية العالمية 
في الخارج في المممكة المتحدة، كالمممكة العربية السعكدية كماليزيا كبنغلادش 

يقدـ الشريعة  HSBCفي الكلايات المتحدة، . كاندكنيسيا كسنغافكرة كبركنام
إتش إس بي سي . بطاقات الائتمافالتمكيؿ العقارم، كحسابات الكدائع، ك

كيتـ استثمار . يستخدـ نمكذج التمكيؿ العقارم الإجارة عقد الإيجار إلى الخاصة
الكدائع مف حسابات كدائع بدكف فكائد كعاصمة لممنتجات التمكيؿ العقارم 

ثـ يتـ تكزيع نسبة محددة مف الربح التي تـ . المتكافقة مع الشريعة الإسلامية
كفصؿ . ذج التمكيؿ العقارم بمعدؿ معيف عبر حسابات الكدائعجمعيا مف نما

". الربكم"الماؿ في حسابات بدكف فكائد مف الاستثمار في صناديؽ 

Devon Bank 

، كيخدـ الجميكر منذ حكالي ستيف سنة كأم (شيكاغك)في ( Devon)يقع بنؾ 
قاـ البنؾ بإدخاؿ خدمة التمكيؿ الإسلامي لمراغبيف  كحديثان،. بنؾ تقميدم أخر

في تممؾ البيكت بعيدان عف الربا، كذلؾ بالتشاكر مع بعض طمبة العمـ، حيث 
يقدِّـ خدماتو التمكيمية في ست عشرة كلاية، كيعد بالمزيد، كبتقديـ خدمة شراء 

ممؾ بيتان السيارات بنفس الطريقة، كخدمة إعادة التمكيؿ بالطرؽ المشركعة لمف ت
. عف طريؽ البنكؾ الربكية

. يعتمد طريقة بيع المرابحة لمكاعد بالشراء، كالإجارة المتناقصة المنتيية بالتمميؾ
كالإجارة 

 
 (Azzad)شركة 

شركة الزاد ىي إحدل شركات الاستثمار التي تقدـ خدمة ما يسمى بالمحافظ 
و عملاءىا إلى  ،(فيرجينيا)الاستثمارية، يكجد مقر الشركة في كلاية  حيث تكجِّ

نكعية كطريقة الاستثمار، المباح شرعان، كالمُجدم اقتصاديان 

 
 Guidance)شركة 

مف الشركات الحديثة نسبيان في مجاؿ الاستثمار الإسلامي  (Guidance)شركة 
كتقكـ  ميلادم، 2002عاـ ( Virginia)في أمريكا، حيث بدأت نشاطيا في كلاية 

بالاستثمار في تكفير البيكت لمراغبيف في ثلاث عشرةَ كلاية أمريكية، كلا تمارس 
أم نشاط تجارم أخر، كتعتمد الشركة عمى رؤكس أمكاؿ أجنبية مف خارج 

الكلايات المتحدة، مف الإمارات العربية المتحدة كفرنسا، كذلؾ حسب مصادر 
. الشركة
 .(المشاركة المتناقصة المنتيية بالتمميؾ)بالتمكيؿ عمى أساس ( Guidance)تقكـ 

كحسب مصادر الشركة كتقرير لجنة الرقابة الشرعية فييا، فإنيا تقكـ بشراء 
البيت مشاركة ن مع العميؿ، متحممة ن تبعات ىذه المشاركة، ثـ تقكـ بتأجير 

حصتيا كبيعيا بالتدريج لمعميؿ،إلى أف تنتيي الشراكة بينيما بشراء العميؿ كؿ 
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. الشركة نصيب

الشركة المتحدة 
للاستشارات 

( AAAI)الاستثمارية

الشركة المتحدة ىي إحدل فركع مؤسسة الكقؼ الإسلامي في أمريكا الشمالية 
، كيتكلى ىذا الفرع النشاط الاقتصادم الاستثمارم (NAIT)المعركفة اختصاران 

. لممؤسسة الأـ
( إلينكم)كمقرىا في كلاية , ـ2000بدأت الشركة عمميا عاـ 

. كتبرـ ىذه الشركة عقكد الككالة، كعقد الاجارة

بنك ديفون في شيكاغو 
بنك الجامعة في آن و

أربور 
2003 

كقد كضعت مشاركتيـ في التمكيؿ الإسلامي إلى . ىما مممككاف لمقطاع الخاص
حد كبير نتيجة لمكاقعيا في أحياء متعددة الأعراؽ مع تركيزات عالية مف 

 .المسمميف

حيث يقدـ بنؾ ديفكف منتجاتو داخؿ كخارج كلاية ايمينكم عمى حد : ديفكفبنؾ 
كما يتـ تقديـ .البناءككيقدـ تمكيؿ للأعماؿ الصغيرة . 2003سكاء منذ عاـ 

حيث يقدـ بنؾ ديفكف . الإجارةكالتمكيؿ العقارم مف خلاؿ إما نمكذج المرابحة أ
مف ( ة كالعمميات العقاريةالمرابحة التجارية كعمميات الإجار)ىاتيف الصيغتيف 

 .أجؿ استحكاذ لعملائيا مف الشركات

بتقديـ المنتجات المالية  بنؾ الجامعة كما بدأ بنؾ الجامعة في آف أربكر
عندما قامت السماسرة كككلاء العقارات تكعيتيـ  2003الإسلامية في جكيمية 

قاسـ تمقي الكدائع العائد الصافي تحسب مف ت. مف ىذه الأسكاؽ المتخصصة
. الأرباح في منتجات التمكيؿ العقارم، التأجير

معف خالد القضاة، شركات التمكيؿ الإسلامية العاممة عمى الساحة الأمريكية، دراسة مقدمة  :ف إعتمادا عمىممف إعداد الباحث: المصدر
. 27-7، ص ص 2005لممؤتمر الدكرم الثالث لمجمع فقياء الشريعة بأمريكا، نيجيريا، 

Shirley Chiu and Robin Newberger ,  Islamic Finance: Meeting Financial Needs with Faith Based Product,  
Research Review , Profitwise News and Views February 2006, p 10-11.. 

 

المتداونت في انولايبث المتحدة  أنواع المنتجبث المبنيت الإسلاميت: ثبنثب

حاليا ىناؾ أنكاع مف التسييلات التمكيمية المتكافقة مع الشريعة الإسلامية المقدمة مف قبؿ المتعامميف  
كما تقدـ شركة كاحدة منتج الكدائع عمى نمكذج . الإجارة، كالمرابحة، كالمشاركة: كالمستثمريف الامريكييف مثؿ

لإشارة إلى منتجات المالية الاسلامية مف المضاربة، قد كضعت العديد مف المصطمحات الإنجميزية الخاصة ؿ
قبؿ مقدمي التمكيؿ الاسلامي لسيكلة التعريؼ، لا سيما في ربط ىذه المنتجات المالية بأشكاؿ التمكيؿ 

  21 :الإسلامي المكجكدة خارج الكلايات المتحدة، كمف بيف ىذه المنتجات المالية

 1997تمت المكافقة عمى شكؿ الإجارة رسميا مف قبؿ أكرينت في ديسمبر عاـ  :صكوك الإجارة .
الذم يحكـ  806كبطمب مف المصرؼ المتحد لمككيت، حيث أصدر أكرينت التفسير الإلكتركني رقـ 

  .إجارة البنؾ منتجات التمكيؿ العقارم
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 أكرينت في عاـ تمت المكافقة عمى تنظيـ منتجات المرابحة كذلؾ مف قبؿ  :صكوك المرابحة
،كقد كافؽ عمى ىذا النكع مف التسييلات ليس فقط لشراء العقارات السكنية، كلكف أيضا 1999

قد كجدت أكرينت أف تمكيؿ ك. لتمكيؿ بناء العقارات، كالمخزكف التجارم، كاقتناء المعدات التجارية
 . المعادؿ الاقتصادم لأم معاممة مالية مربحةكالمرابحة ق

 لـ تتـ المكافقة عمى نمكذج التمكيؿ بالمشاركة لاستخداميا مف قبؿ البنكؾ، كلكف  :صكوك المشاركة
يستخدـ . ارباوالتوجيه سكني  -تـ المكافقة عمييا مف قبؿ شركتيف مف مقدمي الخدمات المالية 

  .فقط التكجيو السكني عقد التمكيؿ العقارم، في حيف اربا يستخدـ لتمكيؿ الأعماؿ التجارية
 المعادؿ "قد كافقت مؤسسة تأميف الكدائع الفيدرالية عمى ىذا المنتج لمحماية لأنو : اربةصكوك المض

 .لمكدائع، كقد سمح بالفعؿ بتنظيميا

ىي كإف اىتماـ الكلايات المتحدة الأمريكية بالتمكيلات الإسلامية ازداد في الثلاثيف سنة الماضية،  
بالمائة مف مجمكع الصناديؽ المدارة  7.9ما يمثؿ كق،كمميار دكلار 3.6تحكم الآف سبع صناديؽ إسلامية ب

التمكيؿ الإسلامي بأمريكا كاف مختمفا عف باقي البمداف الغربية، حيث ارتبط بالأساس بالطمبات كنـ عبر العالـ،
الداخمية، كما يبدكا أف التنكع في الإصدارات لمصككؾ الاسلامية تحقؽ خلاؿ فترة كجيزة، كذلؾ مف خلاؿ ما 

كىي شركة النفط كالغاز كمقرىا كلاية لكيزيانا،  ،ق شركة شرؽ كاميركف لمغاز بالكلايات المتحدة الامريكيةأصدرت
مميكف دكلار امريكي، بالإضافة الى ما أصدرتو شركة جنراؿ إلكتريؾ  167صككؾ بنظاـ عقكد المشاركة بمبمغ 

(GE ) كما قامت شركة غكلدماف ساكس  2009مميكف دكلار امريكي صككؾ إجارة في نكفمبر عاـ  500بقيمة
  .2014في نيكيكرؾ بإصدار صككؾ مماثمة في سبتمبر عاـ 

 2014إصدارات شركات البارزة لأول مرة في الربع الثالث من  :(2)الجدول رقم

حجم الاصدار تاريخ الاصدار العممة بمد الاصدار المصدر 
الأجل سنة ( مميون دولار )

جولدمان 
ساكس 

 5 500سبتمبر  23دكلار أمريكي جزر الكايماف 

 1 25سبتمبر  23دكلار أمريكي ماليزيا إمارة الشارقة 
حكومة 

هونج كونج  
 1 2.500سبتمبر  25يف ياباني ماليزيا 

أكتوبر  30، ماليزيا، 2014بيتك للأبحاث، سوق الصكوك استمرار التوسع في الربع الثالث من : المصدر
. 3ص ،2014
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، أصبح جكلدماف ساكس أكؿ بنؾ في قطاع صكوك الشركات: أمريكا :نلاحظمن خلال الجدول  
تطرح ىذه ك ،مميكف دكلار 500استثمارم أمريكي يستغؿ سكؽ الصككؾ العالمي مف خلاؿ أكؿ صفقة لو بمبمغ 

فعاؿ كالصفقة فرصة أماـ المستثمريف المسمميف لمدخكؿ إلى القطاع المالي الأمريكي كنجاحيا قد يشجع عمى نح
. البنكؾ الاستثمارية العالمية الأخرل لمتفكير في الاستفادة مف السيكلة الإسلامية مف خلاؿ سكؽ الصككؾ

 

آفبق انتمويم الإسلامي في انولايبث المتحدة وتحديبث : المحور انثبنث

بالكلايات المتحدة  مف خلاؿ المحكر السابؽ تعرفنا عمى أىـ المحطات التاريخية لمتمكيؿ الاسلامي، 
الامريكية ككذا أىـ العكامؿ التي ساعدت عمى ظيكر ىذا النكع مف التمكيؿ، ككذا المؤسسات المالية كالمصرفية 
التي اعتمدت عمييا الكلايات المتحدة الامريكية، لكف ىذا لـ يمنع مف ظيكر بعض العكائؽ كالتحديات التي تحد 

ت الربكية، كأساس في جؿ معاممتيا، لذلؾ سكؼ نتعرؼ عمى أىـ المعاملابمف تطكره، خاصة ببيئة تتصؼ 
:  ىذه التحديات مف خلاؿ المحكر التالي

تحديبث انتمويم الإسلامي : أولا

مخالفة عف باقي دكؿ العالـ كعند الحديث عف التحديات التي تكاجييا الكلايات المتحدة الامريكية، لا تبد 
خاصة أف ىذه التحديات تبدكا متشابية رغـ اختلاؼ الانظمة كالبيئة العاممة  التي تبنت ىذا النكع مف التمكيؿ،

  : 22كمف أىـ التحديات الخاصة بالكلايات المتحدة الأمريكية ما يمي  ،فييا

: التحديات التنظيمية. 1

إف تنظيـ العمؿ المصرفي كالمالي في الكلايات المتحدة يعمؿ إلى حد كبير عمى نمكذج يحركو السكؽ 
ىذا يعني أنو ليست مف اختصاص الييئات التنظيمية لتعزيز أنكاع معينة مف المنتجات المالية، بؿ أنيا  ،المالي

كىذا ما يقيد حجـ عرض الإصدارات  تستجيب لطمبات المستثمريف التي ترغب في تقديـ منتجات مالية جديدة
ل ىذه الإصدارات رىينة طمبات المستثمريف ، كتبؽ"الصككؾ الاسلامية "مف المنتجات المالية الاسلامية خاصة 

. فقط

، المؤسسة الاتحادية لمتأميف عمى الكدائع (أكرينت)كضعت الجيات التنظيمية مكتب مراقبة العممة كما  
(FDIC) مجمس الاحتياطي الاتحادم، كالييئات التنظيمية قرارات بشأف المنتجات المالية الإسلامية عمى أساس ،

الشركات التي تسعى لتقديـ منتجات إسلامية جديدة لإزالة عائؽ تقييد حجـ كمكيف البنكؾ أكؿ حالة عمى حدل لت
. الاصدار

  

  :التحديات الشرعية. 2

كقد ". المضاربة"تبقى مسألة الكدائع تحديا بارزا، فيناؾ بنؾ كاحد يقدـ كدائع تقاسـ الأرباح بصيغة 
حيث يقكؿ الفتكل أف . الداعمة ليذا البنؾ" فاتر"كذلؾ نقلا عف فتكل  ،صلاحية ىذا المنتجكشكؾ في شرعية 

كنحف ىنا نؤكد مف جديد الفتكل لدينا عمى . مثؿ ىذه الأساليب حسبما يقيدىا القانكف الاتحادم كاف مسمكح بيا"
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م عدـ المشكمة تتمثؿ ؼك." أساس أف الشركة المرخص ليا لتنفيذ النمكذج الأمثؿ للإيداع بصيغة المضاربة
أف منتج المضاربة صحيح أنو عبارة عف تقاسـ عبء المخاطر بيف كقك ،امتثاؿ جزء منيا لمشريعة الاسلامية

المكدع كالبنؾ عف طريؽ الحصكؿ عمى حصة المكدع في كؿ مف الربح كالخسارة، فإف الييكؿ التنظيمي 
يعني أف المكدعيف ساىمكا فقط في كىذا . بالكلايات المتحدة لا يسمح تقبؿ لأم كديعة التي ستككف محؿ خطر

 . أم خسائر مف احتياطيات الكدائع لدييا" تسييؿ"الأرباح، كالبنكؾ تسعى إلى 

. بدكا أف العقبات مع أحكاـ الشريعة الإسلامية المتأصمة في مزج نماذج التمكيؿ التقميدية كالإسلاميةم 
الزبائف عمى عمـ بأف المنتجات المالية التي في كانكا كتشغيؿ النكافذ الإسلامية في البنكؾ التقميدية، إذا 

محافظيـ لدل البنكؾ لـ تكف متكافقة مع أحكاـ الشريعة الإسلامية، كىذا مف شأنو أف يعرض بشكؿ كبير ثقة 
. "  عمى أكبر نطاؽ في صناعة الخدمات المالية الإسلامية ككؿكالعملاء في الشركة الإسلامية المعنية، أ

  :التحتيةقيود البنية . 3

أيضا كضع غير ملائـ بالنسبة لمقدمي المنتجات المالية كعدـ نضكج الصناعة المالية الاسلامية ق إف
لكائح بالكلايات المتحدة صارمة بشأف الخدمات المصرفية كالمالية للأفراد الذيف يقدمكف التمكيؿ فاؿ .الاسلامية

رم تقريبا مع الإقراض العقارم الاسلامي الإسلامي في ىذا البمد، كخاصة الذيف يتعاممكف بشكؿ حص
كذا صغر حجـ ىذه الصناعة يعني أيضا أنو ليس ك. المضمكف، حيث لـ تتخذ مكاقؼ ذات مخاطر العالية

مصادر السيكلة لصناعة محدكدة جدا، حيث أصبح ك .لدييا بنية تحتية متطكرة لممساعدة في تخفيؼ المخاطر
. الحككمةكدعكـ بالأصكؿ الحقيقية مف قبؿ المستثمريف التكريؽ الـكالمصدر الكحيد لمسيكلة ق

 : ضيق حجم السوق المالية الإسلامية. 4

محدكدية حجـ السكؽ المالية الإسلامية في الكلايات المتحدة يشكؿ في حد ذاتو تحديا لممنظميف،  إف
فيناؾ مؤسستاف . أصكليا فضيؽ السكؽ المالي الاسلامي يحد مف الآليات المتاحة لممصرفية الإسلامية لتسنيد

فعاؿ في كالتي تقكماف بتكريؽ القركض العقارية الإسلامية كعمى نحك"  فريدي ماك وفاني ماي"ىما  كحيدتاف
 .الكلايات المتحدة

مي بالولايات المتحدة الأمريكية آفاق ومستقبل التمويل الاسلا: ثانيا

التمكيؿ الاسلامي بالكلايات المتحدة كلـ تمنع مف إمكانية استمرارية نـ، إف التحديات التي ذكرناىا سابقا 
يشيد ككه ، الامريكية، حيث يزداد الإقباؿ عمى النمكذج الإسلامي لتمكيؿ الأعماؿ التجارية عمى نطاؽ كاسع

فالطمب يزداد مف قبؿ أصحاب المشاريع  ،نمكا متسارعا ممحكظا في الكلايات المتحدة عمى كجو الخصكص
يجعؿ ىذا النكع مف التمكيؿ يختمؼ  ما. التعاليـ الإسلاميةكالمسمميف الذيف يحاكلكف البقاء ضمف حدكد الشريعة أ

 23 .في الامتثاؿ لقكانيف مكافحة الربا كالاختلاؼ الأىـ يبقى ،في ىيكمتو الفريدة عف ىياكؿ التمكيؿ التقميدم 

بية تتطمع لتطكير التمكيؿ الاسلامي، كذلؾ مف قاعدة فالكلايات المتحدة الأمريكية كغيرىا مف الدكؿ الغر 
، لمكاجية التحديات العالمية التي أصبحت تفرضيا العكلمة التمكيؿتعدد مصادر كالبحث عف الكسب 
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تكجياتيا المستقبمية لتبني ىذا التمكيؿ ما يمي  كالرأسمالية، مما جعميا تفكر في الحمكؿ الاسلامية، كمف مظاىر
 :24

 

 :الإقبال عمى منتجات التمويل الإسلامي من قبل الشركات الصغيرة والمتوسطة الامريكية تزايدى. 1

ازدياد تكافر التمكيؿ الإسلامي يأتي استجابة لزيادة في عدد السكاف المسمميف في الكلايات المتحدة،  إف 
بيف أف العدد ، قد ت2011لمسكاف لعاـ ككذلؾ بحسب تقرير مركز أبحاث بي 2010مميكف في عاـ  2.6مع 

أشارت  2012كفي عاـ . 2030مميكف نسمة بحمكؿ عاـ  6.2المتكقع لمجالية المسممة سكؼ يتضاعؼ إلى 
شركة مممككة لمسمميف في الكلايات المتحدة، مع تمركز ما لا يقؿ عف نصؼ  81000التقديرات إلى أف ىناؾ 

يميا يعتبر مف ضمف تمكيؿ الأعماؿ في حيف أف معظـ تمك. تمؾ الشركات في نيكيكرؾ، شيكاغك، كىيكستف
في المئة مف المسمميف الأكثر كرعا بالقمؽ مف  20الصغيرة، كيتـ مف خلاؿ التمكيؿ التقميدم، حيث يشعر 

أدكات التمكيؿ التقميدية، كيبحثكف عف إيجاد خيارات شرعية بديمة كالتمكيؿ الإسلامي المبني عمى المرابحة 
 .بالتمميؾالإجارة المنتيية كالمشاركة أكأ

ىذا دليؿ أف ىناؾ معادلة طردية ما بيف تزايد عدد المسمميف في الكلايات المتحدة الامريكية كتزايد 
الطمب عمى التمكيؿ الاسلاميف مما يثبت جدارة ىذا التمكيؿ كاستمراريتو، كذلؾ لتضاعؼ عدد المسمميف 

مركز "كىذا ما أكدتو عدة تقارير عف تزايد عدد المسمميف في الكلايات المتحدة الامريكية، خاصة تقارير  مستقبلا،
عمؽ خبير التمكيؿ الإسلامي . ، فكمما زاد عدد المسمميف زاد الطمب عمى التمكيؿ الاسلامي"لمسكانوأبحاث بي

لا شؾ " فقاؿ  –الدكتكر خالد المقدادم   -CIMAالمعتمد مف المعيد الإدارم كالمحاسبي البريطاني في لندف 
في أعداد الجالية المسممة سيزيد مف جانب الطمب عمى منتجات الصيرفة الإسلامية بشكؿ عاـ كمف كمف أف النـ

ضمنيا منتجات التمكيؿ الإسلامي، 
 

 : صيرفة الإسلامية الأمريكيةالوتوسع المؤسسات المالية . 2

نتيجة لتزايد رغبة الشركات الصغيرة كالمتكسطة المممككة مف قبؿ المستثمريف كرجاؿ الأعماؿ  إف
المسمميف في الحصكؿ عمى التمكيؿ المتكافؽ مع أحكاـ الشرعية الإسلامية، سيتيح الفرص لمؤسسات التمكيؿ 

في طمب تمؾ المؤسسات كالتي تعمؿ كفؽ أسمكب إسلامي، بملاحظة النـككالبنكؾ الأمريكية سكاء التقميدية أ
  ."لمتمكيؿ الشرعي، كبالتالي لا بد مف العرض أف يستجيب ليذه الطمبات 

كيتكقع بعض الخبراء أف تشكؿ السكؽ المالية الأمريكية فرصة كبيرة لمؤسسات الصيرفة الإسلامية  
سكؽ الفتية كالمميئة كالمصارؼ كشركات التاميف التكافمي كشركات المرابحة كالتأجير كغيرىا لاقتحاـ تمؾ اؿ

المستقبمية، خاصة كأف ىنالؾ إقباؿ متزايد مف المستثمريف الدكلييف كالعرب بشكؿ عاـ عمى كبفرص النـ
خاصة الآسيكية كالغربية منيا، كتعتبر ماليزيا كبريطانيا سباقتاف في منح  ،الاستثمار في الأسكاؽ الإسلامية

كالمتكسطة، حيث تعتبر تمؾ الشركات عماد التجارة كالاقتصاد  التمكيؿ الإسلامي لممؤسسات كالشركات الصغيرة
الحيكم كالسميـ في أم دكلة، كقد لكحظ عقب تجربة بنؾ جراميف أف مالكي تمؾ المؤسسات مف أكثر الأشخاص 
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لمشركات الكبيرة خاصة عقب كالتزاما بسداد أقساطيـ، كبالتالي قمة نسبة تعثرىا مقارنة بالتمكيؿ الحككمي أ
  .ة المالية الأخيرةالأزـ

كما يرل البعض أف المصارؼ الإسلامية العالمية ستتنافس فيما بينيا عمى حصة مف السكؽ  
الأمريكية، مع اف التفكؽ سيككف لمصارؼ بريطانية كباكستانية كىندية كماليزية قد تفتح ليا فركعا تنافس فركع 

كما قد يدخؿ في المنافسة البنكؾ التقميدية كمؤسسات الإقراض  المصارؼ الإسلامية الأمريكية كىي قميمة،
التقميدية، حيث قد تفتح نكافذ لمتمكيؿ كالصيرفة الإسلامية، لكي لا يذىب عملاؤىا مف الجالية المسممة خاصة 

في المناطؽ ذات التركيز الإسلامي العالي، إلى غيرىـ مف بنكؾ كمصارؼ منافسة، ليس ىذا فقط بؿ قد تدخؿ 
لسكؽ المالية صناديؽ الاستثمار العالمية كالمحمية لمحصكؿ عمى حصة مف تمكيؿ المشاريع الناجمة عف تمؾ ا

. الشركات

أخيرا يتكقع دخكؿ الحككمة ممثمة ببنؾ الاحتياط الفدرالي، خاصة عندما تزداد نسبة الإقباؿ عمى التمكيؿ 
أم سندات ) لشركات، ليصدر صككؾ إسلامية بالمئة مف مجمؿ التمكيؿ الممنكح لتمؾ ا 25الإسلامي حاجز 

كما فعمت بداية السكؽ الماليزية، كمف ثـ تطكرت التجربة لإصدار ( بلا فكائد مقابؿ عائد محدد كفؽ الميبكر
 .الصككؾ الإسلامية بمفيكميا الحديث لتمكيؿ المشاريع بالتعاكف مع المؤسسات المتكسطة كالكبيرة عمى الأغمب

  :الخبتمت

نجد أف  التحميلات البسيطة المتعمقة بالتمكيؿ الاسلامي،كخلاؿ استعراضنا لبعض البيانات يبدكا مف 
كانت المبادرات كؿكالكلايات المتحدة الأمريكية ساىمت ببعض المبادرات اتجاه تبني ىذا النكع مف التمكيؿ، حتى 

خاصة فيما  ،ا يخص التمكيؿ التقميدممكانتيا المالية العالمية فيـكقميمة مقارنة بدكؿ غربية أخرل كالحككمية جد
 الى بالإضافةككذا تعميمات صارمة كخاصة بالتمكيؿ الاسلامي،  أكثر يتعمؽ بعدـ تكفير بيئة قانكنية ملائمة

كقمة  قمة المؤسسات المالية كالمصرفية الداعمة لمتمكيؿ الاسلامي،كعدـ تكفير البيئة التنظيمية كالضريبية، 
المؤسسات التعميمية كالتدريبية لتعاليـ التمكيؿ الاسلامي مما يؤىميا لكصكليا لمعالمية في مجاؿ التمكيؿ 

الاسلامي مقارنة ما كصمت إليو عف طريؽ التمكيؿ التقميدم كبعض الدكؿ الغربية التي حققت الكثير في 
ر بأنيا حاكلت الاجتياد كذلؾ بمساندتيا ليذا الصناعة المالية الاسلامية، رغـ كؿ ىذه النقائص لا يمكف إنكا

التمكيؿ عف طريؽ تكفير بعض المؤسسات المالية كالمصرفية لمتمكيؿ الاسلامي، ككذا تداكؿ بعض الأنكاع مف 
أرادت كالصككؾ الاسلامية، مما يمكننا القكؿ أف التمكيؿ الاسلامي بالكلايات المتحدة الأمريكية، لو إمكانيات ؿ

  صمت إلى العالمية في صناعة المالية الاسلاميةاستغلاليا لك

: النتائج التي توصمنا إليها من خلال بحثنا من أبرزو

 تكاجد الجالية كأف أبرز الاسباب التي دعت الى تكاجد التمكيؿ الاسلامي بالكلايات المتحدة الأمريكية ق
 ؛جاليات المسممة ىناؾنقصاف نمكا ىذا التمكيؿ متكقؼ عمى طمب اؿكالمسممة، كبالتالي زيادة أ
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  جعمت الكلايات المتحدة 2008إف العقبات كالصدمات التي افرزتيا الازمة المالية الأخيرة لسنة ،
ليس مف باب التمكيؿ ك. الامريكية تفكر في البحث عف حمكؿ ناجعة كتصمح في المدل الطكيؿ

 ؛الأخلاقي كما أسمكه بعض الدكؿ الغربية

  الحككمة الأمريكية لـ تعطي اىتماـ كبير لمتمكيؿ الاسلامي، بحيث لا تكجد مبادرات منيا عمى
. الصعيد العالمي مثمما فعمت بريطانيا كلككسمبكرغ ككندا كغيرىا مف الدكؿ الغربية في الآكنة الأخيرة

 : في الأخير نمخص الى مجموعة من التوصياتو

  بالتجربتيف العالميتيف الماليزية كالبريطانية، خاصة الأخيرة كالتي اقتداء الكلايات المتحدة الأمريكية
 تتشابو معيا في البيئة الاجتماعية كالدينية؛

  أف الكلايات المتحدة الأمريكية تتكفر عمى أطر تشريعية كتنظيمية كتعميمية مرنة بالإضافة الى
دة في تبني نظاـ التمكيؿ ، مما يتيح ليا فرص كاع20005المجالس الشرعية التي اسست بيا منذ 

  الاسلامي، كاستغلاؿ ىذه الأطر أكثر مف خلاؿ إدخاؿ عمييا تغيرات تكافؽ مبادئ الشريعة الاسلامية؛

   إعطاء الأىمية أكثر لمتمكيؿ الاسلامي، خاصة أف كثير مف الدكؿ الاسلامية، أضحت تفكر بجدية
 .في اشتماؿ التمكيؿ الاسلامي عمى المدل البعيد
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