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الواردات خلال الفترة الممتدة من  عمى حجمالدينار الجزائري قيمة أثر تخفيض  اختبارتيدف ىذه الدراسة إلى 
ختبار او كتحميل الاستقراريةالاقتصاد القياسي،  بتطبيق مجموعة من أدوات، وىذا 2015إلى غاية  1986

 .اختبار السببيةبالاضافة إلى "  Engel and Granger"  غرانجر –ريقة أنجل باستعمال طالتكامل المشترك 
الدولار مقابل طويمة الاجل بين تغيرات سعر صرف عكسية علاقة وقد خمصت ىذه الدراسة إلى أنو ىناك 

أي أن تخفيض الدينار  .في الجزائر، وىذا ما يوافق النظرية الاقتصادية حجم الوارداتالدينار وبين تغيرات 
 .طفيف ىذا التأثير يعتبر انالجزائري كان لو تأثير عمى حجم الواردات رغم 

 استقرارية، تكامل مشترك، سببية ، واردات،الدينار الجزائري سعر صرف :الكممات المفتاحية

Abstract: 

This study aims to test the impact of the devaluation of the Algerian dinar on the volume of 

imports during the period ( 1986-2015 ), and that the application of certain econometric tools, 

such as the stationary analysis, co-integration test using the method of " Engel and Granger " in 

addition to the causation test. This study has concluded that there is a long-term inverse 

relationship between changes in the dollar exchange rate against the dinar and the changes in 

the volume of imports in Algeria, and this is what economic theory agrees. That is, reducing the 

Algerian dinar had an impact on the volume of imports, although this effect is a slight. 
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 :مقدمة

في ظل  تحظى مثل ىذه الدراسات والمواضيع باىتمام متزايد من قبل الباحثين وصناع القرار خاصة
، وىو نفس 1986تدىور المداخيل المتأتية اغمبيا من صادرات المحروقات ابتداء من الأزمة النفطية سنة 

في ظل الانييار الكبير لأسعار النفط وبالتالي اختلال  2014الجزائر منذ نياية سنة  الوضع الذي تعيشو
التوازنات الاقتصادية الكمية وىو ما أدى إلى السعي نحو تنويع قاعدة الاقتصاد الجزائري، من خلال إيجاد 

ى عدة سياسات مداخيل أخرى عن طريق زيادة وتشجيع الصادرات خارج قطاع المحروقات وذلك بالاعتماد عل
تحفيزية أىميا تخفيض قيمة الدينار الجزائري لكبح الواردات المتزايدة عمى حساب الصادرات، وبالتالي الحد من 

. استنزاف المزيد من العملات الصعبة

بناء عمى ما تقدم نجد أنو من الضرورة بمكان أن نقوم بدراسة العلاقة بين تخفيض العممة وآثارىا  
ىل ىناك علاقة طويمة الأجل  :المحتممة عمى حجم الواردات في الجزائر، وىذا ما يقودنا لطرح الإشكالية التالية

بين التغيرات في سعر صرف الدينار الجزائري وحجم الواردات؟  

:  فرضٍات اندراسة

 :للإجابة عمى إشكالية الدراسة، تم صياغة الفرضية الأساسية التالية

الواردات، أي أنيما  وتقميص حجمتوجد علاقة مستقرة في الأجل الطويل بين تخفيض قيمة الدينار الجزائري  
. يتحركان معا في المدى الطويل ولا يبتعدان عن بعضيما البعض

: أهداف اندراسة

: ل ىذه الورقة البحثية نسعى إلى تحقيق الأىداف التاليةمن خلا 

 بينيما؛المحتممة  تحديد العلاقة بين تخفيض قيمة الدينار الجزائري والواردات وتحديد الآثار 

 معرفة مدى فعالية سياسة تخفيض الدينار الجزائري عمى الميزان التجاري. 

: تخفٍض انعمهة والحد من انواردات انححهٍم اننظري نهعلاقة بين-أولا

لما ترغب السمطات النقدية في تعديل توازن ميزان المدفوعات تقوم بتخفيض العممة أو إعادة تقويميا لما  
تتدخل في ظل نظام سعر صرف ثابت، أما عندما تتدخل في ظل نظام سعر صرف عائم فتعمل عمى تأثير 

. 1عمى تحسين أو تدىور قيمة العممة

تمك العممية التقنية التي تقوم بموجبيا السمطات النقدية بتخفيض قيمة عممتيا المحمية  "فيض ىوفالتخ 
فيو . وبالتالي اتجاه جميع العملات...( ذىب، عملات صعبة، حقوق سحب خاصة)اتجاه قاعدة نقدية معينة 

إلى المستوى التوازني الحقيقي مع  إجراء رسمي لإعادة النظر في تحديد سعر صرف العممة المحمية، والعودة بو
باقي العملات خاصة القوية منيا، قصد التحكم في الصعوبات التجارية لمبمد من خلال تحفيز الصادرات 

. "والضغط عمى الواردات وكذا إيقاف خروج رؤوس الأموال إلى الخارج
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ض والطمب في سوق ولا نقصد بذلك التدىور والانخفاض الذي يحدث يوميا نتيجة تفاعل قوى العر 
الصرف، والذي يعبر عن ارتفاع سعر الصرف في التسعيرة غير مؤكدة أو انخفاضو في التسعيرة المؤكدة، بل 
نعني بذلك التخفيض الإرادي الذي تتخذه الدولة صاحبة العجز في ميزان مدفوعاتيا بيدف تشجيع صادراتيا 

ت انكماشية في الداخل وتخفيض مستوى الدخل الوطني والحد من وارداتيا، وبالتالي تفادي المجوء إلى سياسا
فإذا كانت عممية تخفيض قيمة العممة المحمية تؤدي إلى . الحقيقي بحيث ينخفض المستوى العام للأسعار فييا

حدوث تغيرات عمى مستوى الأسعار المحمية لمسمع والخدمات والأصول المالية، فيل يعني ذلك حتما ارتفاع 
ات الدولة المخفضة في الأسواق الخارجية، وانخفاض وارداتيا نظرا لارتفاع تكمفة الواردات تنافسية سمع وخدم

. 2بدلالة العممة المحمية؟

جموع مىو أن يكون ، وMarshal-Lernerليرنر  –نظريا يتحقق ذلك بتوفر ما يسمى بشرط مارشال 
ب الخارجي عمى الصادرات أكبر من المرونة السعرية لمطمب الوطني عمى الواردات والمرونة السعرية لمطل

الواحد الصحيح، في ىذه الحالة تخفيض قيمة العممة سيؤدي إلى تحسين وضع الميزان التجاري، ومعالجة 
إذ يترتب عمى خفض قيمة العممة زيادة الإيرادات من الصادرات، بينما ينخفض الإنفاق عمى . العجز فيو

 3:الواردات، مما يساعد في تحسين وضع الميزان
ex + em>1 

 

 بـ مرونة الصادرات والتي تحسب  ىي exأن : حيث

 

  بـوالتي تحسب  الوارداتفيي مرونة  emأما  

كما أن تأثير ىذه السياسة متفاوت في الأجل القصير وفي الأجل الطويل، ففي الأجل القصير يكون 
وذلك ان تخفيض قيمة العممة يؤدي إلى أن  ،(الواردات  –الصادرات ) تأثير السعر سمبيا عمى الحساب الجاري 

وفي الأجل الطويل  .تصبح الصادرات أرخص في نظر الأجانب، والواردات تصبح أغمى في نظر المقيمين
 الحساب الجاري، فبعدما تصبح الصادرات أرخص في نظر المشترين الأجانب، عمىن تأثير الحجم إيجابيا ويك

المحمي عمى  بوالواردات تصبح أغمى في نظر المواطنين المقيمين، فتزداد الصادرات وبالمقابل سوف يقل الطل
 4.المنتجات الأجنبية فتقل الواردات

مكن أن يترتب عمى تخفيض قيمة العممة تحسن سريع وآني في ميزانيا التجاري، بسبب أن يوبالتالي لا 
، " J "ر تكون منخفضة، وىو ما يتسبب في حدوث ما يسمى بمنحنىالقصي لالمرونات بشكل عام في الأج

ثم يتحسن الأمر لا مباشرة في أعقاب تخفيض قيمة العممة  التجاريحدوث زيادة في عجز الميزان  الذي يبين
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لمدول النامية تعتبر منشأ الأسباب المؤدية إلى فشل أو عمى الأقل  إن طبيعة البنيان الاقتصادي 
بصفة عامة يتميز البنيان الاقتصادي لمدول النامية بمجموعة من . الفعالية المحتشمة لسياسة التخفيض

: 5خصائص أىميا

 بنسبة  تصمب الطمب عمى الواردات، فالشروع في تخفيض قيمة العممة من شأنو أن يرفع في قيمة الواردات
تفوق نسبة زيادة الصادرات، ويبقى الطمب عمى الواردات في غاية التصمب مادامت التبعية التكنولوجية 

 لمبمد قائمة؛

  ضعف أسواق رؤوس الأموال، وبالتالي فان سياسة التخفيض تجد نفسيا محدودة بفعل أن تحركات رؤوس
ما بين معدلات الفائدة والتغيرات في سعر  الأموال في المدى القصير لا تستجيب تقريبا لتغير الفروقات

 الصرف؛

  انتشار الضغوط التضخمية في البمدان النامية نتيجة لانتياجيا لسياسة التمويل بالعجز في ميزانية الدولة
وعمى القروض التي يقدميا الجياز المصرفي من شأنيا أن تعمل عمى تدىور قيمة العممة المحمية في 

 .الداخل والخارج

تحهٍم أثر تخفٍض اندٌنار الجزائري مقابم اندولار الامرٌكً عهى جطور  -ثانٍا

: انواردات

: إلى إعداد الجدول التالي يدعوناإن تحميل تطور الواردات الجزائرية 

  2015 -1990تطور الواردات الجزائرية خلال الفترة : (01)الجدول رقم
 مميار دولار: الوحدة

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990السنوات 

 8.63 8.13 9.10 10.10 9.15 8.00 8.30 7.77 9.77الواردات 

+ 6.15- 10.66- 9.90+ 10.38+ 14.37- 3.61+ 6.82- 20.47  - %التطور

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999السنوات 

 26.35 20.68 19.86 17.95 13.32 12.01 9.48 9.30 8.96الواردات 

 27.41 4.12 10.64 34.76 10.90 26.68 1.93 3.79 3.82 %التطور

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008السنوات 
 52.65( 59.67) 55.00 51.57 46.93 38.89 37.40 38.07الواردات  

- 11.76 8.49 6.63 9.88 20.67 3.98- 1.76 44.47 %التطور
  الباحثين بناء عمى معطيات بنك الجزائرمن إعداد : المصدر

: نلاحظ من خلال تتبع أرقام الجدول أعلاه ما يمي

  وىو ما يعادل مميارين من  ،%20.47، إذا بمغت النسبة 1991انخفاض في قيمة الواردات في سنة
 في أفريل الدولارات، والسبب يعود إلى بالدرجة الاولى إلى عممية التخفيض التي عرفيا الدينار

 .1987، وكذا تقميص المتواصل الذي مس حجم الواردات ابتداء من سنة 1991
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  بمحتوى برنامج الاتفاق الثاني مع صندوق النقد الدولي المبرم في جوان ( الجزائر)عدم الالتزام
، وذلك بسن قيود إدارية تحد من الواردات والمدفوعات نحو الخارج، مما أدى إلى انخفاض 1991

ات من المواد الاولية والمواد نصف مصنعة وقطع الغيار، وبالتالي فإن الجدوى من كبير في الوارد
 .دراسة فعالية تأثير عممية التخفيض خلال ىذه الفترة غير مطروحة أساسا

  14.37، تاريخ تطبيق التثبيت الثالث، عرفت الواردات الجزائرية نموا نسبيا بــــ1994ابتداء من% ،
وضة عمى التجارة الخارجية والصرف، واستبداليا بتعميق مؤقت لاستيراد قائمة نظرا لرفع القيود المفر

من المنتجات، والتي ألغيت نيائيا فيما بعد، ىذا بالإضافة إلى تخصيص جزء من الاموال الاضافية 
 .التي وفرتيا عممية الجدولة في الرفع من الاستيراد

 1995في سنة  1998إلى غاية  1990ممتدة من بمغت قيمة الواردات أقصى قيمة ليا خلال الفترة ال 
مميار دولار، والسبب في ذلك ليس الرفع من حجم الواردات، بقدر ما ىو راجع إلى  10.10حوالي 

. ارتفاع أسعار المواد المستوردة خاصة الحبوب، وانخفاض سعر صرف الدولار بالنسبة لبقية العملات
 .التخفيض أكبر أو مماثل في قيمة عممة الاستيراد ومنو فإن التخفيض يفقد من فعاليتو إذا كان

شيدت الواردات تزايد مستمر، أي مرور أكثر من ثمانية عشر  2015إلى غاية  1998ابتداء من سنة 
 2008سنة من الارتفاع دون انقطاع لمواردات من السمع والخدمات، مع تسارع حاد انطلاقا من سنة ( 18)

، بسب تقمص إيرادات 2009، باستثناء الركود النسبي المسجل في سنة 2007مقارنة بسنة % 44.47بحوالي 
الجزائر نتيجة للازمة المالية العالمية والركود الاقتصادي العالمي وبالتالي انخفاض الطمب عمى المحروقات، 

مميار دولار، أي ما  59.67بحوالي  2014ووصول حجم الواردات إلى أقصى قيمة خلال فترة الدراسة سنة 
(.  مميار دولار 9.30) 2000اضعاف عن مستواىا في سنة  06يمثل أكثر من 

مميار دولار  52.65مسجمة ( Fob)، حيث انخفضت الواردات من السمع2015ويبقى الاستثناء في سنة 
خص ىذا الانخفاض المعتبر . مميار دولار 7.02اي انخفاض قدره  2014مميار دولار في  59.67مقابل 

 . 6فئات المنتجات ولكن بمستويات مختمفةلمواردات جميع 

ولتحديد أثر تخفيض سعر صرف الدينار الجزائري عمى حجم الواردات نقارن بين نسبة تطور الواردات 
( 02)مقارنة بنسب التخفيض في سعر صرف الدينار خلال طول مدة الدراسة ويتم ذلك بالاستعانة بجدول قم 

: لتسييل المقارنة
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 2015 -1990نسبة تطور الواردات مقارنة بنسب التخفيض لمدينار خلال الفترة : (02)الجدول رقم
 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990السنوات 

 1.78 5.40 14.87 35.93 50.14 6.91 18.24 106.13 -  (%) الدولار/تغير الدينار.ن
+ 6.15- 10.66- 9.90+ 10.38+ 14.37- 3.61+ 6.82- 20.47 -  (%)تطور الواردات . ن

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999السنوات 
- 4.51- 0.98 1.80- 6.85- 2.91 3.14 2.61 13.09 13.32 (%)الدولار/تغير الدينار.ن
 27.41 4.12 10.64 34.76 10.90 26.68 1.93 3.79 3.82 (%)تطور الواردات . ن

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008السنوات 
 24.70 1.48 2.35 6.44- 2.07 2.40 12.49- 6.89 (%)الدولار/تغير الدينار.ن
- 11.76 8.49 6.63 9.88 20.67 3.98- 1.76 44.47 (%)تطور الواردات . ن

  من إعداد الباحثين بناء عمى معطيات بنك الجزائر: المصدر

تغير الدينار الجزائري مقابل الدولار الامريكي مع نسبة تطور الواردات نجد  نلاحظ انو عند مقارنة نسية
أن التخفيضات المتواصمة التي عرفيا الدينار طيمة ىذه المدة، لم تحقق النتائج المرجوة فيما يخص كبح 

ي سنة الواردات، ىذا يعني عدم مرونة الطمب عمى الواردات حتى وان انخفضت، وىو الشيء الذي حدث مثلا ف
) كانت أقل بكثير من نسبة تخفيض سعر الدينار(% -20.47)، فنسبة انخفاض حجم الواردات 1991

في حين (  %24.70)حيث كانت نسبة تخفيض الدينار  2015، ونفس التحميل ينطبق عمى سنة ( 106.36%
رغم تخفيض الدينار إلا ان الواردات كانت في  ، كما يلاحظ أنو(%-11.76)كانت نسبة انخفاض الواردات 

.  سنواتالزيادة معتبرة وىو ما حدث في أغمب 

ومنو فان الاستجابة لم تكن كافية في تخفيض قيمة الواردات، ىذا يعني أن الطمب المحمي عمى 
وىذا يمكن  .الواردات الاجنبية لا يتمتع بمرونة تساىم في انجاز ىدف التخفيض المتعمق بالحد من الواردات

: توضيحو من خلال الشكل التالي

 2015-1986مقابل الدينار وحجم الواردات  الدولاريوضح تطور سعر صرف  (:01)الشكل 

 
  Excel 2010من اعداد الباحثين بالاعتماد عمى معطيات بنك الجزائر ومخرجات برنامج : المصدر
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بالإضافة إلى نضوب الاحتياطات التي أصبح المجوء  إن عدم توازن العائدات والمدفوعات الخارجية، -
إلييا قصد موازنة الحساب الجاري أمر صعب، فرضت ىذه الوضعية عمى الجزائر الدخول في إجراءات 
التكييف الاقتصادي فكان التخفيض الإجباري لمواردات عن طريق الرقابة المباشرة وتخفيض سعر صرف 

. 7الدينار

منذ  33%، و2013منذ سنة  25%من قيمتو، و 11%نحو  2015و 2014ي فقد الدينار ما بين عام 
 2016دينار وفي سنة  74.52=دولار1 2010حيث كان يقدر في سنة  2016إلى غاية سنة  2010سنة 

وذلك عبر آلية التخفيض التي اتبعيا بنك الجزائر في إطار سياستو  ،8دينار جزائري 110.89=دولار  1أصبح 
يسمح بتحصيل جباية نفطية أكبر عند التحويل من الدولار، وىذا ناجم عن حالة " الضعيف"لان الدينار . النقدية

لتجاري إذ يتم ويتجمى الدافع الثاني بإدارة الميزان ا .تراجع صادرات النفط، وبالتالي تقمص ايراداتو في الموازنة
وضع سقف لقيمة الواردات والتخفيض من حجميا، خاصة وأن جزء ميما من تمك الواردات يخضع لدعم 

ويتعمق الدافع الثالث بالتوازن الكمي للاقتصاد عبر التوجو نحو جعل الدينار ضعيفا في . الحكومي عبر الموازنة
. 9(الجباية والقيود الجمركية)ظل عدم كفاءة السياسة المالية

: اندراسة انقٍاسٍة -ثانثا

الخطوة الاولى في الدراسة القياسية لاختبار علاقة التكامل المشترك بين سعر صرف الدينار الجزائري 
والحد من حجم الواردات في الجزائر ىي تحديد المتغيرات التي يتشكل منيا النموذج وىي المتغيرات المستقمة 

سعر صرف ) لى متغيرين أساسيين، المتغير الاول ىو قيمة الدينار الجزائروالمتغير التابع حيث تعتمد دراستنا ع
وىو المتغير المستقل أما المتغير الثاني حجم الواردات وىو المتغير  (الدولار الامريكي مقابل الدينار الجزائري 
النفقات : بعض المتغيرات المستقمة أخرى وىي الصرف سنقوم بدراسة التابع، لكن إضافة لممتغير المستقل سعر

 حجم الواردات، عمى أنو تم حذف متغير المساىمة في زيادة المذان يعتبران من المتغيرات سعر النفط ،الحكومية
احتياطات الصرف لتفادي احد مشاكل القياس وىو الازدواج الخطي مع سعر النفط، باعتبار أن مصدر ىذه 

والجدول التالي يمخص رموز . معدل التضخم لعدم معنويتو في النموذج تم حذف متغيرالاحتياطات ىو النفط، و
 :المتغيرات محل الدراسة والتي تم استخداميا في تقدير المعادلات الاحصائية

الرمز المتغيرات  الرقم 
 Mالواردات  1

 DASسعر الصرف الدولار الامريكي مقابل الدينار الجزائري   2
 OILأسعار النفط  3

 Gالنفقات الحكومية  4
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 :التعريف بمتغيرات النموذج.1

:  سعر صرف الدولار الامريكي مقابل الدينار الجزائري.1-1

التي يمكن مبادلتيا بوحدة واحدة من ( الدينار الجزائري)ىو عبارة عن عدد الوحدات من العممة الوطنية 
من  %98حواليبمتمثمة أساسا في المحروقات )أن صادرات الجزائر ورغم( الدولار الامريكي)العممة الأجنبية 

لكن تم الاعتماد عمى سعر . %62مسعرة بالدولار الأمريكي وغالبية واردتيا باليورو حوالي ( إجمالي الصادرات
 وباعتبار أنو من الناحية .صرف الدولار لأنو يغطي كل فترة الدراسة، بخلاف اليورو الذي ظيوره كان متأخرا

النظرية الاقتصادية كمما انخفضت قيمة الدينار الجزائري كان ذلك محفزا عمى زيادة الطمب الخارجي عمى 
 .الصادرات وفي نفس الوقت مساعدا عمى كبح الواردات الجزائرية

  :النفقات الحكومية.1-2

تتدخل الدولة في النشاط الاقتصادي باستخدام أدوات السياسة المالية اىميا الانفاق الحكومي الذي  
ومن المفيد جدا . 10يؤدي الى تغيرات في مستوى الدخل الوطني ومن ثم التأثير عمى باقي المتغيرات الاخرى

. 11نافسياالتركيز عمى الاستثمار الحكومي الذي يكمل الانشطة الخاصة لا تمك التي ت

 2015-1986حجم النفقات الحكومية في الجزائر : (02)الشكل 

 
  Excel 2010من اعداد الباحثين بالاعتماد عمى معطيات بنك الجزائر ومخرجات برنامج : المصدر

 

ويفسر ىذا التعاظم في  2001ان النفقات في زيادة مطردة ومستمرة ابتداء من  2لشكل يتضح جميا من ا
، وانتياج الجزائر لبرامج اقتصادية كبيرة يتقدميا 2012النفقات بزيادة في أسعار النفط والتي بمغت ذروتيا سنة 

. وفق المنظور الكينزي 2001برنامج الانعاش الاقتصادي بداية من سنة 

: سعر النفط. 1-3

عتمد الجزائر عمى عائدات الصادرات من المحروقات اعتمادا كميا في تمويل المشاريع التنموية بمعنى ت
أن البترول يؤدي دور المحرك لعمميتي النمو والتنمية الاقتصادية، حي يمثل أىم العناصر المساىمة في الناتج 

 %98المتأتية من الجباية البترولية وبنسبة من مجموع الايرادات %62ونسبة  %50المحمي الخام بنسبة تقارب 
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في جمب العممة الصعبة،  وبالتالي يعتبر ىذا المتغير ىام لدراسة كونو المصدر الاىم. 12من قيمة الصادرات
: والشكل التالي يوضح تطور سعر النفط خلال فترة الدراسة. التي يتم بيا تسوية الواردات مع الخارج

 2015-1986( رى بلاندصحا)سعر النفط : (03)الشكل 

 
  Excel 2010من اعداد الباحثين بالاعتماد عمى معطيات بنك الجزائر ومخرجات برنامج : المصدر

: البيانات المستخدمة في الدراسة. 2

الواردات وباقي المتغيرات المستقمة  وحجملدراسة العلاقة بين تخفيض سعر صرف الدينار الجزائري  
سنعتمد عمى معطيات وبيانات سنوية تخص الاقتصاد الجزائري خلال فترة الدراسة وذلك  التي تمت إضافتيا،

بالاعتماد عمى مصادر رسمية ذات الاختصاص تتمثل في تقارير وبيانات وزارة المالية وبنك الجزائر والديوان 
 .(2015 -1986) خلال المدى الزمني الممتد من . الوطني للإحصائيات والجمارك الجزائرية

  :طريقة الدراسة.3

، لوارداتعمى االمتغيرات التي تم تعينيا اعتمادا عمى الدراسات السابقة والمقاربات النظرية  لدراسة تأثير
السلاسل الزمنية ونقوم بعد ذلك باختبار فرضية التكامل  استقراريوباختبار جذر الوحدة لتحديد طبيعة بداية نقوم 

وفي حالة قبول ىذه الفرضية يستخدم  إلى سلاسل متكاممة من نفس الدرجة،المشترك، في حالة إذا ما توصمنا 
13.نموذج تصحيح الخطأ وتحديد اتجاه السببية

 

: النموذج القياسي.3-1

لغرض الدراسة سنستخدم نموذج الانحدار الخطي المتعدد لتحديد أثر تخفيض سعر الصرف الدينار 
تصبح الصيغة النيائية لمنموذج المراد تقديره كما  ،الموغاريتميالجزائري عمى الواردات، وبتحويمو الى الشكل 

: يمي
𝑳𝒏𝑳𝑴𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑳𝒏𝑫𝑨𝑺𝒕 + 𝜷𝟐𝑳𝒏𝑶𝑰𝑳𝒕 + 𝜷𝟑𝑳𝒏𝑮𝒕 + 𝜺𝒕… . (𝟎𝟏) 
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: الاشارات المتوقعة لممعاملات.3-1-1

𝜷
𝟏

< 0 ، 𝜷𝟐 > 0 ، 𝜷𝟑 > 0 

المستقمة في النموذج القياسي المقترح عمى النحو إشارات المعممات المقدرة لممتغيرات  تكونأن يتوقع 
: التالي

: دراسة استقراريو السلاسل الزمنية واختبار جذر الوحدة 3-1-2

:  14اذا توفرت فييا الخصائص التالية  stationnairesتعتبر سمسمة الزمنية مستقرة 

  ثبات متوسط القيم عبر الزمن𝐸(𝑦𝑡) = 𝐸 𝑡−𝑠 = 𝜇  
  ثبات التباين عبر الزمن𝐸(𝑦𝑡 − 𝜇)2 = 𝐸(𝑦𝑡−𝑠 − 𝜇)2 = 𝜎𝑦

2  

  التغاير بين أي قيمتين لنفس المتغير معتمدا عمى الفجوة الزمنية بين القيمتين 

 𝑬[(𝒚𝒕 − 𝝁)(𝒚𝒕−𝒔 − 𝝁)] =  𝑬[(𝒚𝒕−𝒋 − 𝝁)(𝒚𝒕−𝒔−𝒋 − 𝝁)] = 𝜸
𝒔

 

 

عمى طريقة المربعات الصغرى مع النماذج  (ADF 1981)ومنو سنعتمد عمى اختبار دكي فولر الموسع 
 :15الثلاثة التالية

∆𝑥𝑡 = 𝜌𝑥𝑡−1 − ∅𝑗

𝑝

𝑗=2

∆𝑥𝑡−𝑗+1 + 𝜀𝑡 … (1) 

∆𝑥𝑡 = 𝜌𝑥𝑡−1 − ∅𝑗  

𝑝

𝑗=2

∆𝑥𝑡−𝑗+1 + 𝑐 + 𝜀𝑡 … (2)  

∆𝑥𝑡 = 𝜌𝑥𝑡−1 − ∅𝑗

𝑝

𝑗=2

∆𝑥𝑡−𝑗+1 + 𝑐 + 𝑏𝑡 + 𝜀𝑡 … (3) 

 ؛الصيغة الاولى لا تحتوي عمى اتجاه زمني ولا عمى حد ثابت 

 ؛الصيغة الثانية لا تحتوي عمى اتجاه زمني ولكن تحتوي عمى حد ثابت 

 الصيغة الثالثة تحتوي عمى اتجاه زمني وأيضا عمى حد ثابت. 
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( %5عند مستوى دلالة ) عند المستوى الأصمي  ADFاختبار جذر الوحدة (:03)الجدول رقم 

المتغيرات 
بحد ثابت 
Intercept 

بحد ثابت واتجاه زمني 
Trend and intercept 

بدون حد ثابت واتجاه زمني 
None 

القيمة 
المحسوبة 

القيمة 
القرار الجدولية 

القيمة 
المحسوبة 

القيمة 
القرار الجدولية 

القيمة 
المحسوبة 

القيمة 
القرار الجدولية 

LDAS 3.337 -2.967 - غير - 3.574- 1.518مستقرة
 مستقرة

غير - 1.954 0.2911
مستقرة 

LG 1.386 -2.967 -
غير 

- 3.574- 1.359مستقرة 
غير 
 مستقرة

 مستقرة- 1.952 4.451

LOIL 1.214 -2.967 - غير
غير - 3.574- 1.749مستقرة 

غير - 1.952 0.641مستقرة 
مستقرة 

 eviews 9من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى مخرجات برنامج : المصدر

غير  ADFأن معظم القيم المحسوبة لإحصائية  (03)يلاحظ من النتائج الممخصة في الجدول رقم  
في كامل المتغيرات عدا النفقات  لان القيمة المحسوبة أقل من القيمة الجدولية ( I0) مستقرة عند المستوى 

وىذا ما يؤكد قبول فرضية احتواء السلاسل  .الحكومية بدون ثابت واتجاه زمني وسعر صرف الدينار بحد ثابت
عند  ومنو سيتم الانتقال إلى الاختبار. الزمنية عمى جذر الوحدة عند المستوى الأصمي، أي أنيا غير مستقرة

: مستوى الفروق الأولى كما ىو موضح في الجدول الموالي

( %5عند مستوى دلالة  )عند مستوى الفروق الأولى  ADFاختبار جذر الوحدة  (:04)الجدول رقم 

المتغيرات 
بحد ثابت 
Intercept 

بحد ثابت واتجاه زمني 
Trend and intercept 

بدون حد ثابت واتجاه زمني 
None 

القيمة 
المحسوبة 

القيمة 
القرار الجدولية 

القيمة 
المحسوبة 

القيمة 
القرار الجدولية 

القيمة 
المحسوبة 

القيمة 
القرار الجدولية 

LDAS 3.489 -2.971 - مستقرة - 1.953- 2.690 مستقرة- 3.580- 4.536مستقرة

LG 4.339 -2.971 - مستقرة- 1.954- 2.660 مستقرة- 3.580- 4.584مستقرة 

LOIL 4.284 -2.971 - مستقرة - 1.953- 4.422مستقرة - 3.580- 4.303مستقرة

 eviews 9من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى مخرجات برنامج : المصدر

تكون السلاسل الزمنية مستقرة عند كل المتغيرات لان القيم المحسوبة ) I1) عند الفروق الأولى 
مما يعني رفض فرضية وجود جذر الوحدة وبالتالي استقرار السلاسل  %5أقل من عتبة  ADFلإحصائية 

ة التكامل المشترك والتي تعد في اختبار فرضي والمتمثلالزمنية وىذا ما يدفعنا إلى الانتقال إلى الاختبار الموالي 
. الاستقرارية من الدرجة الأولى من أول شروطو
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 :اختبار التكامل المشترك -3

 :غرانجر ذات الخطوتين –اختبار التكامل المشترك طريقة أنجل 

ذات  غرانجر –بين المتغيرات محل الدراسة نستعمل أولا طريقة أنجل  المشتركبيدف اختبار التكامل  
: الخطوتين

 :أي االتي تم تقديرىا سابق( 1)الأجل وىي نفس المعادلة  ةتقدير علاقة طويل :الخطوة الأولى

𝑳𝒏𝑳𝑴𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑳𝒏𝑫𝑨𝑺𝒕 + 𝜷𝟐𝑳𝒏𝑶𝑰𝑳𝒕 + 𝜷𝟑𝑳𝒏𝑮𝒕 + 𝜺𝒕 … . (𝟐) 
ثم الحصول عمى بواقي  ،Régression de cointégrationوتسمى بمعادلة انحدار التكامل المشترك  
وىو يمثل المزيج الخطي المتولد من انحدار العلاقة التوازنية طويمة الاجل، وينصب الاختيار عمى  𝒆𝒕الانحدار 

𝑒𝑡)من الدرجة صفر  متكاملالتحقق من أن ىذا المزيج الخطي مستقر أي  ↝ 𝐼 0 )وفق الاتي ، :
∆𝒆𝒕 = 𝜶 + 𝜹𝒆𝒕−𝟏 + ∆𝒆𝒕−𝟏 + 𝝁𝒕 …… (𝟐) 

: تحصمنا عمى النتائج التالية المشتركوبتقدير نموذج الانحدار  
𝑳𝒏𝑳𝑴𝒕 = −𝟏.𝟎𝟓𝟗𝟑 − 𝟎.𝟔𝟔𝟐𝟒𝑳𝒏𝑫𝑨𝑺 + 𝟎.𝟐𝟐𝟕𝟕𝑳𝑶𝑰𝑳 + 𝟎.𝟕𝟕𝟗𝟕𝑳𝒏𝑮 + 𝜺𝒕… (𝟎𝟑) 

 (7.765) (2.237( )6.924-) (7.539-)  

𝑵 = 𝟑𝟎 𝑹² = 𝟎.𝟗𝟔𝟖  𝑹²    = 𝟎.𝟗𝟔𝟓 𝑫 𝑾 = 𝟏.𝟐𝟗 

: كمية ومعنوية جزئية، أما المعنوية الكمية فيذا ما تشير إليو بمعنويةالنموذج يتمتع 

 كما أن قيمة معامل التحديد0.0000(F-statistic) Prob=، (F-statistic= )268.35 إحصائية فيشر 
R²=0.96  تدل عمى أن المتغيرات التفسيرية المقترحة في ىذا النموذج سعر صرف الدولار الأمريكي مقابل

من أسباب التغير الكمي في قيمة  % 96تو بتفسر ما نس وسعر النفط الدينار الجزائري، النفقات الحكومية
كما أن المتغيرات النموذج كانت . مفسرة داخل النموذج والباقي يرجع إلى عوامل خارج النموذج المتغير التابع

: التالي 05ما يوضحو الجدول رقم  وىذا( المعنوية لجزئية )معنوية 

 (Engel-Granger) نتائج اختبار التكامل المشترك لـــــ(: 05)الجدول رقم 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  
     
     C -1.059375 0.140517 -7.539130 0.0000 
LDAS -0.662450 0.095665 -6.924695 0.0000 
LOIL 0.227728 0.101760 2.237896 0.0340 

LG 0.779795 0.100419 7.765400 0.0000 
     
     

 eviews 9مخرجات برنامج : المصدر
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: استقرارية سمسمة بواقي التقديردراسة 3-1

بواقي معادلة انحدار التكامل المشترك : 4الشكل رقم

 
 eviews 9مخرجات برنامج : المصدر

ذلك أنيا تتذبذب  من الشكل البياني يتضح أن سمسمة بواقي معادلة انحدار التكامل المشترك مستقرة، 
ولتأكيد ذلك سنقوم بأجراء اختبار ديكي فولر  1994حول وسط حسابي ثابت معظم فترة الدراسة باستثناء سنة 

: عمى بواقي التقدير والنتائج موضحة في الجدول التالي ADFالموسع 

 
 
 

 
  𝑯𝟎:  تحتوي سمسمة البواقي 𝒆𝒕 عمى جذر الوحدة

 𝑯𝟏  
: لا تحتوي سمسمة البواقي 𝒆𝒕 عمى جذر الوحدة

 فترة الابطاء بالاعتماد عمى معيار 𝐀𝐢𝐜يساوي 5 

  

 %(5عند ) ADFاختبار التكامل المشترك باستخدام اختبار (: 06)الجدول رقم 

 eviews 9مخرجات برنامج : المصدر

، وىذا بمقارنة القيمة المحسوبة مع القيمة I0يتبن من الجدول استقرارية سمسمة البواقي عند المستوى 
وىذا يؤدي  %5يؤكد ىذه النتيجة قيمة الاحتمال الحرج التي ىي أقل من  كما، ADFالجدولية عند إجراء اختبار 

بنا الى قبول فرضية القائمة بعدم وجود جذر وحدوي، وىذا يدل عمى استقراريو سمسمة البواقي، وىذا يعني وجود 
ا تبني دليل عمى علاقة تكامل مشترك طويل الأجل بين الواردات وباقي المتغيرات في النموذج، ومنو يمكنن

. صياغة نموذج تصحيح الخطأ خلال الفترة المدروسة

 

الاحتمال الحرج القيمة الحرجة القيمة المحسوبة  I0عند المستوى  ADFاختبار 
 None -4.898 -1.956 0.000بدون ثابت واتجاه  

Trend and intercept 
 مع ثابت واتجاه

-4.757 -3.622 0.004 

 Intercept -4.839 -2.998 0.000 مع ثابت



 2015-1986خلال الفترة  الواردات على حجمالذينار الجزائري  سعر صرف أثر تخفيض اختبار 
 علال بن ثابت وجمال سويح ___________________________________________________________________

 
 

 الأغواط جامعة _______2017مارس  _ 02: العذد _ 08: المجلذ _الاقتصاديالعذد _دراسات  
 

 38 

(:  مشاكل الانحدار)تشخيص النموذج . 3-2

بإجراء عدة اختبارات عمى البواقي لمعرفة مدى  قبل المرور لمخطوة الثانية سنقوم بتشخيص النموذج
ومن بين أىم تمك الاختبارات اختبار الارتباط الذاتي بين البواقي،  صلاحية النموذج والنتائج المتوصل إلييا،

اختبار تجانس التباين، اختبار الازدواج الخطي وىي اختبارات ضرورية لمجودة الاحصائية لمنموذج القياسي، إذا 
أنو تبين أن نموذج محل الدراسة يستوفي جميع الشروط وصحة الاختبارات يمكن اعتماده في الدراسة، عمى 

الاختبار التوزيع الطبيعي، واختبار استقرار : يمكن المرور فيما بعد عمى بعض الاختبارات المكممة مثل
. النموذج

 :إختبار الارتباط الذاتي. 3-2-1

من جممة الافتراضات الاساسية التي يقوم عمييا النموذج الخطي، افتراض انعدام الارتباط بين قيم 
. الخ...Ut+1، Ut+2أو اللاحقة . الخ...Ut-1 ،Ut-2وقيمتو في السنوات السابقة ( (tفي السنة  Uالمتغير العشوائي 

ويعبر عن ذلك بمساواة التباين المشترك للأخطاء المتتالية . تكون مستقمة عن بعضيا البعض Uأي أن قيم 
 16:بالصفر كالآتي

Cov (Ut, Ut-s)=0 , (t=1,2,…, n) 

عمى تمك التي  t))وتعني في الوقت نفسو أيضا عدم تأثير الظاىرة الاقتصادية المتحققة في السنة 
، غير أن الواقع الاقتصادي يشير الى العكس ذلك، إذا يوجد تأثير لمظاىرة الاقتصادية (t+1)ستحقق في السنة 

كما تتأثر بالظاىرة الاقتصادية .الخ...،(t+1( )t+2)عمى تمك التي ستحقق في السنة  t))المتحققة في السنة 
التي غالبا ماتعاني )فالنماذج التي تستخدم احصائيات السلاسل الزمنية . الخ...،(t-2) ،(t-1)المتحققة في السنة 

عمى علاقة مع حدود الخطأ في فترات  (t)يكون حد الخطأ في فترة زمنية معينة ( من ظاىرة الارتباط الذاتي 
ة اعتماد الاخطاء العشوائية عمى بعضيا البعض ينتفي الافتراض الخاص بانعدام زمنية أخرى، وفي حال

: الارتباط فتظير مشكمة الارتباط الذاتي حيث
Cov (Ut, Ut-s)≠0  

 17:ينشأ الارتباط الذاتي لحدود الخطأ من عدة أسباب ذات طبيعة مختمفة من أىميا

 ؛اخمة في تكوين نموذج الانحداروجود أخطاء في قياس وجمع معطيات السلاسل الزمنية الد 

  ؛الصياغة الرياضية غير الصحيحة لنموذج الانحدار المراد تقديره 

  اغفال إبراز بعض المتغيرات في النموذج، أي لا يحتوي عمى عنصر من العناصر ذات التأثير الكبير
 .عمى الظاىرة المدروسة

بين البواقي نموذج  ،ىناك عدة اختبارات التي يمكن الاعتماد عمييا لمكشف عن وجود ارتباط ذاتي أم لا
، (Breusch-Godfrey)، اختبار بروش غودفري (Durbin-Watson)اختبار دربن واتسن :الدراسة من أىميا

-Breusch)ار سنعتمد عمى اختبو 18(.Ljung-Box)، اختبار بوكس(Box-Pierce)اختبار بوكس بياس 

Godfrey)19:، ويتم صياغة الفرضيات عمى الشكل التالي  
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 𝑯𝟎:لايوجد ارتباط ذاتي بين البواقي 

𝑯𝟏  
يوجد ارتباط ذاتي بين البواقي :

  

 
 نتائج اختبار الارتباط الذاتي( 07)الجدول رقم 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
      F-statistic 0.741338  Prob. F(1,25) 0.1103  

 Obs*R-squared 3.964534  Prob. Chi-Square(1) 0.0851  
     
     

 eviews 9مخرجات برنامج : المصدر

القيمة الاحتمالية  07في الجدول رقم  Breusch-Godfreyمن النتائج المحصل عمييا عند اجراء اختبار
، كما أن القيمة الاحتمالية الموافقة لمعامل التحديد %5وىي أكبر من  0.1103 الموافقة لإحصائية فيشر تساوي

أي النموذج لا  H1 ونرفض الفرض البديل 0H، ومنو فإننا نقبل فرض العدم %5وىي أكبر من  0.0851تساوي 
 .يعاني من مشكمة الارتباط الذاتي

 :إختبار تجانس التباين. 3-2-2

بمعنى غير متساو ( Hetero)كممتين، ىما  ، تتكون منHeteroscdasticityإن مشكمة تجانس الخطأ 
بحيث تزداد ىذه القيمة بزيادة ، Uiفعند تغير قيمة تباين حد الخطأ . بمعنى تباعد أو انتشار( Scedasticity)و

 20.فإننا نواجو مشكمة تباين الخطأ Yi المتغير المستقل

من الافتراضات التي تقوم عمييا النماذج الخطية تجانس التباين، اي أن البواقي يكون ليا نفس التباين، 
فان البواقي تكون ليا تباينات مختمفة مما يدخل مشكمة عدم  فإذا كان تباين كل خطأ عشوائي غير ثابت

21:ةالتجانس عمى النموذج، وعند اختبار التباين يتم اختبار الفرضيات التالي
  

 
𝑯𝟎:𝝈𝟏

𝟐 = 𝝈𝟐
𝟐 = ⋯𝝈𝒌

𝟐 = 𝝈𝟐

𝑯𝟏:𝝈𝟏
𝟐 ≠ 𝝈𝟐

𝟐 ≠ ⋯𝝈𝒌
𝟐 ≠ 𝝈𝟐

  

 Test de heteroscedastite de 22:ولتحقق من تجانس التباين ىناك العديد من الاختبارات من أىميا

White 1980, Test Arch 1982, Test Breusch et Pagan 1979. 
: التالي يمخص النتائج المتحصل عميياوالجدول  Breusch et Pagan اختبار سنعتمد عمى

نتائج اختبار تجانس التباين (: 08)الجدول رقم
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
      F-statistic 2.613265  Prob. F(3,26) 0.0726  

 Obs*R-squared 6.950214  Prob. Chi-Square(3) 0.0735  
 Scaled explained SS 3.159122  Prob. Chi-Square(3) 0.3677  

     
 eviews 9مخرجات برنامج : المصدر     
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، حيث أن القيمة الاحتمالية الموافقة Breusch et Paganنتائج اختبار ( 08)يظير الجدول رقم 
والقيمة الاحتمالية الموافقة لمعامل التحديد الملاحظ تساوي  %5وىي أكبر من  0.072لإحصائية فيشر تساوي 

وىو ثبات تباين الاخطاء ومنو نستنتج ان  H0وبالتالي سنقبل الفرض العدم %. 5وىي أكبر من  0.073
. النموذج لا يعاني من مشكمة عدم ثبات تباين الاخطاء

 :اختبار الازدواج الخطي.3-2-3

فاذا كانت درجة الازواج الخطي . عدم وجود ارتباط خطي بين متغيراتو المستقمة في النموذج يفترض
تتم معالجة الحالات التي تكون فييا درجة الازدواج الخطي عالية و .منخفضة فمن الممكن قبول ىذا الازدواج

غيير معادلة إما بزيادة عدد المشاىدات أي حجم العينة الاحصائية، زيادة متغيرات مستقمة وحذف أخرى أو ت
ونقوم بإختبار الكشف عن الازدواج الخطي في نموذج 23.الانحدار المقترحة واستبداليا بأخرى أكثر تمثيلا

 :الدراسة بواسطة مصفوفة الارتباط

 نتائج اختبار الازدواج الخطي(: 09)الجدول رقم 
LnG LnOIL LnDAS  
0.86 0.57 1 LnDAS 
0.84 1 0.57 LnOIL 

1 0.84 0.86 LnG 
 eviews 9مخرجات برنامج : المصدر

تشير النتائج في الجدول أعلاه عمى خمو النموذج من الازدواج الخطي، مما يدل عمى جودة النموذج 
بين النفقات الحكومية وسعر الصرف الدولار الأمريكي مقابل الدينار  0.86حيث أكبر نسبة ىي  المقدر،

. الجزائر وىي نسبة لا تؤثر في استقلالية المتغيرات المستقمة

: اختبار التوزيع الطبيعي. 3-2-4

 :ه ىيوفرضيات Jarqur et Bera 24لاختبار التوزيع الطبيعي يمكن الاعتماد عمى اختبار 

 

 
𝑯𝟎:  البواقي تتبع التوزيع الطبيعي
𝑯𝟏: البواقي لا تتبع التوزيع الطبيعي 
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 نتائج اختبار التوزيع الطبيعي : (05)رقم  الشكل

 
 eviews 9مخرجات برنامج : المصدر

يتضح أن بواقي النموذج تتبع التوزيع الطبيعي لان القيمة  Jarqur et Beraمن خلال نتائج اختبار 
. %5وىي أكبر من  0.66الاحتمالية تساوي 

 :اختبار استقراريو النموذج.3-2-5

   25:ىيالتي يتم اختبارىا  هوفرضيات Cusum اختبار يمكن اجراء ىذا الاختبار بواسطة 

 
𝑯𝟎: النموذج مستقر 

𝑯𝟏: النموذج غير مستقر 
  

 :الشكل التاليكما في عند اختبار الفرضيات تبين ان نموذج المقدر غير مستقر 

 Cusumنتائج اختبار : (06) الشكل رقم

 
 eviews 9مخرجات برنامج : المصدر

نموذج الدراسة المقدر غير مستقر خلال مدة الدراسة لان  أي H1 من الشكل نقبل الفرض البديل
لكن ىذه  H0.في حين نرفض الفرض العدم %5المجال عند مستوى دلالة لا يتواجد ضمن  Cusumالمنحنى 
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النتيجة لا تؤثر في جودة النموذج المقدر كون ىذا الاختبار من الاختبارات المكممة في التشخيص النموذج 
. وليست ضمن الشروط الضرورية لقبول النموذج القياسي

 

( ECM) تقدير نموذج تصحيح الأخطاء: الخطوة الثانية

بعد تحقق فرضية استقرار البواقي لمعادلة انحدار التكامل المشترك، نمر إلى الخطوة الثانية في منيجية 
 Relation deغرانجر، والمتمثمة في تقدير نموذج تصحيح الخطأ أو ما يعرف بعلاقة الاجل القصير  –أنجل 

court terme  المشترك تعكس علاقة توازنية  غرانجر فإن المتغيرات التي تحقق التكامل –لأن حسب أنجل
طويمة الاجل، وعميو ينبغي أن تحظى بتمثيل نموذج تصحيح الخطأ، الذي ينطوي عمى إمكانية إختبار العلاقة 

بإدراج البواقي ( نموذج تصحيح الخطأ)، وفي الاجل القصير (انحدار التكامل المشترك)في الاجل الطويل 
: في ىذا النموذج عمى النحو التالي 𝑒𝑡المقدرة من معادلة الانحدار المشرك 

∆𝑳𝑴𝒕 = 𝒃𝟎 +  𝒃𝟏𝒊∆𝑳𝑴𝒕−𝟏

𝒏

𝒊=𝟏

+  𝒃𝟐𝒊∆𝑳𝑫𝑨𝑺𝒕−𝒊

𝒏

𝒊=𝟏

+  𝒃𝟑𝒊∆𝑳𝑶𝑰𝑳𝒕−𝒊

𝒎

𝒊=𝟏

+  𝒃𝟒𝒊∆𝑳𝑮𝒕−𝒊

𝒌

𝒊=𝟏

+ 𝝀𝒆𝒕−𝟏 + 𝜺𝒕 
، والذي يعبر عن سرعة التكيف، أن يكون سالبا ومعنوي λحيث يشترط في المعامل حد الخطأ 

 modelé deإحصائيا، حتى يتفق مع أسموب نموذج تصحيح الخطأ، ولذلك يسمى بنموذج تصحيح الخطأ 

correction d’erreur ،  حيث يأخذ بعين الاعتبار التفاعل الديناميكي في الاجل القصير والطويل بين المتغير
 26.التابع الواردات والمتغيرات المستقمة

في المعادلة يعكس الفرضية المسبقة بأن الواردات في الاجل القصير لا  𝒆𝒕−𝟏ومن ثم فإن ظيور 
فإنو في الاجل القصير يكون ىناك تصحيح جزئي من تتساوى مع قيمتيا التوازنية في الاجل الطويل، ولذلك 

معامل تعديل أو تصحيح القيم لمواردات باتجاه قيميا التوازنية من فترة إلى لأخرى،  λىذا الاختلال وعميو يمثل 
 .t التي يتم تعديميا في الفترة t-1وتحديدا يقيس نسبة اختلال التوازن في الفترة 

𝑫𝑳𝒏𝑳𝑴𝒕 = 𝟎.𝟎𝟐𝟔 − 𝟎.𝟐𝟓𝟖𝑫𝑳𝒏𝑫𝑨𝑺 + 𝟎.𝟏𝟖𝟗𝑫𝑳𝒏𝑶𝑰𝑳 + 𝟎.𝟑𝟐𝟑𝑫𝑳𝒏𝑮 − 𝟎.𝟔𝟒𝟖𝑬(−𝟏)…. (04) 

 (-3.860 ) (2.412( )2.359) (1.936-( )0.894 ) 

𝑫𝑾 = 𝟏.𝟑𝟏 𝑹² = 𝟎.𝟓𝟔  𝑹²    = 𝟎.𝟒𝟗  

وىذا ما تشير إليو  عمى ضوء نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ يتبن أن النموذج يتمتع بمعنوية كمية،
. Prob(F-statistic 0.00037)(  7.73F-statistic)  احصائية فيشر

𝑅² كما أن معامل التحديد =  56يشير الى أن المتغيرات المستقمة تفسر المتغير التابع بنسبة  0.56
وىذا تأكيد  ،( -0.648)كما ان معامل تصحيح الخطأ قيمتو سالبة . والباقي يرجع الى عوامل خارج النموذج%

الواردات تتعدل أن وتدل ىذه القيمة عمى  .عمى وجود علاقة توازنية طويمة الاجل بين المتغيرات محل الدراسة
تساوي  t-1بنسبة من اختلال التوازن المتبقي من الفترة السابقة  tنحو قيمتيا التوازنية في كل فترة زمنية 

(0.648-). 



 2015-1986خلال الفترة  الواردات على حجمالذينار الجزائري  سعر صرف أثر تخفيض اختبار 
 علال بن ثابت وجمال سويح ___________________________________________________________________

 
 

 الأغواط جامعة _______2017مارس  _ 02: العذد _ 08: المجلذ _الاقتصاديالعذد _دراسات  
 

 43 

: جسمس –اختبار المشترك بطريقة جوىانسن  -4

ىذه الطريقة من انسب الطرق لمعينات الصغيرة ووجود أكثر من متغيرين، حيث تم القيام باختبار  تعتبر 
باستعمال اختبار الأثر واختبار القيمة الذاتية  التكامل المشترك لجو ىانسن عمى متغيرات النموذج محل الدراسة،

 :10العظمى وتم التوصل إلى النتائج الموضحة في الجدول رقم 

 (اختبار الأثر) نتائج اختبار التكامل المشترك (: 10)الجدول رقم 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.693366  68.77393  47.85613  0.0002 

At most 1 *  0.574992  35.67510  29.79707  0.0094 
At most 2  0.282296  11.71699  15.49471  0.1710 
At most 3  0.083108  2.429445  3.841466  0.1191 

     
      Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 eviews 9من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى مخرجات برنامج : المصدر

أكبر من القيمة الجدولية والمقدرة ب  68.77القيمة المحسوبة المقدرة ب  من الجدول يلاحظ أن 
تكامل مشترك بين المتغيرات المقترحة وذلك عند  وجود، ومنو يمكن رفض فرضية العدم القائمة بعدم 47.85

كما مما يدل عمى أن الواردات متكاممة تكاملا مشترك مع المتغيرات المقترحة في النموذج  %5عتبة معنوية 
والتي تعرف بعلاقة الأجل الطويل وان المتغيرات لا تبتعد  طويمةتؤكد ىذه النتيجة أيضا وجود علاقة توازنية 

وىذا باستثناء القيمة الثالثة والرابعة لعدم . عن بعضيا البعض كثيرا وتظير سموكا متشابيا عبر الزمن
. معنويتيما

 (اختبار القيمة الذاتية القصوى) نتائج اختبار التكامل المشترك (: 11)الجدول رقم

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob. ** 
     
     None *  0.693366  33.09883  27.58434  0.0088 

At most 1 *  0.574992  23.95811  21.13162  0.0195 
At most 2  0.282296  9.287541  14.26460  0.2630 
At most 3  0.083108  2.429445  3.841466  0.1191 

     
      Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 eviews 9من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى مخرجات برنامج : المصدر

أكبر من القيمة الجدولية المقدرة  33.09يلاحظ أن القيمة المحسوبة المقدرة ب (11)من الجدول رقم  
مما يعني رفض فرضية . وى، وعميو يوجد تكامل مشترك بين المتغيرات حسب اختبار القيمة القص27.58ب

العدم القائمة بعدم وجود أي شعاع لمتكامل المشترك بين المتغيرات ونفس التحميل ينطبق عمى القيمة الثانية 
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باستثناء القيمة الثالثة والرابعة حيث نجد أن القيمة المحسوبة اصغر من القيمة الجدولية مما يعني قبول فرضية 
. لمتكامل المشترك بين المتغيرات العدم القائمة بوجود شعاع وحيد

: اختبار السبية -5

ولاختبار العلاقة السببية سنعتمد عمى اختبار الفرضية العدمية التي تنص عمى عدم وجود علاقة سببية  
حيث إذا تم رفضيا فان ىناك علاقة سببية وفي حالة العكس فالمتغيرين مستقمين  بين المتغيرين محل الدراسة،

نلاحظ أن تغيرات في الانفاق الحكومي يسبب ذلك، لنا  يوضح ( 12)رقم عن بعضيما البعض والجدول 
وبالتالي معنوية،  %5وىي أصغر من  0.036باحتمال قدره  4.83بمغت  Fتغيرات في حجم الواردات حيث أن 

باحتمال قدره  0.004بمغت  Fحيث أن حين التغيرات في الواردات لا تسبب تغيرات في الانفاق الحكومي  في
𝐿𝐺𝑡 ، أي علاقة سببية ذات اتجاه واحد5%وىو أكبر من  0.946 → 𝐿𝑀𝑡 . وىو يؤدي بنا إلى قبول الفرضية

 .بينيم في الاتجاىينالعدم، ونفس التحميل ينطبق عمى كل متغيرات أي لا توجد علاقة سببية 

  اختبار العلاقة السببية بين متغيرات نموذج الدراسة(: 12)الجدول رقم

    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     LDAS does not Granger Cause LM  29  3.09480 0.0903 

 LM does not Granger Cause LDAS  0.01804 0.8942 
    
     LOIL does not Granger Cause LM  29  3.60307 0.0688 

 LM does not Granger Cause LOIL  1.20686 0.2820 
    
     LG does not Granger Cause LM  29  4.83964 0.0369 

 LM does not Granger Cause LG  0.00460 0.9464 
    
     LOIL does not Granger Cause LDAS  29  0.07083 0.7922 

 LDAS does not Granger Cause LOIL  0.74342 0.3965 
    
     LG does not Granger Cause LDAS  29  0.16195 0.6907 

 LDAS does not Granger Cause LG  0.92344 0.3454 
    
     LG does not Granger Cause LOIL  29  0.95552 0.3373 

 LOIL does not Granger Cause LG  1.11922 0.2998 
    
 eviews 9من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى مخرجات برنامج : المصدر    

: التفسير الاقتصادي -6

يشير معامل الانحدار لسعر صرف الدولار مقابل الدينار أنو إذا ارتفع بوحدة واحدة مع ثبات المتغيرات 
أي ىناك علاقة عكسية بين  في المدى الطويل 0.668 سوف يؤدي ذلك إلى انخفاض الواردات بمقدار الاخرى،

تنخفض قيمة  رالواردات وسعر صرف الدولار مقابل الدينار ويفسر ذلك أنو عند ارتفاع سعر صرف الدولا
قدر أكبر من عملاتيم  ار الجزائري حيث يترتب عمى ذلك أن يتنازل الاعوان الاقتصاديين المحميين عمىنالدي

لمحصول عمى وحدة واحدة من العممة الاجنبية مما سيجعل أسعار الواردات أغمى نسبيا وبالتالي تنخفض ىذه 
انظر الجدول رقم  –الاخيرة، لكن مقدار الانخفاض ضعيف نسبيا إذا ما تم مقارنتو مع نسبة تخفيض الدينار 
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لجياز الانتاجي لتعويض المنتجات الاجنبية مما قد يحد من وىذا راجع لعدة أسباب أىميا عدم مرونة ا -02
. فعالية سياسة تخفيض الدينار لمحد من الواردات

: خاتدة

حاولنا من خلال ىذه الدراسة اختبار أثر تخفيض الدينار الجزائري عمى الحد من الواردات وذلك خلال  
وتوصمت الدراسة إلى النتائج رك واختبار السببية، تالتكامل المش باستخدام 2015إلى  1986الفترة الممتدة من 

: التالية

أن ىناك علاقة عكسية بين سعر صرف الدولار مقابل الدينار وبين حجم الواردات، حيث أن مرونة   -
بــــــ ( انخفاض قيمة الدينار)سعر الصرف الدولار كانت سالبة ومعنى ذلك أنو كمما زاد سعر الصرف الدولار 

ويمتد أثرىا في الاجل الطويل  04في الاجل القصير حسب المعادلة رقم  %25.8لواردات بـــــــــانخفضت ا 1%
ىناك علاقة طويمة الاجل بين تغيرات في سعر  وىذا يدل أن .03حسب المعادلة  66.8%حتى يصل الى 

ا في المدى الطويل ولا صرف الدولار مقابل الدينار وبين تغيرات في الواردات في الجزائر أي أنيما يتحركان مع
إلا ان ىذا الانخفاض في حجم . يبتعدان عن بعضيما البعض، وبالتالي ىذا ما يوافق النظرية الاقتصادية

الى  2010بر طفيف مقارنة مع نسبة التخفيض لمدينار الجزائري حيث فقد ىذا الاخير من سنة تعيالواردات 
ليمية لاىم مؤشرات التوازنات الكمية فإنيا تشير إلى أن ، فمن الناحية التح33%فقط حوالي  2016غاية سنة 

: الرئيسي الحد من الواردات وحسب، بل جاء ليستيدف عدة أمور من بينيا ىدفياعممية تخفيض الدينار لم يكن 

محاولة ضبط ميزانية الدولة أي تحصيل جباية نفطية أكبر عند التحويل من الدولار، في ظل تراجع 
المحروقات بسبب تياوي الأسعار بمعنى آخر محاولة تعويض خسارة الميزانية من الجباية النفطية بعد  المداخيل

 . في عام واحد 50%تسجيل تراجع 

بعد مرور أكثر من عشر سنوات عمى دخول أنو ومن العوامل لتي أدت إلى تعاظم حجم الوارادت ىو  -
التطبيق الذي ساىم في إرساء حوار مفتوح وتعاون شامل في اتفاق الشراكة الاوربي إطار التعاون الجديد حيز 

عدة مجالات لم يفض ىذا اتفاق الشراكة إلى النتائج المتوخاة من الطرف الجزائري، ومنذ ابرام ىذا الاتفاق ما 
حمل ىذا الوضع  2010وفي  .فتئ الموقف التجاري للاتحاد الاوربي يتعزز عمى حساب الاقتصاد الوطني

زائرية عمى الشروع في تجميد أحادي الطرف لمتنازلات التعريفية المقررة بموجب اتفاق الشراكة، وبعد الحكومة الج
التي  2020ثمانية جولات من المفاوضات تم التوصل إلى حل بديل يتمثل في تأجيل منطقة التبادل الحر إلى 

رة الخارجية حول أثر اتفاق الشراكة، وحسب دراسة أنجزتيا الوكالة الوطنية لترقية التجا .2017كانت مقررة في 
-2005مميار دولار خلال الفترة  12.3الاوربي  نحو الاتحادبمغت الصادرات الجزائرية خارج قطاع المحروقات 

مميار دولار  2ك عن حوالي يناه. مميار دولار من الواردات الجزائرية لدى ىذه المنطقة 195مقابل  2014
 27.خسائر مداخيل جمركية

، حيث أنو برامج الاستثمارات العامة الضخمةالعوامل التي ساىمت ايضا في زيادة الواردات ىي ومن  -
تستيدف تطوير الحياة الاقتصادية والاجتماعية شرعت الجزائر في تنفيذ برامج استثمارية  2001بداية سنة  منذ

برنامج  ، ثمدينار جزائرير مميا 525بغلاف مالي قدر 2004-2001برنامج الانعاش الاقتصادي  معا، يتقدميا
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مميار  286بمبمغ مميار دينار جزائري وبرنامج المخطط الخماسي  4202.7 بمبمغ 2009-2005التكميمي 
تحسين البنية وىذا من أجل تدعيم القطاع الفلاحي ودعم المؤسسات الصغيرة والمتوسطة و. دولار أمريكي

وىذا تؤيده نتائج اختبار السببية أي سببية ...(المياه، الطاقة،الاسكان، ) التحتية والتوسع في إتاحة الخدمات 
فالواقع أن تخفيض قيمة العممة لا يمكن أن يتم دون عواقب وخيمة عمى  .الانفاق الحكومي اتجاه الواردات

بعض المؤشرات الاقتصادية، ولا ينبغي أن يكون أي خمل في المدفوعات الخارجية حجة مقنعة لمتخفيض أو 
السياسة المالية بعد أن أخفقت كلا من الجباية العادية من ضرائب والرسوم الجمركية وغيرىا من لتعويض 

ومن الانتقاد الموجو ىنا  .من خلال تخفيض الدينار لزيادة الجباية العادية ،الأدوات في إعادة التوازن لمميزانية
 والأقل قدرة عمى تحممو، والأسوأ من ليذه السياسة ىو انتقال عبء التخفيض إلى عاتق الشرائح الأدنى دخلا

ذلك كمو ىو أنو قد يكون غير فعال لأنو قد يزيد من التضخم دون أن يحسن وضع المدفوعات الخارجية تحسنا 
يقدر  2014بعدما كان في سنة  %6.33حوالي  2016كافيا حيث بمغ معدل التضخم في نياية سنة 

الجزائر إجراء إصلاحات اقتصادية جذرية عمى جميع الأصعدة  ومما تقدم آنفا أصبح لزاما عمى .2.9%بحوالي
وتنشيط القطاعات المنتجة  من تنويع للاقتصاد مرورا بإصلاح المنظومة المصرفية إلى تنشيط سوق رأس المال

الراكدة مثل قطاع الزراعة وتأسيس قاعدة صناعية صمبة عمى أساس تكنولوجي، والتشجيع عمى خمق مؤسسات 
طة لتحقيق معدلات النمو وتقميص معدلات البطالة ومساىمة في زيادة الوعاء الضريبي، وتييئة صغيرة ومتوس
الأجنبي وتقميص فاتورة الدعم الاجتماعي تدريجيا وتنظيمو لتستفيد منو الشريحة  للاستثمارالمناخ الملائم 
 .المستيدفة فقط
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