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 : الملخص
  للفترة  الدولية  الاسواق  في  الجزائرية  المحروقات  خارج  الصادرات  على  الصرف   سعر   تقلبات   تأثير   قياس  الى  الدراسة  هذه  تهدف

  دلالة   ذو تأثير  يوجد لا أنه إلى وخلصت ،(VAR الذاتي  الانحدار  متجهات نماذج) وقياسية احصائية  ادوات باستعمال ،  2020الى  2000من
  خارج  الجزائرية  الصادرات   تطور   أن   كما   المحروقات،   خارج  الصادرات  على   الاورو   مقابل  الجزائري   الدينار   صرف  لسعر   احصائية
  من  العظمى  النسبة  تمثل  والتي  المصنعة  النصف  المنتجات   كون   وهذا  المحروقات،  صادرات  بتطور   كبير   حد  إلى  مرتبط  المحروقات
  تقهقر  ويرجع.  كبيرة  بدرجة  المحروقات  بأسعار   ترتبط  فأسعارها   لذلك  المحروقات،  مشتقات  من  أساسا  هي  المحروقات  خارج  الصادرات
  الصادرات   وتشجيع  دعم   لأجل  الاجراء   هذا   رجع ت    التي  النقدية  السلطة  قبل  من  قيمته  تخفيض   نتيجة  الاورو   مقابل  الجزائري   الدينار   وانهيار 

  على   فضلا  ونوعا  كما  الوطنية  السوق   تغطية  عن  وعجزه  الوطني  الانتاجي  الهيكل  لقصور   نظرا  ملائم  غير   الاجراء  هذا   لكن  الجزائرية،
  احتياجات  الى  بالنظر   مجدي   غير   إجراء   ايضا   يعتبر   والذي   الاجنبية  الواردات  كبح  لأجل  الاجراء  هذا  رجعت    كما  الاجنبية،  الاسواق  ولوجه
 . الخصوص وجه على الاوربية بالسوق  وارتباطه الوطنية السوق 

 . VAR الذاتي   الانحدار  متجهات نماذج  محروقات؛ خارج  صادرات صرف؛ سعر  الكلمات المفتاحية:
 . F14 ؛  E32؛ JEL :C22رموز تصنيف 
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Abstract: 
This dissertation aims at studying the impact of exchange rate fluctuations on Algerian non-

hydrocarbon exports in international markets for the period 2000 to 2020. Statistical and econometric 

tools were used (VAR). The study concluded that there was no statistically significant effect of the 

exchange rate of the Algerian Dinar against the Euro on the exports of non-hydrocarbons. The 
development of Algerian exports outside hydrocarbons is also largely linked to the development of 

hydrocarbon exports. This is for the reason that semi-manufactured products, which account for the 

majority of non-hydrocarbon exports, are mainly hydrocarbon derivatives; consequently, their prices are 

highly related to hydrocarbon prices. The decline and the collapse of the Algerian Dinar against the Euro 
due to the depreciation by the monetary authority, which justifies this measure in order to support and 

encourage Algerian exports. However, this measure is inadequate due to the lack of national production 

structure and its inability to cover the requirements of the national market in quantity and quality, as 
well as to be able to access foreign markets. This measure is also attributed to another goal: restricting 

foreign importations, but then again this reasoning is also considered useless as regards to the needs of 

the national market and its link with the European market in particular.   
Keywords : Exchange Rate; Non-hydrocarbon Exports; Vectorial Auto Regressive(VAR).. 

JEL classification codes : C22  ; E32  ; F14.
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 :مقدمة
المحروقات   اسعار  تدهور  ازمات  وبداية  -مع ظهور  السبعينات  نهاية  في  وازمات سعر  -الثمانيناتخاصة   ،

التخلي عن نظام اثرت على  أ،   Bretton Woodsالصرف بعد  البلدان بصدمات عنيفة  هذه  صيبت اقتصاديات 
هياكلها الاقتصادية وموازناتها العامة وموازين مدفوعاتها وبالتالي اسعار صرف عملتها الوطنية، مما جعلها تفكر في  

غير مورد المحروقات الناضب، ومنه ظهر مفهوم أو مصطلح الصادرات  البحث عن موارد اخرى للعملة الصعبة  
 خارج المحروقات والذي يشمل المنتجات الصناعية، الفلاحية والزراعية، الخدمات، السياحة ...الخ.

ومخططات   برامج  تخصيص  الى  سعت  الدول  لهذه  المحروقات  قطاع  خارج  التصدير  قدرات  رفع  اجل  ومن 
قاعدتها  لتوسيع  وسعر    تنموية  التضخم  الفائدة،  كسعر  النقدية  بالمؤشرات  والاهتمام  الجزائر،  غرار  على  الانتاجية 

الصرف، هذا الاخير الذي تسعى السلطة النقدية في الجزائر الى تقريب قيمته الرسمية مع قيمته في السوق الموازية،  
الاقتصاد الوطني، كما تسعى جاهدة الى  واعطائه قيمته الحقيقية التي تضمن من خلالها دوره الايجابي في تكوينة  

 جعل العملة الوطنية عملة قابلة للتحويل.
الشركاء   على  آثار  عنه  تتولد  عليه  انخفاض  او  ارتفاع  فكل  آثاره،  من  نابع  الصرف  بسعر  الاهتمام  وهذا 

الوطنية وميزة تنافسية للسلع  داة لتشجيع الصادرات  أالاقتصاديين وكذا الاسواق والمنتجات، وبالتالي يمكن استعماله ك
الوطنية   والخدمات  السلع  اسعار  تصبح  الصرف  سعر  ينخفض  فحينما  بتصديرها؛  الدولة  تقوم  التي  والخدمات 
منخفضة في الاسواق الدولية، وهذا من شانه ان يرفع طلب الاجانب عنها، وبذلك تكسب ميزة تنافسية عن غيرها  

تصبح هذه الاخيرة مرتفعة الاسعار في نظر المستهلك المحلي فيقل الطلب    من السلع والخدمات الاجنبية، وبالتالي 
الانتاجي   الجهاز  مرونة  منها:  تحقق عدة شروط  يجب  سبق  ما  تنافسية. ولكي يصح  ميزة  تفقد  بذلك  فهي  عليها 

 الوطني، والانفتاح التجاري، تميز المنتجات الوطنية بمواصفات الجودة والامن...الخ.
لصرف يستخدم كشكل من اشكال الحمائية التجارية الجديدة لحماية السلع والأسواق الوطنية  كما اصبح سعر ا 

منتجاتها   تنافسية  الدولية، وذلك من خلال مضاعفة  التجارة  الناجمة عن  البلد  الدولية وزيادة مكاسب  المنافسة  من 
الهوة تعميق  شانه  من  وهذا  العملات"،  صراع  أو  "حرب  بـ  يعرف  ما  ضمن  المتقدمة    الوطنية  الدول  بين  والفجوة 

من   الآخر  للطرف  أضرار  أي  عن  بعيدا  أهدافه  بتحقيق  لكليهما  تسمح  عادلة  تجارية  منافسة  تحقيق  في  والنامية 
 الدول.

مستويات   على  تأثير  لها  والتي  الجديدة،  التجارية  الحمائية  أدوات  من  أداة  الصرف  سعر  اعتبار  يمكن  وعليه 
الاقتصاد داخليا أو خارجيا، وترجع أهميته أيضا كونه يؤثر على المتغيرات الاقتصادية الكلية للاقتصاديات الدولية  

ية وميزان المدفوعات، كما له تأثير أيضا على زيادة القدرات  سواء ما تعلق بحجم التجارة الخارجية، الاحتياطات الدول
التنافسية للمؤسسات المصدرة وعلى نموها أيضا، مما جعل بعض الدول تستخدمه بغية تحقيق ما يتماشى وسياساتها  

 الاقتصادية.   
 ومما سبق يمكن طرح الاشكالية التالية:  

 بل الاورو على الصادرات الوطنية خارج المحروقات؟ كيف تؤثر تقلبات سعر الصرف الدينار الجزائري مقا
 جابة اولية لهذه الإشكالية كالتالي: إكما يمكن وضع فرضية ك
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الصرف   سعر  بشكل    كأداةيستخدم  تؤثر  فتقلباته  وبالتالي  المحروقات،  خارج  الوطنية  الصادرات  تنافسية  لزيادة 
 قوي عليها.

خارج   والصادرات  الصرف  لسعر  الاساسية  المفاهيم  سنتناول  الموضوع،  جوانب  بمختلف  الالمام  اجل  ومن 
-2000ة الجزائر خلال الفترة المحروقات، وكذا بعض الدراسات السابقة، لنعرج بعد ذلك على الدراسة الميدانية لحال

 من خلال نموذج قياسي. 2020

 مفاهيم اساسية حول سعر الصرف والصادرات خارج المحروقات أولا: 
سعر الصرف: "عبارة عن الوحــدات النقديــة التــي يجــب دفعهــا مــن العملــة المحليــة للحصــول علــى وحــدة واحــدة مــن 

. ويســـمى ايضــا بتســـعير عـــدم (96، صـــفحة 2004)لطــر ،  المباشـــر"العملــة الأجنبيـــة وهــذا مـــا يعـــرف بالتســعير غيـــر 
(، وهــو يشــبه تســعير la cotation à l’incertain ou cotation indirecteاليقــين أو غيــر الاكيــد أو المــبهم )

ــذلك  ــا الجزائــــر، لــ ــا فيهــ ــة بمــ ــز الماليــ ــم المراكــ ــي معظــ ــائع فــ ــعير الشــ ــلع، وهــــو التســ ــع الســ ــا عنــــد جمــ سنســــتخدمه إجرائيــ
 الاحصائيات والبيانات في دراستنا هذه.  

أيضــا علــى انــه: "عــدد الوحــدات مــن العملــة الأجنبيــة التــي يجــب دفعهــا للحصــول علــى وحــدة واحــدة مــن  رفيع ــكما  
ــر"  ــرف بالتســـعير المباشـ ــا يعـ ــذا مـ ــة الوطنيـــة وهـ ــفحة 2004)لطـــر ، العملـ ــين أو (96، صـ ــا بتســـعير اليقـ . ويســـمى ايضـ

(، وهــو تســعير منتشــر بشــكل خــاص فــي la cotation au certain ou cotation Directeالاكيــد أو الواضــح )
    (120، صفحة 2011)سعيدي،    كلندن وسيدني ودبلن.كسونية  الوسجنالأالمراكز المالية للبلدان  

 Nicholasالكليــة )المربــع الســحري  الاقتصــادية الأهــداف تحقيــق فــي مســاهمته خــلال مــن الصــرف ســعر أهميــة وتبــرز

KALDORالأســعار اســتقرار فــي الــداخلي التــوازن  يتمثــل إذ والخــارجي، الــداخلي الاقتصــادي التــوازن  فــي تتمثــل ( والتــي 

للدولــة،  التجاريــة المبــادلات مختلــف فــي والــذي يظهــر المــدفوعات ميــزان تــوازن  فــي الخــارجي التــوازن  يتمثــل حــين المحليــة، فــي
 ومســتوى توظيــم كامــل للعمالــة، واســتقرار الاســعار داخليــا وخارجيــا. الاقتصــادي، النمــو مــن مســتوى  تحقيــق إلــى جانــب

(DELAPLACE , p. 118) 

 وخدميــة، ســلعية تــدفقات تحقيــق علــى ومؤسســاتها النجــار بانــه: "قــدرة الدولــة امــا بالنســبة للتصــدير فيعرفــه فريــد

 وقيمــة أربــاح مــن الصــادرات أهــداف تحقيق بغرض أخرى، ودولية وأسواق عالمية دول إلى وبشرية وسياحية ومالية ومعلوماتية

، 2002)النجــار ،  وغيرهــا". جديــدة وتكنولوجيــات أخــرى  ثقافــات علــى عمــل، والتعــرف وفــرص وانتشــار ونمــو وتوســع مضــافة
 (3صفحة 
آخــر  ري ــبتعب قها، أويتســو  مراكــز إلــى إنتاجهــا مراكــز مــن نــةيمع ســلع بيــع "ر بأنــه:يالتصــد فؤاد مصطفى محمود عرفي كما
، 1993)فــؤاد ،  حتياجاتهــا".ا مــن جــزء الســلعة نفــ  تمثــل آخــر ســوق  إلــى إنتاجهــا مــن فائضا السلعة تمثل التي الأسواق أحد من

 (235صفحة 
( التــي تعتمــد Mono Exportسف فــي الواقــع العملــي عانــت الكثيــر مــن الــدول الناميــة احاديــة التصــدير )ولكن للأ

علــى تصــدير مــواد اوليــة طبيعيــة غيــر مصــنعة والتــي تكــون فــي الغالــب نفــط ومحروقــات، مــن مشــاكل تنمويــة عديــدة 
خاصــة مــع تحديــد اســعار منتجاتهــا فـــي الاســواق الدوليــة ومــن اجحافهــا حقوقهـــا مــن ناحيــة الســعرية وتراجــع معـــدلات 
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ــرا ــن جـ ــة مـ ــدمات عنيفـ ــها الـــى صـ ــا، وتعرضـ ــدولي بهـ ــادل الـ ــدير التبـ ــود التصـ ــود  ي ء موجـــات الركـ ــن الركـ ــاتج عـ ــديها النـ لـ
خص خــارج الانتاجي لزبائنها. كل هذا ادى بها الــى الســعي عــن البحــث عــن منتجــات اخــرى خــارج المــواد الاوليــة وبــالأ

 المحروقات، ومن ثمة اطلق وشاع استخدام مصطلح الصادرات خارج المحروقات.

 دراسات سابقةثانيا: 
 ( 2019منصف ) سوهير، مصار   حميد بن

 الأجلــين فــي المحروقــات خــارج الصــادرات علــى الحقيقــي الفعلــي الصــرف ســعر تغيــر أثــر تقــدير الدراســة تســتهدف هــذه

بــالجزائر، وبعــد  2017-2000للفتــرة  (ARDL)المــوزع  الابطــاء ذو الــذاتي الانحــدار باســتخدام نمــوذج القريــب والبعيــد
 الصــرف ســعر لتطور تناولت الموضوع في اطر زمانية ومكانية مختلفة وتحليلهاعرضها لبعض الدراسات السابقة التي 

لدراســة الأثــر بــين المتغيــرين، وذلــك  القياســي بــالجزائر عرجــت علــى التقــدير المحروقــات خــارج والصــادرات الحقيقــي الفعلــي
 خــارج الحقيقيــة الصــادرات لوغــاريتمالمشــتر ، الــذي تــم فيــه اســتعمال  لتقــدير واختبــار الحــدود للتكامــل نمــوذج بصــياغة

الحقيقيــة، وتوصــلت الدراســة  الــنفط أســعار الجزائــري، ولوغــاريتم للــدينار الحقيقــي الفعلي الصرف سعر المحروقات، لوغاريتم
 الى نتائج منها ما يلي:

 علــى الجزائــري  الفعلــي للــدينار الحقيقــي الصــرف ســعر لتغيــر احصــائيا معنــوي  تــأثير وجــود بعــدم الدراســة اثبتــت -

 علــى الــنفط تــأثير لســعر يوجــد بينمــا الدراســة، فتــرة خــلال والبعيــد القريــب الأجلــين فــي المحروقــات خــارج الصــادرات

 نشــاط ديناميكيــة خلــق فــي أســعار الــنفط أهميــة مــدى  النتيجــة هــذه وتعكــ  الأجلــين. فــي المحروقــات خــارج صــادرات

 النفط؛ لأسعار النفط خارج قطاع تبعية ومدى  المحروقات، قطاع خارج الانتاج
إلا  المحروقــات خــارج للصــادرات التنافســية القــدرة لتعزيــز الصــرف ســعر سياســة مســتوى  علــى المتخــذة الاجراءات رغم -

مــن  المزيــد بــذل الســلطات مــن يســتدعي مــا وهــو هامشــية تــزال لا الــوطني الاقتصــاد فــي مســاهمتها أن يظهــر  الواقــع أن
 .التصدير حوافز من متكامل هيكل على الاعتماد خلال من سيما لا القطاع بهذا للنهوض لجهود

 (97-83، الصفحات  2019)بن حميد و مصار،   
Dinh Xuan Cuong, Nguyen Quoc Toan, (2016) 

تــأثيرات تغيـــرات وتعطــي تحلـــيلا  حــول  2016حتــى  2014تــدرس هــذه المقالــة حالـــة ســعر الصــرف منــذ نهايـــة عــام 
وتركــز علــى تعــديلات بنــك فيتنــام المركــزي  خاصــة بشــان  أســعار الصــرف علــى ســوق التصــدير الزراعــي فــي فيتنــام،

  .، كما تحلل العوامل التي تتأثر بها الزراعة الفيتنامية والتغيرات غير المواتية للسوق الدولار الأمريكي ويوان الصين
ــدم  وانطلقـــت الدراســـة مـــن نتـــائج دراســـات اخـــرى بينـــت ان هنـــا  عـــدة مشـــاكل فـــي الاقتصـــاد الفيتنـــامي منهـــا: عـ
وجــود الأدوات المشــتقة، انخفــاض الإيــرادات، الــدور ثــانوي فــي المعــاملات بــين البنــو ، مخــاطر الســيولة، والتشــابه فــي 

ــديها ميــزة فــي تصــدير مجموعــة . ومــع ان 1993وضــع ســعر الصــرف فــي فيتنــام مثــل الصــين فــي أواخــر عــام  فيتنــام ل
متنوعة مــن الســلع الهامــة فــي العــالم، فــإن تقلبــات الســوق مــن الســهل التــأثير علــى أداء الصــادرات بشــكل عــام وتصــدير 

أثــرت التقلبــات فــي ســعر الصــرف علــى أنشــطة  2015المنتجات الزراعية الفيتناميــة علــى وجــه   الخصــوص. ففــي عــام 



   المحروقات  خارج الصادرات على الاورو مقابل الدينار صرف سعر تقلب تأثير
 - 2000-2020 الجزائر لحالة قياسية دراسة-

 الكوط، رينوبة، شاوي 

 

 ( 2023) 01، العدد: 14المجلد:  110 (ISSN: 2676-2013) دراسات العدد الاقتصادي  مجلة

 

فــي  بــإجراءاتنــام مــع العمــلاء فــي جميــع أنحــاء العــالم. ورغــم ان البنــك الفيتنــامي المركــزي قــام التجــارة الخارجيــة فــي فيت
 (Dinh Xuan  &Nguyen Quoc , 2016)الوقت المناسب للحد من الصعوبات.

 الطريقة والأدواتثالثا: 
التجريبــي او الميــداني، ثــم نبــين الادوات التــي تــم  نتناول في هذه النقطــة الطريقــة التــي تمــت بهــا الدراســة فــي جزئهــا

اســـتخدامها، حيــــث قمنــــا بمعالجــــة نمــــوذج قياســــي يــــدرس العلاقـــة بــــين ســــعر صــــرف الــــدينار الجزائــــري مقابــــل الاورو 
 .VARوالصادرات خارج المحروقات، وذلك باستعمال نماذج متجهات الانحدار الذاتي  

 الطريقة
والتــي نهــدف الــى تعمــيم نتــائج داســتنا  Mono Exportيعبر مجتمع دراستنا عن مجموع الدول الاحادية التصــدير 

حولهــا وهــذا باعتبــار ان الجزائـــر عينــة مــن هـــذا المجتمــع كونهــا تعتمـــد علــى صــادرات المحروقـــات بنســبة كبيــرة جـــدا، 
ــا  المناســــب للمصــــدر  ــادها بتــــوفير المنــ ــدة الــــى تنويــــع اقتصــ ــدماتهم الــــى الاســــواق وتســــعى جاهــ ــلعهم وخــ ين لولــــوج بســ

نهــا عانــت ولا زالــت تعــاني مــن التقلــب الحــاد فــي اســعار المحروقــات والصــدمات التــي تســببها هــذه الاخيــرة الاجنبيــة. لأ
على عدة مستويات خاصة على مستوى: قيمة العملة الوطنيــة، الميــزان التجــاري، الموازنــة العامــة...الخ. حيــث شــهدت 

ــف ثمان ــي منتصـ ــدم التنـــوع فـ ــع عـ ــعار المحروقـــات ومـ ــار اسـ ــادة جـــراء انهيـ ــادية حـ ــي نكســـات اقتصـ ــرن الماضـ ينـــات القـ
الاقتصــادي اثــر ذلــك بشــكل ســلبي كبيــر جــدا علــى كــل النــواحي الاقتصــادية للــبلاد، ثــم شــهدت ايضــا ازمــة حــادة بدايــة 

دولار للبرميــل، وهــذا مــا اثــر  53,1دولار للبرميــل الــى  100,2اثر انهيار اسعار المحروقات من   2014من منتصف سنة  
 على الاداء الاقتصادي للبلاد.

ــتقل، أمـــا  ــو متغيـــر مسـ ــعر الصـــرف وهـ ــو سـ ــث ان المتغيـــر الاول هـ ــرين أساســـيين، حيـ ــتنا علـــى متغيـ ــد دراسـ وتعتمـ
 وهو متغير تابع. 2020-2000المتغير الثاني فيمثل الصادرات خارج المحروقات في الاقتصاد الجزائري للفترة من  

( CNISجـــل قيـــاس هـــذه المتغيــرات تـــم الاعتمـــاد علـــى منشــورات المركـــز الـــوطني للمعلومـــات والاحصـــائيات )ومــن ا
( فــتم الاعتمــاد علــى 2020-2005(، أمــا بالنســبة للفتــرة )2004-2000التــابع لمديريــة الجمــار  الجزائريــة بالنســبة للفتــرة )

ــم ــا تـ ــك الجزائـــر. كمـ ــي يصـــدرها بنـ ــة التـ ــائية الثلاثيـ ــال   النشـــرات الاحصـ ــة والمبـ ــرات بالنســـب المغويـ ــيم المتغيـ ــاء قـ احصـ
 بالدولار الامريكي، والاسعار بمتوسط الفترة.

 :ونشير اسفله الى رموز متغيرات الدراسة التي تم استعمالها في تقدير المعادلات الاحصائية كالتالي
ERDEURO     ؛      ف الدينار الجزائري مقابل الاورو: سعر صر 

EXHH             .الصادرات خارج المحروقات : 
 ومنه نعطي الشكل الدالي للنموذج كالتالي:

EXHHt = (ERDEUROt) 

 وبافتراض العلاقة الخطية بين المتغيرات نصي  النموذج الاحصائي للدراسة كالتالي:
EXHHt = 0 + 1*ERDEUROt+t 

 حيث ان:
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0هو حد ثابت؛ : 
1  هي معلمة : ERDEURO؛ 
t  لم يشملها النظام وهي تؤثر فيه.  العشوائي الذي يشمل متغيرات  المتغير: هو 

 الادوات
 معالجــة فــي الحاســوبية المســتخدمة ســنتطرق هنــا الــى الادوات التــي تــم اســتخدامها فــي عمليــة الجمــع، والبــرامج

وبرهنــة، حيــث قمنــا  إقنــاع المســتعملة باعتبارهــا ووســائل الإحصــائية والقياســية البيانــات والمعطيــات، ومختلــف الأدوات
نظــرا لمــا يــوفره مــن سلاســة وســهولة فــي التعامــل  ( لمعالجــة البيانــاتEVIEWS 10باســتعمال البرنــامج الاحصــائي )

، كمـــا تــم اســـتخدام برنـــامج المجـــدول Econometricsمــع السلاســـل الزمنيـــة وتحليلهــا فـــي ضـــوء القيــاس الاقتصـــادي 
 (، للحصول على بعض المنحنيات البيانية.  EXCELالالكتروني )
-فإننــا اعتمــدنا كخطــوة اولــى علــى رســم هــذه السلاســل بيانيــا علــى السلاســل الزمنيــة تعتمد التطبيقية دراستنا أن وبما

مع العلم انــه قــد يصــعب أحيانــا تحديــد طبيعــة السلســلة الزمنيــة ســواء بالملاحظــة البســيطة أو حتــى بالرســم البيــاني، هنــا 
، صــفحة 2011)شــيخي، جأ إلى استخدام مقايي  إحصائية لاختبار وجود أو عــدم وجــود الاتجــاه العــام فــي السلســلة نل

ــأخير )فتـــرة  -(200 ــد درجـــة التـ ــذاتي الجزئـــي، وبعـــدها قمنـــا بتحديـ ــذاتي والارتبـــاط الـ ــدنا لدراســـة دالـــة الارتبـــاط الـ ثـــم عمـ
( Unit Root Testلدراسة، ثم دراسة استقرارية السلاسل الزمنيــة باســتعمال اختبــار جــذر الوحــدة )الابطاء( لمتغيرات ا
مــع وجــود عــدة اختبــارات - (Phillips  &Perron P, 1988, pp. 335-346) فليــب بيــرون  حيــث اســتعملنا فقــط

اختبــار ديكــي فــولر الموســع و ، (DICKEY  &FULLER, 1979, pp. 427-431) اهمهــا: اختبــار ديكــي فــولر
(ADF) (DICKEY  &FULLER, 1981) ،( اضــافة الــى اختبــارKPSS ) (Kwiatowski, Phillops, 

Schmidt & ,Shin, 1992) وهــذا بغــرض معرفــة  -الا اننــا لــم نســتعملهما نظــرا لتقــارب النتــائج بــين هــذه الاختبــارات
 درجة تكاملها.

الــدينار الجزائــري مقابــل  سلســلة ســعر صــرف، و  EXHHات خــارج المحروقــات در تم التوصل الى ان سلســلة الصــا
ــتقر كلاهمـــا  ERDEUROالاورو  ــد الفـــرق الا تينمسـ ــدممـــع . ولعنـ ــلتانعلاقـــة وجـــود  عـ ــين السلسـ ، تكامـــل مشـــتر  بـ

 .  VARبواسطة نموذج اشعة )متجهات( الانحدار الذاتي  بينهما  لذلك سنقوم بتقدير العلاقة  

 VARبناء نموذج رابعا: 

نتيجــة لعــدم وجــود تكامــل مشــتر  بــين السلســلتان وهــو مــا يعنــي عــدم وجــود علاقــة طويلــة الاجــل بــين ســعر صــرف 
الدينار الجزائري مقابــل الاورو مــن جهــة والصــادرات خــارج المحروقــات مــن جهــة اخــرى، بقــي لنــا ان نبحــث عــن وجــود 

ــدار ال ـــ الـــذي ســـنقدر مـــن خلالـــه  VARذاتي علاقـــة قصـــيرة الاجـــل بينهمـــا عـــن طريـــق نمـــوذج اشـــعة )متجهـــات( الانحـ
 العلاقة القصيرة الاجل بين السلسلتين.

خير للسلســلتين معــا مــن اجــل اســتعمالها فــي التقــدير، ثــم دراســة وتحديــد أولبنــاء النمــوذج ســنقوم اولا بتحديــد فتــرة الت ــ
تشــخيص نمــوذج البــواقي علاقــة الســببية فــي المــدي القصــير أي معرفــة المتغيــر التــابع والمتغيــر المســتقل، لنقــوم بعــدها ب
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كــد مـــن خلـــوه مـــن مشـــاكل القيــاس مســـتعملين فـــي ذلـــك عـــدة اختبــارات اهمهـــا: اختبـــار اســـتقرارية النمـــوذج، اختبـــار أوالت
ــذاتي بــين البــواقي، اختبــار عــدم ثبــات التبــاين، اختبــار التوزيــع الطبيعــي للبــواقي، اختبــار الشوشــرة الارتبــاط البيضــاء  ال

ســـتقرارية البـــواقي، ثـــم نتنـــاول التحليـــل الهيكلـــي للنمـــوذج مســـتعملين تحليـــل دوال الاســـتجابة الفوريــــة اللبـــواقي، فحـــص 
 وتحليل مكونات التباين.

الــدينار ، وبالتــالي يظهــر لنــا ان ســعر صــرف =1فتــرة إبطــاء تحصلنا على خير للسلسلتين معا: أتحديد فترة الت
 ثر قيمهم للسنة الحالية بقيمهم للسنة السابقة.  أالجزائري مقابل الاورو والصادرات خارج المحروقات تت

 نتائج الاختبار لفرضيتي صفريتين كالتالي:  ظهرت  يد اتجاه السببية بين السلسلتين: تحد
  (؛(Prob=0.7373>0.05وهــــي غيـــــر مقبولــــة لان  EXHHلا تســــبب  ERDEURO: 1الفرضييييية الصييييفرية 

، ومنـــه يمكـــن التنبـــؤ بالصـــادرات خـــارج المحروقـــات  EXHHتســـبب  ERDEUROوبالتـــالي نقبـــل الفرضـــية البديلـــة 
 انطلاقا من سعر صرف الدينار مقابل الاورو.

ــا(Prob=0.1796>0.05وهـــي مرفوضـــة لان  ERDEUROلا تســـبب  EXHH: 2الفرضييية الصييفرية   (، أي اننـ
 .ERDEUROتسبب  EXHHنقر ونقبل الفرضية البديلة اي  

ومنــه فــان الصــادرات خــارج المحروقــات تتســبب فــي ســعر الصــرف وايضــا ســعر الصــرف يتســبب فــي الصــادرات 
خــارج المحروقــات، ومنــه نســتنتج انــه يمكــن التنبــؤ بســعر صــرف الــدينار الجزائــري مقابــل الاورو باســتعمال الصــادرات 

يمكــن التنبــؤ بالصــادرات خــارج المحروقــات باســتعمال ســعر الصــرف، وبالتــالي فهنــا  علاقــة خــارج المحروقــات، كمــا 
 سببية ذات اتجاهين اثنين.

الجزائريــة وهذه النتيجة ربما ترجع الى طبيعة العلاقــات الاقتصــادية الجزائريــة الاوربيــة والتوزيــع الجغرافــي للصــادرات 
ي تغيــر فــي قيمــة الــدينار الجزائــري مقابــل كبيــرة لــذلك فهــي شــديدة الحساســية لأوربا بنسبة أخارج المحروقات، والتي تتوجه نحو 

الاورو هذا من جهة، ومن جهة ثانية كذلك فان الزيادة في الطلب علــى الصــادرات الجزائريــة خــارج المحروقــات معنــاه ان هنــا  
 الوطنية نتيجة لذلك.ثر قيمة العملة أ طلبا على العملة الوطنية، وبالتالي تت

 VARتقدير نموذج سا: خام
 تظهر مقدرات هذا النموذج في المعادلين التاليتين:  (1الملحق )من  

D1EXHH = C(1)*D1EXHH(-1) + C(2)*D1ERDEURO(-1) + C(3 ( 

D1ERDEURO = C(4)*D1EXHH(-1) + C(5)* D1ERDEURO (-1) + C(6 ( 

ــادرات خــــارج المحروقــــات تت ــــ ــين ان قيمــــة الصــ ــابقة بميــــل قــــدره أثفالمعادلــــة الاولــــى تبــ ــا للســــنة الســ ، C(1)ر بقيمتهــ
، مــع حــد ثابــت C(2)ثرها بقيمة سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الاورو للســنة الماضــية بميــل قــدره أضافة الى تبالإ
 .C(3)قدره  

بميــل امــا المعادلــة الثانيــة فتبــين ان قيمــة ســعر صــرف الــدينار الجزائــري مقابــل الاورو تتــأثر بقيمتــه للســنة الســابقة 
، مــع حــد ثابــت C(4)، بالإضــافة الــى تأثرهــا بقــيم الصــادرات خــارج المحروقــات للســنة الســابقة بميــل قــدره C(5)قــدره 
 .C(6)قدره  
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، ومنــه ســنقوم بتقـــدير النمــوذج علــى اساســـها وســنقوم بتحليــل المعادلــة الاولـــى فقــط باعتبارهــا تخــدم اشـــكالية بحتثــا
  المعادلة التالية:تم استنتاج  و  OLSبواسطة طريقة المربعات الصغرى  

D1EXHH = 0.529759863272*D1EXHH(-1) + 12.5453278227*D1ERDEURO(-1) - 

453.670925353 
وهــي معنويــة حيــث   F-statistic=19.148ان النمــوذج يتمتــع بمعنويــة كليــة كمــا تشــير احصــائية فيشــرنلاحــ  

Prob(F-statistic)=0.00<0.05 تحديــدكمــا يشــير الــى ذلــك معامــل ال مقبولــة، والنمــوذج لــه قــوة تفســيرية       R-

squared=0.7053  والبــاقي يعــزى الــى  70.53%وهــذا يــدل علــى ان المتغيــر المســتقل يفســر المتغيــر التــابع بنســبة
ــائية  ــين ذلــــك احصــ ــا تبــ ــاء كمــ ــين الاخطــ ــذاتي بــ ــاط الــ ــكل الارتبــ ــاني مــــن مشــ ــوذج، والنمــــوذج لا يعــ ــارج النمــ عوامــــل خــ

Durbin-Watson=2.1634   ــة ــذه نقطـ ــي، وهـ ــاط ذاتـ ــود ارتبـ ــدم وجـ ــفرية اي عـ ــية الصـ ــة الفرضـ ــي منطقـ التـــي تقـــع فـ
 ايجابية في النموذج.

 نوية حيث ان:معلمات النموذج غير معبعض الا ان  
 ( 1جدول )

   لنموذج المعادلة الاولى ل ة لمعلمات الإحصائي دراسة المعنوية
-t-statistic Prob(t المعلمة 

statistic)  5القرار عند% 

C(1) 2.6725 0.0167 معنوية  
C(2) 1.6683 0.1147 غير معنوية 
C(3) -0.8091 0.4303 غير معنوية 

 (.Eviews 10بناء على مخرجات برنامج ) ينمن اعداد الباحث المصدر: 

، C(1)المعلمــة نظــرا معنويــة ومنــه يتضــح لنــا ان الصــادرات خــارج المحروقــات تتــأثر بقيمتهــا فــي الســنة الماضــية 
ولا تتــأثر بالحــد الثابــت نظــرا ، C(2)معنويــة معلمتــه عــدم لتتــأثر بســعر صــرف الــدينار الجزائــري مقابــل الاورو نظــرا لا و 

 وبعد تقدير هذا النموذج سنمر الى تشخيصه والتأكد من خلوه من المشاكل القياسية.،  C(3)لعدم معنوية معلمته  

 VARتشخيص نموذج سادسا: 

سنقوم بتشخيص النموذج واختبار صلاحية للتأكد من خلوه من اخطــاء القيــاس كاختبــار اســتقراريته الكليــة والجزئيــة 
 واستقرارية البواقي وخضوعها للتوزيع الطبيعي.

وجــدنا   زمــة،لايتعــين علينــا اختبــار اســتقراريته بالاختبــارات ال VARبعــد تقــدير نمــوذج  اختبييار اسييتقرارية النمييوذج: 
 داخــل تقع الجذور وجميع الواحد، من المعاملات أصغر معظم أن الاستقرارية إذ شروط يحقق المقدر  VARذجنمو  أن

 .الوحدة دائرة
حيــث الفرضــية  النمــوذج بــواقي بــين ذاتــي ارتبــاط يوجــد لا مــن انــه التأكــد يمكــن الييتاتي بييين البييواقي:  اختبييار الارتبيياط

 بينهــا، ونتــائج ذاتــي ارتبــاط أمــا الفرضــية البديلــة فتقــر بوجــود النمــوذج، بــواقي بــين ذاتــي ارتبــاط وجــود بعــدم تقــر الصفرية

وهــذا  5%مســتوى  الحرجــة القــيم مــن أكبــر هــي التــأخير درجــات كــل وعنــد الاحتماليــة القــيم جميــع تبــين أن  LMاختبــار 
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 مــا وهــو نوعــا مــا، ( وهــي فتــرات متــأخرة0,0404( والاحاديــة عشــر باحتمــال )0,0238حتــى الفتــرة العاشــرة باحتمــال )

( tذاتــي، اي ان الخطــأ فــي النمــوذج للفتــرة ) ارتبــاط بهــا يوجــد لا النمــوذج البــواقي بــأن الصــفرية الفرضــية قبــول إلى يقودنا
يصــلح  VAR(. وكملاحظــة قــد ســبقت الاشــارة اليهــا فــان نمــوذج t-1مستقل ولا يتــأثر بالخطــأ فــي النمــوذج فــي الفتــرة )

 (738، صفحة 2005)عطية،  للاستخدام حتى في حالة وجود ارتباط بين البواقي لمعادلات النموذج.  
 قيمتهــا لان التبــاين، ثبــات عــدم مشــكلة مــن النمــوذج خلــو علــى Whiteاختبار  نتائج تؤكد اختبار عدم ثبات التباين: 

 .متجان  تباين لها البواقي أي سلسة الصفري  بالفرض نقبل وبالتالي ، 5% من أكبر لاحتمالية
، Jarque-Beraســنعتمد علــى اختبــار  النمــوذج بــواقي توزيــع طبيعــة عــن للكشــف اختبار التوزيييا الطبيعييي للبييواقي: 

 والجدول التالي يبين نتائج هذا الاختبار:
 ( 2)جدول 

 Jarque-Beraنتائج اختبار 
 درجة المعنوية  القيمة  الإحصائية  السلسلة

 جار  بيرا  ف الدينار الجزائري مقابل الاوروسعر الصر 
(Jarque-Bera) 

0,632613 0,728836 
 0,527882 1,277764 الصادرات خارج المحروقات

 (.Eviews 10بناء على مخرجات برنامج ) ينالمصدر: من اعداد الباحث 

السلســلتين  بــأن بــواقي العدميــة الفرضــية نقبــل وبالتــالي %5مــن  درجــة المعنويــة أكبــر أن نجــد اعلاه النتائج خلال من
 .تتبع توزيعا طبيعيا

لكشــف هــل ان البــواقي هــي شوشــرة بيضــاء ام  Ljung-Boxنســتعمل اختبــار  اختبييار الشوشييرة البيضيياء للبييواقي: 
ــة فـــي العمـــود  VARلا؟ وبالتـــالي هـــل تـــؤثر علـــى نمـــوذج  ــار آخـــر قيمـ ــذا الاختبـ -Qام لا؟ حيـــث توافـــق احصـــائية هـ

Stat:كالتالي 
 ( 3)جدول 

 Ljung-Boxنتائج اختبار 
 درجة المعنوية  القيمة  الإحصائية  السلسلة

 الاوروالدينار الجزائري مقابل سعر الصرف 
Ljung-Box 

9,4147 0,667 
 0,302 13,987 الصادرات خارج المحروقات

 (.Eviews 10بناء على مخرجات برنامج ) ينالمصدر: من اعداد الباحث 

من الجدول اعلاه يتبين لنا ان بواقي سلسلة سعر صرف الدينار الجزائــري مقابــل الاورو وبــواقي سلســلة الصــادرات 
 المقدر.  VARخارج المحروقات تمثل شوشرة بيضاء وبالتالي فهي صدمات عشوائية ولا تؤثر على نموذج  

 يتــبن لنــا مــن خــلال اختبــار الاســتقرارية خلــو سلســلة بــواقي السلســلتين مــن مشــكلة عــدم فحييص تسييتقرارية البييواقي: 

 مستقرة عند المستوى.  الاستقرارية، حيث وجدنا انها
 



   المحروقات  خارج الصادرات على الاورو مقابل الدينار صرف سعر تقلب تأثير
 - 2000-2020 الجزائر لحالة قياسية دراسة-

 الكوط، رينوبة، شاوي 

 

 ( 2023) 01، العدد: 14المجلد:  115 (ISSN: 2676-2013) دراسات العدد الاقتصادي  مجلة

 

 VARالتحليل الهيكلي لنموذج ا: سابع
للــبلاد  سياســية واقتصــادية تغيــرات عــدة شــهدت ، والتــي 2020الــى  2000 الفتــرة الزمنيــة خــلال الدراســة هــذه تمــت
فيهــا أو  هيكليــة أي تغيــرات وجــود مــن الدراســة هــذه فــي المســتخدمة البيانــات خلــو من التأكد يتطلب الذي الامر وخارجها،
 Chowاو   Response to CHOLESKY مثــل: الاختبــارات أحــد اســتخدام مــن لابد (، ولذلكShocksصدمات )

test   اوCusum  اوRcursive Coefficient  
 2008استقرارية النموذج عند صدمة الازمة المالية العالمية دراسة  

الــذي بــينن لنــا ان النمــوذج تــأثر بالصــدمة الناتجــة عــن هــذه الأزمــة كمــا تشــير الــى  Chow testاســتعملنا اختبــار 
. وهــذا Prob(F-statistic)= 0.0021<0.05وهــي معنويــة حيــث:  F-statistic=9.096478ذلك احصائية فيشــر 

 بحكم أن هذه الأزمة مست أغلب الاقتصاديات العالمية.شيء منطقي  
 2014دراسة استقرارية النموذج عند صدمة ازمة انهيار اسعار المحروقات 

الــذي بــينن لنــا ان النمــوذج تــأثر بالصــدمة الناتجــة عــن هــذه الأزمــة كمــا تشــير  Chow testكــذلك اســتعملنا اختبــار 
. Prob(F-statistic)= 0.0053<0.05وهــي معنويــة حيــث:  F-statistic=7.248128الــى ذلــك احصــائية فيشــر 

وهــو مــا  2014مــن قيمتهــا بدايــة مــن جــوان  %50وهــذا بحكــم أن هــذه الأزمــة قــد نــتج عنهــا فقــدان اســعار المحروقــات 
ــكله المحروقـــات مـــن مـــورد  ــا تشـ ــه نظـــرا لمـ ــاد الـــوطني برمتـ ل كـــل أثـــر علـــى الاقتصـ ــ  ــه ت شـ ــة وبدونـ ــة العموميـ ــام للخزينـ هـ

 الاقتصادية الوطنية.  المشاريع
 ( Impulse Response Functionsدوال الاستجابة الفورية ) 

في الاقتصاد الحديث دالة نبض الاستجابة تصف ردة فعل الاقتصاد عبــر الــزمن لصــدمات خارجيــة ويــتم نمــذجتها 
)اليوســف ، والصــدمات تعامــل كمتغيــرات خارجيــة مــن وجهــة نظــر الاقتصــاد. VARفي سياق نمــاذج الانحــدار الــذاتي 

 (200، صفحة  
 المتغيــرات لهــا التــي تتعــرض Shocksالمفاجغــة  الصــدمات لمختلــف الزمنــي المســار تتبــع علــى الدالــة هــذه وتعمــل

 حــدود فــي صــدمة لأثــر الداخليــة نظــام المتغيــرات ردة فعــل الــدوال هــذه ، وتســطرVARنمــوذج  فــي المتضــمنة المختلفــة

 بــاقي وعلــى نفســها علــى لمتغيــرة مفــاج  وحيــد انخفــاض أثــر تبــين الاســتجابة دوال (Sims,1980)الأخطــاء، وحســب 

 متغيــر كــل اســتجابة كيفيــة . وهــي تعكــ (ALKHATHLAN , 2006, p. 101) كــل الأوقــات فــي النظام متغيرات

 مــن كــل بــأن ذكــره يجــدر ومما الزمن. مرور مع النموذج في أي متغير في مفاجغة صدمة أو هزة لأي المتغيرات هذه من

 التنبؤ. عمليات في كبيرة أهمية لهما الفعل لرد ودالة الاستجابة التباين مكونات تحليل
وذلــك لدراســة اســتجابة اي صــدمة علــى ســعر صــرف  Response to CHOLESKYوقــد اســتعملنا اختبــار 

عشـــر ســنوات، حيـــث ينقســم الشـــكل  الــدينار الجزائـــري مقابــل الاورو وتأثيرهـــا علــى الصـــادرات خــارج المحروقـــات لمــدة
 الى اربعة اقسام وسنقوم بتحليل كل قسم على حدا كالتالي:  (  2الموجود في الملحق )

ف : يــدرس هــذا الجــزء الاســتجابة فــي الصــدمة علــى الصــادرات خــارج المحروقــات واثرهــا علــى ســعر صــر الجييزء الاول
( والــذي يتبــين منــه انــه فــي بدايــة الفتــرة Response of EXHH to ERDEURO)الــدينار الجزائــري مقابــل الاورو
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، ثــم  ERDEUROلهــا اثــر ايجــابي قــوي علــى   EXHHالاولى والى غاية نهاية الفتــرة الثالثــة تكــون اي صــدمة فــي 
 بعدها تبدأ في الاثر الحيادي بداية من الفترة الرابعة.

 Responseمحروقــات واثرهــا نفســها ): يدرس هذا الجزء الاستجابة في الصدمة على الصادرات خارج الالجزء الثاني

of EXHH to EXHH والــذي يتبــين منــه انــه فــي بدايــة الفتــرة الاولــى والــى غايــة منتصــف الفتــرة الثانيــة تكــون اي )
لها اثــر ســلبي حــاد علــى نفســها، ليــنخفض بعــده الاثــر الســلبي تــدريجيا الــى غايــة منتصــف الفتــرة   EXHHصدمة في 

 دها تبدأ في الاثر الحيادي بداية من الفترة السادسة.السادسة وهذا شيء منطقي، ثم بع
: يدرس هذا الجزء الاســتجابة فــي الصــدمة علــى ســعر صــرف الــدينار الجزائــري مقابــل الاورو واثرهــا علــى الجزء الثالث

( والــذي يتبــين منــه انــه فــي بدايــة الفتــرة الاولــى والــى غايــة Response of ERDEURO to ERDEUROنفســه )
لهـــا اثــر ســلبي حــاد علـــى نفســها، لتواصــل بعــدها  الاثـــر   ERDEUROالثانيــة تكــون اي صـــدمة فــي  نهايــة الفتــرة

 السلبي لكن بحدة متناقصة.
: يــدرس هــذا الجــزء الاســتجابة فــي الصــدمة علــى ســعر صــرف الــدينار الجزائــري مقابــل الاورو وأثرهــا علــى الجزء الرابا

( والــذي يتبــين منــه أنــه فــي بدايــة الفتــرة Response of ERDEURO to EXHHالصــادرات خــارج المحروقــات )
، EXHHلهــا أثــر إيجــابي قــوي علــى   ERDEUROالاولى وإلى غايــة منتصــف الفتــرة الثانيــة تكــون اي صــدمة فــي 

ثم بمن منتصف الفترة الثانية والى غاية منتصــف الفتــرة الرابعــة يتواصــل الاثــر الإيجــابي لكــن بشــكل اقــل قــوة إلــى غايــة 
 بداية الفترة السادسة أين يبدأ بعدها الأثر الحيادي.

ويمكــن تفســير هــذه النتــائج انطلاقــا مــن طبيعــة عقــود التصــدير التــي تلــزم المصــدرين والمســتورين بإمضــائها لفتــرة 
طويلة نسبيا من سنة إلى خم  سنوات هذا مــن جهــة، ومــن جهــة أخــرى حجــم الصــادرات الجزائريــة خــارج المحروقــات 

 لاورو نظرا لتوزيعها الجغرافي القريب من منطقة الاورو.المقومة با

 (Variance Decompositionتحليل مكونات التباين )ثامنا: 
 الــذي متغيــر لكــل التنبــؤ فــي التبــاين مقــدار علــى النمــوذج للتعــرف متغيــرات من متغير لكل التباين مكونات تحليل يتم

 فــي الأخــرى  التوضــيحية المتغيــرات فــي التنبــؤ خطــأ إلــى يعــزى  الــذي والمقــدار المتغيــر نفســه فــي خطــأ التنبــؤ إلــى يعــزي 

 في Shocksمفاج   تغير أي لأثر النسبية الأهمية يعطي أنه في مكونات التباين تحليل أهمية ، وتبرزVAR  نموذج

 (325، صفحة 2017)بوالشعور،    المتغيرات الاخرى في النموذج. جميع على متغيرات النموذج من متغير كل
ويهــدف تحليــل التبــاين إلــى اختبــار مــدى أهميــة المتغيــرات المختلفــة فــي تأثيرهــا علــى ســلو  الظــواهر الاقتصــادية، 

 (390، صفحة 2005)عطية،    وذلك من خلال تحديد النسبة التي يعتبر كل متغير مسؤول عنها في تغير الظاهرة.
المــراد  النمــوذج فــي المتغيــرات بترتيــب كبيــر بشــكل يتــأثر ، والــذيCholaski Decomposition  توزيــع وســنعتمد علــى
 فــي المســتخدمة ترتيــب المتغيــرات تغييــر طريــق عــن الدراســة هــذه نتــائج مصــداقية مــن التأكــد ســيتم المشــكلة، هــذه اختبــاره، ولتلافــي

 الدراسة. نموذج

وقد درسنا اولا تحليل تباين الصــادرات الجزائريــة خــارج المحروقــات خــلال عشــر ســنوات علــى نفســها ثــم علــى ســعر 
ــدينار الجزائـــري مقابـــل الاوروصـــر  ــاين الحاصـــل فـــي و ، ف الـ ــا أن تـــأثير التبـ ــها فـــي الفتـــرة  EXHHاتضـــح لنـ علـــى نفسـ
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ــ  ليبــدأ بعــدها فــي التــأثير مــن الفتــرة الثانيــة بتبــاين  ERDEUROولا يوجــد تــأثير لتباينهــا علــى  %100الاولــى يقــدر بـ
علــى التــوالي، إلــى أن يصــل فــي نهايــة المــدة مقــدار التبــاين  ERDEUROعلــى نفســها و %1,11و %98,89قــدره 
متوســط ومتزايــد علــى  ERDEUROعلــى  EXHHفتــأثير تبــاين  علــى التــوالي. وبالتــالي %29,15و %70,84الى  

 .طوال الفترة
 EXHHالســابق، حيــث وجــدنا فيــه ان  GRANGERوهــذه النتيجــة  تتوافــق الــى حــد كبيــر مــع اختبــار الســببية 

، ومنــه فــان الصــادرات خــارج المحروقــات تتســبب فــي ســعر الصــرف، ومنــه نســتنتج انــه يمكــن ERDEUROيســبب 
لــدينار الجزائــري مقابــل الاورو باســتعمال الصــادرات خــارج المحروقــات، وهــذا نظــرا لصــغر حجــم التنبــؤ بســعر صــرف ا
 التباين والاختلاف.

اما فيما يخص تحليل تبــاين ســعر صــرف الــدينار الجزائــري مقابــل الاورو خــلال عشــر ســنوات علــى نفســه ثــم علــى 
علــى نفســه وعلــى  ERDEUROالحاصــل فــي  الصــادرات الجزائريــة خــارج المحروقــات، فاتضــح لنــا أن تــأثير التبــاين

EXHH  99,8علـــى التـــوالي، ثـــم فـــي الفتــــرة الثانيـــة يصـــبح يقـــدر بـــــ  %00و %100فـــي الفتـــرة الاولـــى يقـــدر بـــــ% 
علــى التــوالي. وبالتــالي  %1,5و %98,5علــى التــوالي، إلــى أن يصــل فــي نهايــة المــدة مقــدار التبــاين إلــى  %20,02و

 ضعيم ومتزايد على طوال الفترة.    EXHHعلى    ERDEUROفتأثير تباين  
الســـــابق، حيــــــث وجـــــدنا فيــــــه ان  GRANGERوهـــــذه النتيجـــــة  تتوافــــــق الـــــى حـــــد كبيــــــر مـــــع اختبــــــار الســـــببية 

ERDEURO  تســببEXHH ــدينار ، ومنــه يمكــن التنبــؤ بالصــادرات خــارج المحروقــات انطلاقــا مــن ســعر صــرف ال
 والاختلاف.، وهذا نظرا لصغر حجم التباين  مقابل الاورو

 ومناقشتها  النتائجتاسعا: 
 النتائج
 قيم سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الاورو والصادرات خارج المحروقات يتبعان التوزيع الطبيعي؛ -

يرجع تقهقر وانهيار الدينار الجزائري مقابل الاورو نتيجة تخفيض قيمتــه مــن قبــل الســلطة النقديــة التــي ترجــع  -
دعــم وتشــجيع الصــادرات الجزائريــة، لكــن هــذا الاجــراء غيــر ملائــم نظــرا لقصــور الهيكــل هــذا الاجــراء لأجــل 

الانتــاجي الــوطني وعجــزه عــن تغطيــة الســوق الوطنيــة كمــا ونوعــا فضــلا علــى ولوجــه الاســواق الاجنبيــة، كمــا 
ــالنظر الــــى  ــا إجــــراء غيــــر مجــــدي بــ ــبح الــــواردات الاجنبيــــة والــــذي يعتبــــر ايضــ ــذا الاجــــراء لأجــــل كــ ترجــــع هــ

 تياجات السوق الوطنية وارتباطه بالسوق الاوربية على وجه الخصوص؛اح
منــذ بدايــة التعامــل رســميا بــالاورو بــدأ الــدينار الجزائــري يفقــد قيمتــه امامــه، وهــذا راجــع الــى اتجــاه العلاقــات  -

ــة ف ــة اغلبهـــا يعـــيف فـــي الـــدول الاوربيـــة خاصـ ــة الجزائريـ ــة الوثيقـــة، فالجاليـ ــا الاقتصـــادية الجزائريـــة الاوربيـ رنسـ
وايطاليا واسبانيا، وأوربا ايضا هي ممول الجزائر الاول من ناحية الــواردات كمــا ان جــل الصــادرات الجزائريــة 

هــذا مــن جهــة، ومــن جهــة  2005تتجه اغلبها للدول الاوربية خاصة بعد عقد الشــراكة الاورو متوســطية ســنة 
 لامريكي ومنافسا قويا له؛اخرى فالاورو اصبح يحتل المرتبة الثانية عالميا بعد الدولار ا
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ان تطــور الصــادرات الجزائريــة خــارج المحروقــات مــرتبط الــى حــد كبيــر بتطــور صــادرات المحروقــات، وهــذا  -
ــارج المحروقـــات هـــي  ــبة العظمـــى مـــن الصـــادرات خـ كـــون ان المنتجـــات النصـــف المصـــنعة والتـــي تمثـــل النسـ

 حروقات بدرجة كبيرة؛سعار المأسعارها ترتبط بألذلك ف  اساسا من مشتقات المحروقات،
ــد تين الـــدينار الجزائـــري مقابـــل الاورو مســـتقر  سلســـلة ســـعر صـــرفو ت خـــارج المحروقـــات ار دسلســـلة الصـــا - عنـ

 ؛ولالفرق الا
الصــدمات فــي الصــادرات خــارج المحروقــات علــى نفســها فــي بدايــة الفتــرة الاولــى والــى غايــة منتصــف الفتــرة  -

 الرابعة يكون لها اثر سلبي حاد لينخفض بعده الاثر السلبي تدريجيا؛
ــية فقـــط بميـــل موجـــب قـــدره  - ــنة الماضـ ــأثر بقيمتهـــا فـــي السـ ــأثر  0.529الصـــادرات خـــارج المحروقـــات تتـ ولا تتـ

 ؛ف الدينار الجزائري مقابل الاوروبالحد الثابت، كما انها لا تتأثر ايضا بسعر صر 
الصــدمات فـــي الصــادرات خـــارج المحروقــات واثرهـــا علــى ســـعر صــرف الـــدينار الجزائــري مقابـــل الاورو فـــي  -

ــم بع ـــ ــة نهايـــة الفتـــرة الثالثـــة تكـــون ذات اثـــر ايجـــابي قـــوي، ثـ دها تبـــدأ فـــي الاثـــر بدايـــة الفتـــرة الاولـــى والـــى غايـ
 الحيادي بداية من الفترة الرابعة؛

الصــدمات فــي الصــادرات خــارج المحروقــات فــي بدايــة الفتــرة الاولــى والــى غايــة منتصــف الفتــرة الثانيــة تكــون  -
ذات اثــر ســلبي حــاد علــى نفســها، ليــنخفض بعــده الاثــر الســلبي تــدريجيا الــى غايــة منتصــف الفتــرة السادســة 

 عدها تبدأ في الاثر الحيادي بداية من الفترة السادسة؛وهذا شيء منطقي، ثم ب
ــدينار الجزائــري مقابــل الاورو فــي بدايــة الفتــرة الاولــى والــى غايــة نهايــة الفتــرة  - الصــدمات فــي ســعر صــرف ال

 الثانية تكون ذات اثر سلبي حاد على نفسها، لتواصل بعدها  الاثر السلبي لكن بحدة متناقصة؛
نار الجزائـــري مقابــل الاورو واثرهـــا علــى الصـــادرات خــارج المحروقـــات فـــي الصــدمات فـــي ســعر صـــرف الــدي -

بدايــة الفتــرة الاولــى والــى غايــة منتصــف الفتــرة الثانيــة تكــون لهــا اثــر ايجــابي قــوي، ثــم بمــن منتصــف الفتــرة 
تــرة الثانيــة والــى غايــة منتصــف الفتــرة الرابعــة يتواصــل الاثــر الايجــابي لكــن بشــكل اقــل قــوة الــى غايــة بدايــة الف

 ؛سة اين يبدأ بعدها الاثر الحياديالساد
علــى الصــادرات خــارج المحروقــات ضــعيم جــدا مــن الناحيــة الاحصــائية )الدراســة الاورو صرف سعر  تأثير   -

الــدينار الجزائــري مقابــل الاورو ليســت عــاملا مــؤثرا علــى الصــادرات خــارج  صــرف الميدانيــة( فتقلبــات ســعر
 المحروقات في الجزائر.

 المناقشة
بعــد عرضــنا لمــا توصــلنا اليــه مــن نتــائج نحــاول الآن تقــديم مناقشــة علميــة لهــا، حيــث أن نتــائج دراســتنا تتوافــق مــع 
الكثيــر مــن الدراســات التــي اجريــت علــى الجزائــر والتــي تجمــع أغلبهــا أن ســعر صــرف الــدينار الجزائــري لا يمثــل حاليــا 

 أعمق من ذلك منها ما يلي:  مشكلا للصادرات خارج المحروقات، بل هنا  مشاكل
عــدم مرونــة الجهــاز الانتــاجي الــوطني الــذي لــم يــتمكن حتــى مــن تغطيــة الســوق الداخليــة فضــلا عــن الولــوج  -

للاســواق الدوليــة، وربمــا هــذا نــاتج عــن التوجــه الــذي نهجتــه الجزائــر منــذ ســبعينات القــرن العشــرين )مخطــط 
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(، نحــو بنــاء قاعــدة صــناعية تعمــل كقــاطرة لجــر بــاقي القطاعــات الاقتصــادية Gérard de Bernisدبــرني  
ــاجي  ــاز الانتـ ــز الجهـ ــي تحفيـ ــنجح فـ ــم تـ ــي لـ ــة التـ ــات الوطنيـ ــانع والمؤسسـ ــم المصـ ــر حجـ ــز بكبـ الاخـــرى، وتتميـ

صــتها بدايــة مــن التســعينات خصادت بالعديــد منهــا الــى الافــلاس وخومعاناتهــا مــن مشــاكل تســييرية وتمويليــة 
 الماضي وبيع بعضها بالدينار الرمزي؛من القرن  

عدم فتح الابواب للاســتثمار الاجنبــي المباشــر والاعتمــاد علــى الاقتــراض مــن الخــارج الــذي تســبب فــي الغــرق  -
 في معضلة المديونية، كما ادى الى خمول السوق المالي الجزائري وغياب ثقافة الاستثمار؛

ويمكن تفسير النتائج اعــلاه انطلاقــا مــن طبيعــة عقــود التصــدير التــي تلــزم المصــدرين والمســتوردين بإمضــائها  -
لفترة طويلة نسبيا مــن ســنة الــى خمــ  ســنوات هــذا مــن جهــة، ومــن جهــة اخــرى ضــعف الصــادرات الجزائريــة 

دولار مقارنــة بحجمهــا المقــوم خارج المحروقات المقومة بالدولار نظــرا لتوزيعهــا الجغرافــي البعيــد عــن منطقــة ال ــ
 بالاورو نظرا لتوزيعها الجغرافي القريب من منطقة الاورو.

 خاتمة

تــؤثر تقلبــات ســعر صــرف الــدينار  يــةكيف إشــكالية  من خلال دراستنا هذه والتي هدفنا مــن خلالهــا إلــى الإجابــة عــن
لمــنهج الوصــفي التحليلــي وادوات القيــاس وباتبــاع ا ،الجزائــري مقابــل الاورو علــى الصــادرات الوطنيــة خــارج المحروقــات

الاقتصادي، قمنا بدراسة المفاهيم الأساسية لسعر الصرف والصــادرات خــارج المحروقــات مــن اجــل بنــاء تصــور نظــري 
لنصــمم بعــدها نمــوذج قياســي يهــدف الــى قيــاس العلاقــة بــين الظــاهرتين حيــث اتخــذنا ســعر صــرف الــدينار الجزائــري 

 والصادرات خارج المحروقات كمتغير تابع.    مقابل الاورو كمتغير مستقل
علــى الصــادرات خــارج المحروقــات ضــعيم جــدا مــن الاورو ومــن خــلال ذلــك توصــلنا إلــى أن تــأثير ســعر صــرف 
الــدينار الجزائــري مقابــل الاورو ليســت عــاملا مــؤثرا علــى  صــرف الناحيــة الاحصــائية )الدراســة الميدانيــة( فتقلبــات ســعر

 المحروقات في الجزائر.الصادرات خارج  
الســعر -داة تنافســيةأوبالتــالي نخلــص الــى ان فرضــية دراســتنا والتــي تــنص علــى امكانيــة اســتخدام ســعر الصــرف ك ــ

 .غير صحيحةحيث أن تقلباته تؤثر بشكل قوي على الصادرات الوطنية خارج المحروقات  
ــابقة المنبثقـــة مـــن ا ــديم وبنـــاء علـــى مـــا ســـبق وكـــذا اســـتنادا الـــى النتـــائج السـ لدراســـة حـــول اشـــكالية الدراســـة ارتاينـــا تقـ

 التوصيات التالية:

فــي دعــم القاعــدة الانتاجيــة وتنويــع  -خاصــة عنــد ارتفاعهــا–العمــل علــى الاســتفادة مــن مــداخيل المحروقــات  -
 الانتاج الوطني، وذلك بهدف مواجهة الازمات النفطية الدورية المتعاقبة؛  

( ودعــم الفكــر المقــاولاتي لــدى StartUp، والمؤسســات الاقلاعيــة )الاهتمــام بالمؤسســات الصــغيرة والمتوســطة -
 الشباب خاصة الجامعيين؛

 أجــل مــن للثــروة خالقــة قطاعــات باعتبارهــا خاصــة والزراعــة الصــناعة قطاعــات إلــى الســلطات اهتمــام توجيــه -

 ثانية؛ كمرحلة للتصدير وعاء وتوفير أولا الذاتي الاكتفاء تحقيق في تفيد انتاجية إلى قاعدة الوصول

ضرورة اعادة النظر فــي قــانون الاســتثمار خاصــة الاســتثمار الاجنبــي المباشــر الــذي ســيدعم الهيكــل الانتــاجي  -
 الوطني؛
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 إضفاء المرونة اللازمة للسياسة النقدية للقضاء على الاسواق الموازية للعملة؛ -

 ى كامل اطياف المجتمع؛تنشيط السوق المالي الجزائري ونشر الفكر الاستثماري عبره لد -
 الدخول في اتفاقيات تجارية، خاصة مع دول الجوار؛ -
 تحسين جودة المنتجات الوطنية لزيادة تنافسيتها ومن ثمة ولوجها الى الاسواق الخارجية كصادرات. -
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 ملاحق 
لسلسلتي سعر صرف الدينار الجزائري    المقدر  VAR(: يبين نموذج1) ملحق

 المستقرتينمقابل الاورو والصادرات خارج المحروقات 
 بين متغيرات الدراسة  CHOLESKY(: يمثل استجابة 2)ملحق

Vector Autoregression Estimates

Date: 12/16/22   Time: 08:27

Sample (adjusted): 2002 2020

Included observations: 19 after adjustments

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

D1ERDEURO D1EXHH

D1ERDEURO(-1)  0.930902  12.54533

 (0.09397)  (7.51938)

[ 9.90623] [ 1.66840]

D1EXHH(-1)  0.001734  0.529760

 (0.00248)  (0.19822)

[ 0.69978] [ 2.67253]

C  7.599236 -453.6709

 (7.00646)  (560.642)

[ 1.08460] [-0.80920]

R-squared  0.940095  0.705328

Adj. R-squared  0.932606  0.668494

Sum sq. resids  347.3950  2224317.

S.E. equation  4.659634  372.8536

F-statistic  125.5439  19.14885

Log likelihood -54.56705 -137.8298

Akaike AIC  6.059690  14.82419

Schwarz SC  6.208812  14.97331

Mean dependent  102.1459  1583.632

S.D. dependent  17.94910  647.5791

Determinant resid covariance (dof adj.)  2832495.

Determinant resid covariance  2008639.

Log likelihood -191.7929

Akaike information criterion  20.82030

Schwarz criterion  21.11854

Number of coefficients  6
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 ERDEUROو EXHHعلى  EXHH(:تمثيل بياني لتحليل تباين 3)ملحق

0

20

40

60

80

100

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

EXHH ERDEURO

Variance Decomposition of EXHH

0

20

40

60

80

100

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

EXHH ERDEURO

Variance Decomposition of ERDEURO

Variance Decomposition using Cholesky (d.f. adjusted) Factors

 

 EXHHو ERDEUROعلى  ERDEURO(: تمثيل بياني لتحليل لتباين 4)ملحق
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