
 104

ÜÇ@ê‹qcë@pbÇìÏ‡¾a@æa�îßó@©a@ñŠbvnÛaH‹öa�§a@òÛby@ò�aŠ†I@òîuŠb@ @

 الطالب: عقبي لخضر/  د. بوحفص حاكمي

  جامعة وهران

  :ملخص

يعتبر ميزان المدفوعات المرآة العاكسة لحالـة اقتصـاد كـل الـدول فهـو بمثابـة وصـفة 
شـــاملة للاقتصـــاد تظهـــر مصـــادر القـــوة ونقـــاط الضـــعف الخاصـــة باقتصـــاد الـــدول محـــل 

، ســـعر الصـــرف، بكـــل مـــن حجـــم التجـــارة الخارجيـــةالدراســـة وهـــذا الأخـــير يـــؤثر ويتـــأثر 
 أهميــة خاصــة لــدى المصــارف المركزيــة و أن ميــزان المــدفوعات ينــال، الاســتثمار الأجنــبي

ويعـدّ أحـد أهـم الأدوات الـتي تقـيس أداء الاقتصـاد ، أجهزة الإحصـاء في معظـم الـدولو 
تطـــور وضـــع بمـــا في ذلـــك ، الـــوطني مـــع العـــالم الخـــارجي ووضـــع الـــدين الخـــارجي للدولـــة

وهيكليـة العلاقـة الاقتصــادية ، ودرجـة اعتمادهـا علـى الـدعم الأجنـبي، المـدفوعات لـديها
  بينها وبين العالم الخارجي. 

ومن ثم فإن الارتباط الوثيق والمتشعب الذي يجمع بين هذه المتغـيرات فيمـا بينهـا 
ل الدراســة محــ دفعنــا لدراســة قيــاس حجــم تــأثير وتــأثر ميــزان المــدفوعات ــذه المتغــيرات

في الأخـــير للتعـــرف علـــى نـــوع الاقتصـــاد ومصـــادر الـــدخل الـــتي  الأمـــر الـــذي يـــؤدي بنـــا
   يعتمد عليها لتكون كمؤشر لوضع الحلول ورسم الإستراتيجيات .

ـــزان المـــدفوعات  ـــة : مي التجـــارة ، متغـــيرات الاقتصـــاد الكلـــي، الكلمـــات المفتاحي
  باط المتعدد.الارت، الاستثمار الأجنبي، سعر الصرف، الخارجية
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ABSTRACT:  

Considered balance of payments mirror the state of the economy of all countries 
is a recipe comprehensive economy shows sources of strength and weakness for the 
economy of countries under study, and the latter affects and is affected by both the 
volume of foreign trade, exchange rate, foreign investment, and that the balance of 
payments gain special importance with central banksand statistical systems in most 
countries, and is one of the main tools that measure the performance of the national 
economy with the outside world and the development of the external debt of the state, 
including the development status of payments has, and the degree of dependence on 
foreign support, and structural economic relationship between them and the outside 
world. 

Thus, the close association and HTTP, which combines these variables among us 
to study measuring the size of the effect and affected the balance of payments such 
variables under study which leads us to the last to get to know the type of economy and 
income sources relied upon to be an indicator for the development of solutions and draw 
strategies. 

Keywords: balance of payments, macroeconomic variables, foreign trade,  exchange 
rate, foreign investment, multi-link 

 

    التقديم : 

بأهميـــة بالغـــة مـــن قبـــل الـــدول بتناولهـــا لدراســـة  تحضـــي العلاقـــات الاقتصـــادية الدوليـــة
علاقـات التشـابك والـترابط مـع العـالم الخـارجي والـتي يمكـن التعـرف عليهـا مـن خـلال تبـادل 
 الســـلع والخـــدمات ورؤوس الأمـــوال مـــن خــــلال ميـــزان المـــدفوعات باعتبـــاره أحســـن مقيــــاس

ولــذلك تســعي هــذه ، التعويــل عليهــا لمعرفــة الحالــة الاقتصــادية لكــل بلــد وســيلة فعالــة يمكــنو 
ـــاثرة بمتغـــيرات الاقتصـــاد الكلـــي  الدراســـة لتســـليط الضـــوء علـــي ميـــزان المـــدفوعات وتـــأثيره ون

وذلــك مــن خــلال ، إلي يومنــا هـذا انطلاقـا مــن حالــة الجزائـر بدايــة تســينعينات القـرن الماضــي
دف توضـــيح العلاقـــة بـــين ميـــزان المـــدفوعات والمتغـــيرات الاعتمـــاد علـــي الدراســـة القياســـية ـــ

الكليـــة محـــور هـــذه الدراســـة ـــدف التعـــرف علـــي ســـلامة الاقتصـــاد الجزائـــري ومـــدي تـــأثره 
 بالمتغيرات الخارجية .
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  ولمعالجة الموضوع تطرح الدراسة الإشكالية الآتية : :الإشكالية

 الصرف التجارة الخارجية وسعر، العلاقة بين ميزان المدفوعات –

والاسـتثمار الأجنـبي المباشـر لهـا تـأثير علـي عمليـة ، هل سعر الصرف والتجارة الخارجيـة –
  إعادة التوازن في ميزان المدفوعات؟ 

  : تعتمد الدراسة علي الفرضية الآتية : لمعالجة هذا الموضوعالفرضيات 
����د ا��� ���ر ا�را��  –�  � *ان ا��)�'�ت %&#� و%�$#� "��! �ات ا

: تســـتمد هـــذه الدراســـة أهميتهـــا مـــن الأهميـــة الاقتصـــادية لميـــزان المـــدفوعات يـــة الدراســـة أهم
 . الاقتصادية الكلية كالمؤشرات موضوع البحث هذه وعلاقته بالمؤشرات

  

    الإطار النظري والدراسات السابقة :

في البدايـــة يجـــب التـــذكير بـــان : [ميـــزان المـــدفوعات يعـــرف علـــى أنـــه حالـــة إحصـــائية 
الماليـــة والنقديـــة ، علـــى شـــكل محاســـبي توضـــح مجمـــوع المبـــادلات للأصـــول الحقيقيـــة معروضـــة

الناجمــة عــن نشــاط الأعــوان الاقتصــاديين المقيمــين في ذلــك البلــد والغــير مقيمــين خــلال فــترة 
  . )1(زمنية عادة ما تكون سنة ]

إجمـــالي معـــاملات الدولـــة مـــع العـــالم الخـــارجي خـــلال فـــترة  و ميـــزان المـــدفوعات يعـــني
الــتي تحتــاج إلى آليــات تختلــف ، الاقتصــاد الــداخلي يتــأثر بإجمــالي المعــاملات الخارجيــة، معينــة

تكمن أهمية ميزان المدفوعات في أنه يعكـس قـوة الاقتصـاد الـوطني ، و عن الاقتصاد الداخلي
ميـــزان المـــدفوعات ، وقابليتـــه ودرجـــة تكييفـــه مـــع المتغـــيرات الـــتي تحـــدث في الاقتصـــاد الـــدولي

بالغــذاء والكســاء والــدواء لأننــا نســتورد كــل احتياجاتنــا مــن  طــاً في حالــة الجزائــرأصــبح مرتب
المـوارد الاقتصـادية  ) تعني رهـن اقتصاد آحادي التصدير( وهذه التبعية الاقتصادية، الخارج
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للدولــــــة ومســــــتقبل الأجيــــــال القادمــــــة خاصــــــة إذا عرفنــــــا أن الصــــــادرات كلهــــــا مــــــن المــــــوارد 
  ( البترول والغاز) الاقتصادية غير المتجددة

 العمليـــات الجاريـــةمـــن حســـابين رئيســـيين همـــا حســـاب  ميـــزان المـــدفوعات يتكـــون 
وقـد تفـرض وضـعية الميـزان اللجـوء إلى حسـاب ثالـث مـن  العمليـات الـرأس ماليـةوحساب 

وهذا ما يوضح أن لميزان المـدفوعات ، حساب السهو والخطأأجل موازنته والذي يعرف بـ 
ن والتي يكون لها شكلين توازن حسابي ناتج عـن القيـد المـزدوج [وتـوازن حالة للتواز ، حالتان

اقتصــادي وهــو التــوازن الحقيقــي ويمكــن التعــرف عليــه وتحقيقــه عــن طريــق البنــك المركــزي أمــا 
  حالة الاختلال فهي التي تدل على عدم التعادل بين الجانب المدين والجانب الدائن .

ئــم وهــو مــا يثــير الكثــير مــن القلــق ويســتوجب [وعمومـا يكــون هــذا الاخــتلال إمــا دا 
إجــراءات صــارمة لمعالجتــه أمــا الاخــتلال المؤقــت فــلا يثــير القلــق لأن مصــيره التلاشــي] ولهــذا 

  الاختلال أسباب يمكن حصرها في : 

 عوامل لا يمكن التنبؤ ا أو توقعها  -
 عوامل يمكن التنبؤ ا وتجنبها  -
 التنمية والتي يزيد فيها الاستيراد  إقبال الدولة على بعض البرامج كبرامج -
 سعر الصرف الأجنبي ( وجود سعر صرف أعلى أو أدنى من المستوى الملائم ) -
 التغير في ظروف العرض والطلب  -

حيـث تتمثـل الآليـات في آليـات التسـوية ، ولهذا الاختلال آليات وسياسات لتسويته
آليـــة التســـوية في ظـــل ، ة الكينزيـــةآليـــة التســـوية في ظـــل النظريـــ، في ظـــل النظريـــة الكلاســـيكية

أمــا سياســات التســوية ، ســعر الصــرف المــرن المــدار وآليــة التســوية نتيجــة لتغــير الكتلــة النقديــة
الأولى هــي السياســة المحولــة للإنفــاق بتخفــيض أو رفــع ســعر الصــرف ، فتتمثــل في سياســتين

"  مارشــال ليرنــرط " لتحويـل الإنفـاق إمــا للسـلع المحليــة أو الأجنبيـة ويكــون هنـا مراعــاة شـر 
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أمــــا الثانيــــة فتتمثــــل في أســــلوب الاســــتيعاب والــــذي يعــــبر عــــن مــــدى الاســــتيعاب للتغــــير في 
السياســة الاقتصــادية المنتهجــة ويركــز هنــا إمــا علــى الميــزان التجــاري أو أســعار الصــرف الــتي 

   "Jحرف " يمكن ملاحظة استيعاا على شكل 

الملحــة للتجــارة الخارجيــة في تكــوين  تبــين لنــا مــدى الحاجــة مــن خــلال هــذه الدراســة
تعتـبر فـرع مـن فـروع  التجـارة الخارجيـة [ حسابات ميزان المدفوعات وعلى هذا الأساس فان

علم الاقتصـاد والـذي يهـتم بدراسـة العلاقـات الاقتصـادية والتبـادل التجـاري بـين الـدول مـن 
تحقيـــــق أهـــــداف ول )2(]  خـــــلال التشـــــابك والـــــترابط في الســـــلع والخـــــدمات ورؤس الأمـــــوال

  التجارة الخارجية : الدراسة نستعرض أهم النظريات المفسرة

حيـــث تقـــاس ثـــروة الأمـــة بمـــا  1750إلى  1500: كـــان خـــلال الفـــترة  مـــذهب التجـــاريين -
تحتويــه مــن معــادن نفيســة والهــدف هــو الحفــاظ علــى ميــزان تجــاري إيجــابي وضــرورة تــدخل 

  ) 3( الدولة في التجارة ] 
آدم سميــث " : الميــزة المطلقــة هــي مــا تتــوفر عليــه دولــة دون  " مطلقــةنظريــة التكــاليف ال -

 .)4( ]  هذه الميزة توزع فوائدها بين الدول، غيرها من الدول
" دافيــــد ريكـــاردو " : المبــــدأ الأساســـي لهــــذه النظريـــة أن تكلفــــة  نظريـــة التكــــاليف النســـبية  - 

   )5(]ادة مبدأ المنافسة التامةذلك سي العمل هي مصدر القيمة للتبادل بين الدول مشترطا في
" هيكشر وأولين " : تفترض هـذه النظريـة أن هنـاك تشـابه  نظرية نسب عناصر الإنتاج -

مســـتوى الـــدخل ثابـــت وهنـــاك تماثـــل في أذواق المســـتهلكين ، في الشـــروط الفنيـــة للإنتـــاج
ف والفرق الوحيد يكون في توفر أو ندرة مختلف عناصر الإنتاج والـتي تعتـبر مصـدر لإتـلا

 .)6( المزايا النسبية]
" : مفادهـا أن التجـارة الخارجيـة تـؤدي إلى إلغـاء  HOS"  نظرية تساوي أسعار الإنتـاج -

 . )7(  ]أو تخفيض الفروق في الأسعار لعوامل الإنتاج المتجانسة في مختلف الدول 
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أولــين وفــرات  –: أضــافت هــذه النظريــة إلى نظريــة هيكشــر  نظريــة اقتصــاديات الحجــم -
 اج الكبير للخفض في التكاليف واكتساب ميزة نسبية ] .الإنت

نظريـــة دورة ، : تـــدمج كـــل مـــن نظريـــة الفجـــوة التكنولوجيـــة نظريـــة التفـــوق التكنولـــوجي -
 . )8( حياة المنتج ونموذج اقتصاديات الحجم وهي تظهر على شكل اختراع أو تجديد ]

هنـــا بـــين التبـــادل  " : بحيـــث ميـــز Bella Balassa" نظريـــة التجـــارة داخـــل الصـــناعة  -
للمنتجــــات الــــتي تنتمــــي إلى نفــــس القطــــاع الصــــناعي وهــــي مــــا تعــــرف بالتجــــارة داخــــل 

ــــادل للمنتجــــات الــــتي لا تنتمــــي إلى نفــــس ، الصــــناعة كتصــــدير واســــتيراد الســــيارات والتب
 القطاع الصناعي .

ــة المنافســة غيــر الكاملــة  -  " : والــتي تعتــبر أن المنافســة الكاملــة  Paul Krougman" نظري
، حالة مثالية شبه منعدمة ويعتمد في تفسـير هـذه النظريـة علـى ثلاثـة معـايير تتمثـل في الطلـب

 التكاليف والتوازن في السوق مع وجود الشركات الداخلة في السوق كلها متجانسة .
ـــة الإوز الطـــائر - " ســـنة  أكاماتســـو كانـــامي: وضـــع تصـــورها العـــالم الاقتصـــادي "  نظري

وتمثــل هــذه النظريــة التنميــة في  1984ســنة  رســو كــامنغزبو ثم شــاعت عــن طريــق " 1937
دول شــــرق آســــيا بأســــراب الإوز الطــــائر حيــــث تمثــــل الــــدول الناهضــــة الســــرب اللاحــــق 
والدولــة المتطــورة في قيــادة الســـرب والمســافة بينهمــا تمثــل مســـتوى التطــور والأقدميــة وقـــوة 

 .) 9(]التنافسية ومرونة اقتصادها 
بدراســة موعــة  " : قــام الاقتصــادي الأمريكــي Michael Porter"  نظريــة التنافســية -

ــــ  وتمتـــاز بتنافســـية  % 50الـــدول الصـــناعية الكـــبرى والـــتي يفـــوق حجمهـــا في التصـــدير ال
ظـــروف ، عاليـــة فوجـــد أن مـــن أهـــم العوامـــل الـــتي تكـــون التنافســـية هـــي ظـــروف العامـــل

ة والمحــــيط وهــــم في الحكومــــ، الصــــناعة المســــاندة والمرتبطــــة، إســــتراتيجية الشــــركة، الطلــــب
 .   )10(مجملهم على شكل ألماصة ] 
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تبين من خلال هذه الدراسة أن هذه النظريات تبين مبـدأ التجـارة الخارجيـة وأسـباب 
قيامهــا وأهــم الأســباب الــتي تســاهم في تطورهــا والسياســات المتبعــة لقيامهــا علــى أحســن مــا 

ارجيـة هـو الاسـتثمار الأجنـبي لمـا ومن العوامل التي تساهم في قيام وتطور التجارة الخ، يكون
فالاســتثمار ، الخــبرات والاســتخدام الأمثــل للمــوارد المتاحــة، لــه مــن دور في نقــل التكنولوجيــا

الأجنــبي [هــو امــتلاك أصــل مــن الأصــول علــى أمــل أن يتحقــق مــن ورائــه عائــد في المســتقبل 
  . )11( وقد يتمثل الاستثمار في أصل حقيقي أو مالي] 

  :تثمار شكلانويأخذ هذا الاس

يعـــرف صـــندوق النقـــد الـــدولي هـــذا النـــوع مـــن الاســـتثمار علـــى أنـــه اســـتثمار  اســـتثمار مباشـــر
يهـــدف إلى امـــتلاك فوائــــد دائمـــة في المؤسســـة الــــتي تقـــوم بنشـــاطها في ميــــدان اقتصـــادي خــــارج 
ميــدان المســتثمر مــن أجــل أن تكــون لــه القــدرة علــى اتخــاذ القــرارات الفصــلية في تســيير المؤسســة 

)12( .  

هـو اسـتثمار علـى المـدى القصـير أو المتوسـط يشـمل شـراء الأوراق  الاستثمار الغير مباشـر
ولا يكـون ، أو أوراق تجاريـة ) للحصـول علـى عائـد مـالي، سـندات، المالية الأجنبيـة ( أسـهم

ومـــن ، ) 13(للمســـتثمر الحـــق في التـــأثير علـــى السياســـة الاقتصـــادية أو الـــتحكم في الإدارة . 
  :  )14(  الاستثمار الأجنبي نذكر أهم نظريات

: تتمثل في غزو الأسواق التي تنقص فيها السلع بشكل كبـير  نظرية عدم كمال السوق -
 وتضعف فيها المنافسة ( كماً ونوعاً ) لتضمن أكبر ربح وتزيد في قوة هذه المؤسسات 

سـرب : يقصـد ـا الممارسـات الوقائيـة مـن قبـل الشـركات لضـمان عـدم ت نظرية الحمايـة -
أو على الأقل ضمان عدم التسرب لمـدة طويلـة حـتى تـتمكن مـن تحقيـق عوائـد ، الابتكار

  تغطي جميع تكاليفها 
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: تقــدم تفســير للســلوك الاحتكــاري للشــركة توجههــا للإنتــاج  نظريــة دورة حيــاة المنتــوج -
الإنتــــــاج ، المنافســــــة، في الــــــدول الأجنبيــــــة مــــــن أجــــــل الاســــــتفادة مــــــن فــــــروق التكــــــاليف

 .الخ..والأسعار
: تتمثل في مجموعـة المحـددات أو الأسـباب الـتي تسـاهم في اختيـار بلـد أو  نظرية الموقع -

 التسهيلات الدولية ...إلخ، منطقة للاستثمار بدلا من أخر مثل الموقع الجغرافي

لكن للتـأثير علـى ميـزان المـدفوعات يسـتوجب الاحتكـاك مـع العـالم الخـارجي لتفعيـل 
الخارجيـة والاسـتثمار الأجنـبي وهـو الأمـر الـذي يتطلـب الوقـوف وزيادة دور كل من التجارة 

ـــادل علـــى  ـــادل للعملـــة المحليـــة مقابـــل العمـــلات الأخـــرى لتحقيـــق هـــذا التب علـــى معامـــل التب
  سعر الصرف . أحسن ما يمكن وهذا ما دفعنا لتسليط الضوء على

لــي هــو أداة ربــط بـين أســعار السـلع في الاقتصــاد المحفيعـرف ســعر الصـرف علــى أنـه [
. )15(] وأسعارها في السوق العالمي والسعر المحلي للسلعة مرتبطـان مـن خـلال سـعر الصـرف

  وهناك أربعة أنواع لسعر الصرف هي : 

: هـو السـعر العملـة الجـاري الـذي لا يأخـذ بعـين الاعتبـار القـوة سعر الصرف الاسمي  -
 .  ) 16( الشرائية ويتألف من سعر صرف رسمي وأخر موازي 

: يوضــح عــدد وحــدات الســلع الأجنبيــة اللازمــة لشــراء وحــدة  ف الحقيقــيســعر الصــر  -
 . ) 17( واحدة من السلع المحلية 

: هـــو عـــدد وحـــدات العملـــة المدفوعـــة فعـــلاً أو المقبوضـــة لقـــاء  ســـعر الصـــرف الفعلـــي -
 .   ) 18( معاملة دولية قيمتها وحدة واحدة 

وهـو بــذلك ، ثنائيـة: هـو متوســط لعـدة أسـعار صــرف  سـعر الصـرف الفعلــي الحقيقـي -
 . ) 19(  يدل على القوة التنافسية للبلد
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ويكـون سـعر الصـرف في حالـة تـوازن عنـدما يحقـق التـوازن المسـتدام لميـزان المــدفوعات 
فهــو بــذلك الســعر الــذي يســود في بيئــة غــير مختلــة ، ويكــون الاقتصــاد ينمــو بمعــدل طبيعــي

  . ) 20( (العرض = الطلب) 

عر الصــرف التــوازني أكثرهــا اســتخداما وشــيوعاَ هــي وهنــاك عــدة منــاهج لتحديــد ســ
تلــك الــتي تأخــذ بعــين الاعتبــار الفــرق بــين الأســعار المحليــة والدوليــة وهــو مــا يعــرف بطريقــة 

) ولتحديــــد ســــعر الصــــرف لا بــــد أن يكــــون هنــــا مكــــان  PPAتعــــادل القــــوى الشــــرائية ( 
ز بالعمــل علــى لتلاقــي العــرض والطلــب وهــو مــا يعــرف بأســواق الصــرف وهــي أســواق تمتــا

ساعة وهذا راجع لاختلاف التوقيت من منطقـة لأخـرى وتكـون هـذه الأسـواق  24مدار الـ 
forwordآ,�+�أو ) spot exchange rates(إمـا عاجلـة   exchange rates)  ( وهنـاك

التغطيـــــة ، التحكـــــيم أو المراجحـــــة، أربعـــــة عمليـــــات تـــــتم في ســـــوق الصـــــرف وهـــــي المضـــــاربة
[وتشهد أسـواق الصـرف العديـد مـن التحلـيلات والدراسـات منهـا والتحكيم المغطى بفائدة 

ومنها تحلـيلات بيانيـة وذلـك ، ما هي اقتصادية كالاعتماد على نظرية تعادل القوى الشرائية
برســم بيانــات لتغــيرات الصــرف خــلال فــترة زمنيــة معينــة حيــث يظهــر الكتــف الأيســر الــذي 

يتشكل منه الرقبـة ثم الـرأس والـذي  يدل على أن السعر سوف يشهد إرتفاع بعد ذلك حتى
  .) 21(  ويظهر بتشكيل الكتف الأيمن ] ينبه بأنه السعر سوف ينخفض

ولسـعر الصـرف  ( التنبؤ ) في دراسة تغيرات سعر الصرف ويتم أيضا الاعتماد على 
  عدة نظريات أبرزها 

عنـدما  : [مضموا أن سعر التعادل بين عملتـين يتحقـق نظرية تعادل القوى الشرائية -
تتعـــادل القـــوة الشـــرائية لعملـــة كـــل دولـــة في ســـوقها المحليـــة مـــع قوـــا الشـــرائية في الســـوق 

   ) 22( الدولية ] 
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: [تـــنص علـــى أن ســـعر الصـــرف يمكـــن التـــأثير فيـــه مـــن  نظريـــة تعـــادل أســـعار الفائـــدة -
خــــلال تبــــني معــــدل فائــــدة مرتفــــع أو مــــنخفض مــــن أجــــل لاســــتقطاب رأس المــــال إلى 

   ) 23( لخارج] الداخل أو إلى ا
: تتمثل الكفاءة في توفر المعلومات المختلفة الخاصة بالسوق عنـد   نظرية كفاءة السوق -

 كل المستخدمين وفي نفس الوقت .
: يرتفـــع أو يـــنخفض ســـعر الصـــرف علـــى حســـب حالـــة رصـــيد ميـــزان  نظريـــة الأرصـــدة -

ع المــــدفوعات فــــإذا كــــان هنــــاك فــــائض في الرصــــيد فهــــذا يــــدفع بســــعر الصــــرف للإرتفــــا 
 والعكس في حالة العجز .

: يرى أصحاب هذه النظرية أنه كلما زادت إنتاجيـة القطاعـات  نظرية مستوى الإنتاج -
المختلفــة وتنوعــت زاد ذلــك في حركيــة رؤوس الأمــوال إلى الــداخل ممــا يســاهم في ارتفــاع 

 سعر الصرف 

نظـــام اســـتقرار ، أمـــا فيمـــا يخـــص أنظمـــة الصـــرف فنـــذكر نظـــام ســـعر الصـــرف الثابـــت
نظام أسعار الصرف الحرة أو المرنة ونظام الرقابـة علـى الصـرف كـون مـوازين ، سعار الصرفأ

المــدفوعات تتــأثر بحجــم الاحتكــاك مــع العــالم الخــارجي دفعنــا هــذا لقيــاس مــدى تــأثر ميــزان 
  الاستثمار الأجنبي وسعر الصرف .، المدفوعات الجزائري بحجم التجارة الخارجية

  اثر وتأثر ميزان المدفوعات بمتغيرات : الدراسة التطبيقية : قياس

  الاستثمار الأجنبي وسعر الصرف )، ( التجارة الخارجية

بـــالمتغيرات  تـــاثر وتـــاثير ميـــزان المـــدفوعات هـــذه الدراســـة في جانبهـــا التطبيقـــي تتنـــاول
 2009إلى  1990 الاقتصــادية محــور الدراســة انطلاقــا مــن دراســة حالــة الجزائــر خــلال الفــترة

العلاقــة بــين المتغــيرات الاقتصــادية ظهــرت عــدة نمــاذج إحصــائية تــدرس مــدى  لتفســير هــذه
، الانحــدار البســيط ومــن بــين هــذه النمــاذج نــذكر، تــأثر وتــأثير هــذه المتغــيرات فيمــا بينهــا
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وكــل ذلــك مــن أجــل تحديــد العوامــل الــتي ، ...إلخ الانحــدار المتعــدد والتكامــل المتــزامن
ان تكــون هنــاك عوامــل عــدة تــؤثر علــى هــذا المتغــير محــل تــؤثر في متغــير مــا وفي غالبيــة الأحيــ

والذي يعطينا صـورة واضـحة علـى ، الدراسة الشيء الذي دفعنا إلى اللجوء للارتباط المتعدد
 علـي برنـامج " وفي هـذه الدراسـة نعتمـد، مدى تأثير هـذه العوامـل علـى المتغـير محـل الدراسـة

SPSSالاسـتثمار الأجنـبي ، ت التجـارة الخارجيـة" وذلك لدراسـة العلاقـة بـين ميـزان المـدفوعا
لبحـــث العلاقـــة الارتبـــاطين بـــين ظـــاهرتين  [الارتبـــاط المتعـــدد المباشـــر وســـعر الصـــرف لكـــون

   . ) 24( والأخرى مجموعة الظواهر المسببة ] أحدهما الظاهرة الناتجة

يــتم هنــا دراســة مــدى تــأثير وتــأثر ميــزان المــدفوعات الجزائــري بــالمتغيرات (الحســاب و 
إلى  1990ســعر الصــرف والاســتثمار الأجنــبي المباشــر ) خــلال الفــترة الممتــدة مــن ، الجــاري
  . " في تحليل المعطيات Excelوتكون الإستعانة هنا بـ "  2009

 السنوات

ميزان 
  المدفوعات

BP  
( الوحدة 

 مليار  دولار )

الحساب 
  الجاري

B-COUR  

( الوحدة مليار  
 دولار

الإستثمار الأجنبي 
       IED  رالمباش

( الوحدة مليار 
 دولار)

سعر الصرف 
  الحقيقي
TCR  

( الوحدة دينار / 
 دولار )

1990 -1.71 -0.14 -0.04 9.00 

1991 0.26 2.15 -0.08 18.50 

1992 0.23 1.3 0.03 21.80 

1993 -0.01 0.8 0.00 23.40 

1994 -4.38 -1.84 0.00 35.10 

1995 -6.32 -2.24 0.00 47.60 

1996 -2.09 1.25 0.27 54.70 

1997 1.16 3.45 0.26 57.70 
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1998 -1.74 -0.91 0.50 58.80 

1999 -2.38 0.02 0.46 66.60 

2000 7.57 8.93 0.42 75.30 

2001 6.19 7.06 1.18 77.30 

2002 3.66 4.37 0.97 79.70 

2003 7.47 8.84 0.62 77.40 

2004 9.25 11.12 0.62 72.61 

2005 16.94 21.18 1.06 73.38 

2006 17.73 28.95 1.76 71.16 

2007 29.55 30.64 1.37 66.83 

2008 36.99 34.45 2.28 71.18 

2009 3.86 0.41 2.54 72.65 

TOTAL 122.23 159.79 14.22 1130.71 

.���� 56.54 0.71 7.99 6.11 ا

Ecartype(δ) 11.32679 11.50741 0.778905 22.65603 

 Site internet : http://www.bank-of-algeria.dz : المصدر

  

من الجـدول نلاحـظ أن هنـاك عـدم التجـانس في وحـدة القيـاس لـذا مـن الأحسـن أن 
 شـــــكل العـــــام للنمـــــوذجنطـــــرح المتوســـــطات ثم نقســـــم علـــــى التبـــــاين لكـــــي لا نـــــؤثر علـــــى ال

  ونضع :   ) 25(  لنتخلص من مشكل الوحدة ونقرب القيم من بعضهاو 
Y =( BP – BP ) / δBP 

  هو تباينه  δBPو  (المتغير التابع) هو المتوسط الحسابي الخاص بميزان المدفوعات  BP حيث
X1 = ( B-COUR B-COUR ) / δ B-COUR 
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   المســـــتقل) ســـــاب الجـــــاري (المتغـــــيرهـــــو المتوســـــط الحســـــابي الخـــــاص بالح B-COUR حيـــــث
  هو تباينه  δ B-COUR و

X2 = ( IED  – IED ) / δIED 

   المســـتقل) هـــو المتوســـط الحســـابي الخـــاص بالإســـتثمار الأجنـــبي المباشـــر (المتغـــير IED حيـــث
  هو تباينه δ IED و

   ) هــــو المتوســــط الحســــابي الخــــاص بســــعر الصــــرف (المتغــــير المســــتقل الثالــــث  TCR حيــــث 
  هو تباينه δTCR و

X3 = ( TCR  – TCR ) / δTCR  

  

Y X1 X2 X3 

-0.6904 -0.7065 -0.9629 -2.0983 

-0.5165 -0.5075 -1.0143 -1.6790 

-0.5191 -0.5814 -0.8730 -1.5334 

-0.5403 -0.6248 -0.9115 -1.4627 

-0.9261 -0.8542 -0.9115 -0.9463 

-1.0974 -0.8890 -0.9115 -0.3946 

-0.7240 -0.5857 -0.5649 -0.0812 

-0.4370 -0.3945 -0.5777 0.0512 

-0.6931 -0.7734 -0.2696 0.0998 

-0.7496 -0.6926 -0.3210 0.4440 

0.1289 0.0817 -0.3723 0.8280 

0.0071 -0.0808 0.6034 0.9163 

-0.2163 -0.3146 0.3338 1.0222 

0.1201 0.0739 -0.1155 0.9207 

0.2772 0.2720 -0.1155 0.7093 

0.9561 1.1462 0.4494 0.7433 
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1.0259 1.8214 1.3481 0.6453 

2.0694 1.9683 0.8473 0.4542 

2.7263 2.2994 2.0157 0.6462 

-0.1986 -0.6587 2.3495 0.7111 

TOTAL 0.0026 -0.0009 0.0257 -0.0040 

  من إعداد الباحثين:  المصدر
 

ـــد نكـــون قـــد تخلصـــنا مـــن مشـــكل الوحـــدات وتحصـــلنا علـــى قـــيم  مـــن الجـــدول الجدي
  .معقولة ومتقاربة وقابلة للمقارنة

  إيجاد نوع العلاقة التي تربط بين المتغير التابع والمتغير المفسر  -ثانياً   

المتغــيرات لدراســتها  يمكــن تمثيــل هــذه القــيم لاســتنتاج طبيعــة العلاقــة الــتي تــربط بــين
  ويكون التمثيل البياني كالتالي: 1بطريقة المربعات الصغرى

، الحســــاب الجــــاري، الميــــزان التجــــاري، ميــــزان المــــدفوعاتعــــرض بيــــاني لتغــــيرات كــــل مــــن  
(حالــــة  2009إلى  1990الاســــتثمار الأجنــــبي المباشــــر وســــعر الصــــرف خــــلال الفــــترة الممتــــدة مــــن 

 الجزائر) 

  
 اد الباحثين : من إعدالمصدر

                                                 
  92مرجع سبق ذكره  ص  -الإحصاء التطبيقي، جلاطو جيلالي:   1

X1    X2  
X3   X4 



 ــــــــــــــميزان المدفوعات وأثره علي التجارة الخارجية (دراسة حالة الجزائر) ــ

 عقبي لخضر الطالب:/ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــ د. بوحفص حاكمي ــــ
 

 118

يتضح من التمثيل البياني أن العلاقة الغالبة والرابطـة بـين المتغـيرات هـي علاقـة خطيـة 
  شكلها العام على النحو التالي :

  

وهذا ما يمكننا من الدراسة بإستعمال طريقة المربعات الصغرى وذلـك لإيجـاد العلاقـة 
قيـــة بإســـتعمال الارتبـــاط المتعـــدد الإرتباطيـــة بـــين المتغـــيرات حيـــث يـــتم الإختبـــار بدراســـة تطبي

 "   SPSSبالإستعانة برنامج " 

  بعد إدخال المتغيرات في البرنامج نتحصل على النتائج التالية : 
REGRESSION 

/ MISSING LISTWISE  / STATISTICS COEFF OUTS R ANOVA 

 / CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10) / NOORIGIN 

 / DEPENDENT Y/ METHOD=ENTER X1 X2 X3 

Variables Entered/Removed 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

1 X3, X1, X2a . Enter 

a. All requested variables entered. 

Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .975a .951 .942 .2410598 1.930 

a. Predictors: (Constant), X3, X1, X2 

b. Dependent Variable: Y 
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ANOVA b 

Model 
Sum of 
Squares 

df 
Mean 
Square 

F Sig. 

1 Regression 18.070 3 6.023 103.656 .000a 

Residual .930 16 .058   

Total 19.000 19    

a. Predictors: (Constant), X3, X1, X2 

b. Dependent Variable: Y 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) 
-6.185E-5 .054  -.001- .999 

X1 
.881 .073 .881 12.077 .000 

X2 
.168 .085 .168 1.965 .067 

X3 
-.046- .073 -.046- -.626- .540 

a. Dependent Variable: Y 
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  تحليل النتائج التي تم الحصول عليها : 

" والـتي تبـين أن  Enterيعبر عن طريقة الانحدار المسـتعملة وهـي طريقـة " الجدول الأول : 
  البرنامج قام بإدخال جميع المتغيرات المستقلة في معادلة الإنحدار الخطي المتعدد . 

    :رتباط الثلاثة وهييوضح الجدول الثاني قيم كل من معاملات الاالجدول الثاني : 

   R = 0.975معامل الإرتباط البسيط  -1 -
 R² = 0.951 معامل التحديد -2 -
 R² = 0.942 معامل التحديد المعدل – 3 -

الاســتثمار ، وهــذ مــا يفســر بــأن المتغــيرات المفســرة المتمثلــة في ميــزان الحســاب الجــاري
كمـا   % 97زائـري تفـوق الأجنبي وسعر الصرف لها علاقة إرتباطية مع ميـزان المـدفوعات الج

مـــن التغـــير الحاصـــل في  %94,2أن هـــذه المتغـــيرات الثلاثـــة إســـتطاعت أن تفســـر مـــا قيمتـــه 
وإحصـائية داربـين  يعود إلى عوامل خارجيـة أخـرى % 06ميزان المدفوعات والباقي أقل من 

رتبــاط ا) ممــا تــدل علــى عــدم  D-W < 02(  02" أقــل مــن  Derbin –Wواتســن " 
  وهو الشيء الذي ينفي وجود الانحدار الزائف بين المتغيرات الأخطاء ببعضها

يمثـــل الجـــدول الثالـــث جـــدول تحليـــل التبـــاين والـــذي مـــن خلالـــه  الجـــدول الثالـــث :
" وكمـا نشـاهد  Fيمكن التعرف علـى القـوة التفسـيرية للنمـوذج ككـل عـن طريـق إحصـائية " 

ممــا يؤكــد القــوة التفســيرية  ،معنويــة الإختبــار عاليــة " ANOVA"  في جــدول تحليــل التبــاين
    العالية لنموذج الانحدار المتعدد من الناحية الإحصائية

يعبر هذا الجدول عن معنوية معاملات الانحدار حيـث يعطـي كـل  الجدول الرابع :
مــن قيمــة توزيــع ســتودنت المحســوبة وقيمــة إحتمــال الخطــأ الــتي توافقهــا حيــث عنــدما تكــون 



 ــــــــــــــميزان المدفوعات وأثره علي التجارة الخارجية (دراسة حالة الجزائر) ــ

 عقبي لخضر الطالب:/ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــ د. بوحفص حاكمي ــــ
 

 121

فهذا يعني أن لهـذا المعامـل معنويـة في تفسـير الظـاهرة  0,001هذه الأخيرة أصغر أو تساوي 
  أو التغير الحاصل على الظاهرة المفسرة 

، إن معادلة الانحدار الخطي بين ميـزان المـدفوعات وتطـور قـيم كـل مـن الميـزان الجـاري
  الاستثمار الأجنبي المباشر وسعر الصرف هي على الشكل التالي :

  

لكـــل مـــن  ᾳ/2تبـــار ســـتودنت عنـــد مســـتوى معنويـــة "هـــو عبـــارة عـــن إخ tالعمـــود " 
  a , b1 , b2 , b3 )( المعاملات

  

  

  

  
كمـــــا أن الجانـــــب النظـــــري يـــــنص عـــــل وجـــــود علاقـــــة طرديـــــة بـــــين ميـــــزان المـــــدفوعات 
والحسـاب الجــاري وحســاب الاســتثمار الأجنــبي المباشــر وعـل وجــود علاقــة عكســية بــين ميــزان 

تثبتـــه المعادلـــة المتحصـــل عليهـــا أعـــلاه (الإشـــارة  المـــدفوعات وســـعر الصـــرف وهـــو الأمـــر الـــذي
،  )المتغــير التــابع والمتغــير المســتقلالســالبة لمعامــل التحديــد تــدل علــى وجــود علاقــة عكســية بــين 

وهي نسبة تثبت وجـود علاقـة خطيـة قويـة  % 97,5 كما نلاحظ أن معامل الارتباط يساوي
مـن  % 95,1عامل التحديـد يكشـف علـى أن جداً بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة وأن م

الاســتثمار ، التغــير الحاصــل في ميــزان المــدفوعات هــو راجــع للتغــير في كــل مــن الحســاب الجــاري
أما فيمـا يخـص الميـول الحديـة للإنحـدار فهـي تختلـف مـن متغـير ، الأجنبي المباشر وسعر الصرف

) وهـــو مـــا يفســـر  0,881إلى آخـــر حيـــث نجـــد الميـــل الحـــدي للحســـاب الجـــاري قـــوي جـــداً ( 
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العلاقـــــة القويـــــة الموجـــــودة وتـــــأثيره القـــــوي علـــــى ميـــــزان المـــــدفوعات الجزائـــــري أمـــــا فيمـــــا يخـــــص 
الاستثمار الأجنبي فإن ميله صغير جدا وهذا ما يفسر ضعف العلاقة بـين الاسـتثمار الأجنـبي 

ا فيمـا وكذلك هو الأمر أيضا فيما يخص سعر الصـرف أمـ، المباشر وميزان المدفوعات الجزائري
يخص الإشارة السالبة فهي دليل على العلاقة العكسية الموجودة بـين هـذين الأخـيرين ( علاقـة 

  عكسية بين سعر الصرف وميزان المدفوعات ) .

  إختبار المعنوية   -
  معنوية معاملات الانحدار :  -

بعـد الحصـول علـى نتـائج معادلـة الانحــدار يجـب أن نبـين هـل هـذه المعـاملات مقبولــة 
احيــــة الإحصــــائية أم لا وإختبــــار هــــذه المعنويــــة تكــــون مــــع كــــل معامــــل علــــى حــــدى مــــن الن

    " t ونستعين في ذلك بـ توزيع "

  هي : الفرضيات الممكنة للنموذج فيما يخص إختبار المعنوية -
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" فـــإذا كانـــت قيمـــة توزيـــع ســـتودنت tلإختبـــار الفرضـــيات يـــتم الاســـتعانة بـــالتوزيع " 
ادولــــة فإننـــا نقبــــل بالفرضــــية البديلـــة ونــــرفض فرضـــية العــــدم والعكــــس  المحســـوبة أكــــبر مـــن

  صحيح 

  لدينا : 

 

 

  

 

  

وعليـــــــه نقبـــــــل  إي أن 0,001->  2,69نلاحـــــــظ أن 
  " ليس لها معنوية إحصائية في التفسير  aفرضية العدم أي أن " 

أو  12,077<  2,69أمــا فيمــا يخــص معامــل التحديــد للحســاب الجــاري فنجــد أن 
وعليـه Sing = 0.000 > 0.001أي أن أ  أخـرى بعبـارة

نرفض فرضية العدم ونقبـل بالفرضـية البديلـة وهـذا مـا يـدل علـى أن معامـل التحديـد الخـاص 
  بالحساب الجاري له معنوية إحصائية في تفسير التغير الحادث في ميزان المدفوعات 

مار أمــــا بالنســــبة لكــــل مــــن معــــاملي التحديــــد الخاصــــين بكــــل مــــن حســــاب الاســــتث
ــــــــبي المباشــــــــر وســــــــعر الصــــــــرف فــــــــنلاحظ أن  وكــــــــذلك  الأجن

وهذا ما يفسر عدم معنوية كل من معاملي التحديـد الخاصـين 

    1Cد��� D%ز�� �  اF �� ا��9و

  1"�2���  ا 1Cد��� D%ز�� �"�:�� اF �� ا

���! � ا=ول    1Cد��� D%ز�� �"�:�� اF �� ا

  �C�2���! � ا 1Cد��� D%ز�� �"�:�� اF �� ا
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بكل من الاستثمار الأجنبي المباشر وسعر الصرف أي ليس لهم معنويـة إحصـائية في تفسـير 
 التغير الحاصل في ميزان المدفوعات .

  :   الـخـــلاصـة

طبيقيـة لقيـاس مـدى أثـر وتـأثر ميـزان المـدفوعات بــ وعلـى من خلال هـذه الدراسـة الت
  :  تبين لنا أن ما يلي 2009إلى  1990التجارة الخارجية وسعر الصرف خلال الفترة من 

ميــــزان المــــدفوعات الجزائــــري يتــــأثر بــــالميزان التجــــاري وهــــذا راجــــع لطبيعــــة الاقتصــــاد 
لمحروقـات والـتي لا تتجـاوز نســبة الجزائـري ( اقتصـاد ريعـي ) وهــو مـا تثبتـه الصـادرات خــارج ا

ـــدينار  % 04 ـــة الـــتي لحقـــت بال ـــة الـــتي تم إتباعهـــا والتخفيضـــات المتعاقب وأن السياســـة النقدي
لهـا سـوي تـأثير ضـئيل  الجزائري ما هي إلا محاولة تقريب الدينار من قيمتـه الحقيقيـة ولم يكـن

بـــين ميـــزان المـــدفوعات معامـــل الارتبـــاط  في ميـــزان المـــدفوعات وهـــذا مـــا تم إثباتـــه مـــن خـــلال
علـى الـرغم ، والاسـتثمار الأجنـبي المباشـر مـن جهـة أخـري الجزائري وسعر الصرف مـن جهـة

مــن الإصــلاحات والسياســات المتبعــة والــتي كانــت بعضــها مفروضــة مــن الأزمــة الــتي عاشــتها 
  أنه :  وعلى هذا الأساس يمكن القول، ومن دافع التجربة الماضية

ثر ميــزان المــدفوعات بعوامــل كثــيرة كالســلوك الاجتمــاعي قــد يكــون امتــداد أثــر وتــأ -
التكنولوجيــا حــتى ، المســاعي والجهــود الدبلوماســية المبذولــة مــن طــرف الدبلوماســيين، للأفــراد

كــل هــذه الأســباب وغيرهــا تســاهم في التــأثير في ميــزان ،  المســتوى الثقــافي والتعليمــي والأمــني
 المدفوعات كما أا تتأثر به كما ونوعا. 

  : قـائـــمـة الـمـــراجـع
 )1( GUILLOCHON Bernard, KAWECKI Annie,(2009) Economie internationale, Dunod, 

Paris P 188 
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الاقتصـــاد الكلـــي " دار المســـيرة للنشـــر ، )2009(، أحمـــد عـــارف العســـاف، محمـــود حســـين الـــوادي )2(
  272الأردن ص  –عمان  –والتوزيع والطباعة 

منشـورات دار الأديـب ، تنقل السلع وحركة عوامل الإنتـاج، )2007لاقتصاد الدولي (ا، ) قاشي فائزة3(
  12ص  الجزائر، السانيا وهران –

 02ص  المعهد العربي للتخطيط " الكويت - تطورات نظرية التجارة الخارجية ، )2006أحمد الكواز ( )4(

  03ص  مرجع سبق ذكره، أحمد الكواز )5(

  38 – 37ع سبق ذكره ص ص مرج، ) سامي حاتم عفيفي6(

)7( �;�I فايزة )28مرجع سابق ص ، )2007  

  69ص  المرجع السابق، ) سامي حاتم عفيفي8( 

 (9): http://www.alwatansudan.com/index.php?type=3&id=22119  

  2010-10-24يوم  2640العدد

)10( �;�I 53 - 51مرجع سبق ذكره ص ص ، فايزة  

محطـــــــة الرمـــــــل ، أساســــــيات الاســـــــتثمار وتحليـــــــل الأوراق الماليــــــة، )2008منــــــير إبـــــــراهيم هنـــــــدي ( )11(
  05ص  مصر الإسكندرية

واقع وآفاق تحديات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول ، )2008(، بن سمينة دلال ) مفتاح صالح12(
   109 - 108ص ص – 44...43العدد ، قتصادية عربيةبحوث إ، النامية

 – 03تكوينهــا ومخاطرهــا " مجلــة الباحــث العــدد ، المحفظــة الاســتثمارية )2004) بــن موســى كمــال (13(
  37ص  جامعة الجزائر

 / www. Bezaat . Com 2010 – 08 – 05 بغداد، كلية قانون،  جامعة صلاح الدين (14)

  96ص  –الجزائر  –ديوان المطبوعات الجامعية ، ت البنوكتقنيا، )2007طاهر لطرش ( )15(

  104 - 103ص ص  مرجع سبق ذكره، عبد ايد قدي )16(
 (17) JOLY Hervé, PRIGENT Céline, SOBCZAK Nicolas(1996), le taux de change Réel 

D’équilibre, Ministère de l’économie et de la prévision, Paris – P14 
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" الجزائـر "طبعـة  مـدخل للتحليـل النقـدي " ديـوان المطبوعـات الجامعيـة، )2000مود حميدات (مح )18(
  76ص 

  107 - 106ص ص  مرجع سبق ذكره، عبد ايد قدي )19(

سلســـلة تعـــني بقضـــايا التنميـــة في ، سياســـات أســـعار الصـــرف، )2003بلقاســـم العبـــاس (نـــوفمبر  )20(
  07ص  23العدد ، الأقطار العربية

  38 - 28ص ص  مرجع سبق ذكره، عبد الباسط وفا محمد) 21(

  132 – 129ص  مرجع سابق، ) مدحت صادق22(
 (23) Josette Peyrard ,Gérard Soularue ,Risque de Change et gestion de l’entreprise 

,Librairie Vuibert ,1986 P 89  

 –ديــوان المطبوعــات الجامعيــة ، ئيةالإحصــاء الرياضــي والنمــاذج الإحصــا، )2007معتــوق امحمــد ( )24(
  141ص  الجزائر –عكنون  بن

(25) Philip casin, Analyse des données , ID analyse de donnée – paris - P 33  
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