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 التوريق البنكي

 أداة لجلب السيولة و تحقيق الربح.
 

 نصيرة دردرأ. 
 أستاذة مساعدة مكلفة بالدروس،

 بومرداس. - جامعة 

 :الملخص

تسليط الضوء علىى فههىوا الرور ى   إلىتهدف هذه الدراسة 

واقع الرور ى  علىى فسىرول البنىو   إلى الإشارةالبنكي فع 

فزا ا أهمهىا فسىاعدة  المالية عدة الأداةلهذه الجزائر ة. 

البنو  على جلب السىيولة لروسىيع مجىش طهىاوها واالرىالي 

لذلك تبحث هذه الورقة في كيهية ز ادة مجش الأرااح المحققة.

 إزالىةالهعلي لهذه الأداة في الجزائر و العمل على  الإدفاج

 المعوقات الري تحول دون ذلك.
Résumé: 
  Cette étude a pour objectf de mettre en lumière la notion relative à la titrisation 
bancaire, tout en s’intéressant à la réalité de cette technique au sein de la banque 
algérienne. 
  La technique en question se caractérise par divers avantages, elle offre notamment la 
possibilité de disposer d’une liquidité immédiate lui permettant d’accroître son 
volume d’activité et de réaliser ainsi des revenus considérables. 
  Ce papier vise à repérer les dysfonctionnements qui empêchent l’adoption de cette 
technique par la banque algérienne et de tracer ainsi les changements fondamentaux 
qui permettent la mise en place d’un véritable marché de la titrisation en Algérie. 

 
 

الرور  ، فؤسسات الرصنيف الائرماطي، فؤسسة   : المصطلحات الأساسية

 الرور  ، سوق رأس المال.

 

فىا ، فمنهىا البنو  ادرجة سيولة فرهاوتة أصولترميز 

الصىىي ة السىىائلة اسىىهولة وذلىىك امجىىرد  إعطىىاءه مكىى  

. فثىىال ذلىىك سىىندات الأصىىليالرنىىازل عنهىىا فىىي شىىكلها 

 الخز نة.

قروض  أخرى، أصولاالموازاة طجد  و  للأفىرادتحمل شكل 

لا  مكىى   إذالمؤسسىىات، ترميىىز ادرجىىة سىىيولة فنخهضىىة 
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.هذا النوع ف  القروض  حد الأصليالرنازل عنها في شكلها 

تجميىد  إلىىدرة الرنافسىىية للبنىك، ميىث  ىىؤدل ف  الق

فىال هىذه  رأسو االرىالي اطخهىاض طسىبة دوران  الأفوال

 المؤسسة.

البنىو   لجىتتالسىلبية،  الآثارسعيا فنها لرجنب هذه 

ااسرعمال تقنية تعرف اىالرور    الأصولللرنازل على هذه 

 1الرسنيد. أو

ل تهدف هذه الورقة إلى دراسة الرور   البنكي فى  خىا

هىي فعوقىات  فىا: ٌ فحاولة الإجااة على الرسىالل الرىالي  

الرور   البنكي في الجزائر و فا هىي سىبل إ جىاد سىوق 

 تور   فعال؟

للإجااة على هذا الرسىالل، سىنحاول فىي ادا ىة الأفىر 

الرعرف على فههوا الرور  ، فرامل و دوافع تبني البنو  

 ة لهذه الرقنيىة، ثىش طنرقىل لعىرض المنىافع الاقرصىاد

لعملية الرور  ،  لي ذلك الإشارة لواقع الرور   البنكي 

و                 في الجزائر فع إاراز أهىش فعوقاتى  

السبل الري ف  شاطها الدفج الهعلي للرور   على فسىروى 

 البنو  الجزائر ة.

 / مفهوم التوريق البنكي:1

فصطلح الرور  ،اصهة عافة، هىو تحو ىل القىروض إلىى 

 قاالة للرداول اهدف الحصول على السيولة. أوراق فالية

ترش عملية الرور   ف  خال جمع فجموعىة فى  الىد ون 

ال ير سائلة و المرجاطسة ووضعها في شكل سىندات ترميىز 

 ادرجة عالية ف  السيولة و ترداول في سوق رأس المال.

 هررط في الأصول الممك  تور قهىا أن تكىون فضىموطة. 

ل عىىدة أشىىكال طىىذكر فنهىىا هىىذا الضىىمان فمكىى  أن  حمىى

 العقارات و الرتفينات.
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 مك  لمههىوا الرور ى  أن  ىرتبط االمؤسسىة ال يىر 

فالية الري ترغب في تنو ع فصادر تمو لها، كما  مك  أن 

 رتبط االبنو  الري تسعى لرىوفير السىيولة.في الحالىة 

الراطية هذه، طكون اصدد الرطرق للرور   البنكي.فوضىوع 

 هذه الورقة.

فههوا الرور   في الولا ات المرحدة الأفر كية في ظهر 

ارور   قروضىها  2السبعينات عندفا سمحت لصناد   الادخار

الرهنيىىة لهائىىدة هيمىىة عموفيىىة تصىىدر، فقااىىل فحه ىىة 

القروض، سندات عموفية  كررب فيها الوسىطاء المىاليي . 

عائد هذه السندات  كون ف  تسد د زاائ  صناد   الادخىار 

 لد وطهش.

، عىرف سىوق الرور ى  فىي الولا ىات 1891ارداء فى  ا

المرحدة الأفر كية تطورا كبيرا طاتج عىى  دخىول البنىو  

لهذه السوق، ميث تنوعت القروض البنكية الممك  تور قها 

لرهمل اذلك عدة أطواع جد دة طذكر فنهىىا:قروض الإ جىار، 

قىىروض الاسىىرها ، قىىروض الاسىىرثمار، قىىروض البطاقىىات 

 الائرماطية...

االنسبة للدول الأوراية، فمع ادا ىة الثماطينىات، و 

و تطىور أسىواق رأس      طريجة ل اهرة الرحر ر المصرفي

المال، عرفت الوساوة المالية ت يرا جىىذر ا اىرزت علىى 

إثىىره الوسىىاوة الحد ثىىة و ذلىىك علىىى مسىىا  الوسىىاوة 

الرقليد ىىة. للإشىىارة فىىان الوسىىاوة الحد ثىىة ترميىىز 

واق رأس المال. ااشرداد المنافسة اارتباوها الوثي  اتس

عملت البنو  الأوراية على اسرعمال أدوات فاليىة جد ىدة 

تضم  لها الراح واالرالي البقاء. ف  اىي  هىذه الأدوات 

الري تش اللجوء إليها طذكر الرور   البنكىي المسىرومى 

 ف  الرجراة الأفر كية.

رغش الرطور الكبير الذل عرف  هذا المههوا في أوراا 

لا اط  لا  قارن اما سجل في سوق الرور   الأفر كية. فهي إ
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  0222قدرت فعافات سىوق الرور ى  الأفر كىي   1881سنة 

فليىىار فرطىىك لسىىوق الرور ىى   022فليىىار دولار فقااىىل 

 (plihon, 1998)الأوراية 

 / خطوات عملية التوريق:0

فمك  أن طلخص أهش فرامل عملية  1ف  خال الهكل رقش 

 يما  لي:الرور   ف

 بيع الأصول: -

في هذه المرملة  بيع البنك اعض ف  أصول  المضموطة 

لمؤسسة الرور   و هي فنهاة وجدت ل رض شراء هذه الأصىول 

عملية البيىع هىذه  3مرى تخرج ف  الذفة المالية للبنك.

تتتي اعد تحق  البنك ف  جدوى الرور   و المقارطة اىي  

اىىي  جميىع فصىادر تكلهة الرمو ل ع  ور ى  الرور ى  و 

الرمو ل المرامة في سوق رأس المىال و أ ضىا اعىد وضىع 

الهيكل الإدارل و الهني لعملية الرور   و إعداد طمىاذج 

 العقود و المسرندات المطلواة.

 كون اعد تقىد ر فؤسسىة الرصىنيف  الأصولايع هذه   

الائرماطي للمخاور المرتبطة االسندات المصدرة فى  قبىل 

 فؤسسة الرور  .

 تحويل الأصول: -

ضماطاتها إلىى  في هذه المرملة،  رش تحو ل الأصىول ا

سندات ثىش إصىدارها اقيمىة تعىادل قيمىة الىد ون فحىل 

الرور ىى  للحصىىول علىىى السىىيولة عىى  ور ىى  ايعهىىا 

 للمسرثمر  .

لضمان طجاح عملية الرور   فإن البنك غالبا فا  لجت 

لرىىتفي  القىىروض المورقىىة لىىدى شىىركات تىىتفي  ذات وزن 

للحصىىول علىىى أمسىى  تقيىىيش فىى  قبىىل فؤسسىىة الرصىىنيف 

  4الائرماطي
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ترىولى  5فؤسسة الرور   أو المؤسسة المالية الوسيطية

طيااة عى   اجراءات ، و تقوا ااتخاذ جميع الإصدارعملية 

عمولىة  أو، فقااىل اجىر أصىول البنك الراغب في تور   

عقىد الوكالىة  أسىاس حددها الاتهاق اي  الطىرفي  علىى 

 .ااجر

و تداول هذه السندات  عطي فرصة لجهات فرعددة  إصدار

 االأسىاستملك سيولة ضخمة ولك  ذات وبيعة غير تمو ليىة 

تسىاهش فىي  أنفثل شركات الرافي  و صىناد   المعاشىات 

عملية الرنميىة فى  خىال تمو ىل المهىروعات المخرلهىة 

 للبنو .

 للبنك: الأصولسداد قيمة  -

  عمليىىة الرور ى ، اعد ايىع السىندات الناتجىة عى

تسرخدا فؤسسة الرور   السيولة المرحصىل عليهىا لسىداد 

 المرنازل عنها للبنك. الأصولقيمة 

لهراء مقوق  إفاالسيولة الناتجة  الأخير سرعمل هذا 

فخرلهىة فى  ميىث المخىاور، المعىدل، ذات خصىائص  أخرى

البنك في هذه الحالة  قوا ااسىربدال  أن، أل ..الخالأجل

ل رض تمو ل عناصر فى   أو فقاال د   جد د، ليالأصالد   

 .أفوال دون اللجوء لاسرعمال  الأصول

  تسديد الفوائد للمستثمرين: -

ترولى فؤسسة فالية وسيطية دفع مقوق مملة السندات و 

تكون فوائد هذه السندات فروافقة ذلك اعد تحصيلها، ميث 

 .الأصليفع فوائد الد   

فهمة المىؤتم  المركىزل مما ة فصالح المسرثمر   هي 

علىىى السىىندات، و هىىو فؤسسىىة فاليىىة وسىىيطية، تحىىره  

االوثائ  و الضماطات المرعلقىة االسىندات، إلىى جاطىب 

الإشراف على فؤسسة الرسيير المكلهىة ااسىرثمار و إدارة 

 الأصول فحل الرور   و  كون ذلك فقاال اجر.
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 :1الهكل رقش 

 خطوات عملية الرور  

 
édit Agricole de Lyon Source: Cr

(http://www.titrisation.calyon.com/navig/0,2158,s6_l1_d0_r729,

 00.html) 

(http:/www.titrisation.calyon.com/navig/0,2158,s6_l1_d0_r729,00.html)
(http:/www.titrisation.calyon.com/navig/0,2158,s6_l1_d0_r729,00.html)
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 / دوافع عملية التوريق:1
لاسرعمال تقنية العوافل الري تدفع االبنك  أهشف  

  لي: رور   طذكر فاال

و الري تقرصىر عىادة تمو ل البنك  إعادةتنو ع فصادر  -

 على اللجوء للسوق النقدل.

سىائلة الغير  الأصول إخراجالحصول على السيولة ف  خال -

 ف  الذفة المالية للبنك.

عوض اطر ىار فىدة - الحصول على عوائد في المدى القصير 

 اهرا  القرض

اخىرى توجي  السيولة الناتجة عى  الرور ى  لاسىرعمالات -

 على البنك االراح عوض تركها فجمدة. تعود

لهائىىدة البنىىك تىىدر عوائىىد ثاارىىة علىىى شىىكل عمىىولات -

 المسرعمل للرور   ط ير فرااعر  للمد ني .

تساعد تقنيىة الرور ى  البنىك علىى امرىراا القواعىد -

السىيولة و طسىبة الامرراز ة ف  خال تحسي  وضعية طسىبة 

 المال. رأس

هىو فى  سىيرحمل لان المسرثمر  فخاور القرضالرقليل ف  -

 فحل الرور  . الأصولفخاور 

 تقد ر القيمة السوقية للقروض البنكية.-

 /المنافع الاقتصادية للتوريق:4

النرائج الا جااية للرور   البنكىي لا تىنعكف فقىط علىى 

  تلخيص المنىافع على الاقرصاد ككل، و مك إطماالبنو  و 

 :فيما  ليالاقرصاد ة لعملية الرور   

الخاص االبنو  ع  ور   ضىمان طسىبة  الأعمالتوسيع مجش -

 المال. رأسعالية لدوران 

تقليل فخاور الائرمان ف  خال توز ع المخىاور الماليىة -

 على قاعدة عر ضة ف  القطاعات المخرلهة.

اول السىندات المال اصهة عافة و سوق تد رأستنهيط سوق -

المورقة و تنو ىع  الأصولاصهة خاصة و ذلك ف  خال تعبمة 

 المعروض فيها ف  فنرجات فالية

 تحسي  انية المعلوفات في السوق.-

اتساع سوق الىد ون فى  خىال جىذ  فجموعىة كبيىرة فى  -

 المسرثمر  .



لتوريق البنكي أداة لجلب السيولة وتحقيق الربحا  

 

 

90 

 تنهيط القطاعات الاقرصاد ة القاالة د وطها للرور  . -

 :/التوريق في الجزائر5

ع  الرور   البنكي فىي الجزائىر  عىود  طرساءللما 

 02الصىادر فىي  25-21مرمىا للقىاطون رقىش  الأفىرانا 

 و المرضم  تور   القروض الرهنية. 0221فبرا ر 

وار هدف هذا القىاطون لرحد د  قاطوطي لرحو ىل  الإ ال

 فالية. أوراق إلىالقروض الرهنية 

ذات  قرصر دور فؤسسىة الرور ى  فىي الجزائىر، مسىب 

على شراء القروض الري تمنح ف  وىرف المؤسسىات القاطون،

 تمو ل السك  دون سواها. إوارالمرنازلة في 

 

تدخل القىروض المرنىازل عنهىا فىي الذفىة الماليىة 

تصبح عملية الرور   فعلية فع  أنلمؤسسة الرور   امجرد 

المرعلقىة اىالقروض  الرتفينىاتضرورة طقل الضىماطات و 

 لمؤسسة الرور  .

الرطبي  الهعلي  أن إلاغش وجود هذا النص القاطوطي ر

زال  نىدرج ضىم  المهىار ع ىلرقنية تور   القروض فا  

 الرمو ل الرهني. إعادةالمسرقبلية لمؤسسة 

 إهمالى هذا القاطون  رعل  فقىط اقطىاع السىك  فىع 

 أداةهىذه الرقنيىة هىي  أن، رغش الأخرى.لباقي القطاعات

الد ون الممنومة فى  قبىل  فعالة  مك  تطبيقها على تلك

ضىمان هىذه البنو  العموفية لصالح المؤسسىات العموفية.

هذه  إخراجسهل عملية  القروض ف  ورف الخز نة العموفية 

 لبنو  الرجار ىة العموفيىة.الد ون ف  الذفة المالية ل

 إلى،اهذه الطر قة  مك  خل  فنروجات ادخار ة في السوق 

 .الالرزافات إلىالمال  رأسجاطب تحسي  طسبة 

ري  هىهدها العلىش  الأزفة ماليىا و علىى المالية ال

فعلىى  تور  . أزفةهي  الأفر كيةالولا ات المرحدة  رأسها

دفىج هىذه  إفكاطيىةهذا كمرجع و تل ي  تتخذ ألاالجزائر 
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الرقنية على فسروى  انوكها. لك  على الجزائىر اسىرخاص 

 مهاكل. الدروس و الاسرهادة فنها ل رض تجنب فثل هذه ال

الره  العقىارل  أزفة أنهو  إلي  الإشارةفا  جب  أهشف  

 الأفر كيةفي الولا ات المرحدة 

لسىوء  إطمىاو  احىد ذاتهىا، لا  عود لرقنية الرور  

قروض و عىدا ولىب  اسرعمالها وذلك للرساهل فىي فىنح ال

 ضماطات كافية.

ارور    أولا ادأت الأفر كيةالولا ات المرحدة  أنصحيح 

ف   أخرى أطواعالرهنية ثش توسعت اعد ذلك لرهمل القروض 

الرهكيىر فىي وضىع  للجزائر فمكى  نسبةالقروض. لك  اال

 أشىكالقاطوطي واسع لعملية الرور ى  احيىث تهىمل  إوار

ف   فالاسرهادة. للقروض الرهنية إضافةفرنوعة ف  القروض 

 اعىي  الاعربىار الأخذ تجراة ف  سبقنا في هذا المجال فع

الاسرهادة رصاد الجزائرل تسمح ااخرصار الوقت ولواقع الاق

ها تجنب  المهاكل الري وقعت في فع   ف  ا جاايات الرور

 الدول. هذه

المليىة الحاليىة  نب ىي علىى  الأزفةفمثا وعلى ضوء 

القاطوطي على جاطىب فخىاور  إوارهاتركز في  أنالجزائر 

 حد ف  فخاورها و  حدد فى   الرور   و تعمل على فرض فا

حىى  لىى  فىى  المسىىرثمر   الىىدخول فىىي دورة الرور ىى   

االنسبة للبنو  فهىي فجبىرة علىى  رسىش  أفا. ’الواسعة

سياسة ائرماطية تحدد اناءا على فعا ير اقرصاد سوق فى  

   ح  ل  الاسرهادة ف  قروضها.

 

 

لعملية الرور ى  اطعكاسىات ا جاايىة علىى كىل فى  

 إلىىالرور    البنو  و الاقرصاد. فبالنسبة للبنو   ؤدل

رفىع  االرىالي الإطراجية والمالية و  دورتهارفع كهاءة 

 قدرتها الرنافسية.

 أطها على الاقرصاد ا جاايات عملية الرور   أهشف   

 أسىواقالاعرماد اصورة اكبىر علىى  إلى الأخيرهذا تدفع ا
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فىي تمو ىل المهىار ع فى  القىروض  أفضىلالمال كبىد ل 

 البنكية.

سوق الرور ى  تعاطي الجزائر فى  ال  يىا  الكلىي ل

 إلا، 0221القاطي الذل  عىود ل الإوارالبنكي، فرغش وجود 

 الآفىاق إوىارتطبي  هذه الرقنية لا  زال  نىدرج فىي  أن

 المسرقبلية للمن وفة المصرفية الجزائر ة.

 لبد ف :لضمان تبني هذه الرقنية انجاح 

 أن لا  مكى  إذفي الجزائر، المال  رأستهعيل دور سوق  -

في اقرصاد  ميز اوجود سوق فالي رصور وجود تور   انكي ط

فرهون اوجود سىوق سوق للرور    إ جاد .الإطهاءفي فرملة 

فع الرركيز على ا جاد اورصة طهطة فىي فجىال فالي فعال 

 السندات

 الرقليد ة الىى رعدى دور الوساوة  أندور البنو   جب -

 الوساوة الحد ثة

 بنو ضرورة تقو ة الرقااة داخل ال-

 الأصولشركات لرقييش  إ جادضرورة -

 لرحسي  طوعية الأصول المورقة تهعيل دور شركات الرافي -

 شركات الرصنيف الائرماطي إ جاد-

 فعلوفات لاسرعاا ع  كل العماءقاعدة  إطهاء-
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و المرضم   0221فبرا ر  02الصادر في  25-21القاطون رقش -

 تور   القروض الرهنية.

   ا الاقرصادل، الرور    جدد طهاو  في الموقعالأهرا -

(www.esgmarkets.com ) 

 25/12/0229المؤرخ في  0401الهروق اليوفي، العدد -

-Revue Suisse Algérie, revue de la chambre de commerce 

et d’industrie Suisse-Algerie, n°14 mai 2006. 

-Bernet-Rollande, Principes de technique bancaire, 24 

édition, Dunod, 2006. 

-Bulletin de la Banque de France n°48, décembre 1997. 

-Plihon D « les banques : nouveaux enjeux, nouvelles 

stratégies » la documentation française, paris, 1998. 

-Bulletin du FMI, volume 36, numéro 12, octobre 2007 

-Bulletin du FMI, volume 37, numéro 2, février 2008 

-Greenbaum S.I. and A. V. Thakor, Contempory Financial 

Intermediation, Dryden Press, Harcourt Brace College 

Publishers, Florida 1995. 

-Rose H., “La titrisation : un concept porteur de 

valeur”, Les Echos, l’Art de la finance, 29-30 mai, 

1998. 

- Crédit Agricole de Lyon 

(http://www.titrisation.calyon.com/navig/0,2158,s6_l1_d0

_r729,00.html)  

 

 الهوامش :
 

                                                 
Securitization. 1 

saving institutions 2 

القروض الري تش تور قها لا ت هر على فسروى اصول فيزاطية البنك،  

ااهرا  الد   تسجل في خارج 3 لك  في  تدفقات طقد ة فرتبطة 

 الميزاطية. 

 ََ AAالرقييش المراد الوصول الي  ف  ورف البنك هو ف  النوع  4 

 specialتعرف هذه المؤسسة في الولا ات المرحدة الأفر كية    5 

purpose vehicle (SPV) 

 les fonds communs de créances (FCC)كما تعرف في فرطسا      
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