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 ت،والكوينك اليمن لعملاء بلئتمان إلى دور النماذج الكمية عند اتخاذ قرار منح الا هدفت الدراسةُ إلى التعرف :لخصالم

شل المالي في ليل الفوتح ونية،المديونسب  النشاط،ونسب  الربحية،ونسب  السيولة،من خلال التعرف إلى دور تحليل نسب 
لكويت تخاذه من قِبَلِ بنك اليمن واائتمانٍ تم ( قرارَ ا70اتخاذ قرار منح الائتمان. ولتحقيق هذا الغرض تم الحصول على )

ء؛ وذلك من لِ العملاتقديمها من قِبَ  إذ تم إجراء التحليل المالي للقوائم التي تم م،2018 -2015خلال المدة من  لعملائه،
كثر أج منها: أن لنتائاعديد من لى الأجل معرفة العلاقة بين التحليل المالي باستخدام النسب المذكورة، وتوصلت الدراسة ا

حصائية إلاقة ذات دلالة م وجود عاسة عدوأظهرت الدر  المالي.المتغيرات المستقلة ارتباطا مع المتغير التابع هو مؤشر الفشل 
شيد قرارات منح عد في تر  يسابين نسب النشاط وقرار منح الائتمان، وأن استخدام النماذج الكمية في التحليل المالي

 من والكويت.الائتمان في بنك الي
  ئتمان. قرار منح الا النماذج الكمية، الائتمان المصرفي، التحليل الائتماني، :الكلمات المفتاحية      

Abstract: The current study aimed to identify the role of quantitative models when 

making the decision to grant credit to customers of Yemen Kuwait Bank through the 

identification of the role of the analysis of the liquidity ratios profitability ratios activity 

ratios debt ratios and analysis of financial failure to take a decision on the granting of 

credit. To achieve this purpose was to obtain 70 credit decision taken by Yemen 

Kuwait Bank to its clients during the period from 2015 to 2018 , where a financial 

analysis of the lists submitted by customers in order to know the relationship between 

the financial analysis And the decision to grant credit, whether grants or apologize  The 

study found many of the results that the more independent variables associated with the 

variable is an index of the financial failure  (Z.SCORE), the study also showed no 

statistically significant relation between the activity ratios and the decision to grant 

credit rates, and use of quantitative models in financial analysis helps in the 

rationalization of decisions to grant credit in Yemen Kuwait Bank 

Keywords: quantitative models, decision to grant credit, Bank Credit, Creditory 
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 مقدمة:. 1
ا وبالتالي لا بد نوك واستمراريتهبحية البر  في تعتبر قرارات منح الائتمان من قبل البنوك من القرارات الهامة والتي لها تأثير كبير

ئتمان وذلك الا لعملاء طالبيتعلقة باة الممن دراسة هذه القرارات بشكل كافي والاستعانة بكافة المعلومات المالية وغير المالي
 للوصول الى القرارات السليمة. 

لسليم المتعلق ول الى القرار اذلك للوصرها و وتعتبر المعلومات المحاسبية للعملاء طالبي الائتمان من الأمور الهامة الواجب تواف
 إلى الوصول الى يقد يؤد ت أخرىإلا ان عدم توافر هذه المعلومات بشكل كافي أو الاعتماد على معلوما الائتمان،بمنح 

 .على نشاط البنك بشكل عامالتأثير وبالتالي  قرارات غير سليمة تتعلق بمنح الائتمان

راءة فيهل للوصول الى التعمق فو حليل علاوة على ذلك تحتاج المعلومات المالية للعملاء طالبي الائتمان الى الكثير من الت
  ا بشكل أكبر.لتفسير العلاقات المختلفة بينها والتعمق فيهأعمق 

 :مشكلة الدراسة 1.1

م( إلا أن الجهاز المصرفي في 2013, )القرشي زيادة المنافسة بين البنوك العاملة في القطاع المصرفي اليمنيعلى الرغم من 
 ية؛قانونية وتنظيم إصلاحات جراءلإ، وبرغم المحاولات الكثيرة اليمن يعاني العديد من التحديات والصعوبات والاشكاليات

، وما 2015لعام الاد منذ  البفيإلا أنها لم تؤت أكلها حتى اللحظة. وزاد من تلك التحديات: استمرار الحرب الدائرة 
 ة مؤشراته.د في كافجع حاخلفته من انقسام مالي ونقدي أدى إلى اختلالات كبيرة في بنية الاقتصاد اليمني وترا

بيرا على التي لها دورا كلبنوك، و اخذها القرارات الهامة والخطيرة التي تت نظرا لكون قرارات منح الائتمان منمن جهة أخرى و 
ة ات وبيانات ماليلى معلومناء عنشاط البنوك نفسها وكذلك على الجهات المقترضة، لذا لا بد من اتخاذ هذه القرارات ب

لهامة التي أحد الأساليب ا شل مالي(فليل وتحدقيقة لطالبي الائتمان، ونظرا لكون التحليل المالي بأدواته المختلفة )نسب مالية 
تزاماتها روض والوفاء بالتلك الق سداد يمكن من خلالها قياس الملاءة المالية للعملاء طالبي القروض للحكم على مقدرتها على

لتجارية ا البنوك تمثل فيليمني الماصرفي , خاصة اذا ما عرفنا أن متوسط الائتمان لإجمالي الودائع في القطاع المتجاه البنوك
 (.2023)سعيد,  2020 -1990% خلال الفترة من 58والاسلامية يبلغ 

بين قرارات الي المختلفة و تحليل المات البناء عليه، تتمحور مشكلة الدراسة حول العلاقة بين النماذج الكمية المتمثلة في أدو 
 فيلبنوك التجارية ن أقدم ااحد ماليمن والكويت كو  منح الائتمان في البنوك التجارية اليمنية وذلك بالتطبيق على بنك

 الجمهورية وله حصة سوقية كبيرة في القطاع المصرفي في اليمن. 

 اهداف الدراسة: 2.1

تهدف الدراسة بشكل رئيسي الى التعرف على العلاقة بين النماذج الكمية المتمثلة في النسب المالية المختلفة وقرارات منح 
وينبثق عن هذا نك اليمن والكويت وكذلك استخدام تحليل الفشل المالي وعلاقتها بقرارات منح الائتمان الائتمان لعملاء ب

 الهدف الرئيس الأهداف الفرعية الآتية: 
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 منح الائتمان.  وقرار تحليل نِسَب السيولةعلى العلاقة بين  التعرف -

 ئتمان.منح الا وقرارنِسَب الربحية  العلاقة بين تحليل علىالتعرف  -

 منح الائتمان. وقرارتحليل نِسَب النشاط  على العلاقة بين التعرف -

 منح الائتمان.      وقرارنِسَب المديونية  على العلاقة بين تحليلالتعرف  -

 منح الائتمان. المالي وقرار تحليل الفشلعلى العلاقة بين التعرف  -

 فروض الدراسة: 3.1

 الدراسة كما يلي: بناء على ما سبق يمكن صياغة فروض

 لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين نسب السيولة وقرار منح الائتمان في بنك اليمن والكويت  .1
 الكويت و ليمن اوقرار منح الائتمان في بنك  ربحيةلا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين نسب ال .2
 الكويت و ليمن ئتمان في بنك اوقرار منح الا نشاطلا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين نسب ال .3
 يت من والكو ك اليوقرار منح الائتمان في بن ديونيةلا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين نسب الم .4
 كويت ليمن والا بنك فيوقرار منح الائتمان  تحليل الفشل الماليلا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين  .5

 
 أهمية الدراسة: 4.1

 :الدراسة من جانبينيمكن إبراز أهمية     

نح الائتمان في ء على قرارات ملقي الضو يالذي تبرز الأهمية النظرية من أهمية الموضوع التي تتناوله الدراسة و  ة:النظري هميةالأ
براز اكمية، كما يمكن ساليب الى الأالبنوك التجارية اليمنية )بنك اليمن والكويت نموذجا( ومدى اعتماد هذه القرارات عل

 .ة في اليمنلاقتصادية المهمالقطاعات اطاع من ، وهو القطاع المصرفي، إذ يـُعَـدُّ هذا القتتناولهمن القطاع الذي الدراسة  أهمية

اليمن  م الأول بنكاوهي في المق منها، من زاوية الجهات المستفيدةيمكن إبراز الأهمية العملية للدراسة  الأهمية العملية:
قرار لية عند اتخاذهم اذج الكمر النمويستفاد منها أيضا في معرفة دو  ذاته،تطبيقها في البنك  والكويت؛ كونَ الدراسة يتم

مِن  في،المصر لاء القطاع وعم خرى،الأية منح الائتمان، وتستفيد من الدراسة أيضا الجهاتُ الأخرى مثل البنوك التجارية اليمن
 لمصرفي.احثين في المجال ين والباالمهتمو  اليمن،القطاع المصرفي في  وأيضا الجهاتُ المنظِ مة والمشرفة على وغيرهم،مقترضين 

 :وحدودها الدراسة يةمنهج 5.1

وتحليل  المختلفة،وذلك من خلال وصف المشكلة بأبعادها  الدراسة،الوصفي التحليلي في اعتمدت الدراسة على المنهج 
 والكويت،رات منح الائتمان الممنوحة سلفا لعملاء بنك اليمن وذلك اعتمادًا على البيانات الفعلية المتمثلة بقرا البيانات،
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ـدَّة من العام 
ُ
وتفسير النتائج باستخدام برنامج الحزمة الإحصائية للعلوم الاجتماعية  م،2018م إلى العام 2015خلال الم

(Statistical Package for the Social Sciences،)  ًبــ الذي يعُرَفُ اختصارا(SPSS) 

 ود الدراسة فهي تتضمن:أما حد

 عتمد على بياناتطبيقية تتراسة دتقتصر الدراسة على بنك اليمن والكويت كدراسة حالة لكونها  الحدود المكانية: -
غير  ن هذه البياناتنظرا لكو نك، و فعلية حول قرارات الموافقة أو عدم الموافقة على قرارات منح ائتمان لعملاء الب

د أبدت إدارة لبنك، فقادارة لكون أحد الباحثين من موظفي البنك ويشغل منصبا في إمتاحة للاستخدام الخارجي و 
مان. لمتعلقة بالائتراراته اققييم تالبنك مشكورة استعدادها التام واهتمامها لموضوع البحث نظرا لأهميته للبنك في 

 .  لبنكء اعلى أن يتم استخدام هذه المعلومات للأغراض البحثية ولا يتم الإفصاح عن عملا
حتى  م2015تمتد من العام  نية التيالزم تتمثل الحدود الزمانية للجانب التطبيقي للدراسة في الفترة الحدود الزمانية: -

فترة  هة نظرنا تعتبر، ومن وجعلقة بهام، وهي الفترة التي وافقت إدارة البنك على إمدادنا بالمعلومات المت2018العام 
صا ن في البنك خصو الائتما ت منحعلى قياس العلاقة بين أدوات التحليل المالي وقرارا الأربع سنوات مقبولة للحكم

 إذا ما أخدنا في الاعتبار صعوبة الحصول على تلك المعلومات نظرا لحساسيتها.
 :الدراسات السابقة 6.1

رارات منح الي في ترشيد قتحليل المام الالتي تناولت موضوع استخد العربية منها والأجنبية هناك العديد من الدراسات السابقة
 كما يلي:  الائتمان المصرفي. نذكر أهمها

ة دى اعتماد البنوك التجاريمإلى التعرف إلى التي هدفت  م(2018)وليد، دراسة  ،أ. على مستوى الدراسات العربية
دى ات المحاسبية ومالمعلوم يةأهم ةالمطلوبة، ومعرفوماهية المعلومات  القروض،على المعلومات المحاسبية في قرارات منح 

ها د استُخدِمَت فيوق ئيَّ،ستقراالاواعتمدت المنهجَ  الجزائر،أجريت على عينة من البنوك التجارية في  دموثوقيتها. وق
بيرة للمعلومات كي أهمية   تعطلاالمقابلات الشخصية مع مسؤولي منح القروض. وتوصلت الدراسة إلى أن البنوك التجارية 

ذلك نظرا الب الائتمان؛ و طللعميل  لجيدةة، وتستند في اتخاذ القرار الائتماني على الضمانات الكافية وإلى السمعة االمحاسبي
 لعدم وثوق البنوك على هذه المعلومات المحاسبية.

م ك باستخداوذل بنكًا،( 20بلغ عددها ) السودان،عينةٍ من البنوك في  التي أجريت على م( 2018دراسة )بلوله،أما 
تعد  حيث الائتمان،لى اصلين عء الحالاستبانة كأداة في جمع البيانات؛ نظرا لصعوبة الحصول على بيانات فعلية تخص العملا

 ترشيد القرارات اسبية فيالمح تلك البيانات سريةً وخاصة بعملاء تلك البنوك. وهدفت إلى التعرف إلى دور المعلومات
تمد هناك بنوكًا تع همها: أنأ ائج،النتجَ الوصفي التحليلي للوصول إلى مجموعة من الائتمانية، وقد استخدم الباحث المنه

طلب اك بنوكًا لا تنه في حين أنَّ  على المعلومات المحاسبية عند اتخاذ قرارات منح الائتمان؛ لذلك تطلبها من عملائها،
 غير متاحة.أو إنها  المعلومات،معلومات محاسبية في بعض الأحيان؛ لعدم وثوقها بهذه 
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صرفي ئتمان الميد قرارات منح الاجودة المعلومات المحاسبية وأثرها في ترش م(2017)أحمد,  تناولت دراسة من جهة أخرى،
ية في علومات المحاسبثوقية المفة مو في بنك الخرطوم في السودان، وذلك للحد من مخاطر التعثر وكان الهدف من الدراسة معر 

لى ان توصلت الدراسة او لدراسة، اتمع ن وتم الاعتماد على الاستبانة كأداة لجمع المعلومات من مجترشيد قرارات منح الائتما
أثر  بدراسة م(2017وزير،)با كما قام  توفر معلومات محاسبية ذات جودة عالية يؤدي الى ترشيد قرارات منح الائتمان.

والمخاطر.  افسية،التنوالميزة  مان،والائت ،لماليةاالثقة في القوائم  تتمثل في: محاور،التحليل المالي في أداء البنوك من خلال أربعة 
( 10غ عددها )ة المكلا, البالفي مدين عاملةوقد استُخدِمَت الاستبانةُ لجمع المعلومات من مجتمع الدراسة المتمثل في البنوك ال

التحليل  الية، حيث يؤديقوائم الم الوالثقة في بنوك, وتوصلت الدراسة إلى عدة نتائج منها: وجود علاقة بين التحليل المالي
نُ الة تمُ المالي إلى زيادة الثقة في القوائم المالية, إذ إن زيادة الثقة في القوائم المالي سهيلات الائتمانية للعملاء بنوك من منح التكِ 

تشير النتائج و أسُُسٍ صحيحة،  نيةً علىة مبيبنسبة نجاح عالية جدا, وكما يُسهِمُ التحليل المالي في أن تكون القرارات الائتمان
 .إلى وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين التحليل المالي والميزة التنافسية والمخاطر

الى التعرف على أثر سمعة العميل على قرار منح التسهيلات الائتمانية في م( التي هدفت 2016أما دراسة )أبو شيخة, 
سطين، بالإضافة الى معرفة العلاقة بين  قرار منح التسهيلات الائتمانية  وسمعة العميل طالب البنوك التجارية العاملة في فل

موظف في 94التسهيلات ، وقد استخدم الباحث المنهج الوصفي التحليلي باستخدام أداة الاستبانة التي طبقت على 
الى مجموعة من النتائج أهمها أن سمعة العميل  القطاع المصرفي الفلسطيني للوصول الى نتائج الدراسة ، وقد خصلت الدراسة

ثم  لها أثر على قرار منح التسهيلات الائتمانية وتبين وجود علاقة بين سمعة العميل الأدبية وقرار منح التسهيلات الائتمانية.
 في المصارف دور التحليل المالي في تقليل مخاطر الائتمان المصرفي للتعرف على م(2015)إبراهيم وشقورة،جاءت دراسة 

حيث اعتمدت الدراسة على اسلوب دراسة الحالة وذلك لتعرف على مقدرة التحليل المالي بأنواعه على  ,التجارية السودانية
تقليل مخاطر الائتمان المصرفي ومعرفة مدى اعتماد المصارف التجارية على التحليل المالي كأداة من ادوات ترشيد القرارات 

ولتحقيق أهداف  ,عبه المعلومات المتوفرة باستخدام أدوات التحليل المالي في صنع القرار الائتمانيوإظهار الدور الذي تل
الدراسة تم استخدام الاستبانة كأذاة للجمع المعلومات من عينة الدراسة وتوصلت الدراسة الى عدت نتائج أهمها أن تحليل 

القرار السليم بشأن الائتمان ،حيث أن استخدام المصرف للنسب بيانات العميل زادت من مقدرة إدارة الائتمان على اتخاذ 
 المالية عند منح الائتمان ساعد على التنبؤ بالوضع المالي واتخاذ قرارات الاقراض.

تحليل ملة في فلسطين على التعرف على مدى اعتماد البنوك العالل م(2011دراسة )البحيصي ،على نفس المنوال  جاءت 
لبنوك افي الائتمان في على موظ ة وزعتقرار منح الائتمان، و العوامل المؤثرة على ذلك، تم إعداد استبانالمالي عند اتخاذ 

ن ممعلومات مالية  طين تطلب فلسالعاملة في فلسطين ، وتوصلت الدراسة الى عدت نتائج منها أن معظم البنوك العاملة في
لغالب مات مدققه وفي اك المعلو ون تلوائم المالية ولا يشترط ان تكالشركات طالبة الائتمان وترتكز تلك المعلومات في الق

ذلك فقات النقدية وكية والتديرادتغطي أكثر من سنة ، وكذلك يعتمد قرار منح الائتمان بشكل كبير على تحليل القدرة الإ
 النسب المالية للشركات طالبة الائتمان.
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داة وري وذلك باستخدام أعلى المصرف الصناعي الس إجراؤها التي تم م(2006دراسة )الدغيم واخرون،وأخيرا جاءت 
قتراض الا الية لطالبييانات المالب همية تحليلتتعلق بأ المقابلات الشخصية مع موظفي دائرة الائتمان للحصول على معلومات

اعي يركز بشكل الصن صرفأن الم توصلت الدراسةقد و  بعد الحصول على الائتمان المطلوب، معلى سداد التزاماته موقدرته
من مقدمي  الصناعي لمصرفأساسي على الضمانات, أما فيما يتعلق بالتحليل المالي فقد أظهرت الدراسة عدم طلب ا

يام راسة كذلك عدم قبينت الدو دي ( طلبات الاقتراض إرفاقها بقوائم مالية ) ميزانية عمومية، قائمة دخل، قائمة تدفق نق
 بعة القرض، وذلكرحلة متاوفي مأنواع التحليل المالي سواء في مرحلة دراسة طلب الاقتراض المصرف بإجراء أي نوع من أ

 للوقوف على المركز المالي للعميل أو للتنبؤ باحتمالات تعثره.      

وقد استُخدِمَت  اليا،إيطأُجريَت في  التي( Ruggeri et al.,2018دراسة )ب. على مستوى الدراسات الأجنبية، 
ية لمحاسبية في عملاعلومات عبه المإذ هدفت الدراسة إلى معرفة الدور الذي تل البيانات،ت الشخصية أداةً لجمع المقابلا

 .الإقراض المصرفي اذ قرارند اتخالإقراض المصرفي، وتوصلت الدراسة إلى أنه يتم الاعتماد على المعلومات المحاسبية ع

أثر المعلومات المحاسبية على قرارات منح الائتمان في التعرف على  التي هدفت الى (Rahima et al.,2018)أما دراسة 
وتوصلت الدراسة إلى أن النِ سَبَ المالية  الدراسة،وتم استخدام الاستبانة أداةً لجمع البيانات من عينة  إندونيسيا،البنوك في 

بة. وأظهرت الدراسة تأثير عوامل أخرى غير ونسبة الفائدة المكتس السريعة،التي تؤثر في قرارات الإقراض هي نسبة السيولة 
وتتمثل في الضمانات، وعُمْر الشركة، وحسن تعامل المقترض مع البنك، ومُـدَّةِ كونهِِ  الائتمان،التحليل المالي في قرارات منح 

ة العاملة على البنوك التجاريالتي أجريت ( Emeni,2014دراسة )ثم جاءت  والتحقق من ملكيته للشركة. للبنك،عميلًا 
تأثير المعلومات المحاسبية في قرارات منح القروض المصرفية، واستخدم الاستبانة أداةً لجمع البيانات للتعرف على  في نيجيريا
إلا أن قرار منح  المصرفي،وتوصلت الدراسة إلى أن المعلومات المحاسبية لها علاقة كبيرة بقرار الإقراض  الدراسة،من عينة 

 قروضهم،لسياسة الائتمانية للبنوك، إذ إن هناك بنوكًا لا تمنحُ قروضًا لمقترضين سابقين قد تعثروا في سداد القروض مشروط با
 مهما كانت نتائج معلوماتهم المحاسبية جيدة.

قياس تأثير المعلومات المحاسبية على قرارات منح الائتمان للشركات التي هدفت إلى ( Nimpa et al., 2013دراسة )أما 
، حيث تم استخدام الاستبانة كأداة للحصول على في قطاع المصارف التجارية في دولة الكاميرون يرة والمتوسطةالصغ

البيانات، وتوصلت الدارسة الى جملة من النتائج منها عدم ثقة البنوك في المعلومات المحاسبية عند اتخاذ قرارات الإقراض، 
 القروض يتم التلاعب بها لذلك لا يتم الاعتماد عليها عند اتخاذ قرار الاقراض. وكذلك المعلومات المحاسبية المقدمة من طالبي

وهدفت الى التعرف على أثر  التجارية،أجريت في نيجريا على عينة من البنوك التي  (Obara,2004دراسة )وأخيرا جاءت 
داة لجمع البيانات من عينة الدراسة المعلومات المحاسبية على قرارات منح القروض التجارية وتم استخدام الاستبانة كأ

وتوصلت الدراسة الى جملة من النتائج منها ان المعلومات المحاسبية المقدمة من وحدات الأعمال في نيجيريا لا غنى عنها في 
 تقييم القرض وان هناك علاقة إيجابية وهامة بين المعلومات المحاسبية وقرارات منح القروض.

 سابقة العربية منها والأجنبية يمكن ملاحظة الآتي:بعد استعراض الدراسات ال
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ت حيث أجُريَ  الحالية،لدراسة ام( أجُريَت في بيئات مختلفة عن 2017كل الدراسات السابقة باستثناء دراسة )باوزير، 
إيطاليا،  من )يَت في كل ٍ ية فأُجر لأجنبمعظمُ الدراسات العربية في )السودان، وفلسطين، والجزائر، وسوريا(، أما الدراسات ا

 وإندونيسيا، ونيجريا، والكاميرون،(.

 Rahima ؛م2018اعتمدت معظم الدراسات إما على الاستبانة أداةً لجمع البيانات مثلما هو الحال في دراسة )بلوله، 
et al.,2018 م؛ 2016,أبو شيخة ؛م2017، م؛ باوزير2017, أحمد؛Emeni,2014 ؛Nimpa et al., 2013 ؛

م، 2018أو على المقابلات الشخصية مثلما هو الحال في دراسة )وليد،  (Obara,2004م؛ 2011البحيصي, 
Ruggeri et al.,2018)  لم تعتمد أيٌّ من الدراسات السابقة على بيانات فعلية أو قوائم مالية حقيقية؛ نظراً لصعوبة و

 في البنوك. وما زال هناك تضاربٌ في نتائج لكونها تخص العملاء وغير متاحة لغير العاملين المعلومات،الحصول على هذه 
في حين تشير بعض الدراسات إلى وجود بعض البنوك التي لا تطلب معلومات محاسبية في بعض الأحيان؛ لعدم  الدراسات،

ات منح إلى أهمية التحليل المالي في اتخاد قرار أخرى في حين تشير نتائج دراسة  متاحة،أو إنها غير  المعلومات،وثوقها بهذه 
 الائتمان. 

 تي:يأوبناءً عليه يمكن القول إن ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة ما 

 المذكرة بالإضافة إلى تمان،الائلبي لاء طاتتمثل بالقوائم المالية للعم فعلية،إنَّ الدراسة الحالية تعتمد على بيانات مالية 
عَدَّة من قِبَلِ بنك اليم

ُ
البيانات غير  عدمه. إنَّ هذه ئتمان مننح الامالتي بموجبها تم اتخاذ قرار  والكويت،ن الائتمانية الم

ا والتعاون معه ات،المعلوم لى تلكولكون الباحثة موظفة لدى البنك؛ تمكنت من الحصول ع البنك،متاحة لغير العاملين في 
 لاستخدامها في أغراض الدراسة الحالية.

في البيئة  م(، التي تم إجراؤها2017زيرباستثناء دراسة )باو  السابقة،اسة مختلفة عن الدراسات البيئة التي أجريت فيها الدر 
ـلاعتبلم تأخذ بعين ا تناولت أثر التحليل المالي على أداء البنوك نفسها غير أنها نفسها،

ُ
ةَ الزمنية، ار الم كذلك أُجريَت و دَّ

نظر الى يمكن ال ايعها. كمجملفروع امة أو ولم تشمل دراسته الإدارات العا المكلا،الدراسة على فروع البنوك العاملة في مدينة 
ـدَّة الزمنيةما يميز الدراسة من زاوية 

ُ
تعُدُّ مُـدَّة  حيث م2018م إلى العام 2015لعام الممتدة من او  التي تم تحليل بياناتها الم

لى سيولة انعكست ع لقت أزمةوخ ة،العملدت إلى تدهور زمنية حرجِة يمر بها الاقتصاد اليمني؛ نظراً لظروف الحرب التي أ
 نشاط البنوك.

 . خطة الدراسة:7.1

سات السابقة اض الدراواستعر  الدراسة بعد المقدمة ومشكلة الدراسة وأهدافها وفروضها وأهميتها ومنهجهاخطة  تضمنت
 المرتبطة بالدراسة المحورين التاليين:

راف واهميته والأط فهوأهدالي ل الماالتحلي خلال التطرق إلى مفهومللدراسة وذلك من  الإطار النظري ويتضمنالمحور الأول: 
 .الائتمان المصرفي وأهميته وأنواعهوأيضا التطرق الى مفهوم  المستفيدة منه
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ء بنك اليمن عملاالمقدمة من  م الماليةالقوائ العملي للدراسة والمتضمن دراسة الجانب التطبيقيالثاني: يتناول هذا المحور المحور 
 والكويت بغرض الحصول على الائتمان.

 المحور الأول: الإطار النظري . 2
أهم   فيشمل استعراضسم الثانيا القيتضمن هذا المحور قسمين هما: الإطار النظري للتحليل المالي والائتمان المصرفي، أم

 ك كما يلي:الدراسات السابقة المتعلقة بالتحليل المالي والائتمان المصرفي وذل

 .القسم الأول: الإطار النظري للتحليل المالي وعلاقته بالائتمان المصرفي 1.2

 وأهميته( وأهدافه، مفهومه،التحليل المالي: ) 1.1.2

 ل المالي.م التحليلمفهو  إذ إن هناك تعريفاتٍ عديدة مختلفة،نظر الباحثون إلى التحليل المالي من عدة زاويا 

 لنوعية حول نشاطلكمية واشرات ا"هو عمليةٌ يتم من خلالها استكشاف أو اشتقاق مجموعة من المؤ فالتحليل المالي      
ل معلومات ك من خلاوذل ع،للمشرو تساهم في تحديد أهمية وخواص الأنشطة التشغيلية والمالية  الاقتصادي،المشروع 

د داء المنشأة بقصتقييم أ لك فيؤشرات بعد ذتستخرج من القوائم المالية ومصادر أخرى؛ وذلك لكي يتم استخدام هذه الم
 (.3م، ص2010اتخاذ القرارات". )مطر،

لرياضية اساليب والطرق لتحليل المالي من زاوية أخرى وعرفه "بأنه مجموع الأل( 10، ص2014بينما نظر )الطعمه،
نشآت والمنظمات تقييم أداء الم ة من اجللمالياوالإحصائية والفنية التي يقوم بها المحلل المالي على البيانات والتقارير والكشوف 

 في الماضي والحاضر وتوقع ما ستكون عليه في المستقبل"

 م( 2010،القول إن للتحليل المالي عدة أغراض منها: )عناد يمكنبناء على ما سبق 

،  المنشأةو فشل لحكم على نجاح أاتالي بالو ارية وتقييم أداء المنشأة وقدرتها على الاستمر  تقييم المركز المالي والائتماني للمنشاة
جةُ ودر  والتكاليفُ، ،العائدُ  من حيث ،البدائلوتقييم  الرشيدة،المساعدة على اتخاذ القرارات يساهم التحليل المالي في كما 

)الجرجاوي  عالجتها.ول لمووضع الحل المنشأة،أفضل لمواطن القوة والضعف في  وفَهمٌ  المخاطر المرتبطة بكل بديل
 التي من أهمها:ستفيدة و لجهات المالنظر الى هذه الأهمية من زاوية ا. أما أهمية التحليل المالي فيمكن م(2010آخرون،و 

 م(2008)الشيخ،

لى ع هدفهم يرتكز إذ إنَّ  ة،تثمارياسوهم يهتمون بالحصول على نتائج التحليل المالي قبل اتخاذهم قرارات المستثمرون:  -
 تضمن لهم الحصول على أرباح في نهاية مُـدَّة زمنية محددة. إنفاق المال في نشاطات

 تهتم هذه الجهاتسويقية، و والتة وهي تلك الجهات التي تقوم بتمويل المنشأة لتشغيل إمكانياتها الإنتاجيالدائنون:  -
ضمان  زاماتها؛ من أجللتفاء بالى الو عمن أجل تقييم قدرة المنشأة المراد منحها تسهيلات مالية ائتمانية بالتحليل المالي 

 استرجاع أموالهم والفوائد المترتبة عليها بأوقاتها المحددة.
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ى دارة وقدرتها علفاية الإكلى مدى  إذ تحرص إدارة المنشاة على الحصول على المعلومات من أجل الحكم ع: إدارة المنشأة -
نة؛ مما ل الأرباح الممكقيق أفضغرض تحتطوير المستمر بتحقيق الاستثمار خلال مُـدَّة زمنية معينه، وهي تسعى أيضًا إلى ال

 ويمنحها الميزة التنافسية. الشهرة،يضعها في وضع يكسبها 

 أسعار الأسهم فيالتغير  ف علىكما توجد جهات أخرى مهتمة بالتحليل المالي مثل سماسرة الأوراق المالية وذلك للتعر 
اض راض رقابية ولأغر لأغالي يل المالحكومية من الجهات المهتمة بالتحل والفرص الاستثمارية المتاحة. كما تعتبر الجهات

بنوك الرقابة على ال ونه أداةكزي؛ لكوتقييم أداء البنك المر  الأسعار،ومراقبة  الضريبي،ضريبية؛ من أجل الحد من التهرب 
 التجارية.

 (مفهومه وأهميته وأنواعهالمصرفي )الائتمان  2.2
شكلٍ  في روعات،والمشلمهن ابأنه "الأموال المقرَضة للأفراد وأصحاب  الائتمان المصرفي (13م، ص2000سعيد ) عر ف

أو  واحدة،ة ستحقة عليها دفعاريف الموالمص مقابلَ تعهُّدِ المقتِرض بسداد تلك الأموال وفوائدها والعمولات عينيٍ ،نقديٍ  أو 
الثقة التي يوليها لائتمان هو ام( فقد رأى أن 2004يسي , أما )الس .مقابل ضمانات" عليها،في تواريخ متفق  أقساطاً،

ا أو يكلفه فيه مه مبلغا تصرف المصرف التجاري لشخص ما، بمعنى أن المصرف يثق في مقدرة عميلة على الوفاء فيضع تحت
 .لفترة محددة يتفق عليها الطرفين

 المجتمع، فيتخصيص الموارد  ية عمليةدة كفاوبخاصة في زيا ة،المعاصر في الحياة الاقتصادية ويلعب الائتمان المصرفي أهمية كبيرة 
 م(.1987ضيري، )الخ ة.في مجال تسوية المبادلات التجاري وأ الاستهلاك،سواءٌ في مجال الإنتاج أم في مجال 

لثانية الدور وا مان،للائتانح جاري المك التويمكن النظر إلى أهمية الائتمان المصرفي من زاويتين: الأولى وفقا لوجهة نظر البن 
لنشاط االائتمان يشكل  فإن تمان،الائ الذي يقوم به الائتمان المصرفي في النشاط الاقتصادي.  فمن وجهةِ نظرِ البنك مانحِ 

عة على تحقيق مجمو  ن القدرةويضم ،والنموومن خلاله يضمن البنك الاستمرارية  له،الذي يرتبط بالاستثمار الأكثر جاذبية 
 .(2010والنعيمي، )الجزراوي  يسعى إلى تحقيقها.الأهداف التي

 د، حيث يتم تصنيفالاقتصا ارية فيوفقا للتغيرات التي رافق نشاط البنوك التجأما أنواع الائتمان المصرفي فهي تتنوع  
ن الائتما لأجل( أوال، قصير الاج الائتمان إما تبعا للغرض منه )تجاري، صناعي، عقاري( أو الائتمان وفقا لأجله )طويل

 قدمة.ت الموفقا لنوع الضمان )بضمانات عينية، بضمانات شخصية( أو الائتمان بحسب نوعية التسهيلا

لى عت بغرض الحصول والكوي اليمن على القوائم المالية المقدمة من عملاء بنك المحور الثاني: الجانب التطبيقي. 3
 الائتمان:

ن م والكويت،اليمن  ة في بنكتمثلفكرة عن عينة الدراسة الم ن خلاله إعطاءقسمين، القسم الأول يتم م المحور يتضمن هذا
لبنك عند عتمدها ايسس التي وكذلك الأ السوقية،وحصته  الاقتصادية،ومكانة البنك  والفروع، والنشاط، التأسيس،حيث 
 . وغيرها من المعلومات المتعلقة بالبنك الائتمان،منح 
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لى النتائج إ وذلك للوصول دراسة،يب التحليل الإحصائي المستخدمة في اختبار فرضيات الفيتناول أسالأما القسم الثاني 
 والتوصيات.

 القسم الأول: بنك اليمن والكويت 1.3
م بموجب 1977م بتمبر عامن س تأسس بنك اليمن والكويت للتجارة والاستثمار شركة مساهمة يمنية في الثاني والعشرين

س في كزه الرئياليمنية عن طريق مر  م. ويزاول البنك نشاطه المصرفي في الجمهورية1977( لعام 58قرار مجلس القيادة رقم )
نكٍ خاصٍ  في يت أولَ ب بنك اليمن والكو ( فرع الموجودة في المدن الرئيسة. وبذلك يـُـعَــد  18مدينة صنعاء وفروعه البالغة )

مار للمعاملات والاستث تجارةل فرع بنك اليمن والكويت للأيضا خدمات مصرفية إسلامية من خلا البك قدمكما ي اليمن.
ة من لموافقة النهائيابنك على صل الالإسلامية بموجب أحكام الشريعة الإسلامية وتحت إشراف هيئة الرقابة الشرعية. وقد ح

اع في دخول القطكويت مبادراً بنك اليمن وال , ومثلما كانم2010ديسمبر  27البنك المركزي اليمني بشأن ذلك بتاريخ 
قم الجدول ر م.1993م في العا تأمينالمصرفي، كان البنك ايضاً سباقاً في دخول مجال خدمات التأمين بتأسيس شركة أمان لل

 أدناه يوضح حصة بنك اليمن والكويت السوقية: 1))
 ( حصة بنك اليمن والكويت السوقية1) رقم جدول

 النسبة القطاع

 %70 قطاع الدواجن

 % 30 طقطاع النف

 % 30 قطاع القمح

 % 30 قطاع الاتصالات

 5.2 % قطاع المنظمات الإنسانية والإغاثية

 12ص  ،م2020 ،المؤلفين المصدر:

 :يجب مراعاتها عند اتخاذ قرار منح الائتمان في بنك اليمن والكويت مور التيالأ
 :فيهمها أئتمانية تتمثل هناك العديد من الأسس التي يتبعها بنك اليمن والكويت في سياسته الا

المحافظة على نسبة السيولة لدى البنك ضمن نسب السيولة الآمنة وان تراعي عملية منح الائتمان في كل وقت نسبة .1
السيولة المحددة من قبل البنك المركزي اليمني والعمل على ان تكون هذ النسبة أعلى من النسبة المحددة من البنك المركزي 

% وبما يضمن للبنك موقف مالي سلس تجاه التزاماته تجاه الغير من مودعين وغيره، كما يراعى في 15يقل عن اليمني بما لا 
هذا الصدد الموائمة بين آجال أصول البنك )القروض والتسهيلات الائتمانية( وآجال خصومه )الودائع(.زاد التشديد على 



 باوزير بتول ،ليدهسعيد باجسان غ                 استخدام النماذج الكمية في ترشيد قرارات منح الائتمان في بنك اليمن والكويت
 

 184  لصفحة رقم:ا                          2024السنة :  02العدد :  23المجلد :                  مجلة دراسات اقتصادية       

أزمة السيولة الأمر الذي وضع البنوك اليمنية في مأزق ونظرا لأن نسب السيولة بعد الظروف التي مرت بها البلاد واندلاع 
، تم التركيز على دراسة العلاقة بين 2018-2015فترة الدراسة تمت خلال الأربعة السنوات الأخير والممتدة من الفترة 

 نسب السيولة لدى العميل طالب الائتمان وبين قرار منح الائتمان من عدمه.

عدد محدود من  ئتمان فيغ الاليل من المخاطر في عمليات منح الائتمان من خلال عدم تركيز مبال.اتباع سياسة التق2
 قتصادية مختلفة،القطاعات مان و العملاء أو قطاع معين من السوق والعمل على توسيع قاعدة العملاء في مجال منح الائت

حيث تمت دراسة  لاقتصاديطاع اان ومقارنتها بالقومن هذا المنطلق يتم التركيز على نسب النشاط للعميل طالب الائتم
 العلاقة بين نسب النشاط وقرار منح الائتمان.

 فه بالإضافة الىطي تكاليح تغ.الأخذ بعين الاعتبار نسب الربحية للعميل طالب الائتمان فهل سيتمكن من تحقيق أربا3
اع للتعرف على أوض ية كافيةت ماله ومصدقة أو بياناتكاليف القرض الممنوح اليه من خلال الحصول على قوائم مالية حديث

 ى ربحية العميل.أثرها علصرف و العميل المالية من خلال اجراء التحليل المالي اللازم، ويجب مراعاة تذبذب أسعار ال

ن ليس ى الائتمالحصول علاف من .التأكد قدر الإمكان من ان العميل طالب الائتمان غير مديون للبنوك أخرى وان الهد4
 بغرض سداد ديون قائمة عليه وهنا يتم التركيز على نسب المديونية للعميل.

ار لمالي وربطة بقر اع الفشل لتوق نعلى احتمالية الفشل المالي للعميل وذلك باستخدام نموذج التما -متى أمكن–.الحصول 5
 ة جدامنح الائتمان فليس من المنطق ان يمول البنك مشروع فيه احتمالية الفشل كبير 

ه ولكننا ة العميل ومكانتدمة وسمعالمق والجدير بالذكر ان هناك اعتبارات أخرى عند اتخاذ قرار منح الائتمان منها الضمانات
 نركز على الجوانب المالية في هذه الدراسة.

 راسة( يوضح عدد العملاء المتقدمين للحصول على ائتمان خلال فترة الد2الجدول رقم )

يل تجاوز تجديد تعد السنة

لعملاء سبق وان 

 حصلوا على ائتمان

 

 عملاء جدد

 

 اعتذار للعملاء

 

 تحويل لمتعثر

2015 43 19 4 - 

2016 60 23 5 2 

2017 80 20 10 - 

2018 70 15 8 - 

 13, صم2020المؤلفين,  المصدر:
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 ختبار فرضيات الدراسةلا أساليب التحليل الإحصائيالقسم الثاني:  2.3

 ة:متغيرات الدراس -

لية المختلفة ين النِسَب المالعلاقة باراسة اشتملت الدراسة على خمس متغيرات مستقلة، ومتغيراً تابعًا لها، حيث تختبر الد     
طِ، لربحيةِ، والنشاولةِ، واالسي )كمتغيرات مستقلة(، وبين قرار منح الائتمان من عدمه، وتتمثل هذه النِسَب في نِسَب

 سَب التي تعكس مؤشرات الفشل المالي.والمديونيةِ، وكذلك النِ 
 معالجة البيانات وتحليلها: -

  ك اليمن والكويت لعملائه( قرار ائتمان تم اتخاذه من قبل بن70مثلما أشرنا سابقا, فقد تم الحصول على )     
ُ
ــدَّة خلال الم

 بنك موذج المستخدم فيوفق الن لعملاءا م, إذ تم إجراء التحليل المالي للقوائم التي تم تقديمها من قِبَلِ 2018 – 2015من 
)نِسَب  لية المتمثلة فيسَب الماالنِ  اليمن والكويت, وذلك باستخدام برنامج الإكسل, وبعد إجراء التحليل المالي واستخراج

مج برنانِسَب إلى اللا وتم نقل هذه السيولة، ونِسَب الربحية، ونِسَب النشاط، ونِسَب المديونية، ومؤشر الفشل المالي(،
, ار منح الائتماناتخاذ قر لمذكورة و (؛ من أجل معرفة العلاقة بين التحليل المالي باستخدام النِسَب اSPSS 25الإحصائي )

 سواءٌ بالمنح أو الاعتذار.
 تحليل البيانات واختبار الفرضيات:  -

 الانحراف –سابي الوسط الحية )كز تم استخدام التحليل الإحصائي الوصفي المتمثل في استخدام مقاييس النزعة المر      
لخطي طبيق الانحدار افة إلى تلإضاالمعياري(، وتم كذلك استخدام ارتباط بيرسون؛ لكونه يقيس العلاقة بين المتغيرات، با

، ونِسَب ب النشاطربحية، ونِسَ على كل المتغيرات المستقلة )نِسَب السيولة، ونِسَب ال Multiple Régressionsالمتعدد 
تخدام عتذار، وذلك باسل أو الالقبو باونية، ومؤشر الفشل المالي( مع المتغير التابع وهو قرار منح الائتمان، سواءٌ المدي

 (، وكانت النتائج كالآتي:SPSS 25البرنامج الإحصائي )
 أولًا: الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة:

الرئيسة، وذلك  معالمها توضيحو انات متغيرات الدراسة قبل البدء بتحليل واختبار الفرضيات لا بدَُّ من وصف بي     
 راف المعياري( منالانح – لحسابياباستخدام أساليب التحليل الوصفي الإحصائي، ممثلة بمقاييس النزعة المركزية )الوسط 

 الجدول الآتي:
 ( يوضح الرموز وما يقابلها من متغيرات الدراسة3جدول رقم )

 رمز المتغير المتغيرات
 
سط الو 

 الحسابي
الحد الأدنى  الانحراف المعياري

(MIN) 
الحد الأعلى 
(MAX) 

 CUR 1.8220 1.24430 .34 6.25 نِسْبة التداول

 QCR 1.4939 1.15975 .08 6.25 نِسْبة السيولة السريعة

 CAR .3523 .40972 .01 1.47 نِسْبة السيولة النقدية

 ROA .1370 .22467 .00 1.68 معدل العائد على الأصول
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معدل العائد على حقوق 
 ROE .2851 .34680 .00 2.29 الملكية

 GPR .6261 1.57511 .00 9.09 نِسْبة مجمل الربح

 NPR .4924 1.10014 .00 4.93 نِسْبة صافي الربح

معدل دوران الأصول 
 RCA 2.0969 2.33725 .00 11.08 المتداولة

معدل دوران الأصول 
 RFA 23.9019 66.69618 .00 387.10 الثابتة

معدل دوران مجموع 
 RTA 1.4691 2.00770 .00 10.77 الأصول

 ITR 15.8273 42.56480 .00 188.97 معدل دوران المخزون

نِسْبة الديون إلى حقوق 
 DER .4897 1.44745 .00 11.99 الملكية

نِسْبة الديون  إلى مجموع 
 DTA .0729 .43470 .00 3.00 الأصول

لعامل إلى صافي رأس المال ا
 NWC .2876 .31493 .00 2.10 الأصول

 ETA .4906 .47253 .00 3.64 حقوق الملكية إلى الأصول

صافي ربح العمليات إلى 
 NPA .0960 .11599 .00 .44 الأصول

 ETL 1.7724 2.74333 .00 12.50 حقوق الملكية إلى الخصوم

المبيعات إلى مجموع 
 STA 2.0991 3.25810 .00 20.00 الأصول

 Z.SCORE 1.8220 3.07563 .00 12.28 مؤشر الفشل

 DOC 1.4939 .45502 1.00 2.00 قرار منح الائتمان

 14, صم2020المؤلفين,  المصدر:
لي، وأيضا يظُهِرُ مؤشر الفشل الماختلفة، و ة الميظُهِرُ الجدولُ أعلاه جميع متغيرات الدراسة المستقلة المتمثلة في النِسَب المالي

كونات ك النِسَب مع المي لكل تلعيار التابع المتمثل في قرار منح الائتمان, من حيث وسطها الحسابي والانحراف الم المتغير
 الفرعية التي تتكون منها كل نِسْبة مالية.

توضح عدد مرات تغطية الأصول المتداولة للخصوم المتداولة، بمعنى آخر إلى أيِ  مدىً  ) CURفنِسْبة التداول ) .1
يمكن للمُـنشأة تسديد جميع الخصوم المتداولة من الموجودات المتداولة من غير اللجوء إلى مصادر أخرى، والنِسْبة 

صولُ المتداولةُ الخصومَ المتداولةَ مرتين، ( بحسب المعيار الصناعي، أي أن تغطي الأ2:1 (المقبولة لهذه النِسْبة هي: 
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(, حيث بلغ 6.25(, في حين أنَّ الحد الأعلى هو )0.34وبحسب الجدول فإن الحد الأدنى لهذه النِسْبة هو )
(, وبما أن الانحراف المعياري 1.24430(, في حين بلغ الانحراف المعياري لها )1.8220المتوسط الحسابي لها )

 ابي نقول إنها أقلُّ تشتتًا.أقل من الوسط الحس
ـنشأة على سداد خصو QURنِسْبة السيولة السريعة ) .2

ُ
خدام ن غير استممها المتداولة (، وتُستخدَمُ لقياس قدرة الم

ـنشأة، فإذا كانت النِسْ 
ُ
يارية فهذا النِسْبة المع نخفضة عنبة مالمخزون، وهي مقياسٌ أكثرُ تشددًا في تقييم سيولة الم

ـنشأة لا تستطيع تسديد خصومها المتداولة إلا إذا باعت جزءًا يشير إلى أن ا
ُ
لة لهذه لنِسْبة المقبو خزون. وان المملم

حين إنَّ الحد الأعلى هو  (، في0.08(، وبحسب الجدول فإن الحد الأدنى لهذه النِسْبة هو )2:1النِسْبة هي( 
 (، وبما1.15975لها ) نحراف المعياري(، في حين بلغ الا1.4939(، حيث بلغ المتوسط الحسابي لها )6.25)

ظرا جةٍ محدودةٍ؛ نلكنْ بدر تٌ، و أن الانحراف المعياري أكبر من الوسط الحسابي نقول إنها هذه النِسْبة فيها تشت
 للتقارب بين الانحراف المعياري والمتوسط الحسابي.

ـنشأة الفCARنِسْبة السيولة النقدية ) .3
ُ
ة غير ت الطارئلاستجابة للحالااورية في (, وتوضح هذه النِسْبة قدرة الم

ـنشأة، وعندما تكون أقلَّ 
ُ
عني أن عيارية فهذا يسْبة المن النِ مالقابلة للانتظار؛ حتى لا ينعكس سلبا على نشاط الم

ـنشأة لا تستطيع سداد التزاماتها بالكامل، والنِسْبة المقبولة لهذه النِسْ 
ُ
دنى (، وبحسب الجدول فإن الحد الأ1:1 (بةالم

(, في 3523.وسط الحسابي لها )(، إذ بلغ المت1.47( في حين أنَّ الحد الأعلى لها هو )0.01لهذه النِسْبة هو )
نها من لوسط الحسابي نقول إا(, وبما أن الانحراف المعياري أكبر من 40972.حين بلغ الانحراف المعياري لها )

تم لقطاعات التي يأنواع ا ختلافتباين والاختلاف يعود إلى االنِسَب الأكثر تشتتًا, ويمكن أن نقول إنَّ هذا ال
ك حة, في حين هنااع السياها قطمنحها الائتمان, فهناك قطاعات تأثرت بأزمة السيولة خلال مُــدَّة الدراسة ,من

 قطاعات استفادت منها, كقطاع الصرافةِ, والمشتقات النفطية.
ـنشأةالمستثمرة في لنِسْبة القدرة الإيرادية للأصول ا(، وتقيس هذه اROAمعدل العائد على الأصول ) .4

ُ
، بغض لم

 قة بين الأرباحان العلالى بيإالنظر عن مصادر التمويل، سواءٌ أكانت داخليةً أم خارجية، وترمي هذه النِسْبة 
ـنشأة، فكلما زاد هذ

ُ
لإدارة، والعكسُ الى كفاءة ذلك ع عدل دلَّ ا الموالأموال المستثمرة، وتـُـعَــد  مؤشراً لقياس ربحية الم

 أنَّ الحد الأعلى لها هو (، في حين0.00صحيحٌ. وبحسب الجدول السابق فإن الحدَّ الأدنى لهذه النِسْبة هو )
دُّ هذه (. تـُـعَــ22467.ا )(، في حين بلغ الانحراف المعياري له1370.(، إذ بلغ المتوسط الحسابي لها )1.68)

مان، مين لطلب الائتء المتقدلعملاشتتًا؛ ويعود ذلك إلى اختلاف نِسْبة معدل العائد لالنِسْبة من أكثر النِسَب ت
لاقتصاد جراء باتي لحقت مة الفهناك منشآت كان معدل العائد فيها منخفضًا جدا؛ نظرا لتأثرها وتضررها من الأز 

 الحرب المستعرة في البلاد.
نِسْبة العائد الذي يحققه المساهمون على أموالهم الموظفة , وتقيس هذه الROE)معدل العائد على حقوق الملكية ) .5

ـنشأة كمقياسٍ لكفاية الأموال. وبحسب الجدول أعلاه فإن الحدَّ الأدنى لهذه النِسْبة هو )
ُ
(، 0.00في رأس مال الم
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ياري لها ( في حين بلغ الانحراف المع2851.(، إذ بلغ المتوسط الحسابي لها )2.29في حين أنَّ الحد الأعلى هو )
 (، وتـُـعَــدُّ من النِسَب المتشتتة.34680.)

ـنشأة على تحقيقها للأGPRنِسْبة مجمل الربح ) .6
ُ
س، ويدل طها الرئيرباح من نشا(، وتقيس هذه النِسْبة مقدرة الم

لحدَّ ن ادول أعلاه فإبحسب الجو كين، ارتفاعها على زيادة كفاية الأداء المالي وتحقيق أرباح أكثر وتعظيم ثروة المال
( في 6261.توسط الحسابي لها )(، وبلغ الم9.09(، في حين أنَّ الحد الأعلى هو )0.00الأدنى لهذه النِسْبة هو )

ملِ ملاء لديهم نِسَب مجُ ع(، نلاحظ أن التشتت كبيٌر جدا، فهناك 1.57511حين بلغ الانحراف المعياري لها )
 تُ. أيَّ ربح، وبذلك يظهر التشتُّ  ربِحٍ عالية، في حين أنَّ هناك آخرون لم يحققوا

ثروة  ر، وتعظيميق أرباح أكث(، ويدل ارتفاعها إلى زيادة كفاية الأداء المالي، وتحقNPRنِسْبة صافي الربح ) .7
 إنَّ الحد الأعلى هو (، في حين0.00المالكين، وبحسب الجدول أعلاه فإن الحد الأدنى لهذه النِسْبة هو )

(، ونلاحظ 1.10014ا )( في حين بلغ الانحراف المعياري له4924.لحسابي لها )(، إذ بلغ المتوسط ا4.93)
 أيضا أنَّ هذه النِسْبة فيها تشتُّتٌ.

ـنشأة علRCAمعدل دوران الأصول المتداولة ) .8
ُ
دة من ى تحقيق الاستفا(، ويوضح هذا المعدل مدى مقدرة الم

 (، في0.00ة هو )النِسْب  لهذهأعلاه فإن الحد الأدنىالأصول المتداولة لديها في تحقيق الأرباح. وبحسب الجدول 
ين بلغ الانحراف المعياري في ح ,( 2.0969(، إذ بلغ المتوسط الحسابي لها )11.08حين إنَّ الحد الأعلى هو )

ران الأصول معدل دو  أن يكون (, وتـُـعَــد  من أقل نِسَب النشاط تشتتًا. ويمكننا أن نفسر سبب2.33725لها )
دهور الاقتصادية وت بالأزمة ثرهمتأاولة أقلَّ تشتتًا؛ لكون جميع العملاء، وبمختلف قطاعاتهم وبغض النظر عن المتد

ولهم  تجميد أصلىإولا يميلون  بح،سعر الصرف، فإنهم يسعون إلى الاستغلال الأمثل لأصولهم المتداولة في تحقيق الر ِ 
 سعار.لتدهور سعر الصرف وتذبذب الأ المتداولة خوفاً من انخفاض قيمتها السوقية؛ نظرا

ـنشأة في اRFAمعدل دوران الأصول الثابتة ) .9
ُ
 لثابتة فيستخدام الأصول ا(, ويقيس هذا المعدل مدى كفاية الم
لطاقة اسب المتاح من لثابتة بحصول االعملية الإنتاجية, فإذا كان هذا المعدل عاليًا دلَّ على الاستخدام الجيد للأ

ار في ت وحجم الاستثمالمبيعا زن بينإذا كان العكسُ, وكان المعدلُ منخفضًا فإنه يدل على عدم التواالإنتاجية، أما 
ني لتسويق, مما يععجز في الى الالأصول الثابتة، مما يعني تكدس المخزون, وعم تحقيق الغرض في المبيعات, ويدل ع

ــدَّة زمنية طويلة، وبحسب 
ُ
(, في 0.00لنِسْبة هو ) لهذه االأدنى الجدول فإن الحدتجميد جزء من رأس المال العامل لم

ين بلغ الانحراف ح(, في 23.9019(، إذ بلغ المتوسط الحسابي لها )387.10حين أنَّ الحد الأعلى هو )
سلفا إلى  ما أشرناك التشتت مثل(. وتـُـعَــد  من أكثر نِسَب النشاط تشتتًا؛ ويعود ذل66.69618المعياري لها )

على سبيل أصول، ف هم منقطاعات، ناهيك عن توجهات العملاء، وطريقة إدارتهم في استغلال ما لدياختلاف ال
م  تخفيض أعبائهفيبة منهم ا؛ رغالمثال يميل عملاء قطاع المقاولات إلى استئجار الآلات والمعدات بدلا من شرائه

 انة دورية؛ مماصاريف صيلى مصل احتاج إالمالية، ناهيك في عدم رغبتهم في تحمل الإهلاكات، وكلما قدم عمر الأ
 يجعلهم يتحملون مصاريف إضافية يمكن تجنبها في حالة استئجار تلك المعدات.
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ة على اولة والثابت(، ويقيس هذا المعدل مدى نشاط الأصول المتدRTAمعدل دوران مجموع الأصول ) .10
نِسْبة هو لهذه ال لأدنىاه فإن الحد توليد المبيعات من خلال استخدام اجمالي الأصول، وبحسب الجدول أعلا

( في حين بلغ 1.4691(، إذ بلغ المتوسط الحسابي لها )10.77(، في حين أنَّ الحد الأعلى هو )0.00)
ولة ول المتدامعدل دوران الأص (. وتـُـعَــد  من أقل نِسَب النشاط تشتتا بعد2.00770الانحراف المعياري لها )

(RCA.) 
ـنشأة( يشير هذا المعدل إلى عدد مرات تصريف المخزون لITR)معدل دوران المخزون  .11

ُ
اد ، وكلما ز دى الم

ن المبيعات ويعني ا خزونهذا المعدل كلما كان أفضل والعكس صحيح، حيث يشير انخفاض المعدل إلى ارتفاع الم
 ن الحد الأدنىإف دولوبحسب الج منخفضة وبالتالي مؤشر على تجميد الأموال في الإنتاج وتخزين سلع بطيئة الحركة،

( في 15.8273لحسابي لها )(، بلغ المتوسط ا188.97( في حين أنَّ الحد الأعلى هو )0.00لهذه النِسْبة هو )
الأصول  شتتا بعد معدل دورانت( وتـُـعَــد  من أكثر نِسَب النشاط 42.56480حين بلغ الانحراف المعياري لها )

 كتناز بضائعهم؛ء إلى ا دفع العملاتشتت لكون الظروف التي تمر بها البلاد ت(, يمكننا أن نعلل هذا الRFAالثابتة )
 الصرف. ذبذب سعرتة عن خوفا من تدهور سعر الصرف, وعزوفهم عن المبيعات الآجلة؛ تجنبًا للخسائر الناتج

 ائنين في الموجودات(, تقيس هذه النِسْبة مدى إسهام الد (DERنِسْبة الديون إلى حقوق الملكية .12
ة حقوق ديون إلى نِسْبسْبة التدل نِ و لمقارنة مع إسهام المالكين. إنَّ الحصول على نِسْبة عالية مؤشرٌ غيُر جيد, با

 جيدٍ دائما, سْبة مؤشراً غيرَ اعُ النِ ارتف المساهمين المرتفعة على إنَّ الشركة محملة بعبء ديون ثقيل نِسَبيًا، ولا يكون
لى حقوق سْبة الديون إن تكون نِ كن ألأموال المقترضة أعلى من تكلفة اقتراضها، يمفإذا كان نمو الأرباح الناتجة عن ا

(, 0.00) ذه النِسْبة هولأدنى لهلحد ااالمساهمين المرتفعة إيجابية للسلامة المالية للشركة, وبحسب الجدول أعلاه فإن 
ين بلغ الانحراف المعياري ح(, في 4897.(، إذ بلغ المتوسط الحسابي لها )11.99في حين أنَّ الحد الأعلى هو )

القطاعات،  ء في بعضض العملا(. وتـُـعَــد  من أكثر نِسَب الديون تشتتًا، ويعود السبب إلى بع1.44745لها )
ـعُـوا ما ير أن يَ غي من وبخاصة القطاع الصناعي، فنظرا لضخامة الإنتاج؛ يندفعون للحصول على تمويل خارج

 كس سلبا على مركزهم المالي.يتكبدونه من فوائد، قد تنع
ول, ديون في تمويل الأص(, وتقيس هذه النِسْبة مدى إسهام الDTAنِسْبة الديون إلى مجموع الأصول ) .13

يحٌ فترتفع لعكسُ صحن, واسواءٌ أكانت قصيرة أم طويلة الأجل، فكلما انخفضت هذه النِسْبة زاد عامل الأما
أعلاه  ، وبحسب الجدوللمُـنشأةلرضين لمخاطر هنا مخاطر الدائنين أو المقالمخاطر بارتفاع هذه النِسْبة، والمقصود با

وسط الحسابي لها إذ بلغ المت (،3.00(, في حين أنَّ الحد الأعلى هو )0.00فإن الحد الأدنى لهذه النِسْبة هو )
ديون إلى بعد نِسْبة ال التشتت في(. وتأتي في المركز التالي 43470.( في حين بلغ الانحراف المعياري لها )0729.)

 ( هذا فيما يخص نِسَب المديونية.(DERحقوق الملكية
(, وهو الفرق بين الأصول المتداولة والخصوم المتداولة، NWCصافي رأس المال العامل إلى الأصول ) .14

ـنشأة على تمويل عملياتها اليومية, والوفاء بالتزاماتها المالية قصيرة الأجل, وبحسب 
ُ
الجدول أعلاه فإن ويقيس قدرة الم
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(، إذ بلغ المتوسط الحسابي لها 2.10(, في حين أنَّ الحد الأعلى هو )0.00الحد الأدنى لهذه النِسْبة هو )
(، وكما في معظم النِسَب المالية يظهر التشتتُ في هذه 31493.(, في حين بلغ الانحراف المعياري لها )2876.)

ناتجٌ عن الاختلاف في البيانات المالية المدخلة طبقا للقطاعات النِسْبة, إذ سبق وتم التوضيح أن التشتت 
 الاقتصادية ومدى تأثرها بالأزمة الاقتصادية في البلاد.

ـنشأETAحقوق الملكية إلى الأصول ) .15
ُ
ولها من ة على تمويل أص(, وتقيس هذه النِسْبة مدى اعتماد الم

ارتفاع و صادر التمويل الداخلية, م أن الشركة تعتمد على فهذا يعني 1:2أموالها الخاصة، فإذا كان الناتج أعلى من 
لاه فإن الحد لجدول أعابحسب هذه النِسْبة يدل على مدى سلامة المركز المالي واستقراره على المدى الطويل، و 

, (4906.لمتوسط الحسابي لها )(، إذ بلغ ا3.64(, في حين أنَّ الحد الأعلى هو )0.00الأدنى لهذه النِسْبة هو )
 فيلمستخدمة ايع النِسَب المالية جم(، وتعد النِسْبة الأقلَّ تشتتا من 47253.في حين بلغ الانحراف المعياري لها )

لى أصولهم لتمويل عفي ا الدراسة؛ ويعود ذلك إلى أن معظم العملاء المتقدمين للحصول على ائتمان يعتمدون
ت المساهمة في  الشركا, وحتىون فردية أو شركات تضامنيةالخاصة, ويعود السبب إلى أن معظم الشركات إما أن تك

لحصول على ا وأيضا لتعذر ليمن,االيمن نادراً ما تطرح اسمها للتداول؛ نظرا لعدم وجود سوق للأوراق المالية في 
 تمويلات خارجية.

 NPAصافي ربح العمليات إلى الأصول ) .61
ُ
يد ـنشأة على تول(، تستخدم هذه النِسْبة لقياس قدرة الم

ربح ا على توليد اليس قدرتها تقالأرباح، وتستند على صافي الربح الناتج عن العمليات التشغيلية الحالية، أي إنه
(، 44. أنَّ الحد الأعلى هو )(، في حين0.00التشغيلي، وبحسب الجدول أعلاه فإن الحد الأدنى لهذه النِسْبة هو )

وبما أن الانحراف المعياري  (،11599.لغ الانحراف المعياري لها )(، في حين ب0960.إذ بلغ المتوسط الحسابي لها )
 تٍ.أكبر من الوسط الحسابي نقول إن هذه النِسْبة من النِسَب التي تحتوي على تشتُّ 

ـنشأة، ETLحقوق الملكية إلى الخصوم ) .17
ُ
بة مدى توضح هذه النِسْ و (، وتقيس درجة الرفع المالي في الم

تي يتعرض لها خاطر الجة المتزامات باستخدام إجمالي حقوق الملكية، وتشير إلى در إمكانية تغطية إجمالي الال
نَّ (، في حين أ0.00ة هو )نِسْبالمقترضون عند حصولهم على تمويل. وبحسب الجدول أعلاه فإن الحد الأدنى لهذه ال

راف المعياري لها نح(، في حين بلغ الا1.7724(، إذ بلغ المتوسط الحسابي لها )12.50الحد الأعلى هو )
 (، ونلاحظ أيضًا أن هذه النِسْبة تحتوي على تشتُّتٍ.2.74333)
ـنشSTAالمبيعات إلى مجموع الأصول ) .18

ُ
يعات، أة على توليد مب(، وتقيس هذه النِسْبة قدرة أصول الم

ه فإن الحد لالجدول أعابحسب فكلما ارتفعت النِسْبة دلت على كفاية الإدارة ومقدرتها على استثمار أصولها، و 
لمتوسط الحسابي لها ا(، إذ بلغ 20.00(، في حين أنَّ الحد الأعلى هو )0.00الأدنى لهذه النِسْبة هو )

 (.3.25810(، في حين بلغ الانحراف المعياري لها )2.0991)
ـنشأة على  ،(Z. SCORE) مؤشر الفشل .19

ُ
ويستخدم هذا المؤشر في التنبؤ بالفشل المالي، ومقدرة الم

ر، أي إنه كلما زادت النِسْبة كانت إمكانية الفشل أقلَّ، وكلما قلَّت النِسْبة دلَّ ذلك على زيادة احتمالية الاستمرا
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(، في 0.00الفشل المالي، وعدم الاستمرارية في النشاط. وبحسب الجدول أعلاه فإن الحد الأدنى لهذه النِسْبة هو )
(، في حين بلغ الانحراف المعياري لها 1.8220الحسابي لها ) (، إذ بلغ المتوسط12.28حين أنَّ الحد الأعلى هو )

(3.07563.) 
 لك النِسَب.ري لكل تراف المعيايبين قيمة النِسَب المالية بشكل اجمالي من حيث وسطها الحسابي والانح 4الجدول رقم 

 ( يوضح المؤشرات الإحصائية الوصفية لمتغيرات الدراسة4جدول رقم )

 يررمز المتغ المتغيرات
الوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

الحد الأدنى 
(MIN) 

الحد الأعلى 
(MAX) 

 Liquidity 1.2227 .82860 .15 4.31 نِسْبة السيولة

 Profitability .3852 .65638 .00 3.66 نِسْبة الربحية

 Activity 10.8238 23.75480 .00 129.73 نِسْبة النشاط

نِسَب 
 Debt .2813 .76007 .00 6.00 المديونية

تحليل الفشل 
 Z. SCORE 4.2281 12.28 .00 12.28 المالي

قرار منح 
 DOC 1.2857 .45502 1.00 2.00 الائتمان

 19, صم2020المؤلفين,  المصدر:
( يبين مكونات المتغيرات المستقلة الخمسة، وهي: النِسَب المالية، فنِسْبة السيولة مثلا تتكون من: )نِسْبة 4الجدول رقم )

 التداول، ونِسْبة السيولة السريعة، ونِسْبة النقدية(، وتـُـعَــدُّ من أقل المتغيرات المستقلة تشتتا خلال مُــدَّة الدراسة، إذ إن
(، حيث إنه إذا تقارب الانحراف المعياري 1.2227(، في حين بلغ المتوسط الحسابي لها )82860.الانحراف المعياري لها )

لرقم، وإذا تم العكس زاد التشتت، ويصبح الرقم غيَر دقيقٍ مع المتوسط؛ بسبب البيانات غير مع المتوسط زادت دقة ا
وفي حين أنَّ نِسَب الربحية تتكون من: )معدل العائد على حقوق الملكية، ونِسْبة مجمل الربح، ونِسْبة  .المتناسقة أو السلبية

تشتتا خلال مُــدَّة الدراسة، حيث إن الانحراف المعياري لها بلغ صافي الربح(، وتـُـعَــدُّ من أكثر المتغيرات المستقلة 
(، حيث إن الانحراف المعياري أكبر من الوسط الحسابي. ويمكن 3852.(، في حين بلغ المتوسط الحسابي لها )65638.)

شاط وباختلاف أن نفسر سبب هذا التشتت لكون أن هناك اختلافات في نِسَب الربحية لعينة الدراسة، تبعا لنوع الن
المجالات الاقتصادية، ومقدار الربح الذي يحققه كل قطاع، ناهيك عن القطاعات المتضررة من الأزمة الاقتصادية، وتذبذب 
سعر الصرف. وتتكون نِسَب النشاط من: )معدل دوران الأصول المتداولة، ومعدل دوران الأصول الثابتة، ومعدل دوران 

المتغيرات المستقلة تشتتا خلال مُــدَّة الدراسة، إذ إن الانحراف المعياري لها بلغ  أكثرمجموع الأصول(، وتـُـعَــدُّ 
(، ويعود هذا الاختلاف أيضا إلى اختلاف وتنوع أنشطة 10.8238(، في حين بلغ المتوسط الحسابي لها )23.75480)

ة الدراسة، في حين تتكون نِسَب المدي ونية من: )نِسْبة الديون إلى حقوق الملكية، ونِسْبة العملاء طالبي الائتمان خلال مُــدَّ
المتغيرات المستقلة تشتتا خلال مُــدَّة الدراسة، إذ إن الانحراف المعياري لها بلغ  الديون إلى مجموع الأصول(، وتـُـعَــد  من أكثر
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ن نِسَب المديونية باختلاف (، ويمكن تبرير هذا التشتت في تباي2813.(، في حين بلغ المتوسط الحسابي لها )76007.)
اعتماد العملاء على التمويل الخارجي, مثل حصولهم على قروض من بنوك أخرى, أو حتى قروض تمويلية من جهات مانحة, 

, ويقوم Z.SCOREألتمان   أو عدم تسديدهم لمستحقات الغير طرفهم، في حين يتكون مؤشر الفشل المالي من نموذج 
 ( Zيمثل كل منها نِسْبة مالية من النِسَب المتعارف عليها ومتغير تابع ) على خمسة متغيرات مستقلة,

=Z 
(، في حين بلغ 12.28ا بلغ )لهالانحراف المعياري  المتغيرات المستقلة تشتتا خلال مُــدَّة الدراسة، إذ إن ويـُـعَــدُّ من أكثر    

 دراسة.ن عينة المالمتحصل عليها  إلى اختلاف قيم مؤشر الفشل المالي (، ويعود هذا التشتت7143.المتوسط الحسابي لها )
 ( وتشير إلى الرفض.2، و)( وهي تشير إلى القبول1ويتكون المتغير التابع قرار منح الائتمان من قيمتين: )    
 .لسابقويظهر هنا الحد الأعلى والأدنى من كل نِسْبة على شكل متوسطاتٍ، بعكس الجدول ا    
 (:Correlationا: معاملات الارتباط )تحليل الارتباط ثانيً 
ع والمتمثلة بقرار م المتغير التابــدُّ قيــعَ تم استخدام اختبار )بيرسون(؛ لكونه يقيس العلاقة بين المتغيرات الكمية، حيث تُ     

( للرفض؛ وذلك 2للقبول و) (1ي )منح الائتمان )نعم أو لا( من ضمن القيم الكمية المنفصلة، وتم منحها قيمة رقمية وه
بعة )قرار منح ير الدراسة التالية ومتغالما لمعرفة ما إذا كان هناك ارتباط بين متغيرات الدراسة المستقلة المتمثلة في النِسَب

قل ( أSig, وكذلك إذا كانت قيمة )0.05الائتمان(. ويكون الارتباط معنوياا ودالاا إحصائياا عند مستوى دلالة أقل من 
 :ول الآتييكون الارتباط معنوياا إحصائياا. وقد جاءت نتيجة الاختبار كما في الجدا 0.01من 

يونية، شاط، نِسَب المدسَب النالربحية، نِ  يوضح طبيعة العلاقة بين المتغيرات المستقلة )نِسَب السيولة، نِسَب (5)الجدول رقم 
 لائتمان(مؤشر الفشل المالي( والمتغير التابع )قرار منح ا

 ( يبين العلاقة بين متغيرات الدراسة5جدول رقم )

 المتغيرات المستقلة
 المتغير التابع قرار منح الائتمان

 Sigمستوى الدلالة  معامل الارتباط
 - 181. 162. نِسَب السيولة
 معنوي 004. **338. نِسَب الربحية

 معنوي 051. 234. نِسَب النشاط
 - 504. 081.- نِسَب المديونية

 معنوي 000. **581. تحليل الفشل المالي
 21, صم2020المؤلفين,  المصدر:

 a ( =0.10)**معامل الارتباط معنويٌّ إحصائيا عند 
 اختبار فرضيات الدراسة 3.3

تابع ال ة على المتغيرالمستقل لمتغيراتاوذلك لقياس أثر  المتعدد استخدام أسلوب الانحدار الخطيلاختبار فرضيات الدراسة تم 
 يوضح نتائج اختبار الانحدار المتعدد.  أدناه 6. الجدول رقم قرار منح الائتمان
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 لائتمانقرار منح ا ابعغير التعلى المت ( يوضح نتائج اختبار الانحدار المتعدد لتأثير المتغيرات المستقلة6جدول رقم )
 (DOCالمتغير التابع قرار منح الائتمان )

 المتغيرات المستقلة م
B 

معامل 
 الانحدار

Std. 
Error 

T 
 المحسوبة

Sig 
مستوى 
 الدلالة

VIF 
معامل تضخم 

 التباين

نتيجة 
 الفرضية

 رفض 1.664 047. -2.025 067. -135. نِسَب السيولة 1
 رفض 1.380 035. 2.156 077. 166. نِسَب الربحية 2
 قبول 1.844 794. 262. 002. 001. نِسَب النشاط 3
 رفض 1.385 043. -2.064 067. -137. نِسَب المديونية 4
 رفض 1.766 000. 4.969 019. 092. تحليل الفشل المالي 5

F = 9.636 

R² = .429 
Sig = .000b 

R =.655a 
DW = 1.869 

 21, صم2020المؤلفين,  المصدر:
 تي:الآ ( أعلاه يتضح6من خلال نتائج تحليل الانحدار المتعدد الموضحة في الجدول رقم )     
شاط، ونِسَب ية، ونِسَب النسَب الربح، ونِ أن المتغيرات المستقلة )نِسَب السيولة المتعدد إلى تشير نتائج تحليل الانحدار    

الائتمان عند  بيا في قرار منحيرا إيجار تأثوتؤث التابع،المديونية، ومؤشر الفشل المالي( لها علاقة ذات دلالة معنوية بالمتغير 
, ار منح الائتمانلتابع قر ع المتغير ا(، إذ إن المتغيرات المستقلة ترتبط ارتباطاً طردياا متوسط مSig=.000مستوى دلالة)

( من المتغير التابع قرار R²=%42.9(. وأن المتغيرات المستقلة المكونة للنموذج تفسر ما مقداره )R=%65.5وتعادل )
دام أسلوب مس باستخفرضيات الخبناء عليه يمكن اختبار ال خرى.أما المتبقي فيعود إلى عوامل أ (،DOCمنح الائتمان )

 الانحدار الخطي المتعدد وذلك كما يلي: 
 ئتمان"نح الامالفرضية الأولى: "لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين نِسَب السيولة وقرار 

داول سةً بنِسْبة التن, مُـقائتماح الامن رفض أظهرت نتائج الدراسة أن هناك علاقة عكسية بين نِسَب السيولة وقرار    
(CUR( ونِسْبة السيولة السريعة ,)QUR( ونِسْبة النقدية ,)CAR ذات دلالة إحصائية )(Sig=.047 عند )

مان منح الائترفض  الية اتخاذ قرار %( ستؤدي إلى انخفاض احتم1، إذ إن زيادة نِسْبة السيولة بنِسْبة )5%مستوى معنوية 
، إذن يتم رفض الفرضية 5% ( عند مستوى معنويةSig=.047(، وبما أن العلاقة ذات دلالة إحصائية )%13.5بنِسْبة )

لنتيجة اان". وتأتي هذه ح الائتمار منالعدمية وقبول البديلة وهي " توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين نِسَب السيولة وقر 
سْبة نِ قراض هي ر في قرارات الإالنِسَب المالية التي تؤث ( التي توصلت إلى أنRahima et al.,2018مع دراسة )متفقة 

 السيولة السريعة.
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 "لائتمانامنح  الفرضية الثانية: "لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين نِسَب الربحية وقرار
الأصول  دل العائد علىعبمـقاسةً مُ مان, أظهرت نتائج الدراسة أن هناك علاقة طردية بين نِسَب الربحية وقرار منح الائت     

(ROA( ومعدل العائد على حقوق الملكية ,)ROE( ونِسْبة مجمل الربح ,)GPRونِسْبة ص ,)( افي الربحNPR ,)
زيادة  %( ستؤدي إلى1نِسْبة )، إذ إن زيادة نِسْبة الربحية ب5%( عند مستوى معنوية Sig=.035ذات دلالة إحصائية )

( عند مستوى Sig=.035صائية )%(، وبما أن العلاقة ذات دلالة إح16.6.نِسْبة )اتخاذ قرار منح الائتمان بالقبول ب
ار سَب الربحية وقر ة بين نِ ة إحصائي، إذن يتم رفض الفرضية العدمية وقبول البديلة وهي " توجد علاقة ذات دلال5%معنوية 

ية تمكنت ادت نِسَب الربحز نه كلما بأ ،المصرفي منح الائتمان ". وتأتي هذه النتيجة متناسقة أيضًا ومتوافقة مع أدبيات الفكر
ـنشأة من سداد التزاماتها المتمثلة في القرض 

ُ
يضًا مع ق هذه النتيجة أيح. وتتفكسُ صحوالع القرضَ،فيتم منحها  وفوائده،الم

 م(.2017دراسة )باوزير،
 "لائتمانمنح ا الفرضية الثالثة: "لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين نِسَب النشاط وقرار 

اولة ان الأصول المتدعدل دور سةً بممُـقا الائتمان،أظهرت نتائج الدراسة عدم العلاقة بين نِسَب النشاط وقرار منح      
(RCA( ومعدل دوران الأصول الثابتة ,)RFA( ومعدل دوران مجموع الأصول ,)RTA ومعدل ,)وران المخزون د
(ITR( َّإذ إن ,)Sig=.794 وبما إنه ,) رضية , وبذلك يتم قبول الف، فإذن لا توجد دلالة إحصائية معنوية5%أكبر

جة تختلف هذه النتيو ئتمان. نح الامعلاقة ذات الدلالة الإحصائية بين نِسَب النشاط وقرار  وجود الصفرية, حيث تبين عدم
ار منح لعميل وقر االية الأنشطة م( التي توصلت إلى وجود علاقة بين تحليل النِسَب الم2011، يمع نتيجة دراسة )البحيص

ر منح قة بين نِسَب الربحية وقرام( التي تشير إلى وجود علا2018مع دراسة )وليد،  أيضا الائتمان، وتختلف هذه النتيجة
 الائتمان. 

 مان" ح الائتار منالفرضية الرابعة: "لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين نِسَب المديونية وقر 
ديون إلى سْبة نِسْبة القاسةً بنِ ن, مُـالدراسة أن هناك علاقة عكسية بين نِسَب المديونية وقرار منح الائتماأظهرت نتائج  

( عند Sig=.043(, ذات دلالة إحصائية )DTA(, ونِسْبة الديون إلى مجموع الأصول )DERحقوق الملكية )
نِسْبة اذ قرار منح الائتمان بالقبول بؤدي إلى انخفاض اتخ%( ست1، إذ إن زيادة نِسْبة المديونية بنِسْبة )5%مستوى معنوية 

يتم رفض الفرضية  ، فإذن5%( عند مستوى معنوية Sig=.043%(، وبما أن العلاقة ذات دلالة إحصائية )13.7)
لنتيجة ا ان". وتأتي هذهح الائتمار منالعدمية وقبول البديلة وهي " توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين نِسَب السيولة وقر 

ئتمان اذ قرار منح الامالية اتخضت احتبأنه كلما زادت نِسْبة المديونية انخف المصرفي،متناسقة ومتوافقة مع أدبيات الفكر 
 اته،التزامعن سداد  زجطالما هو عا للغير،فليس من المنطق أن يتم منح الائتمان من أجل سداد التزامات المقترض  بالقبول،

 لكويت.يمن وااه البنك؟، كما تتفق مع السياسة الائتمانية لبنك التجزاماته فكيف سيقوم بسداد الت
   تمان"نح الائمقرار و الفرضية الخامسة: "لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين تحليل الفشل المالي 

بين تحليل ، 5%( عند مستوى معنوية Sig=.000أظهرت نتائج الدراسة أن هناك علاقة طردية ذات دلالة إحصائية )
%( سيؤدي إلى 1بنِسْبة ) Z.SCORE  قيمة وقرار منح الائتمان, إذ إن زيادة مقاسا بنموذج ألتمان الفشل المالي
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( عند مستوى Sig=.035%(، وبما أن العلاقة ذات دلالة إحصائية )9.20زيادة اتخاذ قرار منح الائتمان بالقبول بنِسْبة )
دمية وقبول البديلة وهي " توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين تحليل الفشل المالي ، إذن يتم رفض الفرضية الع5%معنوية 

بأنه كلما زادت احتمالية الفشل زادت  المصرفي،وقرار منح الائتمان". وهي نتيجةٌ متناسقة ومتوافقة مع أدبيات الفكر 
ـنشأة،احتمالية خسارة 

ُ
 القرض،فيتم رفض منحها  وفوائده؟،لقرض فكيف ستتمكن من سداد التزاماتها المتمثلة في ا الم

م( التي توصلت إلى أن استخدام المعلومات المحاسبية 2017والعكسُ صحيحٌ، وتتفق هذه النتيجة مع نتيجة دراسة )أحمد،
 .يساعد في التنبؤ بالمستقبل

 

 . خاتمة4
 بناء على ما سبق، ينمكن تلخيص نتائج الدراسة كما يلي:

مؤشر و ب المديونية، ية، ونِسَ الربح بين متغيرات الدراسة المستقلة )نِسَب السيولة، ونِسَبوجود تأثير وعلاقة قوية  -
 ( وبين المتغير التابع قرار منح الائتمان.(Z. SCOREالفشل المالي 

( (Z. SCORE اس بقيمةالمق كان أكثر المتغيرات المستقلة ارتباطا مع المتغير التابع هو مؤشر الفشل المالي -
 اشل.فشروع مهذه النتيجة منطقية لكونه لا يمكن تصور أن يتم منح قرض ليستثمر في  حيث تعتبر

 ئتمان.نح الاعدم وجود العلاقة ذات دلالة إحصائية بين نِسَب النشاط والمتغير التابع قرار م -
 كويت.وال نك اليمنبن في استخدام النماذج الكمية في التحليل المالي يساعد في ترشيد قرارات منح الائتما -
 لكويت. بنك اليمن وافيلائتمان امنح  المعلومات المتوافرة من تحليل القوائم المالية لها تأثير مباشر في اتخاذ قرار -
ساعد يالبي الائتمان لعملاء طاقييم تاستخدام النماذج الكمية التي تُـعَدُّ من الأساليب الحديثة للتحليل المالي في  -

 لمستويات.الى أدنى إخاطر المعلومات المتوافرة، التي تعمل على تقليل المعلى اتخاذ قرارات سليمة من خلال 
 بناء على النتائج التي تم التوصل إليها فإن الدراسة توصي بالآتي:

 ت والجهد.ا للوقتوفيرً  ينبغي على إدارة البنك أن تقوم بتصنيف العملاء بناءً على جدارتهم الائتمانية؛ -
دراسة ها في إعداد التماد عليالاع ن بتوفير معلومات مالية واضحة ومفيدة ومدققة يمكنإلزام العملاء طالبي الائتما -

 الائتمانية واتخاذ قرارات منح الائتمان.
يلات قف التسهسديد إلزام موظفي قسم التسهيلات الائتمانية بإعداد مذكرات ائتمانية شاملة في حال تج -

 اسة الائتمانية السابقة.الائتمانية غير المباشرة، وعدم الاكتفاء بالدر 
د ص يعمل على الحقديم ملخد، وتتصميم برنامج أو نظام محاسبي لإجراء الدراسة الائتمانية؛ توفيراً للوقت والجه -

 يل المالي بشكلاء التحلم إجر من الأخطاء التي قد يقع فيها موظفي قسم التسهيلات نظراً للإدخال الخاطئ أو عد
 قرار منح الائتمان.صحيح، مما يسهل عملية اتخاذ 

ن أللبنك، شريطَ   القدومجة إلىتصميم برنامج إلكتروني يساعد العملاء على تقديم طلب الائتمان آلي من غير الحا -
 يكون لديهم حسابٌ في بنك اليمن والكويت.
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ية الاقتصادلأوضاع لظروف وااكب االالتزام بالسياسة الائتمانية لبنك اليمن والكويت، والعمل على تحديثها بما يو  -
 للبلد.

انية اد مذكرات ائتمعلى إعد اباً توفير التدريب الكافي لموظفي قسم التسهيلات الائتمانية، الأمرُ الذي ينعكس إيج -
 ذات جودة عالية.

الاقتصار على بنك  وعدم العينة، جموح والمكانية الزمانية الحدود حيث من المستقبلية الأبحاث إطار علاوة على ذلك توسيع
 تضمن جميعتمهورية اليمنية، وأن جميع البنوك التجارية العاملة في الج الأبحاث هذه تشمل أن بل فحسب، ن والكويتاليم

 العوامل المؤثرة في اتخاذ قرار منح الائتمان، وعدم الاكتفاء بالتحليل المالي.
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دراسة  –ية ية السودانفي في المصارف التجار التحليل المالي في تقليل مخاطر الائتمان المصر  (، دور2015إبراهيم، إلهام وشقورة، إيدام ) -
 .لنيلينا(، جامعة 1( العدد )1مجلة كلية التجارة العلمية المجلد ) -حالة عينة من البنوك السودانية

طين رسالة ملة في فلسلتجارية العاافي البنوك (، أثر مسموعات العميل على قرار منح التسهيلات الائتمانية 2016أبو شيخة، رائد ) -
 .ماجستير، جامعة النجاح الوطنية، فلسطين

طبيق على عينة من المصارف بالت –للتنبؤ بالفشل المالي  (Z- SCORE) ( تطبيق نموج التمان2015احمد، بابكر واحمد ناهد ) -
 .دانلمي العدد الثامن، السو المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق المالية مجلة جامعة دنقلا للبحث الع

 الة ماجستير جامعةلمكلا، رسالة في مدينة ( إثر التحليل المالي على أداء البنوك دراسة تطبيقية على البنوك العام2017باوزير، أحمد ) -
 .حضرموت اليمن

ة العاملة في وك التجاريعلى البنقية دراسة تطبي –( دور المعلومات المحاسبية في ترشيد السياسات الائتمانية 2011البحيصي، عصام ) -
 .لسطينفثاني، فلسطين، مجلة الجامعة الإسلامية )سلسلة الدراسات الإنسانية( المجلد التاسع عشر، العدد ال

رة، يعاملة بولاية الجز لتجارية الالة المصارف ا( دور المعلومات المحاسبية في ترشيد القرارات الائتمانية دراسة ح2017بلوله، فضل المرجى ) -
 .دانرسالة ماجستير جامعة الجزيرة كلية الاقتصاد والتنمية الريفية قسم المحاسبة والتمويل السو 

ة على هم _ دراسة تطبيقيسعار الأسلية للتنبؤ بأ(، دور التحليل المالي للمعلومات المالية المنشورة في القوائم الما2008الجرجاوي، حليمة ) -
 .لسطينفغزة،  -يةلإسلاموراق المالية، رسالة ماجستير، كلية التجارة، الجامعة االمنشآت المدرجة في سوق فلسطين للأ

سة )نظرية درا –تارة المؤشرات المالية المخ ( ، تحليل الائتمان المصرفي باستخدام مجموعة من2010الجزراوي، إبراهيم، والنعيمي، نادية ) -
( ، 83لإدارة والاقتصاد، العدد )ا، مجلة 2007-2005ل الفترة المالية تطبيقية( في مصرف الشرق الأوسط العراقي للاستثمار خلا –

 .الجامعة المستنصرية
 .و المصريةبة الانجلهر مصر، مكت( ، الائتمان المصرفي منهج متكامل في التحليل والبحث الائتماني، القا1987الخضيري، محسن ) -
تطبيق على د عمليات الإقراض المصرفي باللتحليل الائتماني ودوره في ترشي( ا2006الدغيم، عبدالعزيز والأمين، ماهر، وانجرو، ايمان ) -

 .(3) ( العدد28لمجلد )القانونية دية واالمصرف الصناعي السوري، مجلة جامعة تشرين للدراسات والبحوث العلمية، سلسة العلوم الاقتصا
 .الفكر العربي (، قضايا مصرفيه معاصره، القاهرة، مصر، دار2004السيسي، صلاح الدين ) -
 .اديةلبحوث الاقتص( ، الائتمان المصرفي، طرابلس، ليبيا، أكاديمية الدراسات العليا وا2000سعيد، عبدالسلام ) -
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 لاقتصاد والإدارة,لة العلمية اليمن, المجل (, الاستثمار في القطاع المصرفي ودورة في التنمية الاقتصادية في2023سعيد, مجدولين محمد ) -
 ., جامعة عين شمس, جمهورية مصر العربية568 – 543, ص ص 2العدد , 53المجلد 

 .( ، التحليل المالي، رام الله, فلسطين, )دار النشر غير معروفة(2008الشيخ، فهمي ) -
 .شرلطباعة والنلمعة ذمار نية، دار جا( ، المدخل الى الإدارة المالية والتحليل المالي، ذمار، الجمهورية اليم2010عناد، مجداب ) -
لأعمال، كلية  إدارة افيرجة الاجازة ( ، استخدام المؤشرات المالية في تقويم أداء المصرف التجاري السوري، د2014الطعمة، محمد ) -

 .إدارة الاعمال، جامعة الجزيرة سوريا
، 4، العدد 2لددارية، مجلوم الإ. مجلة الع(،  المنافسة و تركز هيكل السوق في القطاع المصرفي اليمني2013القرشي، عبد الله علي أحمد ) -

 .. جامعة عدن، الجمهورية اليمنية169-145ص ص. 
 .التوزيعو ائل للنشر ( ، الاتجاهات الحديثة في التحليل المالي والائتماني، عمان الأردن، دار و 2010مطر، محمد ) -
ية جارية العاملة بولالبنوك التالعينة من  ة ميدانية( دور المعلومات المحاسبية في ترشيد القرارات الائتمانية، دراس2018وليد، عمومن ) -

 .ورقلة، الجزائر -ورقلة، رسالة ماجستير غير منشورة جامعة قاصدي مرباح
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