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 :لخصالم

باا ( باطااا   تاسااع ة) )تم  ااريعاااه ااالا ا قياا  ديااار ماادا سهاار عاادة المتااول ا عاةيااة ام دا  ااة   تاا   المتااول ا        
   ا  اااااةيث( مطااا ت  ا)إجمااااد عااادة ا  اااااةيث ارتااا  ما ، إجمااااد عدااا   ا  اااااةيث، عااادة  مؤشاااران داااااةيث ارتااا  ما 

ام  اااران، تماااا      ي ياااع معاماااع ار يقاااا  بااا  Eviews10 ذ اااس ختااا لدام ا اااائم  ا   اااائ  تم  اااران مسااا   ة، 
ى ان امساا   ة ع ااهاار ام  اار عع مااان ا اماا ذتي ا اام  كااا مااا خمدااا معر ااة ماادا اتاا لدام يري ااة امربعااان ا  اا را    اادير م

لمتاول رتا  ما   عادة اة داااةيث ا ذان معا ياة إ  اائية با  عادعهق ت ا د اتة ا  ياتية  ج ة عمدة يرةية  .ام  ر ا  اب 
  تم  ااريا مساا     مطاا ت داا  ، عاادة اام دا  ااة، تمااا عاواار ا اماا ذتي امع مااد  جاا ة عمدااة عكسااية باا  تااع مااا إجماااد الم

ماا ا   اران ا ام  76.77%عن  ا اد  )2R( ايضا  ماا خام  معاماع ا  يدياد   ب  عادة المتاول ام دا  اة تم  ار تابا ،
 الحاد ة   عدة المتول ام دا  ة تققوا ا   ران الحاةهة   مؤشران دااةيث ارت  ما .

 .10Eviewsبرئم   عاةية، دااةيث ارت  ما ، عتول ية،ا  يمة ا س د :الكلمات المفتاحية
Abstract: 

        This research deals with measuring the extent to which the number of common 

shares traded in the Saudi stock market (as a dependent variable) is affected by the 

activity of investment funds indicators (total number of investment funds, total assets of 

funds, number of participants in funds) as independent variables, using the statistical 

program Eviews10 to analyze the correlation coefficient between the variables. The 

least squares method was used to estimate the model parameters through which it is 

possible to know the extent of the influence of the independent variables on the 

dependent variable. The standard study proved that there is a direct and statistically 

significant relationship between the number of investment funds and the number of 

traded shares. The approved model also showed an inverse relationship between each 

of the total assets, the number of participants as independent variables, and the number 

of traded shares as a dependent variable, and it was clear through the coefficient of 

determination (R2) That about 76.77% of the changes in the number of traded shares is 

caused by changes in the indices of investment funds. 

Keywords: market value, common shares, investment funds, Eviews10    

                                                           

  حليمة عطية. :المؤلف المرسل 
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 مقدمة:. 1
 دارا ان ارتا  ما  اتخااذ خمداا ماا ا كا ا ام اما ياة اما جاان ماا ا عدياد اما ياة الم  ا  تا     امسا  مر ن ي اجا         
 الم د ا  م ياع  انن ا  جا ياة، ماا المع باد  م  ا عا ية امريقطة   ملاير  نظرا، ا عاةية المتول ا  اما جان اله عال  ع د
   المتول ا عاةية. ارت  ما  شكع   مؤتسيوا ما يأتي ما عاةة   طرتة
 إلى ةائماا امسا  مر ن ساعىنفسا  ي ا  دات   ما ا ة،    المم اع ا  ل اي  اا  ارتا  ما  مجاا    اموال  ا اطاا         
   ديول. ام   رة اما ية ام ا ة خت لدام عةا  ع ضع تح يث

ا    تا م اتا  م ةا ياة عتاا،إر داااةيث ارتا  ما  مجم عاة ع تا  ماا ا فارث ارتا  ما ية،  خااة يا   ما جوة عخارا،       
د  ، دةاا مادير ا  اايااياة ا ام عدع، مما  كا   مس  مريا الح    ع ي  بمفرةال تما يادا  االه ا  اااةيث    اا   لطاة  ا  

 بما يضما ا  ا ع  ة جة مالفضة ما املايرة ارت  ما ية.
ة م ط قااان ام ع  ااا عديااد ماا ا  ا اام عةن إلى اوا   ، داد سهاارن ي اس ا  ااااةيث  اواارن ا ك ار مااا ارن  ااةان لمةائوااا     
ر  ا   اا   يا ،ة   ا  ااد  امسا  مر  ع  اخ يا  ن ع الم  ا  اما ياة ،ما  ي  اخ يا  امدير ذ  ا كفا ة  الخاة الجيدة ،بها

ة آ ياااة عماااع ي اااس م مرادقاااا حماياااة   ااا   حم اااة ا   ئاااث،  كاااان رباااد ماااا  جااا ة نظااا ،اد   إاواااا  امع  ماااان ام ع  اااة خ  ااا
 ع ى المحا ظة ع ى عم ا  امس  مريا   ا    يع ما املاير.  ذ س  ردا ا  ااةيث

 ا تالآتي:انطمدا مما تقث  ان ارشكا ية امراة ة ات وا   الا ا قي  ن ي ومشكلة البحث: . 1.1
 ودي؟م السعمؤشرات صناديق الاستثمار على عدد الأسهم العادية في سوق الأسهما مدى انعكاس 

  :الأسئلة الفرعية. 2.1
 ما ام   ة ب ااةيث ارت  ما ،  ما ا  عهمي وا؟ -
  سع ة)؟المتول اعدة المتول ام دا  ة   ت   مؤشر دااةيث ارت  ما     ا يقا  ب  اع اااك عمدة -

 اع مدئ   بح اا الا ع ى مجم عة ما ا فرضيان تم  ت  : :فرضيات الدراسة. 3.1
امل  فااة م ااع   عر امااا  عااة مااا خاام  ي عيعوااا ع ااى عة ان تاا    ااا  عم يااة اتاا  ما  اماادخران ا مدااااةيث ارتاا  ما -

 ياطاي   ة  ا فعا اة لحدي المتاا ي  ا ياع عهمية اله ا  ااةيث   ت نها ع اد عاال ا ،شواةان ا يجا   المتول بطري ة م  اعنة
 ت ا .ما خم  ي تي  داعدة ام عام   ةاخع اله الم  رتة ا  عاممن   عت ا  الم  ا  اما ية

عااادة ؤشااار ( ع اااى ممطااا ت اعااادة ا  اااااةيث، اجمااااد المدااا    عااادة ) ا ساااع ةية اااااةيث ارتااا  ما     ايجااااي سهااار ااااااك -
 ام دا  ة   ت   المتول ا سع ة).المتول 

 . أهمية الدراسة:4.1
ة امدا  اة خلمتاول ا عاةيا هر  ا  أهرستي عهمية ا قي  ما ا د   ا ل)  كا عن يؤةي  مؤشران دااةيث ارت  ما    ا  أ      

مريا يا   ااان امسا  جمي اة تخادم ،  إعطا  ا   ة   مس  مر بهله ا  اااةيث ت نهاا عةاة اتا  ما ية  د  ت   المتول ا سع ة)
 ان ا ع راةا ع  مؤتسان.ت ا  ت
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 تهدف ا د اتة الى ما ي  : أهداف الدراسة:.5.1
   د اتة. ا اظر)  لإيا  تا  ي ضي  ي ديم  -
  ؤ ر  طا جال   اتا  خام  محا  اة اما إبراع ة   دااةيث ارت  ما    ياطاي   تحفياز عةا  تا   المتاول ا ساع ة) -

  ة محع ا د اتة.خم  ا ف ي تعا  ذ س  المت ر عم ا   ما انارت إلى  ي جيووا  المجاقية المح ية المم ا 
 :الدراسة يةمنهج. 6.1

ا عاةياة  المتاول ا  يماة  تخا ا ام ا اظرياة الج انا  بمل  ا   ا  اياة  لإماام  االا ا  داف  امااو  اتا لدام         
عهار داااةيث ارتا  ما     ار يقاا  ت لراتي عمدةر ا  طقي ية ا د اتة   ا كم  اماو  ات لدام   تما  دااةيث ارت  ما ،

  ذتي ديات .( خت لدام نم  2017-1996المتول ا عاةية   ت   المتول ا سع ة) خم  ا ف ة ) مؤشر ع ى
 ما عبرعاا: :. الدراسات السابقة7.1

ةا ة ، ت يااة ار ام اار ية  يااةم دمااة  ايااع شااواةة اماجساا ر   ا ع اا م اما ،(2019) جواااة  ي ااع جواااة الج ييااا )  تااا ة -
ة ة اتاا''  اما يااة ان المتاا ا ارد  اااة مااا جامعااة تااربم   الحام ااة  عااا ان: دااااةيث ارتاا  ما   انعكاتااوا ع ااى بعاا  مؤشاار 

د ت ا د اتااة الى تح يااع ااا،  ياا  ''(2017-2000)يطقي وااا   ا عاارا    ماادة   إمكانيااةتجربااة امم كااة ا عربيااة ا سااع ةية 
ارتاا  ما      بااة دااااةيثاةيث ارتاا  ما   بيااان ماادا ي ا راااا   ا عاارا ،  ذ ااس مااا خاام  ة اتااة تجر م ط قااان ستااي  دااا

ن ةر اة   م جقاة د ياة ذاداة ا يقاا  ي جاد عمإ دا ا د   ا عربياة ام م  اة   امم كاة ا عربياة ا ساع ةية،  خ  ات ا د اتاة عنا
ل طة ماا  عاادة المتااويقااا  م  تااران المتاا ا  اما يااة،  عمدااة ا  ا  ااائية معا يااة باا  اجماااد عداا   دااااةيث ارتاا  ما   مؤشاا

 ام دا  ة.
م ا ق اد ، عة، جامعة لمحاتقية  ارةا ي ا  م ا  ماط     مج ة ا د اتان اما ية  ا (،2019 ااع)  طيمة ا زارا  ) ة اتة -

ا ية  ااعة ام ى يعزيز نطا  ا عممية ، تحت عا ان: ي ييل دد ة دااةيث ارت  ما  ارت03، ا عدة 06الجزائر، ا  د 
 طا قة ما خم  الا ام ا  الى ،  ي  اد ت ا-ة اتة  ا ة عياة ما دااةيث ارت  ما  ارتممية ا سع ةية–ارتممية 

ا دااةيث م ة عياة تة  اا  د ف ع ى دد ة اله ا  ااةيث   يعزيز نطا  ا س   اما ية ارتممية ما خم  ة ا
ة ا قاية المتاتي ةية   رنا سع   دااةيث ارت  ما  ،  ي د ت ا د اتة الى عنا  ابعة  قا ك اتممية تع ةيةارت  ما  

  ا  ااةيث. ةا ة الهي   إ اطايوا  ام م  ة   الم  ا  اما ية، تما يؤما مقاة ة ا عديد ما ا قا ك الى ست
  ما يميز الدراسة الحالية عن الجهود المعرفية السابقةأهم: 
نجا واااا    رتاا  ما   ع امااعاع ااى عهميااة داااااةيث ع ااى الجواا ة امعر ياااة ا ساااب ة،   ااد  تااازن  ي لي ااا مااا تااقث ذتاااره       

 ران ع اى  عمدة ب  ام ا ة اتة   اع مدن  ،المت ا  اما ية ا م ي ميز ب د  ما ا كفا ة  يس ةاا د ان  ا س   ا  اا سية
م ععاة ع اى امسا  مريا   ا ع ى مجم عاة ماا ارتا قيائن  spss  Excelام  ا  ائية م ع: بر  ع ى  ة اتة  دفية تح ي ية
مااا مساا   ة، ااب   ام  ااران   اار ا  اا   اا  تمياازن ة اتاا اا انهااا ة اتااة دياتااية  اوااا  ا عمدااة باا  ام ،تاا   الم  ا  اما يااة

 .طري ة امربعان ا   راتي ب ي دير مع مان ا ام ذ  ،Eviews10خم  ارع ماة ع ى برئم  
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ااياااة المتاااول مطردااااا الى ي ، اتاااةماااا عجاااع ارجاباااة ع اااى ارشاااكا ية ا رئيساااية  اخ قاااا   رضااايان ا د   . خطةةةة الدراسةةةة:8.1
 اى  رتاة ةيث ارتا  ما  عنطاا  دااا ة اتاة سهارا عاةية، ثم يطرداا الى لمحة     داااةيث ارتا  ما ،    المخار يطردااا الى 

 (.2017-1996ت   المتول ا سع ة) خم  )المتول   
 :ماهية الأسهم العادية. 2
  ا  اموجاااة مساا يدهة  ااأ ي اا  ر المتاا ا  اما يااة ع ااى ما جااان م ا عااة مااا عتااول  تااادان بمل  اا  عن اعوااا  عة ان      

 ة لح ا   ع اى ا سااي  ا ا  الم    امطا  ان اما ياة، يسام    مسا  مريا يا ياا  محاا ظول اما ياة، تماا عنهاا يساام  لمدايا  االه
اةية، ممااا يجعااع اة ارد  اا  ع)  داات،  ذ ااس بقيعوااا ع ااى مساا  ا ا ساا   ا  ان يااة،  واا  بهاالا يااؤة) ة  ا جااد مواال   الحياا

  ج ةاا ضر  يا   ع) اد  اة.
  :العادية الأسهم تعريف. 1.2

 جقاا  الجماا  عااا نظااام ياا ل بم ، ع  عقااا ةوااا امل  فااةع ااى عنهااا: يري ااة   اادا   الم  ا  اما يااة ان اع الأسةةواق الماليةةة اات عر   -  
دة مااا المتااول عاان مااا بياا  ،  ياا  ياا مكا باال س امساا  مر  باا  ا قااائع   امطاا يا  ااا ع مااا الم  ا  ع  لمدااع ماااد معاا 

، 2019-2018)ييى،  ا ساااادان  شااارائوا ةاخاااع ا سااا   إماااا عاااا يرياااث ا سماتااارة ع  ا طااارتان ا عام اااة   اااالا ا اااا .
     .(05 دفية
 تم اع   طار  ا  جا ياة،خة    ادا   عقا ة عا دك ك م ساا ية ا  يماة،  ار داب اة    جزئاة،  داب ا ا سول     ي   ف  يعر       

ان، تا ط)مف اا    طارتة  دا    ا      امساهم    ا طرتان ا م عتوم ا     عر مادا،  تخ      ب ف   االه، مما تاة   
 بعاد الم خ  ع اى   الح ا داا قوا تماا  اماطاأة م كياة     اة ا،انَها ا عاةياة رف المتاول يعا، (277، دافية 2013
، (06، داافية 2016دااا ،   )إسماعيااع  ار  زامااان اتجاااه الآخااريا، تمااا يااث لحام وااا ارشاا اك   إةا ة اماطااأة يسااديد

 (121،120، دفية 2005)آ  ت يمان،   تخ       دا لحام وا، ماوا:
 الجمعية ا عامة   طرتة،  ا    يت ع ى درا اتها.  ث  ض   .1
 ل. ث يرشي  نفس    عض ية   مج   ا ةا ة، إذا تان   س الحد المةنى امط    ما المتو .2
  ث الح    ع ى ن ي  ما الم خ  ا سا ية   طرتة،    ا  تح  وا  ي عيعوا. .3
  ث الح    ع ى   ة ما دا  عد   ا طرتة عاد ي في وا. .4
    ية   ارت  ا    المتول الجديدة ا م ي د اا ا طرتة  زياةة  عر اما . ث الم .5
 .ما ا طر   ث ن ع م كية ا سول إلى شل  آخر، بطري ة ا قي    ا س   اما ية، ع  ب راا .6
  ث ان لا  ععضا  مج   إةا ة ا طرتة. .7
  ث اريمع ع ى ة اير  ع  ا  ا طرتة. .8

المتول ا عاةية م د ا ةائماا    م ياع، إذ ر يجا ع اتا ةاة ديم واا ماا اماطاأة، تماا عن   ما  جوة نظر اماطأة تم ع   
اماطااأة  اار م زمااة دااان ئ زجاارا  ي عيعااان   ا سااا ان ا اام تح  اات  يوااا الم خ ، ااالا إلى جاناا  إداادا  امزيااد مااا المتااول 

  ايكاااع  عر اماااا ،  خ  ااااد، يزياااد  جااال ا طاداااة  ا عاةياااة، ا ااال) ماااا شاااأن  عن ياااؤة) إلى الفااااض نساااقة الممااا ا  ام  ضاااة
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، 2008)اااد)، ارد اضية   ماطأة،  يزيد ما دد تها   الح ا   ع اى امزياد ماا المما ا  ام  ضاة عاادما ي  ضا  الحاجاة. 
  (07دفية 

                                        (47،46طر، دفية  ن تاة ن)با ا عا ية   ب قاد، بد تا  اد:  ا  عتاتي   بخادي   ا عاةية المتول ي ميز تما  -
 م سا م ياد   ا طارتة عن )ع ا طارتة، دقاع ماا  اأ خ  ي عيا  ااااك يكا ن عاادما   مسا  مر الم خ  م سا م تماا  عنهاا -01

 . خ الم س مم  ع ى لح   ا ام  د   ما ا عاة) ا سول امس  مر    س عادما آخر بمعنى امس  مر، إلى تأ خ  ن د)
 تح ياث إمكانياة ع) ،شارائ  تاعر عاا بيعا  تاعر يريفا  عاادما امسا  قع    با  ع اى   ي ا   ا ساول بيا  خ مكاان -02

 .امس  قع    ب   ىع الح    ي  د  عادما ا عاةية المتول شرا  ع ى امس  مر ي دم عام  بطكع  عسما ية، مكات 
 :لمحة حول صناديق الاستثمار. 3

 امادخريا ماا تجميا  المما ا  ع اى تهاا كر   ي ا م اما ياة الم  ا     متا  ما  موماة ما ياة عةاة ارتا  ما  داااةيث ع اي      
 اخ يا ااا يا ل اما ية الم  ا  ام   محفظة المم ا  اله ات  ما   ي ل  مت  ما ،   ئث ع  دك ك خم  ما  ا كقا  ا   ا 
 تح  ا  ممكاا عائاد عتاا تح ياث عجاع ماا الم  ا  اما ياة محاا   إةا ة مجاا    م ل  اة شارتان يرياث عاا  إةا تهاا

 .  مس  مريا
 مفهوم صناديق الاستثمار:. 1.3

ما ياة عاا يرياث الجمااع   اأ  ا  ا عر وا نزي  عقد ام   ة محمد ما ك ع ى عنها: مؤتسان ما ية ي ا م خرتا  ما           
 يااث تح ة مح  ااة بهاادف  اتااطة إةابساا  مريا،  اتاا  ما اا   شاارا   بياا  الم  ا  اما يااة تجمياا  اماادخران مااا عاادة تقاار مااا ام

 (88، دفية 2007)ما ك،  مافعة مؤتسيوا    مس  مريا،   مد  اة ا  يني تكع.
 تطور صناديق الاستثمار المدرجة في سوق الأسهم السعودي:  .2.3
ا  طاا      جاال  يوااا خ ضااا ة إلى يث ا عام ااة   ا سااع ةية،  عاادة امطاا ت    ااع الجااد   اماا اد يطاا   عاادة ا  ااااة        

 عد دا.
ا للفترة ية التي تديرهول المالإجمالي الأصو إجمالي الصناديق الاستثمارية في المملكة العربية السعودية  :(01) رقم الجدول

(2000-2020.) 

 السنة
 عدد الصناديق

 العاملة 

إجمالي أصول 
 الصناديق
 مليار ريال

 عدد المشتركين
 ةفي نهاية الفترة المالي

 معدل نمو
 أصول الصناديق 

معدل نمو 
 المشتركين

2000 138 38.56 95.800 / / 
2001 138 50.06 173.999 30% 82% 
2002 143 48.82 165.044 2%- 5%- 
2003 170 53.87 172.197 10% 4% 
2004 188 60.32 198.357 12% 15% 
2005 199 136.97 568.284 127% 186% 
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2006 214 84.1 499.968 39%- 12%- 
2007 252 105.1 426.085 25% 15%- 
2008 262 74.81 374.975 %-29 12%- 
2009 244 89.55 356.331 20% 5%- 
2010 243 94.74 320.415 6% 10%- 
2011 249 82.19 293.905 %-13 8%- 
2012 240 88.07 275.624 7% 6%- 
2013 236 103.18 258.110 17% 6%- 
2014 252 110.71 246.031 7% 5%- 
2015 270 102.90 236.977 %-7.1 3.7%- 
2016 275 87.84 224.411 %-14.6 5.3%- 

 2017 273 110.20 238.445  25.5 % 6.3 % 
2018 249 111.9 232.600 1.5% 39.5% 
2019 253 160.0 329.700 43.00% 0.9-% 
2020 254 209.7 358.900 31.3% 8.8% 

 .99 دفية ،2018مؤتسة ا ا د ا عري ا سع ة)، ا   رير ا سا )  ساة  - المصدر:
 .148 دفية ،2021مؤتسة ا ا د ا عري ا سع ة)، ا   رير ا سا )  ساة  -            

 إلى 2005فاز عااام ر عناا  دااتاث إيم ا  ماا الجااد   ععامه عن ا اماا    عدا   ا  ااااةيث ارتا  ما ية تاان بطااكع م       
ة خاارا الى  ايااة تاااسااا ان الممساا  ا عااا  جاادا ن يجااة ار يفاااع ا كقاار   عتااعا  ا اااف ،  عاارف نماا  ا  ااااةيث يلباالخ   ا 

 ااااة قاشاارة ع اااى ارد مسهاااران  )عااام المعماااة اما يااة ا عامياااة(،   اااد ع اافت ااااله المعماااة خرد  اااة ا عاااام   تااان داااا 2007
د ث   ياة(  الفااض يا ار ا ق  ما خم   د ث يقاايؤ   نما  اد  ااةه  يراجا    ا  ااة ان ا ساع ةية )ا ق   ياة    ا سع ة)

،  جااا ي    مم كااة طاارتا  ا ارتاا  ما  المجااام   مم كااة، إضااا ة إلى ب ااا  تااعر داارف ا ااريا  مالفضااا اتجاااه معظاال عماام  ا
ل ا  يمااة ا ساا دية  جماااد المتااو ن طااة م ا نااة خ عااام اماضاا ،    ف ااد 56  يوااق  امؤشاار ا عااام   ساا   اماااد ا سااع ة)  اا اد

مسااققة ااازة  2009ام ،  الفضاات عتااعا  ا اااف  إلى عةنى مساا  ا دااا عاا(2008)اياااة،  مااا ديم وااا %52ام ااد ة  اا اد 
ن امم كااة ا عربيااة يااراةامااا إ %45ا اال) يع مااد ع ااى ا  اااة ان ا افطيااة  ا اام يطااكع عت اار مااا  ما يااة  مد  اااة ا سااع ة)،

 ا سع ةية.
 ع اى دااد دا 236  240 إلى ا سا     امد جاة ا  اااةيث عادة   الفاضاا2013   2012 شاودن تاام تماا       

 بعا   عماع امااد ا سا   ايااة يادتجم  إلى ا ي ئنياة ا ساياةية ا ادي ن ععماة ياداعيان إلى ارلفااض تاق  االا  يعا ة ا   اد،
  (174، دفية 2016،2015)عق ،  اما ية. ا   ا ير ع ى  ا طفا ية ا   ا   عدم ن يجة ا  ااةيث

 إلى  ي اع 0.7% باساقة 2017 عاام امم كاة   ارتا  ما  شرتان يديراا ا م ارت  ما  دااةيث عدة تما الف        
،  ماا 2017 عاام اياةنه  يا  م ياا  110.2 نحا  إلى    اع 25.5% نحا  ا  اااةيث عدا   إجمااد ،  ا يفا دااد دا 273
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يم اا  المهاار ا  اضاا   أعمااة اما يااة ا عاميااة خرلفاااض ام زايااد   عاادة امطاا ت    ا  ااااةيث  اا  نهايااة عااام جوااة عخاارا 
،  يريق  عدة امط ت    ا  ااةيث ارت  ما ية بعدة امس  مريا   ا س   اماد إذ يؤة) الفاض عدة امسا  مريا 2017

 .(84، دفية 2017)عربيان،   الفاض عدة امط ت    دااةيث ارت  ما .  ا س   إلى
خمائااة  ي ااع الى  8.8قة باساا 2018الفاا  عاادة ا  ااااةيث ا اام يااديراا شاارتان ارتاا  ما  تاااة     ذان ا ساايا ،       
 1.6باسااقة  2019م عااا ا يفاا  عاادة دااااةيث ارتاا  ما    م يااا   يا ،  111.9داااد دا خجماااد عداا    دااع الى  249

  ااا  نما  ا  ااا  يديرااااا شااارتاعاادة دااةيااث ارتااا   فاعا  ا ي 2020،      شود عام داد   253خمائة  ي ع الى 
 إ ااااااااى  ي ااااااع ،%31.1  ا  ااااااااةيث باياااااا  ا يفاااااااا  إجما اااااااا  عداااااااا   ،ااداد داااااا 254الى   ي ااااااااع %0.4باسااااااقة  امم كااااااااة

 149.6  ااع الى نحاا  ،  %12.1 ااااقةسبا ارتاااا  ما   ع ياااا ، ا يفعاااات المداااا   المح يااااة   ااةيااااث ،م يااا   يا  209.7نحاا 
م يااااا   يااااا .   60.2 إ ااااى نحاااا     ااع %126.9باسااقة     ااااع ،م يااااا   يااااا ، بيامااااا ا يفعاااات المداااا   المجاقيااااة   ااةيااااث

 ،اااة أدااا   المح ي %71.3 اةياااث م اباااعماااا إجما ااا  عدااا   ا  ا %28.7 اااا نساااق   دااد شااك ت ارتاا  ما ان المجاقياااة م
 نساااااق   خ يفاااااع ،2020اوايااة عااام ب مطاااا كع اا   358.9درابااة   اااا  دااةيااااث ارتااااا  ما   اااا   يااااا ب ااااا عاادة امطاااا ت 

 (147، 146، دفية 2020)ا سع ة)،  عا ا عام ا سابث. 8.8%
طاأن سهاران ب طااع لان ا با يفاث خااا ،   د ابفر ر ت   ئ دااةيث ارت  ما    ت   المتول ا سع ة) عا سهر       

 ا ماا مسااؤ د ا  ااااةيث يع  امااد ا   عن، 2020مااال اواا   الجائيااة الى  ايااة شااور جاا ان جائيااة تاا   ئ ع ااى عةا  ا  ااااةيث 
ا ت اارة    رداا  جائيااة خ  ااتالآ   ا ساا قية   ، تمااا ياار ا عنععمااان داةمااةع   ا مويااا  لم) طاااير عدااقي   2008مااا ععمااة 

 .عدة دطاعان يج  ان واعاا
عن داااااةيث عة ان ا اااديا  داااااةيث امرابحاااان  عتااا ا  ا ا اااد  (ا ااارئي  ا  افيااال)  طااارتة ة اياااة اما ياااة)  يااارا ا طماتااا       

م ياا   يا ، خ ضاا ة إلى  1.5م ياا   يا  بعادما تانات ر ي جاا ع  6   ا   ت ع ى اش اتان عا ياة   دا ت إلى ماا ي ا
 .م يااااااااا ان  يا     قااااااااة الم ااااااااراة   ارتاااااااا  ما    اتاااااااا  ما ان آماااااااااة 10دااااااااااةيث امرابحااااااااان ضاااااااالت مااااااااا ي اااااااار  مااااااااا 

(18.2505/03/2022,  ,/https://www.sanadeq.com/2020/06) 
 (.2017-1996ل )دراسة تأثير نشاط صناديق الاستثمار على حركة الأسهم في سوق الأسهم السعودي خلا. 4
المتاول ا ساع ة)  عاةية   تا  تا عرض   الا المح   الى ة اتة سهر نطا  دااةيث ارت  ما  ع ى عدة المتول ا       

 تة. م تاع مد ع يوا   باا  نم ذتي ا د اخرت عانة بام ذتي ديات ،   يما ي   ام  ران ا
 ا :  مستقلةشم ت اله ا د اتة همهة م  ران بناء نموذج الدراسة: .1.4

 ).   المتول ا سع ةيعا عا إجماد عدة ا  ااةيث ام   ة  امف   ة ام دا  ة   ت: (NF)عدد الصناديق  -
،  ياا  داااد   ارتاا  ما  داا   ا اام مااا اممكااا عن ي طااكع ماوااا نعااني بهااا ا   ياايل ا ا ااد)  أ: )TA(إجمةةالي الأصةةول  -

ل ا: عتاول مح ياة، عتاو ا ام ي طاكع عتاتاا ما   ت   المتول ا سع ة)، ارت  ما  ن ع  س  م ععةيك ن اله المد   
الى  ا ةخ ضاا جاقياة عخار ععجاقية، تادان  دك ك مح ية، تادان عجاقية، عة ان ن دية مح ية، عدا   مح ياة عخارا  عدا   

 ات  ما ان ع ا ية.

https://www.sanadeq.com/2020/06/
https://www.sanadeq.com/2020/06/
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  ئااث ا اام ا ي  ماا ن بطاارا  ا يعااا عاادة امطاا ت  عااا عاادة المشاالاث ا طقيعياا   امعااا ي  ا االي: (NS)عةةدد المشةةتركين  -
سا  مريا  ما ية بعادة امةيث ارتا ي د اا مد ا  ا  ااةيث بمااتقة إنطا  داد   ارت  ما ،  يريق  عدة امطا ت    ا  ااا

 رت  ما .دااةيث ا   اماد إذ يؤة) الفاض عدة امس  مريا   ا س   إلى الفاض عدة امط ت     ا س  
جمااد  أتاول ا ام    بيعواا  شاراؤاا  يعاا  عاا ا عادة ا  (NAE)  مازه ي م ع   عدة المتول ام دا  اة  المتغير التابععما  -

   ا س  .
ا ا اد ا عاري ا ساع ة)  ، خت لدام بيائن مس  اة ماا دااد  2017-1996ةة ما  دد  طت ا د اتة ا ف ة المحد      

ؤشااااران دااااااةيث م  يفااااة مااااا ييأخاااال ا اماااا ذتي امااااراة ي ااااديره داااايا ة عن عاااادة المتااااول ام دا  ااااة    اياااااة ا ساااا   اما يااااة،  
 (.14خ  فية  01 ام يث  دل عنظر) ارت  ما ، تما ي  :

S + µ*N3*TA+ b2*NF+ b1+b0NAE = b 

 بعاد ا  ياام  Eviews10رئم      دير مع مان ا ام ذتي   ارع ماة ع ى يري ة امربعان ا   را،  خرع ماة ع اى با    
 خ  عديمن امااتقة، اورن ن ائ  ي دير ا ام ذتي الخط  تالآتي:

 نتائج تقدير النموذج الخطي: (02رقم )الجدول 

 
 .Eviews 10 ى برئم  ما إعداة ا قا  ة خرع ماة ع :المصدر

 :  ع ي ، ي د  امعاة ة تما ي   

0.01*NS-1.27*TA-NF*53334.96+490.72-=  
0.31)-0.65) (-4.16) (3.35) (-(  cT 

 n=2207677=2F=19.83  DW=1.57    R   220.0000=α  

 ا  يمة ام د ة  عدة المتول ام دا  ة.  ي      
 ما خم  ا ام ذتي ام د   كا ي ضي  ما ي  :اسة الاقتصادية للنموذج: الدر  .2.4
 دا  ااااة،  ذان معا يااااة ع ااااى  جاااا ة عمدااااة يرةيااااة باااا  عاااادة ا  ااااااةيث  المتااااول ام NFياااد  ا شااااا ة ام جقااااة   م  اااار  -

اااا: بم دا  ااة ت المتااول ا؛ ع) إذا عاة عاادة دااااةيث ارتاا  ما  ب  اادة  ا اادة، ا يفعاا%5إ  ااائية عاااد مساا  ا ا در ااة 
   دة. 490.72
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ل ام دا  ااة،  كااا مااا ع ااى  جاا ة عمدااة عكسااية باا  إجماااد المداا    عاادة المتااو TAيااد  ا شااا ة ا سااا قة   م  اار  -
 . ةر يدخع   يفسر ا   ران الحاد ة   المتول ام دا   TAخم  مس  ا ا در ة نجد عن 

ل ام دا  ااة،  كااا مااا عكسااية باا  عاادة امطاا ت   عاادة المتااو ع ااى  جاا ة عمدااة NSيااد  ا شااا ة ا سااا قة   م  اار  -
 . ةر يدخع   يفسر ا   ران الحاد ة   المتول ام دا   NSخم  مس  ا ا در ة نجد عن 

 الدراسة الإحصائية للنموذج: .3.4
عاااا دااا ة د  ،  اااا  ياا0.76772R=74معامااع ا  يدياااد يسااا )  ( عن02عاواارن ن اااائ  الجاااد   )معامةةل التحديةةةد:  -

 دا  ااااة يفسااااراا  يسااااققوا مااااا ا   ااااران الحاداااا ة   عاااادة المتااااول ام %76.77يفساااارية عا يااااة   اماااا ذتي ام ااااد ،  يقاااا  عن 
تالا م  اران ت يؤخال بعا  يرج  إلى ع اماع عطا ائية عخارا،    %23.23ا   ران   مؤشران دااةيث ارت  ما ،  ا قاد  

  .ارع قا    ا ام ذتي
 وية. اختبار المعن1
 اختبار معنوية المعالم -أ
 T testاختبار ستودنت  -

 N=22،  يا  إن NFر ( نم   عن ديمة ت  ةنت عت ر ماا ا  يماة الجد  ياة    ام  ا02ما خم  الجد    دل )    
 .ام دا  ة  عدة المتول NF ،  خ  اد، نر   ا فرضية ا  فرية،  ن قع ب ج ة عمدة ب  ام  ر0.05 مس  ا امعا ية 

 اختبار المعنوية الكلية للنموذج -ب
 F testاختبار فيشر  -

 د  اااة عااااد المحسااا بة خ إن ادااادف ماااا اااالا ارخ قاااا  اااا  اخ قاااا  ارنحااادا  تكاااع،  يااا  ن ااا م بم ا ناااة ديماااة  يطااار     
  يمااةا  عن نم اا  ،  خ  اااد:k=3  n=22،  ياا  k-n=2αk,=1α-1،  ة جاام  ريااة 0.05مساا  ا معا يااة 

 ع يوا    اا ا م عامع ا  يديدم ديمة  عن جيدة، ا  م يع عن معاة ة ع ى يد  الجد  ية،  ولا تا ما ا  يمةالمحس بة ع
 امد  تة. دة  عم معاة ة ارنحدا  تم يع  عا ية رت لداموا م ياتا    دير ي    م ض عية، ديمة ا 

 . تشخيص النموذج2
 اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء -أ

cal=1.57ماة  دياا دي     
*d    1.22بم ا ن واا خ  يم ا  الجاد  ي=l*d-1.42=2

*d  عاادk'=3  n=22  نجاداا ي ا ،
  ا ااااالاتي ن ار يقاااااا  مجاااااا  عااااادم  جااااا ة ا يقاااااا  بااااا  المخطاااااا ،     أتاااااد ماااااا عااااادم  جااااا ة ا يقاااااا  ذاتي ن جاااااأ رخ قاااااا ا

(Autocorrelation, Breusch-godfrey correlation LM test : ي  ،) 
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 نتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء :(03رقم )لجدول ا

 
 .Eviews 10ما إعداة ا قا  ة خرع ماة ع ى برئم   :المصدر

 ، نم اا  عن جمياا  المعماادة  قاا اد  ا اماا ذتي ام ااد (AC-PAC)مااا خاام  الجااد   امم ااع  دا ااة ار يقااا  ا االاتي  الجزئاا    
 بعدم  ج ة ا يقا  ذاتي.  ر معا ية،  خ  اد، ن قع ا فرضية ا  فرية Q-Starةاخع مجا  ا   ة  إ  ائية ارخ قا  

 تي:الجد   الآ   كط  عا عدم هقان ا  قايا نس لدم ارخ قا  ام ض   اختبار عدم ثبات التباين:  -ب
 نتائج اختبار عدم ثبات التباين :(04رقم ) الجدول

 
 .Eviews 10 ما إعداة ا قا  ة خرع ماة ع ى برئم  :المصدر

  ااد، ن قااع ا فرضااية  يساات معا يااة،  خ F؛  االا مااا يعاني عن 0.05عتااا مااا  Prob F سا  ااالا ارخ قاا   اانن         
 ا  فرية بعدم هقان ا  قايا.

 . جودة واستقرارية النموذج3
   ا طكع الآتي:خمد ة ما ما عجع ة اتة مدا ج ةة ا ام ذتي ربد ما م ا نة ا  يل الح ي ية خم : جودة النموذج -أ

 القيم الحقيقية والمقدرة والبواقي )جودة النموذج( :(01) رقم الشكل
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ما خم  ا طكع ععمه نم ا  ي اا   ا  ايل ام اد ة ماا ا  ايل الح ي ياة،  االا ماا يطار لجا ةة ا اما ذتي ام اد ،  الا  
 اة ع ي    يفسر  تح يع ا ا ائ . كا ارع م

 ما عدم : ما خم  ا طكع الآتي  كا معر ة خض ع ا ام ذتي     عي  ا طقيع التوزيع الطبيعي:  -ب
 .التوزيع الطبيعي للبواقي :(02رقم )الشكل 

0

1

2

3

4

5

6

-20000 -10000 0 10000 20000 30000

Series: Residuals

Sample 1996 2017

Observations 22

Mean      -2.48e-12

Median  -2154.239

Maximum  33480.72

Minimum -20042.05

Std. Dev.   14244.15

Skewness   0.611690

Kurtosis   2.878842

Jarque-Bera  1.385392

Probability  0.500226


 
 .Eviews 10ما إعداة ا قا  ة خرع ماة ع ى برئم   :المصدر

انااااات  ااااار معا ياااااة ،   جاااااد عن ن يجاااااة ارخ قاااااا  تJarque-Bera  نسااااا لدم    ي اااااث ماااااا شااااار  ا   عيااااا  ا طقيعااااا         
)>0.05α(  ااا  مااا ياادعل عن ا قاا اد  تضااع ن     عياا  ا طقيعاا ،  مااا خاام  ديمااة B=1.38-J  5.992=ا مااعدااعχ ،

  ا  ما يؤتد عن ا ام ذتي تض      عي  ا طقيع .
 اختبار الاستقرارية -ج
 خ قاا ان الآيياة:لدام ع اد اردمة ماا  جا ة ع) ي اران ايك ياة  يواا، رباد ماا اتا    أتد ما خ   ا قيائن امسا ل       

، تماا اا  م ضا  CUSUM of Squares،  تلا ا م ع ا  اتم  مربعان ا قا اد  CUSUMا م ع ا  اتم    ق اد  
   ا طكع الآتي:

 نتائج اختبار استقرارية النموذج :(03رقم )الشكل 

-15

-10

-5

0

5

10

15

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

CUSUM 5% Significance 
 

 .Eviews 10ة ا قا  ة خرع ماة ع ى برئم  ما إعدا :المصدر
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لحرجاة اةاخاع الحاد ة  CUSUM Test  ،CUSUM of Squares Testبماا عن ا  م ياع ا قياا    تاع ماا         
 .، ن قع خت  را ية ا ام ذتي0.05عاد مس  ا 

  خاتمة:. 5
–ام دا  اة   ى عادة المتاولع اةيث ارت  ما ااعهر نطا  مؤشران د ا  طر  الى ة اتة،  بعد ذتره ما خم  ما تقث      

ن ادااادف إذ إ، لم اااراةا اما ياااة دااا ة  داااع بااا  امطاااا ي   مااادخران تااا ا الم عن ، ايضااا –عنم ذجااااتااا   المتاااول ا ساااع ة) 
 باد   ارتا  ما ية  ااةيثا م    ،  ي  يتم يع ط    المنططة ارد  اةية ا ل) يطم  إلى تح ي   اله المت ا  ا   ا رئيس

 .ا م يعمع معواالجوان  إلى امزايا ا م يع ة  إةا تها مح  ة بل س جم ة ما ارةخا  ول   مجا  يعقاةم
 تانت ن ائ  اخ قا  ا فرضيان تالآتي: بعد ا د اتة الفرضيات: اختبار. 1.5

ة ان تاا    عر ع ااى ع عيعوااا عااة مااا خاام  ي  ااا  عم يااة اتاا  ما  اماادخران ا م ما دااااةيث ارتااا  ائ ااة ان ا فرضااية  -
مااا امساا  مريا  م عااةماا ا  مجععيااة اتاا  ما ية ي اا م وماا   ؤ ر ع  اااله المخاارة يع ااا  دااييية تاا ن  ،  رضاايةامااا  امل  فااة

فاارة كااا   مساا  مر ا ما ية ر   تاا اييجية  عاااداف اتاا  ما ية محاادةة يضااعوا ماادير ا  اااد     ي يااث ماازايا اتاا      اااا   يااد
 .  اع  محد ةية م ا ةه ام ا ة تح ي وا بطكع مافرة

ع ض  ماا خام  معاما اي ، دا  ةرت  ما   عدة المتول امب  عدة دااةيث اعهق ت ا د اتة ا  ياتية  ج ة عمدة يرةية  -
 مؤشاااران  اااران الحاةهاااة  ماااا ا   اااران ا ااام الحادااا ة   عااادة المتاااول ام دا  اااة تاااققوا ا   76.77%ا  يدياااد عن  ااا اد 

 دي وا.  ستيد ا  انية ا فرضية دق   ،  ا  ما يعنيرت  ما دااةيث ا
تا    لمتاول ا عاةياة ةاخاعا رتة  يدا    ع ى ارت  ما  دااةيث سهر مؤشران مدا معر ة ارنحدا  ن ائ  خم  ما   

 عن: ايض  (2017-1996) المتول ا سع ة)   ف ة
 :يةيالآ ا ا ا    ا د اتة إ يوا  تي د ا م ا ا ائ  عال ي لي   كا: الدراسة نتائج. 2.5

 ا ساع ةية ا  جا ياة  قاا كا دامات  يا    تا   المتاول ا ساع ة)، ام دا  اة ا  اااةيث ارتا  ما ية ما مع ا عدة  ج ة -
  مجاارن رتا  ما يةا  ا سياتاان المااداف خخا مف تخ  ا  ارتا  ما ، ا ام داااةيث عدياد بطار  ارتا  ما   شارتان

ة ا عامياة تاا اما ياة همواا المعماةعةا ه بعدياد المعماان،   عاع ماا ع سهار   اد ا ساع ة) المتول ت   ت   يما عماارت  ما ، 
 يسمى ما  ععمة 2011تاة    ي ئن ا سياةية ا دي ن ، ععمة2014، الفاض عتعا  ا اف    المت ا  ا عامية تاة 2008
 .2011 مط    2010بية خم  ع اخر عام ا عري، ا م انط  ت   بع  ا د   ا عر  خ ربي 

ا  اااةيث  المتاول ام دا  اة،   ع اى  جا ة عمداة يرةياة با  عادة NFا شا ة ام جقاة   م  ار عاورن ا د اتة ا  ياتية عن  -
ع ماا إجمااد المدا  ،  جا ة عمداة عكساية با  تاع اى TA   NSتماا عاوار نفا  ا اما ذتي عن ا شاا ة ا ساا قة   م  اريا 

من   يفسار ا   اران يادخر  TA  NSمط ت   ب  عدة المتاول ام دا  اة،  كاا ماا خام  مسا  ا ا در اة  اان عدة ا
 .الحاد ة   عدة المتول ام دا  ة
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 عااادة المتاااول  ماااا ا   اااران الحادااا ة  %76.77( عن 2R  ذان ا سااايا ،   اااد يقااا  ماااا خااام  معاماااع ا  يدياااد ) -
اا يفسار  %23.23ة  :  ياة ام اد  ا   ران   مؤشران دااةيث ارت  ما ،      عن نسقة ام قام دا  ة يفسراا  يسققوا 

 .م  ران عخرا خا تي ا ام ذتي
 :عهموا يانا   د ما مجم عة إلى ا   دع     ا د اتة ما امس ل  ة ا ا ائ  ض   ع ى: التوصيات .3.5
  جاا ة دااااع بل ذ ااس إر  كقاار   عتااعا  المتااول،  ر ياا آ يااة   يااد مااا ا  اجاا  ا   ااييي  ع  ا  لباال  ااتاا لدام 

يااؤهر ع ااى  ) ااازة داادا ساا  ،  اادخ   دااااةيث ارتاا  ما    اااله الآ يااة يساااال    فاا  ياا اعن ا ساا  ،  عاادم يعرضاا  لم
 ا س    ع ى دااةيث ارت  ما .

 امطا ي  ع ى ا ط   عياةة خ  اد،   ريا،امس  م ه ة  زياةة ارت  ما  اةا  دااةيث الخادة امع  مان ي ديم   ا طفا ية 
  تحدياد ارتا  ما ، داااةيث ع اى ععماا  ا رداباة نظاام يطاديد ع ى يا  يطري  اما ية،  إددا  المت ا    ارت  ما ية

 إلى خار جول تايؤة) ثماة،  ماا امسا  مريا، دا ا  ما  اماا ساة ي جاا   ا  بهاا ي  م ا م ا  ف ان لحجل المةنى الحد
 س  .ا  ما
 

 المراجع:قائمة  .6
 ا  يماة الح ي ياة  أتاول ا عاةياة مكانياة يطقياث نمااذتي ا  يماة ا عاة اة   دياارإ(. 2016إبراايل يع ا   إسماعياع،  اام  ي تا  داا . ) -

 .(02) 17 ة ا ع  م ارد  اةية، ة اتة يطقي ية ع ى عياة ما ام ا ف ا س ةانية امد جة   ت   الخري م  أ  ا  اما ية. مج
ه    ة)،. عير  ااة ةت اا  ا(. عهاار دااااةيث ارتاا  ما  ا تااممية ع ااى مؤشااران ا ساا   اماااد ا سااع2017عحمااد  سااا محماا ة عربيااان. ) -

 . عمان، الم ةن، ت ية ا د اتان ا ع يا: جامعة ا ع  م ا تممية ا عامية.84ام ا ف ا تممية، 
   ا   عي . اع  ) ا ع مية   اطرا ية إيا    ا  اظيل  ي ييل المة ان. الم ةن: ةا  ا ي(. المت ا  ام2009ع شد  ؤاة ا  ميم . ) -
  تاااا ع  كاااة ا عربيااة ا سااع ةية: ةا(. ع كااام ا  عامااع   المتااا ا  اما يااة امعاداارة. امم2005آ  تاا يمان مقااا ك باااا تاا يمان بااا محماااد. ) -

 اشقي يا.
  اتاة يطقي ياة لمتاولةاع  ا ربحياة باد ن تااة نطار(. دياار ا  يماة ا عاة اة ختا لدام نما ذتي مضاعقد ا سامم. ) ب قاد  با ا عا ية  س ،  -

 (.02) 01ةا ة ارعما ، إ   . مج ة ارد  اة2015-2013امؤتسان امد جة بق  دة الجزائر   ف ة 
 ت   ب داة  اأ  ا   ة يطقي ية (   ي ييل المتول ة اتbenzion and yogil(. ات لدام نم ذتي )2005 سا عقد الله تاال. ) -

 .(01) 07ارد  اة،   ة ا ةا ة اما ية،. مج ة ا  اةتية   ع  م ا ةا ية  ارد  اةية، مج ة ع مية ة  ية    ية محكمة ي د اا ت ي
دمااة  اياااع  ااة م . عير  -  يااةة اتااة تجااا   ة-(. المتاا ا  اما يااة  ة  اااا   يعزيااز آةا  دااااةيث ارتاا  ما  2016،2015عماار. )عقاا   -

 ة ا ط  .شواةة ةت   اه ع  م   ا ع  م ارد  اةية،ت ية ا ع  م ارد  اةية  ا  جا ية  ع  م ا  سير: جامع
عما  نماا ذتي  أتااول ختاا   سااا   ا اا . )بااد ن تاااة نطاار(. ديااار ا  يمااة ا عاة ااة ي اا   ا زااارة، ع جاا   سااا  تاااال، تاا يل عقااد  تاارا -

 .اةية  ارةا ية ر)   ع  م ارد  ة(. مج ة ا ية   ام ا ف ا عرادية الخادة امد جة   ت   ا عرا   أ  ا  اما ي)ة اتة يطقي  مضاع  ا ربحية
 مع .ع . م ر: ةا  ا فكر الجا(. دااةيث ارت  ما  ب  ارد  اة ا تمم   ارد  اة ا  ض2007ما ك نزي  عقد ام   ة محمد. ) -
اث مج ة عبح تة  ا ة ت   ما يزيا،.(. المة ان امس لدمة   ت   الم  ا  اما ية ا تممية: ة ا2013ة. )،   ت طان م نيدا مف ا   -

 .(13اد  اةية  إةا ية ) ا عدة 
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، معااار ض ع اااى شاااقكة 2008داااااةيث ارتااا  ما  ا ساااع ةية يعام ااات خ  ا ياااة مااا  الجائياااة بعكااا  ععماااة انهياااا  ا سااا   م اااا  بعاااا ان:  -
   https://www.sanadeq.com/2020/06/18.25 ,05/03/2022 ,: ام د   تاعة اريمعنيت عا   ارن
ا   رير ا سا ) ا ساةر  الخمس ن. (.2020) مؤتسة داد   ا  اد   ا عري ا سع ة) -  
 الم  ا  اما ية. م ر: ماطأة امعا ف.(. عتاتيان ارت  ما   تح يع 2008ااد) مار إبراايل. ) -
 (. ا   رير ا سا ). 2008اياة ا س   اما ية. ) -
 ن الخ يجاا  ة ة   مج اا  ا  عاااة اتااة  ا اا–(. ة   المتاا ا  اما يااة   ا  اميااة ارد  اااةية  ع ااا  يط يراااا 2019، 2018يياا  تااعاة. ) -
رد  ااااةية  ياااة ا ع ااا م ات د،  تخ ااا : اد  ااااة ة  ا ع ااا م ارد  ااااةية،عير  اااة م دماااة  اياااع شاااواةة ةت ااا  اه ع ااا م   .-(2008-2015)

  .بسكرة ا  جا ية  ع  م ا  سير: جامعة 
 

 الملاحق: .7
: إجمالي مؤشرات صناديق الاستثمار وعدد الأسهم المتداولة في سوق الأسهم السعودي خلال الفترة (01رقم )الملحق 

(1996-2017).  

 الفترة
 عدد

 الصناديق 
الي الأصول إجم

 مليار ريال
عدد المشتركين 

 بالآلاف
عدد الأسهم المتداولة 

 مليون سهم
1996 83 1666 45136 1531.00 
1997 104 2143 63307 1957.00 
1998 121 25 69543 1413.10 
1999 134 3468 79322 2028.53 
2000 138 3856 95800 2258.29 
2001 138 5006 173999 2430.11 
2002 143 4882 165044 2518.08 
2003 170 5387 172197 4437.58 
2004 188 6032 198357 8206.23 
2005 199 13697 568284 16712.64 
2006 214 841 499968 68515.00 
2007 252 1051 426085 57829.00 
2008 262 7481 374975 58726.00 
2009 244 8955 356331 56685.00 
2010 243 9474 320415 33255.00 
2011 249 8219 293905 48544.60 
2012 240 8807 275624 82544.90 
2013 236 10318 258110 52306.30 

https://www.sanadeq.com/2020/06/
https://www.sanadeq.com/2020/06/
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2014 252 11071 246031 70118.40 
2015 270 10290 236977 65920.00 
2016 275 8784 224411 67729.2 
2017 273 11020 238445 43968.7 

 المصدر: ما إعداة ا قا  ة خرع ماة ع ى:
.52 فية ا ، 2007اياة ا س   اما ية،  -  

.244 فية ا ، 2012مؤتسة داد   ا  اد   ا عري ا سع ة)،  -  
.92، 87 فية ا ، 2017، 2013مؤتسة داد   ا  اد   ا عري ا سع ة)،  -  

 .230، 87فية  ا ، 2013مؤتسة داد   ا  اد   ا عري ا سع ة)،  -
 
 


	- إبراهيم يعقوب إسماعيل، وهلال يوسف صالح. (2016). إمكانية تطبيق نماذج القيمة العادلة في قياس القيمة الحقيقية للأسهم العادية دراسة تطبيقية على عينة من المصارف السودانية المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية. مجلة العلوم الاقتصادية، 17 (02).



