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 :لخصالم

علر   تحرد  تغر ات الريمحاولة تحديد أثرر تللبرات ررعر ال ررف س تاسر  الهو من هذا البحث  الرئيسي كان الهدف
 .ARDLذج رتخدام نمو باالجزائري  التوازنات الكلية للاقت ادأهم المتغ ات الي من شأنها أن تحافظ عل   مستوى

ة معدلات التضخم س الجزائر إلى انخااض س قيميؤدي  %1بملدار ارتااع رعر ال رف الأجنبي تم التوصل إلى أن  وقد
زان جم ميح يتراجع بينما ها،أرعار  رتااعا ل  المنتوجات الأجنبية عندمما ياسر تلليص حجم الطلب ع %0.24بنسبة 

لناتج ايرتاع كما   ،اتوهذا بسبب انخااض قيمة الواردات ملابل تحسن س حجم ال ادر  %1.17برنسبة المدفوعات 
لة لات البطامعدعر ال رف عل  أما عن أثر ر ،داخيل من العملة الأجنبيةالمنظرا لتحسن  0.01%برنسبة  الداخلي الخام

  عليه.لعدم معنوية النموذج المتح ل فلم يظهر ذلك جليا 
  :الكلمات المفتاحية

 .ARDLنموذج  ،الاقت اديالتوازن ، رعر ال رف
Abstract : 

The objective of this research is to determine the impact of the exchange rate 

change on the most important variables related to the overall balances of the economy . 

Through this study, it was concluded that an increase in the foreign exchange rate 

by 1% leads to a decrease in the value of inflation rates in Algeria by 0.24% and BP 

decreases by 1.17% in the short term, and the PIB rises by 0.01%. As for the impact of 

the exchange rate on rates Unemployment for the insignificance of the obtained model. 
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 مقدمة: .1
د الكلرري ات الاقت رراالدرارررات وجررود عرردت مثرر ات متبادلررة بررا تغرر ات رررعر ال رررف ومتغرر  الكثرر  مررن أظهرررت قررد 

أث ه نظررا لتر قت راديةسياررات الاهتمرام صرانعي الحيث يعتبر النمو الاقت ادي من أهم المتغ ات الي أخذت حيزا كبر ا مرن ا
لتوظيررو وتللرريص لرر  مسررتوى اعإيجررابا  يررنعك  وهررو مررا ، ل زيادت الإنترراج الررو يتطررور ورفاهيررة ا تمررع مررن خررلاالبررارز علرر  

متلدمرة كانر  واء  ررل العرا  معدلات البطالة، كمرا تعرد ملركلة ارتاراع معردلات التضرخم ملركلة عالميرة تعراع منهرا  يرع دو 
توى العرام المسرتمر س المسرلملمرو  و اتاراع أو النامية فهي أبررز التحرديات الري يواجههرا صرانعوا السياررات النلديرة، ويعتربر الار 

خل الررو ي الررذي توى مررن الررديل ررد بالترروازن الررداخلي ذلررك المسررللأرررعار لرره علاقررة و يرردت بالتغرر ات س رررعر العملررة، لررذا 
 تختاي عنه البطالة والتضخم .

 لأجنربي الرذي يعريل ررف ار امن خلال ماتم عرضه يتضج جليا الارتباط اللروي أو الترأث  الكبر  الرذي  دثره تغر  ررع
لي والخرارجي   التروازن الرداختحرافظ علر س الملابل تدهور قيمة العملة المحليرة علر  أهرم المتغر ات الإقت رادية الري مرن شرأنها أن

 الو ي.للإقت اد 

 إشكالية البحث:.1.1
ج  لمدالل  ااامار ا ازنلتمو اتحقيم  ما مدى تأثير تغيرات سعر الصرف على أهمم المتغميرات الكليمة الما تسماهم في 

 ؟2019-1990للاقتصاد الوطني للال الفترة 
 .الأسئلة الفرعية:2.1

المتمثلرررة لأرررر لة اموعرررة مرررن بمج وحرررت يتسرررا لنرررا الإلمرررام والإحا رررة بالموضررروع المررردرو  مرررن كرررل جوانبررره  كرررن الاررررتعانة
 فيمايلي:

 ماذا نل د بسعر ال رف؟ -
 ماذا نل د بالتوازن داخل الإقت اد؟ -
 ما هي أهم المتغ ات الاقت ادية الكلية الي تتأثر بتغ ات رعر ال رف؟ -
 المتغ ات؟ماهو أهم نموذج يلي  أثر رعر ال رف عل  تلك  -

 فرضيات البحث:.3.1
 ت.المدفوعا ميزان سلى تدهور يؤثر التغ  س رعر ال رف الأجنبي نحو الزيادت، أي انخااض س قيمة العملة الو نية إ -
 ردي. عيد وبلكل ارتااع رعر ال رف الأجنبي عل  معدلات النمو الاقت ادي عل  المديا الل   والبيؤثر  -
 .ئرس الجزا يؤثر تدهور قيمة العملة المحلية أمام العملة الأجنبية إلى ارتااع س مستويات التضخم -
اض ممرا يرؤدي بانخار ناصرب عمرل تروف  ميساهم ارتااع رعر ال ررف الأجنربي قلرن منافسرة داخليرة وزيادت الإنتراج وبالتراي -

 والبعيد.س معدلات البطالة عل  الأقل س المدى المتورط 
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  :بحثأهمية ال.4.1
الكلرري  ات الاقت ررادعطينررا نظرررت عامررة عررن مرردى مثرر  رررعر ال رررف علرر  أهررم متغرر  ي بأنررهالبحررث هررذا أهميررة  تكمررن

عر ررررجي باعتبررار أن لعررا  الخرراامررن جانررب المعرراملات الاقت ررادية مررع وبالترراي علرر  ترروازن الاقت رراد الررو ي الجزائررري، خاصررة 
كرذلك معرفرة   جيرا ويعكر ال رف حللة الوصل س العلاقات الدولية وهرو يعكر  الوضرع الاقت رادي لأي دولرة داخليرا وخار 

تلررو مخنيررات الكميررة مررن لهميررة التأمرردى رررلامة الأررر  الاقت ررادية والسيارررات الماليررة والنلديررة المتبعررة، بالإضررافة إلى معرفررة 
 منها.الطرق والنماذج الليارية خاصة الديناميكية 

 :أهداف البحث.5.1
 اسررت لررهظرريات المشرر  ما ررل لكرل مالره علاقرة بسررعر ال ررف وكيايرة تلرركله والن إلى مرن خرلال هررذا البحرث دفنهر

ثرر محاولرة تحديرد أ ، ثمقت رادالكليرة للاتسليط الضوء والكلرو عرن  بيعرة العلاقرة برا ررعر ال ررف والتروازنات بالإضافة إلى 
 وذلرك دي والبطالرةو الاقت راتللبات رعر ال رف س تاس  التغ ات الي تحد  س كل مرن ميرزان المردفوعات التضرخم والنمر

 .ARDLبارتخدام أحد نماذج الليا  الإقت ادي المتمثل س نموذج 
 منهج البحث:.6.1

 ةالمتعللرلماراهيم اوكرذلك  سرعر ال ررفأهرم الماراهيم الخاصرة بلري للوقروف علر  تم الاعتماد علر  المرنهج الوصراي التحلي
ارررتخدام  ، كمررا تمبحررث لأي النظررري الجانررب بيعررة وهررذا مررا يتنارررب مررع  بلرركل عررامالررداخلي والخررارجي  ترروازن الاقت ررادب

 مها.يأدوات التحليل الكمي فيما يخص التعامل مع البيانات لبناء النماذج الليارية وتلي
 حداد البحث:.7.1

مرن ررنة ارترت الاع فلرد حرددت زمراع، فايمرا يخرص الإ رار الزمرالآخر و مكاع أحدهما إ ارين  بحثنا هذاتم تحديد س   
 زائري.الجالمكاع فيخص الاقت اد الإ ار أما  البحث،ات والخاصة بمتغ   2019إلى غاية رنة  1990
 .الدراسات السابقة:8.1

لاقت رررادي ا علررر  النمرررو علررر  مسرررتواه التررروازع هلوك ررررعر ال ررررف اوليلررري وأثرررر انحرافررررررر :بمممن زااي عبمممد المممرزا  -
  رررنة جامعررة الجزائررر ياقت رراد تخ ررص قيررا  علرروم الاقت رراديةأ روحررة دكترروراه س ال ،2007-1990لاررترت خررلال ا لجزائرررل

لنمرررو تررروازع علررر  اواه الاوليلررري علررر  مسرررت انحرررراف ررررعر ال ررررف  ذه الدراررررة إلى معرفرررة مثرررهررروتهررردف  ،2011/2010
ل ررف اوليلري راف ررعر اانحر اإلى وجرود علاقرة ررببية بر   الدراررة وخل ،الاقت ادي الجزائري عن  رين نموذج إح ائي

 .عن مستواه التوازع والنمو الاقت ادي
التجاريرة  مالعلرو  راه سيرزان التجراري ورربل علاجهرا، أ روحرة دكترو أثر تللبات رعر ال ررف علر  الم: سلمىداحى  -

 أثررر تللبرراتعرفررة مالدرارررة إلى  ذههرروتهرردف  ،2015-2014مررد خيضررر بسرركرت، الجزائررر، محتخ ررص رررارت دوليررة، جامعررة 
  عر اواصرلة س ررات غر  أن الت تح رل عليهراومن النتائج الم ي ربل علاجها س الجزائرهيزان التجاري ومارعر ال رف عل  الم
 و ت رحي  ررعرهردف مرا كران الهر ال رادرات والروردات بلردر هالتجراري اانبير يزانل  المع  دف منها التأثال رف   يكن اله

 .مرونةنظام أكثر  والانتلال إلى هال رف ذات
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ملدمرة ضرمن  رتزائرر(، مرذكنظام ال رف عل  التروازنات الكليرة للاقت راد )دراررة حالرة الج  مث: بودلدخ مسعود -
 ررررررنة  لجزائرررررر،، اراهيمبرررررإ الاقت رررررادية، تخ رررررص تحليرررررل اقت رررررادي، جامعرررررة داي س العلررررروم  اجسرررررتمتطلبرررررات نيرررررل شرررررهادت الم

ح رل تائج الماد، ومرن النترللاقت ر تبرع علر  التروازنات الكليرةل رف المانظام   ذه الدرارة إلى مثهوتهدف  2009-2010
يرة يزانسياررة المال ارجي علر  عكر علر  التروازن الخر  صرف مررن بالنجاعرة اللازمرة للترأثنظام عليها أن السيارة النلدية تح  

 .ارييزان التجال رف كمعدل ذاتي لاختلال الم يتم الاعتماد عل  حركة رعر اأو التجارية، س ح
 رت سهادت الرررررردكتو دور السيارررررررة الماليررررررة س تحليررررررن الترررررروازن الاقت ررررررادي، أ روحررررررة لنيررررررل شرررررر :درااسمممممم  مسممممممعود -
 هررذا البحررث حيررث تنرراول س ،2005-2004، جامعررة الجزائررر ،لعلرروم التسرري ات ررادية كليررة العلرروم الاقت ررادية و العلرروم الاق
ول دراررررة تطبيليرررة حررربقرررام  رررادي، و التررروازن الاقت إلى قورهرررا مرررع ذكرررر أدواتهرررا الماليرررة، وأيضرررا تطرررر تطالسياررررة الماليرررة و  ماهررروم

اولرول  إلىلبحرث للوصرول ا اتمكرن مرن خرلال هرذو  2004-1990السيارة المالية لتحلين التوازن الاقت ادي حالة الجزائرر 
 .الاقت اديالتوازن  تحلين إلىريارة مالية ناجعة تسع   لإتباعالممكنة 
 هيكل البحث:.9.1

 ضررافة إلى أنواعرره رررف بالإمحررورين الأول نظررري والثرراع تطبيلرري، أيررن تطرقنررا إلى ماهرروم وأهميررة رررعر ال البحررث تضررمن
ة للجرزء ور الأول بالنسربمرن خرلال المحر أشركاله وأنواعره الاقت راديماهروم التروازن التطررق إلى تم وأهم العوامل المؤثرت فيه، كمرا 

 ARDLة المتبا  ررة يررة الموزعررالنظررري، أمررا الجررزء التطبيلرري خ  ررناه للنمذجررة الليارررية وذلررك بتطبيررن نمرراذج الاجرروات الزمن
 الدرارة.ونموذج الخطي المتعدد عل  متغ ات 

  :عموميات حول سعر الصرف. 2
  :مفهوم سعر الصرف اأهميته. 1.2

د ة المرالدرارريو رعر ال رف من حيث وجهات النظر حيث لكل تعريو أهميته س ااتعددت واختلا  تع
 ارتعماله فيها، ونذكر فيما يلي بعض تعاريو رعر ال رف:

 لة أخرىن عممول عل  وحدت رعر ال رف عبارت عن عدد الوحدات الي يجب دفعها من عملة معينة للح 
 .(292، ص 1997 مجدي،)

، ص 2008 ،وض اللهرررع) هو ثمن عملة دولة ما ملومة س شكل عملة دولة أخرى، أو هو نسبة مبادلة العملتا
التجاري وعل   الميزان ه عل ، فسعر ال رف با بلدين هو السعر الذي تتم وفله المبادلات بينهما، وبحكم مث  (44

د ماتو  من إقت اضث ا الأكثر م الأرعار الاقت ادية  رعر ال رف من باالمتغ ات الإقت ادية الكبرى يعتبر
(Krugman, Obstfeld, 2003, p379 ) 

 وحدات من العملةي عدد الية، أبأنه رعر العملة الأجنبية ملوما بالوحدات من العملة المحل يعرف رعر ال رف عادت
 .(128، ص 1995، مندور) جنبية"المحلية اللازمة للح ول عل  وحدت واحدت من العملة الأ

يعرف بأنها النسبة الي   ل عل  أرارها مبادلة النلد الأجنبي بالنلد الو ي، أو هو ما يدفع من وحدات النلد 
 . (139، ص 2005 شمعون،) الو ي للوصول إلى وحدت أو عل  عدد معا من وحدات النلد الأجنبي
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ها للح ول اجب دفعة الو بر عن عدد الوحدات النلدية من عملة معينفيمكن اللول ب اة عامة أن رعر ال رف يع
ملات عرض الع ء عل عل  وحدت واحدت من عملة بلد آخر، حيث تتم عملية صرف العملات وتحديد رعر ال رف بنا

لب ا أي الطمإلى حد  تلتانوالطلب عليها كأي رلعة أخرى، فالطلب والعرض الخاص بالعملات الأخرى هما عمليتان مل
 رض.مثلا عل  العملات الأجنبية تابع للطلب غل  السلع الأجنبية ونا  الليء بالنسبة للع

 :الصرفأثار تغير سعر  .2.2
يزان والم لداخلي الخاماالناتج  نجد تالكث  من المتغ ات الإقت ادية تتأثر بتغ  رعر ال رف من با هذه المتغ ا إن

ل  المتغ ات ال رف ع غ  رعرر تأثوفيمايلي رنوض  للأرعار، والمستوى العام  التجاري، ميزان عمليات رؤو  الأموال
 الكلية السابلة عل  النحو التاي:

ت رم نظرية المروناإن عليه ينات فأ لأثر تغ  العملة عل  التجارت الخارجية، در  س الثلاث التجارة ااارجية:. 1.2.2
الأرواق  س هار ااع أرعالارت ن أثر تخايض العملة بتخايض الواردات نظرااورجة أو شروط مارشال لينر غالبا ما يكو 

ن ق الخارجية فتكو  الأرواسنخاض الداخلية، ويلابل التخايض السابن ارتااع س ال ادرات لتكون هذه الأخ ت أرعارها ت
  .  (Muet, 1992, P350) التجاريمنافسة للسلع الأخرى، هذا الوضع يؤدي غالبا إلى فائض س الميزان 

( لا اعتبرناها معدل ضخم )إذار أو التس اقت اد ماتو  المستوى العام للأرعا المستوى العام للأسعار االبطالة:. 2.2.2
 رين  ضخم المستورد عنإلى الت ى ذلكيخضع إلى العوامل الداخلية والمتمثلة س البطالة ومعدل نمو إنتاجية العمل بل يتعد

الوريط )تدخل  كالارتهلا لع ذاتالخارجية، وذلك  د  بلكلا ارتااع قيمة الس الأرعارارتااع  تخايض قيمة العملة أو
 النهائي. الارتهلاكس عملية الإنتاج(، أو ارتااع قيمة السلع ذات 

لكل لث ت اغ الدالة باالة، بحيوالعم دالة الإنتاج غالبا ما تكون بدلالة رأ  المالالمواد الأالية االسلع الوسيطة:  .أ
دى اج ثانوية س الموامل إنتعت عن الذي يسم  بالإحلال فيما بينهما، س حا تكون المواد الأولية والن و الم نعة عبار 

 الل  .
سعر ف ،الارتهلاكعند  اروالأرع نتاجس الاقت اد الماتو  يجب التارين با الأرعار عند الإ أثر سعر السلع النهائية: .ب

كل واحد منهما   عامل ح ةج  بمت عن رعر السلع المحلية ورعر السلع المستوردت، كل رعر مر السلع عند الارتهلاك عبار 
 الكلي. الارتهلاكس 

دها س يتسديتم عل  أن  تسلمتها الدولة الملترضةالمديونية الخارجية عبارت عن مستحلات  كتلة الديون ااارجية:.  3.2.2
 الأرباب تمويل الملاريع التنمويةس التسديد أرباب المديونية كث ت، أهم هذه بالإضافة قيمة زائدت ملابل التأخ   وق  لاحن

ولتسديد هذه  ، الناتج عن اختلال س الميزان التجاري العام، وموازنة ميزان المدفوعات للادخارس غياب السيارة الو نية 
هذه الدول غ  ح  ان التجاري المستمر، أضعجز س الميز  إلىبالإضافة  هذه الدول إلى الارتدانة من جديدعمدت  الديون

الدول إلى ال ندوق ورفض  المؤرسات النلدية الأجنبية منحها قروضا إضافية حت تذهب هذه  قادرت عل  التسديد
لإصلا  اقت ادها كضمان علی قدرت تسديد الديون الممنوحة، من با  تعديليهالذي يارض عليها برامج  النلدي الدوي
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تطبين هذه البرامج إن  ،تجارت الخارجية وخاض أرعار ال رفامج تحرير الأرعار، خاض كتلة النلود، تحرير النلاط هذه البر 
 يسم  لهذه الدول بتمديد أجال تسديد الديون المتراكمة ومنحها قروضا إضافية لتطبين البرنامج الماروض عليه.

 :التوازن في الفكر الاقتصادي. 3
النظريررررة  ذلك اهتمرررر ولرررر مررررن الاهتمامررررات الأرارررررية لأي دولررررة،الارررررتلرار الاقت ررررادي يعترررربر الترررروازن الاقت ررررادي و 

 تحليررن هررذا س أي دولررة علرر  المبرمجررة الاقت ررادية س تحليلاتهررا بماهومرره، وأنواعرره وكيايررة تحليلرره، إذ تحرررص السيارررة الاقت ررادية
 الارتلرار.و سود فيه التوازن الي لا تحلن إلا بوضع يالهدف واوااظ عليه خدمة للتنمية الاقت ادية 

 :مفهوم التوازن. 1.3
ظرروف ما تتروفر شرروط و عنرد لاهمراكيهرا قروى جزئيرة أو كليرة أو  يل د بالتوازن اوالرة الاقت رادية والماليرة الري تتسراوى ف

ث ات ات والترررأل العلاقررر كرررن أو يرررؤدي مررن خرررلا ا أو نل ررره أو زيادت مرررع ثبررات غررر همحررددت، بحيرررث أن عررردم ارررتمرار أحررردهم
ضرادت تعمرل عكر    عوامرل مإلى اختلال يطول أو يل ر أجله إلى أن تحد  أو تستحد لمترابطة غ  الوحدات الاقت اديةا

حلرررن  رررادي هرررو الرررذي يتوازن الاقتإلى حالتررره الأولى، والتعريرررو الأكثرررر شررريوعا للتررر الاقت ررراديليعرررود التررروازن  الارررراه المخترررل
، يو اللهلبرررزت، ضررر) شالكلررري عنررردما لا يكررون هنررراك دوافرررع للتورررع أو الانكمررراعنرردما يتسررراوى العرررض الكلررري مرررع الطلررب 

 . ( 105، ص 2009

يزخرررر الأدب لدراررررة، و كمرررا يل رررد بالتررروازن عمومرررا تعرررادل اللررروى المتضرررادت الررري ترررؤثر س مسرررتوى الظررراهرت موضررروع ا
الترروازن  الخررارجي ومررن ثم لاقت رراديالترروازن االاقت ررادي بنمرراذج الترروازن بلررليه العررام والجزئرري والترروازن الاقت ررادي الررداخلي، و 

 الاقت ادي العام. 

لتروازن اقت راد عرن حالرة يبتعرد الا كما يعرف التوازن بأنه عبارت عرن اوالرة الري ينعردم فيهرا الضرغط نحرو التغير ، وعنردما
 وى إنتاجها.اض مستو خأمما يدفع المؤرسات إلى رفع  مستوى الإنااقلتساوي با الإنتاج )أو الدخل( و يتحلن عدم ا

لإناررراق إلى ادي نل ررران كمرررا ترررؤدي الرررزيادت الأصرررلية س الإناررراق إلى إحررردا  زيادت مضررراعاة س الررردخل اللرررومي، ويرررؤ 
سرررل ن عجرررز تسلتخاررريض مسرررتوى الررردخل اللرررومي بعررردت أضرررعاف الانخاررراض الأصرررلي س الإناررراق، إذ يتولرررد عرررن حررردو  عررر

 لإنااق.عل  الارتهلاك دورت بعد دورت من دورات االنل ان س الدخل اللومي والنل ان س الإنااق 

 :أشكال التوازن. 2.3
 منها:هنالك عدت أشكال وأنواع للتوازن رنذكر 

وازن ترسرتوى الجزئري أي وازن علر  المنظريرة التروازن الجزئري تهرتم بدراررة التر إن االجزئم :التوازن الاقتصمادي الكلم  . 1.2.3
ن زن المؤرسررة يتحلرره، أمررا تررواترروازن الارررد يتحلررن عنررد تعررادل مسررتخدماته مررع منتجاتررالارررد أو المؤرسررة أو اللطرراع، حيررث أن 

 عندما تتعادل إيراداتها مع نالاتها.
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اس صربترة أي انعردام ثاى الرو ي أما التوازن الكلي فهو تلك اوالرة الري تكرون فيهرا كافرة التردفلات والسرلع علر  المسرتو 
ت ع مسرررار المتغررر اتررره علررر  تتبرررمرررع الاررررتثمار، ولهرررذا يتميرررز التررروازن الكلررري بلدر التررردفلات وبالتررراي ضررررورت تسررراوي الادخرررار 

 الإ الية س الاقت اد الو ي والتأث ات المتبادلة فيما بينهما.

تتعررادل مجمرروع  شررريطة أن يررةخررتلالات س الترروازنات الجزئإالكلرري قررد يتحلررن بالرررغم مررن وجررود  إن شرررط تحليررن الترروازن
 ن فرائض س العررضي تعاع مريتجه كل من الإنتاج والتوظيو والأرعار إلى الانخااض س الأرواق الختلالات حيث تلك الإ

 س الوق  الذي يتجه للارتااع س الأرواق الي تواجه تضخما.

 لرغيل الكامرل، أيوصرول إلى التيل د بالأول ذلك التوازن الذي يكرون قبرل ال :التوازن الناقص االتوازن الكامل. 2.2.3
لررغيل إلى ثررلا  يررن قسررم التأهررذا الترروازن يتحلررن بالرررغم مررن وجررود بعررض عوامررل الإنترراج عا لررة وهررذا مررا ركررز عليرره  ينررز أن 

ت  ظررررل ررررريطر مسررررتويات اعترررربر الكامررررل هررررو واحررررد مررررن هررررذه المسررررتويات غرررر  أن هررررذا النرررروع صررررعب التحليررررن وخاصررررة س
ض النظررر عررن برر  ممكررن بغرروالررذي  لررن برردوره أق رر  ر الاحتكررارات الرري تهرردف دائمررا إلى الوصررول إلى مسررتوى مررن الإنترراج 

  . ( 31، ص 1988 صلر،) الآثار المترتبة عند والي تنعك  عل  الاقت اد الو ي

ضروع يم المتغر ات مو قرستلر عندها ت: يل د بالتوازن الساكن هو تلك اوالة الي التوازن الساكن االتوازن الحرك . 3.2.3
رور الرزمن، مرتلال بعرد قروي تعمرل علر  تغر  تلرك اللريم لكرن هرذا لا  نرع مرن حردو  اخر الدرارة أي عدم وجرود ضرغوط أو

 . فلد يختل التوازن س مركزه

سر  يال يعرودة ثم مرا ل المنارربويل د بالتوازن اوركي س نظر مستخدمي هرذا الماهروم إذا مرا تروفرت لره الظرروف والعوامر
 جديدت محل الاختلال الأول.ا ال أمام اختلال جديد إثر تدخل عوامل وظروف 

 ثابتررة بحيررث لا يهررا الترردفلاتف: يل ررد بالأول اوالررة الرري تكررون التمموازن القصممير الأجممل االتمموازن طويممل الأجممل. 4.2.3
علر   ي يعمرل هرو الأخررحلرا، الرذلايكون لها ميل إلى مزيد من التغ  عل  الأقل س الرزمن الل ر  مرع إمكانيرة تغر  المخرزون 

 ات مما يؤدي إلى اختلال التوازن السلعي والتدفن الكامل.تغي  التدفل

 رادات الإنتاجيررةت ررب  الإ أمررا الترروازن الاقت ررادي علرر  المرردى الطويررل يتحلررن عنرردما يكررون توزيررع مجمرروع المررواد بحيررث
ت س ا ررالا واردهررامارررتخدام  اوديررة النسرربية متعادلررة س  يررع الررزيادات البديلررة مررن جهررة إضررافة الرري تمكررن المؤرسررات مررن

 .( 193، ص 1982،  خليل) الأقل تكلاة بحيث يعادل الناتج العيي اودي لليمة كل وحدت نلدية س مجموعها

 :نمذجة قياسية لأثر سعر الصرف على متغيرات التوازن الإقتصادي .4
 اخلي أو الخرارجيالرد تروازنرنحاول تحديد أثر ررعر ال ررف علر  أهرم المتغر ات الري مرن شرأنها أن تسراهم س تحليرن ال

  من خلال العناصر الآتية :  للإقت اد الجزائري
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  :تحديد متغيرات الدراسة ادراسة إستقرارية السلاسل الزمنية  .1.4
خاصة بمتغ ات متعللة  2019إلى غاية  1990متغ ات النموذج هي عبارت عن بيانات رنوية للاترت الممتدت من 

لجزائر امحلية مثل بنك  ت حكوميةهي ا نها أن تحلن التوازن داخل الاقت اد الجزائري صادرت عنبالإقت اد الكلي والي من شأ
 كل من ميزان ستغ ات ذه الموالديوان الو ي للإح اء ودولية مثل البنك العالمي وصندوق النلد الدوي، وتتمثل ه

ما أن أو الأجنبية، ك الو نية مة العملةأو ارتااع س قي باعتباره أحد المتغ ات الي تتأثر مباشرت بانخااض (BP)المدفوعات 
نص تاصة المستوردت منها، كما نتيجة تغ  أرعار السلع والخدمات خ  (INF) مهذا الأثر  تد نظريا إلى متغ ت التضخ

 (PIB) لاقت اديو اس النم  تحسنيترتب عل  تخايض قيمة العملة تورعا س الناتج وبالتايالنظرية الاقت ادية عل  أنه 
 التابعة والمتمثلة س رعر وبطبيعة اوال المتغ ت (TCH) وهذا ما يسم  بتوف  فرص عمل وتلليص س حجم البطالة 

س الجدول  9.0Eviewsمج بالاعتماد عل  برناالخاصة بالإرتلرارية   كننا أن نلخص أهم النتائج، و  (TC)ال رف 
 المواي:

 . الأصلية على السلاسل ADFفولار -تبار ديك نتائج ال :(01) رقم الجدال
 

 

 

 

 

 Eviewsمن إعداد الباحث بناءا عل  مخرجات برنامج  :المصدر

 من أكبرTCH و TCلسلسلتا االمحسوبة لمركبة الاراه العام لكل من  tقيمة من خلال الجدول أعلاه وجدنا بأن 
 سلسلتا عل  مركبة الاراه العام، وبالتاي نرفض فرضية العدم أي إحتواء ال5%الليمة النظرية لها عند مستوى المعنوية 

 أما باقي السلارل فهي لا تحتوي عل  هذه المركبة .

لنسبة لإختبار جذر الوحدت فملارنةأما با
1̂

t المحسوبة برtabt ا دولة  فنجد أن
1̂

t >tabt  بالنسبة لجميع النماذج
 . ذر الأحاديوهذا ما يعي بأن  يعها تحتوي عل  الج،  5% عند مستوى المعنوية

أما باقي   DS-TSهي غ  مستلرت من النوع   TCH, TCوكخلاصة لتلك النتائج، نستنتج بأن السلسلتا
 )ذات اراه علوائي(   . DSفهي كذلك غ  مستلرت من النوع   PIB ,INF, BPالسلارل أي 

رل جديدت ل عل  رلانتح ، للذا رنجري عملية الاروقات من الدرجة الأولى س محاولة جعل تلك السلارل تستلر
 النتائج المبينة س الجدول المواي: لنتح ل عل   DINF,DPIB,DBP ,DTCH ,DTCنسميها 

 

 TC TCH INF BP PIB النتائج النموذج

النموذج  
 الثالث

إحتمال مركبة الاراه 
 العام

t-stat 

0.001 

3.80 

0.004 

3.52- 

0.24 

1.19- 

0.55 

0.59 

0.84 

0.20 
 -3.53- 4.13- 1.90- 3.08- 3.10 (الجذر الأحادي )

 -1.26- 0.55- 1.47- 3.06- 3.22 (الجذر الأحادي ) موذج الثاعالن

 -2.75 0.85- 1.45- 2.70- 0.99 (الجذر الأحادي ) النموذج الأول
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 لبعد إجراء الفراقات على السلاس ADFفولار -نتائج التبار ديك  :(02رقم ) الجدال

 Eviewsمن إعداد الباحث بناءا عل  مخرجات برنامج  المصدر:

ا ربن  كن  كخلاصة لمو ، ول يع السلارل مستلرت عند الارق الأ من خلال النتائج المبينة س الجدول يتض  بأن
 كتابة درجة الارتلرارية عل  النحو التاي:

       1),1(,1,1,1  BPPIBINFTCHTC 
لترك وفن تكامل المية الوبالتاي إمكانية وجود مسار ملترك با متغ ات الدرارة ممكن جدا وهذا حسب منهج

 ا الل  لدير العلاقة التوازنية س الأجلوبالتاي إمكانية ت ARDLنموذج الانحدار الذاتي للاجوات الزمنية الموزعة المتبا  ة 
 والطويل ممكن .

 :)علاقة التكامل المشترك( المتزامن التكاملعلاقة  إلتبار .2.4
    باللكل الآتي:ما هو موضكرنلوم باختبار تلك العلاقة مابا رعر ال رف وباقي المتغ ات بالاعتماد عل  البيان  

 يراتا باق  المتغ TCبين  منحنى اجود مسار مشترك على المدى الطويل :(01رقم ) الشكل
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 Eviewsمن إعداد الباحث بناءا عل  مخرجات برنامج  المصدر:

، وباقررري المتغررر ات الأخررررى TCمرررن خرررلال البيررران لا  كرررن اوكرررم قطعرررا علررر  وجرررود علاقرررة علررر  المررردى الطويرررل برررا 
مرن أجرل التأكرد مرن وجرود علاقرة  ويلرة  bounds testing approachمرنهج اوردود ولنتأكرد مرن هرذا ررنلوم اختبرار 

 DTC DTCH DINF DPIB DBP النتائج النموذج

 النموذج  الثالث
 ه العامإحتمال مركبة الارا

t-stat 

0.92 
0.09- 

0.70 
0.38- 

0.46 
0.74 

0.19 
1.34- 

0.90- 

0.11- 

 -3.73- 4.13- 5.45- 8.85- 7.88 (الجذر الأحادي )

 -3.81- 4.18- 5.48- 8.63- 8.04 (الجذر الأحادي ) النموذج الثاع

 -3.11- 4.18- 5.43- 8.78- 8.19 (الجذر الأحادي ) النموذج الأول
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 Akaikaوهرررذا  بعرررا بعرررد تحديرررد عررردد الاجررروات الزمنيرررة للنمررراذج المثلررر  باررررتخدام معيرررار اكيكرررا  ،الأجرررل مرررن عررردمها 
information criterion  كما يلي:  

 كمتغ  ماسر(  TC فترت الإبطاء المثل  ) :(02) رقم الشكل
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INF                                                                            BP 

 Eviews من مخرجات برنامج المصدر:

ه تم تحديرد أق ر  ومعردل البطالرة حيرث أنر برا ررعر ال ررف ARDL(1.3)النتائج تبا أن أحسن نمروذج إبطراء هرو 
  غررلنمرروذج ثابرر  مررن مررا يتضررمن اإبطرراء بررراترت واحرردت للمتغرر  التررابع و ثررلا  فررترات بالنسرربة للمتغرر  المسررتلل ك عرردد فررترات
 ،بة للتضرررخمبالنسررر ARDL(4.1)بالنسررربة للنمرررو الاقت رررادي و ARDL(1.0) ، أمرررا باقررري النمررراذج فهررري  ارررراه زمررري

 . لنسبة لميزان المدفوعاتبا ARDL(1.3)و

 :تيكالآان  النتائج  لتكامل الملترك كل Bounds Testبعد إجراء عملية التلدير لهذه النماذج وإجراء اختبار 
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 Bounds Testتائج إلتبار التكامل المشترك باستخدام ن :(03رقم ) الجدال

   TCH                                                                                                               PIB    
 

ARDL Bounds Test 

Date: 07/05/21   Time: 14:28 

   
   Test Statistic Value k 

   
   F-statistic 5.632891 1 

   
Critical Value Bounds 

   
   Significance I0 Bound I1 Bound 

   
   10% 4.04 4.78 

5% 4.94 5.73 

2.5% 5.77 6.68 

1% 6.84 7.84 

   
 

 

BP                                                                                                         INF    

ARDL Bounds Test  

Date: 07/05/21   Time: 14:23  

    
    Test Statistic Value k  

    
    F-statistic 2.243232 1  

    
    Critical Value Bounds  

    
    Significance I0 Bound I1 Bound  

    
    10% 4.04 4.78  

5% 4.94 5.73  

2.5% 5.77 6.68  

1% 6.84 7.84  

    
     

 Eviewsمج بناءا عل  مخرجات برنا المصدر:

ن ميزان المدفوعات موكل  TC اسرتتل  نتائج إختبار اودود إلى وجود علاقة توازنية  ويلة المدى با المتغ ت الم
لحد الأعل  عند كل مستويات لأكبر من الليم اورجة    F-statisticوالنمو الاقت ادي  كون  إح ائية فيلر المحسوبة 

ك"، امل ملتر ل  "وجود تكنا نرفض فرض العدم ونلبل بالارض البديل الذي ينص عوهو ما يجعل( 10% ، % 5) المعنوية
 . وبا رعر ال رف ك بينهماملتر  أما المتغ ين الباقيا والمتمثلا س كل من معدل البطالة والتضخم فلا يوجد تكامل

ARDL Bounds Test  

Date: 07/05/21   Time: 14:26  

    
    Test Statistic Value k 

   
   F-statistic 2.141362 1 

   
Critical Value Bounds 

   
   Significance I0 Bound I1 Bound 

   
   10% 4.04 4.78 

5% 4.94 5.73 

2.5% 5.77 6.68 

1% 6.84 7.84 

    
    

ARDL Bounds Test  

Date: 07/05/21   Time: 14:20  

    
    Test Statistic Value k  

    
F-statistic 9.342586 1  

    
    Critical Value Bounds  

    
    Significance I0 Bound I1 Bound  

    
    10% 4.04 4.78  

5% 4.94 5.73  

2.5% 5.77 6.68  

1% 6.84 7.84  
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  :متغيرات الدراسة الصرف علىنمذجة قياسية لأثر سعر  3.4.
 ميزان المدفوعات :مو الاقتصادي ا سعر الصرف على النأثر  .1.3.4

ينبغي الآن  أين للتلدير العلاقة (ARDL)روف نلروم بتطبين نموذج الانحدار الذاتي للاجوات الزمنية الموزعة المتبا  ة 
بالنسبة   ARDL(1.0)وذج نماو ول عل  ملدرات الأجلا الل   والطويل لمعلمات أحسن نموذج أين تم التوصل إلى 

،  (ECM)حي  الخطأ بالنسبة لميزان المدفوعات بالإضافة إلى تلدير معلمة ت  ARDL(1.3)ت ادي وللنمو الاق
 او ول عل  النتائج الآتية: تمEviews وبارتعمال برنامج 

 PIBا CTطأ  بين نتائج تقدير معلما الأجلين القصير االطويل امعلمة تصحيح اا :(04رقم ) جدال
ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: PIB   

Selected Model: ARDL(1, 0)   

     
     Cointegrating Form 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     D(TC) 0.013571 0.014991 0.905304 0.3736 

CointEq(-1) -0.619601 0.186846 -3.316104 0.0027 

     
         Cointeq = PIB - (0.0219*TC + 1.2190 )  

     
     Long Run Coefficients 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     TC 0.021903 0.022543 0.971607 0.3402 

C 1.219043 1.699294 0.717382 0.4795 

     
 Eviewsبناءا عل  مخرجات برنامج  المصدر:     

 BPا CTطأ  بين نتائج تقدير معلما الأجلين القصير االطويل امعلمة تصحيح اا :(05رقم )جدال 
ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: BP   

Selected Model: ARDL(1, 3)   

     
     Cointegrating Form 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     D(TC) -1.171735 0.348289 -3.364261 0.0029 

D(TC(-1)) 1.217576 0.532215 2.287754 0.0326 

D(TC(-2)) -0.921546 0.312279 -2.951032 0.0076 
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CointEq(-1) -0.830744 0.192301 -4.320020 0.0003 

     
         Cointeq = BP - (0.0237*TC + 12.4470 )  

     
     Long Run Coefficients 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     TC 0.023665 0.090102 0.262646 0.7954 

C 12.447032 7.105077 1.751850 0.0944 

     
 Eviewsبناءا عل  مخرجات برنامج  المصدر:     

 حي  الخطأ تعلمة حد أن م عل  ضوء نتائج نموذج ت حي  الخطأ بالنسبة للمعادلتا س الجدولا السابلا نجد
زنية  ويلة الاقة تو عم عل  وجود مع اتخاذه للإشارت السالبة المتوقعة، وتعتبر هذه النتيجة كدع 1 %معنوية عند مستوى 

ل   تلالات الأجل الال من إخلانتلالمدى با المتغ ت التابعة والماسرت ، كما تعك  هذه المعلمة ررعة تكيو النموذج ل
  حي  الخطأتعامل حد يمة مقإلى التوازن  ويل الأجل وبتعب  آخر قوت الجذب نحو التوازن  ويل الأجل، حيث تل  

من  tترت زمنية س كل ف لتوازنيةنمو الاقت ادي وميزان المدفوعات يتعدلا نحو قيمتهما اإلى أن كل من ال -0.83و  -0.61
 اناتنا رنوية ، ومدت زمنية قدرهارنة باعتبار بي (0.61/1)س مدت زمنية قدرها  t1 اختلال التوازن المتبلي من الاترت 

 .مستوى رعر ال رف  رنة عل  التواي بعد كل صدمة س النموذج نتيجة تغ  س  (0.83/1)

قت ادي من لنمو الاعدل اونلاحظ أيضا من خلال الجدولا عدم إرتجابة  ويلة الأجل با رعر ال رف وكل من م
 . 5%عند مستوى معنوية   للنموذجا إتباعا TCجهة وميزان المدفوعات من جهة أخرى كون عدم المعلمتا الخاصة ب 

إلى غاية درجة  المعا  عنويةلل   بالنسبة لميزان المدفوعات من حيث مكما جاءت نتيجة تلديرات معلمة الأجل ا
 المحسوبة. tالتأخ  الثالثة ذات دلالة إح ائية وهو ما توضحه إح ائية 

سوبة المح F وزيع فيلر تح ائية نوية إمن خلال الجدول أدناه نلاحظ مع تقييم النموذجين المقدرين إحصائيا اقياسيا : .أ
لي توض  اللوت تحديد وايمة معامل المما يؤكد عل  المعنوية الكلية للنموذجا الملدرين، كما أن ق %5لمعنوية عند مستوى ا

من التغ ات الكلية  %58.33 تاسر TCأي مجموع التغ ات الي تطرأ عل  المتغ    % 58.33التاس ية للنموذج  بلغ  
و  TCجدا با  وذج الثاع فهو ضعيومعامل التحديد بالنسبة للنم لة أماوهي نسبة ملبو   BPس المتغ  التابع المتمثل س 

PIB  22.19أين بلغ % . 
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 المقدرين  ينالمؤشرات الإحصائية للنموذج :(06رقم ) الجدال
Dependent Variable: BP   

Method: ARDL    

Selected Model: ARDL(1, 3)   

     
     
     R-squared 0.583319     Mean dependent var 6.098889 

Adjusted R-squared 0.484109     S.D. dependent var 11.79816 

S.E. of regression 8.474088     Akaike info criterion 7.305033 

Sum squared resid 1508.013     Schwarz criterion 7.592997 

Log likelihood -92.61795     Hannan-Quinn criter. 7.390660 

F-statistic 5.879655     Durbin-Watson stat 1.996206 

Prob(F-statistic) 0.001506    

     
     

Dependent Variable: PIB   

Method: ARDL    

Selected Model: ARDL(1, 0)   

     
     R-squared 0.221953     Mean dependent var 2.774828 

Adjusted R-squared 0.162103     S.D. dependent var 2.073590 

S.E. of regression 1.898097     Akaike info criterion 4.217277 

Sum squared resid 93.67203     Schwarz criterion 4.358722 

Log likelihood -58.15052     Hannan-Quinn criter. 4.261576 

F-statistic 3.708492     Durbin-Watson stat 2.079223 

Prob(F-statistic) 0.038289    

     
 Eviewsبناءا عل  مخرجات برنامج  المصدر:     

وه من الملاكل لخام وخلخلي اولنتأكد من جودت النموذج المستخدم س قيا  أثر المتغ  الماسر عل  الناتج الدا
 ارات التلخي ية الآتية :الليارية يسلتزم إجراء الاختب

 والنتائج يوضحها الجدول المواي :: Autocorrélation إلتبار الارتباط الذاتي .ب
 (  IBP)السلسلة التبار مضراب لاغرانج للارتباط التسلسل   : نتائج(07رقم ) الجدال

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 0.956105     Prob. F(2,24) 0.3985 

Obs*R-squared 2.140076     Prob. Chi-Square(2) 0.3430 

     
     

 
  

 Eviewsبناءا عل  مخرجات برنامج  :المصدر
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 (  PB)السلسلة : نتائج التبار مضراب لاغرانج للارتباط التسلسل  (08) رقم الجدال
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 1.350172     Prob. F(2,19) 0.2830 

Obs*R-squared 3.359822     Prob. Chi-Square(2) 0.1864 

     

 Eviewsبناءا عل  مخرجات برنامج  :المصدر

نص ة الي ت اريبل الارضية الوبالتاي نل وهي أقل من الليم ا دولة لها 0.28و  0.39بلغ  قيمة إح ائية فيلر 
 عل  خلو النموذجا من ملكلة الارتباط التسلسلي با البواقي .

 : (ARCH)التبار عدم ثبات التباين المشراط بالانحدار الذاتي  ت.
كبر من المستوى الأدنى أوهي  0.87و  0.24المحتسبة بلغ   Fنلاحظ من الجدول أدناه أن إحتمال قيمة إح ائية 

 .لملدرينلنموذجا ااي أننا نلبل فرضية العدم اللائلة بثبات تباين حد الخطأ س وهذا يع 0.05للمعنوية 
 ARCHنتائج إلتبار  : (09رقم ) الجدال

                                 BP          

Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 1.420502     Prob. F(1,24) 0.2450 

Obs*R-squared 1.452884     Prob. Chi-Square(1) 0.2281 

     
     

 
                                 PIB                     

Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 0.026710     Prob. F(1,26) 0.8714 

Obs*R-squared 0.028735     Prob. Chi-Square(1) 0.8654 

     

 Eviewsبرنامج رجات بناءا عل  مخ المصدر:

 وكنتيجة لما ربن نستنتج بأن كل من النموذجا يخلوان من الملاكل الليارية .
 : PIBالتفسير الاقتصادي لنموذج ث. 

 %1بر  TC ا ارتاع رف فكلمعر الياسر الناتج الدخلي الخام رواءا س الأجل الل   أو الطويل بدلالة التغ  س ر
ر ال رف لسعرتاعة لمستويات المأين ي احب ا وهذه النتائج تتان مع منطن النظرية الاقت ادية  %0.01برنسبة  PIBيرتاع 

الدخل عا س التوظيو و ن ثم تورتج ومإذ يترتب عل  تخايض قيمة العملة تورعا س النا تحسن س قيمة الناتج الداخلي الخام
يث لية وخارجية، حمحن م ادر ملطلب االت ديرية وبدائل الواردات، وهذه الزيادت رببها زيادت  وال ناعات الي تنتج السلع

قت اد التورع عبر الا نية هذاثارحلة ميكون الأثر المبدئي عل  الناتج هو زيادت ال ادرات مع انخااض الواردات، وينتلل س 
 ج المحلي الإ اي.عبر آلية المضاعو مما يؤدي إلى خلن زيادت مضاعاة س النات
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ة مما يوحي إلى   معنوياءت غجإلا أن معلمة الأجل الل   الي توض  أثر رعر ال رف عل  الناتج الداخلي الخام 
 ت اللازمة .لليام بالتعديلااج إلى اوتحت أن الأثر يكون غ  وظي با المتغ تا أو أن العلاقة با المتغ تا هي غ  خطية

 : BPدي لنموذج التفسير الاقتصا .ج
 %1بر  TCاع كلما ارتفل رف ياسر ميزان المدفوعات رواءا س الأجل الل   أو الطويل بدلالة التغ  س رعر ا

ستويات  احب المأين ي اديةعل  المدى الل   وهذه النتيجة تتان مع منطن النظرية الاقت  %1.17برنسبة  BPينخاض 
اردات اخلية فتنلص الو لسلع الدة إلى اإلى انتلال الطلب فيها من السلع الدوليعملة لسعر ال رف أي تدهور قيمة الالمرتاعة 

س ميزان  سم  بتحسني ما وينتلل العرض من السلع الداخلية إلى السلع الدولية نسبيا أي زيادت ال ادرات، وهذا
   المدفوعات .

لبولة أي ذات ح ائية مإلالة المدفوعات بد كما تتميز معلمة الأجل الل   الي توض  أثر رعر ال رف عل  ميزان
 معنوية مما يوحي إلى أن الأثر يكون وظي با المتغ تا .

 أثر سعر الصرف على كل من معدل البطالة االتضخم: .2.3.4
يلرررررررة المربعرررررررات تطبيرررررررن  ر ببعرررررررد قيامنرررررررا بدراررررررررة إررررررررتلرارية السلاررررررررل وإختبرررررررار التكامرررررررل المترررررررزامن، رررررررروف نلرررررررروم 

 دير العلاقة با المتغ ين .من أجل تل OLSال غرى 
لأجرررررل وفرررررن مرررررنهج اختبرررررار ابعرررررد التأكرررررد مرررررن عرررررد وجرررررود علاقرررررة توازنيرررررة  ويلرررررة : OLSتقمممممدير النمممممموذج باسمممممتخدام أ. 

كرررررل مرررررن معررررردل   اسرررررر وبرررررااوررررردود، ينبغررررري الآن او رررررول علررررر  معادلرررررة تلديريرررررة للعلاقرررررة برررررا ررررررعر ال ررررررف كمتغررررر  م
  ئج الآتية:تم او ول عل  النتاEviews عمال برنامج البطالة و التضخم كمتغ ين تابعا، بارت
 TCHا TCنتائج تقدير العلاقة  بين  : (10رقم ) جدال

Dependent Variable: TCH   

Method: Least Squares   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     TC -0.130903 0.042433 -3.084939 0.0045 

C 27.07009 3.147790 8.599714 0.0000 

     
     R-squared 0.253669     Mean dependent var 18.04300 

Adjusted R-squared 0.227014     S.D. dependent var 7.227767 

S.E. of regression 6.354626     Akaike info criterion 6.600584 

Sum squared resid 1130.676     Schwarz criterion 6.693997 

F-statistic 9.516849     Durbin-Watson stat 0.170179 

Prob(F-statistic) 0.004548    

     
 Eviewsبرنامج رجات بناءا عل  مخ المصدر:     



                                                                                                              ن عيسىب عمران          2019-1990للفترة  في الجزائر الاقتصاديوازن نمذجة قياسية لأثر سعر الصرف على أهم متغيرات الت
 

 327  لصفحة رقم:ا                            2021السنة :  02العدد :  21المجلد :                  مجلة دراسات اقتصادية       

 INFو TCنتائج تقدير العلاقة  بين :  (11رقم ) جدال
Dependent Variable: INF   

Method: Least Squares   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     TC -0.245068 0.044153 -5.550423 0.0000 

C 25.70761 3.275395 7.848706 0.0000 

     
     R-squared 0.523868     Mean dependent var 8.807667 

Adjusted R-squared 0.506863     S.D. dependent var 9.415951 

S.E. of regression 6.612230     Akaike info criterion 6.680059 

F-statistic 30.80720     Durbin-Watson stat 0.688605 

Prob(F-statistic) 0.000006    

     
 Eviewsبرنامج رجات بناءا عل  مخ المصدر:     

 عادلة الأول الخاصة نلاحظ بأن معامل التحديد ضعيو جدا من خلال الم

 إحصائيا اقياسيا : ينالمقدر  ينتقييم النموذجب. 
عل  أن ف عل  معدل البطالة الخاص بمعادلة أثر رعر ال ر  0.25يدل معامل التحديد الذي يساوي  المعادلة الأالى:

ذات ككل المعادلة  ن أن مبالرغم  TCHتحد  عل  مستوى من مجموع التغ ات الي  ضعياة جداتلر  نسبة  TCالمتغ  
ية لنظرية لها بالإضافة إلى معنو اوهي أكبر من الليمة  30.80 معنوية إح ائية ملبولة وهذا ما توضحه قيمة إح ائية فيلر

ة قريبة ن الليملذاتي للبواقي لأابأن المعادلة تعاع من الارتباط  D-W، ويبدو جليا من خلال إح ائية  معلمي النموذج
ت البطالة ل  معدلاعل رف جدا من ال ار وس الأخ  رنرفض الاعتماد عل  هذه المعادلة من أجل تاس  أثر رعر ا

 .  ينهما  لعلاقة بس  اولعل الإعتماد عل  النمذجة غ  الخطية با المتغ ين هي الي تكون أكثر دقة س تا
عل  أن  0.52يساوي  ديد الذييدل معامل التحأين رعر ال رف عل  التضخم، وهي الي توض  أثر   المعادلة الثانية:

ات لة ككل ذوالمعاد التضخمى من مجموع التغ ات الي تحد  عل  مستو  لا بأ  بهاتلر  نسبة  TCة التاس ي تالمتغ  
، كما أن ة النظرية لهالليموهي أكبر بكث  من ا 41.42معنوية إح ائية ملبولة وهذا ما توضحه قيمة إح ائية فيلر 

 معلمي النموذج ذات معنوية ودلالة إح ائية. 

الارتبرراط  ختبررارذا أولا بارررنلوم الآن بتليرريم هررذه المعادلررة إح ررائيا ومررا مرردى صررحة النمرروذج المتح ررل عليرره، وهررلررذا 
 الذاتي للبواقي من خلال إح ائية مضروب لاغرونج كمايلي: 
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 النتائج يوضحها الجدول المواي :: Autocorrélation إلتبار الارتباط الذاتي .ت
 

 نتائج التبار مضراب لاغرانج للارتباط التسلسل : (12رقم ) الجدال
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
     F-statistic 2.437900     Prob. F(1,28) 0.1297 

Obs*R-squared 2.402827     Prob. Chi-Square(1) 0.1211 

Scaled explained SS 1.560504     Prob. Chi-Square(1) 0.2116 

     
 Eviewsبرنامج رجات بناءا عل  مخ المصدر:     

لر  خلرو عال رارية الري ترنص  وبالتراي نلبرل الارضرية وهري أقرل مرن اللريم ا دولرة لهرا 2.43بلغ  قيمة إح ائية فيلر 
 تسلسلي با البواقي .النموذج من ملكلة الارتباط ال

 : (ARCH)التبار عدم ثبات التباين المشراط بالانحدار الذاتي ث. 
مرن المسرتوى  بركروهري أ 0.056المحتسربة بلغر   Chi-Squareنلاحظ مرن الجردول أدناه أن إحتمرال قيمرة إح رائية 

 .النموذج الملدر طأ سوهذا يعي أننا نلبل فرضية العدم اللائلة بثبات تباين حد الخ 0.05الأدنى للمعنوية 

 ARCHنتائج التبار  :(13رقم ) الجدال
Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 1.137015     Prob. F(1,27) 0.04524 

Obs*R-squared 1.126966     Prob. Chi-Square(1) 0.05645 

     
 sEviewبرنامج رجات بناءا عل  مخ المصدر:     

 : J.Bالتبار التوزيع الطبيع  للألطاء العشوائية  .ج
 J.B إحتمرال إح رائية لملردر لأنيتض  من خلال اللكل البياع المواي بأن الأخطاء تتوزع توزيعا  بيعيا س النموذج ا

 حسب الارضية ال ارية . 0.05هي أكبر من 
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 معاملات التوزيع الطبيع  للبواق   : (04رقم ) الشكل
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Series: Residuals
Sample 1990 2019
Observations 30

Mean      -2.37e-16
Median  -2.781267
Maximum  15.75231
Minimum -6.923822
Std. Dev.   6.497226
Skewness   0.809123
Kurtosis   2.491072

Jarque-Bera  3.597162
Probability  0.165534

 
 Eviewsبرنامج رجات بناءا عل  مخ المصدر:

 نتائج التبار الأداء التنبؤي : .ح

  برؤ، و كرن توضري  ذلركللتأكرد مرن أن النمروذج يتمترع بلردرت جيردت علر  التن Theilنستخدم معامل عدم التساوي لر 
 كما س اللكل المواي: 

                                              في الجزائر للتضخم مؤشرات ابيان القيم المتوقعة : (05رقم ) الشكل
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INFF ± 2 S.E.

Forecast: INFF

Actual: INF

Forecast sample: 1990 2019

Included observations: 30

Root Mean Squared Error 6.388021

Mean Absolute Error      5.582844

Mean Abs. Percent Error 181.4215

Theil Inequality Coefficient  0.267899

     Bias Proportion         0.000000

     Variance Proportion  0.160236

     Covariance Proportion  0.839764

 
 Eviewsبناءا عل  مخرجات برنامج  المصدر:

إلى الواحرد، س حرا  وهي قريبة من ال ار أكثر منهرا 0.26بلغ   Theilيستدل من اللكل أعلاه بأن قيمة معامل 
قريبرررة مرررن  وهررري كرررذلك VP=0.16(، كمرررا بلغررر  قيمرررة نسررربة التبررراين BP=0.000نلاحرررظ بأن نسررربة التحيرررز منعدمرررة )
تعرري بأن النمرروذج  وهرري قريبررة مررن الواحررد ال ررحي ، كررل هررذه المؤشرررات CP=0.83ال ررار، س حررا بلغرر  نسرربة التغرراير 

تنبرؤ بهرا س السيارات واليم حليل وتليالملدر يتمتع بلدرت جيدت عل  التنبؤ، لذا  كن الاعتماد عل  نتائج هذا النموذج س الت
 المستلبل من أجل اتخاذ اللرارات ال ائبة لبلوغ الأهداف المررومة .

 . رالجزائ رعر ال رف ومعدلات التضخم سملبول وصالح لتاس  وتحليل العلاقة با  إذن النموذج 
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 :التفسير الإقتصادي للنموذج خ. 
INF =  25.70  -  0.24*TC  

قت رررادي لتحليرررل الااح رررل عليررره وبعرررد مكررردنا مرررن صرررلاحيته إح رررائيا وقيارررريا متي مرحلرررة مرررن خرررلال النمررروذج المت
، أيررن 2019-1990ترت تغرر ات س رررعر ال رررف للاررومامرردى ارررتجابته لمختلررو التضررخم للتغرر ات الرري تطرررأ علرر  مسررتوى 

 أي كلمرا جنبيرة ،ابرل العمرل الأيرة ملررعر ال ررف الرذي يعري تردع س قيمرة العملرة المحلمرع ارتاراع س  عكسريا التضخم يتأثر 
 تمامررا مررع النظريررة وهررذا مررا يتنرراى %0.24بنسرربة انخارراض س معرردل التضررخم فرر ن ذلررك يررؤدي إلى  %1بملرردار  TCارتاررع 

لأولى علررر  بالدرجرررة ا خاصرررة إذا علمنرررا  بيعرررة الاقت ررراد الجزائرررري الرررذي يعتمررردالإقت رررادية الررري ترررنص علررر  عكررر  ذلرررك، 
لداخليرة وذلرك لنسربية لسرلعها ااسربة للأثمران يؤدي إلى زيادت الأثمان النسبية للسلع الدولية بالن المحليةعملة ال فتدهور ،الإرت اد

تزيرد  وبالتراي فسروف تي لل رادرانتيجة لزيادت الطلب الداخلي عل  السلع البديلة للواردات من ناحية وزيادت الطلب الخرارج
لأررعار ا رتاراعأررا  أن ا تغر ين علر زائرر برا المناسرر هرذه العلاقرة العكسرية س الج، إلا أننرا  كرن أن من التكاليو المعيلرية

 .لتريات خاصة بالنسبة للسلع الأجنبية س عزوف المستهلكا عل  إقتنائها أو التلليص من كميات الم

 لاتمة:.5
بناء  لالذلك من خو ي و للاقت اد الف عل  التوازنات الكلية أثر تغ  رعر ال ر تمحورت إشكالية البحث حول 
م لمدفوعات والتضخا ميزان مثلة سثر عل  أهم تلك المتغ ات الاقت ادية والمتذلك الأنموذج قياري اقت ادي الذي يوض  

 .ة من النتائج لى مجموعالوصول إو اختبار الارضيات من ومكنتنا هذه الدرارة ، معدلات البطالةو  وكذلك النمو الاقت ادي

 ضيات:التبار الفر .1.5
لتغ  س رعر ابدلالة  لطويلا: غ  صحيحة إذ ياسر ميزان المدفوعات رواءا س الأجل الل   أو الىالفرضية الأ -

 ال رف ويكون ذلك  رديا ولي  عكسيا كما افترضنا . 

و ت النمل  معدلاعجنبي جزء من هذه الارضية صحي  وهو يخص مث  ارتااع رعر ال رف الأ :الفرضية الثانية -
لا يكون وظي   TCن مث   ة لأل  المدى الل   فتعتبر الارضية خا بعيد وبلكل  ردي، أما عالاقت ادي عل  المدى ال

 كون معلمة الأجل الل   كان  غ  معنوية .

ائر وهو ز ت التضخم س الج مستوياااض سيؤدي تدهور قيمة العملة المحلية أمام العملة الأجنبية إلى انخ :الفرضية الثالثة 
 . عك  ما افترضناه

 ية صحة هذه الارض وكم عل انك  لذا لا  ،  نستطع تحديد أثر ارتااع رعر ال رف عل  معدل البطالة :الفرضية الرابعة

 نتائج الدراسة:. 2.5
النمو لمدفوعات و اوميزان  ارجيةختوجد علاقة  ويلة المدى با المتغ ات الدرارة المتمثلة س رعر ال رف كمتغ ت 

 الاقت ادي كمتغ ات داخلية .
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  عدد .لا يوجد مث  لسعر ال رف عل  معدلات البطالة س الجزائر من خلال نموذج خطي مت

  يؤثر ارتااع رعر ال رف الأجنبي إلى انخااض س قيمة معدلات التضخم س الجزائر .

 التوصيات:. 3.5
 لية .عملة المحالي تؤدي إلى تدهور قيمة الوأهم المتغ ات  محددات رعر ال رفمحاولة ح ر بدقة 

ايي  الدولية ات والمللموصاازيادت معدل نمو ال ادرات خارج المحروقات عن  رين تحسا نوعيتها بما يتلائم مع 
 وتحسا اللدرت التنافسية للسلع الجزائرية.

 .خطية محاولة بناء نموذج لأثر رعر ال رف عل  معدلات البطالة بارتخدام نماذج غ  
 

 :المراجع. قائمة 6
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