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En FrançaisEn FrançaisEn FrançaisEn Français    
   La scène nationale et internationale connaît une croissance accélérée en matière 

d’industrie assurantielle dans différents domaines, en raison du grand besoin affiché par 
la société pour accéder aux soins médicaux ou effectuer des réparations suite à la 
survenance d’incidents ou de catastrophes dont l’homme est victime, lequel sort est dicté 
par la volonté divine, notamment de nos jours marqués par de multiples risques, de 
modes de vies de plus en plus complexes et de liens en brouille entre les individus de la 
société voire même entre les membres d’une même famille. Ainsi, les sociétés 
d’assurance se sont fait un marché prospère pour présenter leurs produits, et l’assurance 
commerciale prévoit dans ses clauses que l’assuré verse une tranche constante et 
périodique au compte de la société d’assurance qui s’engage à réparer les dommages de 
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l’incident. Indemniser l’assuré est un acte illusoire (gharar) exorbitant, car le paiement 
de cette somme d’argent en contre partie d’un risque ignoré qui pourrait  se produire 
comme il ne le pourrait pas, ce qu’est l’acte illusoire (gharar), faisant l’objet d’avis émis 
par plusieurs contemporains et des décisions arrêtées par des académies d’el Fiqh et 
d’instances juridico- religieuses. 

   Nous -dans un contexte marqué par la multiplication  des sociétés d’assurance 
commerciale à but lucratif- nous trouvons dans le besoin d’institutions à but non lucratif 
qui nous fourniront un substitut islamique à la notion de l’entraide et de la coopération 
entre les individus de la société de nos jours et ce, en fonction des fondements de 
l’entraide et d’investissement susceptibles de garantir sa continuité et son succès selon 
l’assurance coopérative composée. 

‚éã³� � � �V�� �

�����،s (

�vא����I%���);�א����
س�� ��.������m�6א��������א��-�����Pb�5א�������C�Nא��w
���>���������������������������� � �� �� ����� � �� ���� � �� � � ����� �� ���� � � � �� � ��� ��� � ��� � �� � � � ���� �� ��5����	ً���������� � ��ً � �
����'Nول�א��א����+,�U����

��v)_��'��9א.�>�Pbא�E=>�5و��،V�� Bא���V�
Yא������א���� ��� � ���� � � ���� ��� �� �� �� �� �� ��� � � � �� � � �� ��� � ���� � �� � � �� � � ��� ����� � �� ����� � ����
�������������
��א�����Y��Sא�
�4��،�و��#��PHא�����
Sא��
�Y��< ��
# ��AM%و�V�� Bא������� �����4PHوא���������������� � ��� ������ �� ��� ���� �� � �� � �� � � � ��� � ��� ��� �� ��� ����� ��� � �� �� � ��� ����� � ������ �� � � � ��

����'Nول�א��ً����א�NPوא�
ً[�P�F x�
y�s (
�[��א������א��-?�Lz����%�Iא���� �� � ���� � � ���� ��ً � � �� ��ً� � � �� �� ��� �� �� �� ����� � ������ � �� �� � �� � � ��� �������4�PHوא������ �� � � � �� ��
�������
<T��P	ع�א
�h[���X>=�Sא��>���א�q7��(
�OH
��،���4PHא����
Sא��
Y��S
��sد+�א���
Cز��Y��G������������ �� ��� � ��� �� � �� �� � � � ��� � ����� ��� � �� � ���� � �� � � � ��� ���� ��� �� ��� ���� � � ����� ��� �� � ���
����}
�m)�;��~���s�4�P	مٍ�� �����א
���א�b'�א�=�V(و.���Pق����O
S�5אC�BNא����s�4PHא�������� �� ��� � � �� �� � � � � ��� � ������ٍ ���� �� � � �� � � ��� � ���� � � ��� �� �� ��� �� � � ���� �� � � � � �

������،���4�PHوא�����'Nول�א��وא�����
��و� 
�و.�6א����ص��������Bhא� �Nא�������������� � �� � � � �� �� � �� � ���� � � � �� �� �� � ��� � � �� �� �� � � � ��� � � �� �� � �� �� ��������
�>
�������وو.��د�א �� �� ��� � � � �
���������������

د��א�����S�
ً�B�Q�X�<N%د+�א�������
��H�،�
U'���+�و���)�،*��U��U'���r��P������C�[�������������������������� � �� ���� � �� � ��ً� �� �� � � ��� � �� ����� �� � �� � �� � � ��� � �� ��� � � � �� � � � �� �� ����� � � �
���s�4�P	א�������א��]�?�XNول���א��_N����s���E
�
�E،�وو.�د�אh@)�sh]%و�s (
������א��- � � � � ��� � �� ���� � �� �� � � �� � � ���� � ��� �� � � ���� ��� � � � � �� �� �� � ��� � � �� �� �� �� ���
���_��N��;�Y��$%وא�����دאن،�و��Cد�N��� ���������
��'���bא����>�
��<U�+���<�NSא�����������������������������������<���sא�����[��א���� � ��� �� � �� �� � �� � � ��� �� �� � � � ���� �� ������ � � ��� � ��� � ��� � �� � ��� � ��� ������ � �� ���� �

���א���� � ��������،'��h[و�L�C�-وא��
��Ca��

�<���א/�
ل������<U�s (

ل�א�������א��-���g����
<T��P4ول������������������������ � � � � �� � � � ��� ��� � ���� �� �� �� ��� � ��� � �� �� �� ����� � �� ���� �� �� �� �� ��� � ��� �
��������
Sא��
��Y��Sא�E
���������RSא���NC'��$و�א��������
���������5א�#��
��א�']�
�7�+'���Gو(@��,אً�و.���د����������������������������� � ��� ��� �� ��� ����� �� � �� � ��� �� �� � ����� �� � ��� � ���� �� � ��� � �� � ��� ���� � ��� � � � ��ً� � ��

X(
�7
د+�%-��
U'��}
$G�����S
Nא������א���
U'م��
�4��،�و%aאC��א<�>PHא� � �� ���� �� ��� �� � � �� �� ����� �� �� ���� � ������ �� � � �� �� �� ��� ��� �� �� � �� � � � �K�� �

�X�
���5א��1 [4hGא�� ��� ����� � ��� � � ����
��א�Sא�NSא�

{�<=א�א��aU'���1א�� .�F�
�����א�� � ��� �� � ��� �� ��� � � � �� � ������ � �� �� �� ��� ��W�� �

����א������א��-
) �sא	�s�4P؛� • � � � � ��� �� �� ����� � ����� �


�א������א��-
) �sא	�s�4P؛ •#B(و�X<NC�Iא���
����א�� � � � � ��� �� �� ����� � ������� � � � �� � � ��� ���� ���� �� �

• ��
��א������א��-
) ���sدول�א� $�Gא� ��� ��� � � �� �� �� �� ����� � ������ �� ���K� 

� �

 



       22222222العدد العدد العدد العدد 

 

 

 دراسات اقتصادية

37 

            ::::                                                                                                                    التأم: التعاو7 التكافلي الاسلاميالتأم: التعاو7 التكافلي الاسلاميالتأم: التعاو7 التكافلي الاسلاميالتأم: التعاو7 التكافلي الاسلامي        . . . .     1111

�����5C=א���v'�Nא���
�Yن�א��)��C�

��E'U=Cא���<U�sGو
Nא������א���+'-M��qوbא��=و��א��)������������ �� � ��� � � ���� �� ����� ��� �� �� ����� � � ���� � �� �� �� ����� � ������� � � ��� � � ��� � � ����� �� �
���
��<�
�Gא����BM�Cن�)��U�،5<�
�������Cא��������q7א�$��
م�و��א�$���
{��q7א���Yون�]�א) ���2#א��'�����C������������������������� �� �� � � � ����� ��� �� � � �� ��� ��� ��� ���� � �� �� ���� ��� �� ���� �� � � �� ����� � � � �� � �� � � ��� �
����������+�
���MG���Yق�.�>� �6،�)�����Bن����ز�C;�א����G�2>��"���F�1 %�Iא���+�

�א]��
م�א�� ��2#������������������������ �� � ��� � � � ���� � � � � �� �� � � �� �� �� � � ��� � ����� � � � ���� � ���� � ���� �� � ��� �� �� ��� �� �� � ���

U�
 �� �� �������

�،�(و�� ����b�5א���F�B9�
��}�O�
 ���A��XU���"د��و%�1�،� (
Bא��}
A�)��(
���������� � � �� ��� � �� � � ��� � �� � � ��� �� � � �� �� �� � � �� � �� � � �� � � ��� �� � �� �� ���� �� � ��� � �
����B�א���(س��
��5��6א�'" � � ���� � �� ��� �� �� �� �� � �K�� �

������������Mض�א���'�N%��م������BC�،;W
�A��
����א!> ����Mن�א���
�h�[ن�)�
������������������و��5?���א������]��� ��� � ���� � � ��� � � �� � � ��� � ��� ������ � � � ��� ��� � ���� �� �� �� ����� � � �� � ������ � � �� � �
��Mx�s-��'1א�������
A�5א����}a.�s�'����%
Nא?��א��Nوא���
C'א�['ق�.'א{�א��'h��� � � �� � ��� � ����� �� � �� ����� � �� � � �� � � ��� ���� ���� � �� � ��� �� ��� ���� �� � �� � � ���� � ���5������ �

��L��B�)�Iא����
Aא����<�[�;(���;��$�wKא�>(�،��B��Sא�;W
A��

�و�#���Y�Cو����Mא����������� � � ���� ���� � �� ����� � �� �� � � ��� �� � ��� � � �� �� � �� ��� ��� ��� ����� ��� ��� � ��� �� ��� � ���� �� �
�;C'$����'NCن�
U�

،�و<���#�"
?�_C�N%א��1'�و���� �� � ���� � � ��� �� ��� �� � � �� �� �� �� �� �� � �� �� � ��ودس�?����� � � �?�) 1( K�� �

��و��]
�Gن� � ��� �� �?��sא�������� ��� � ��?�����������6���
�(ن�א�>
����% ��aم���C��N_�א��M'د�א��=���C�V'ق��� �����G������������������� � ���� � � ���� � � ��� � � ���� �� � ���� � � ����� �� � ��� ��� � � ��� ��K��������?�5و�������� � � �� � �
��$G7�
�AC)����Bא������א���� ������ ����� � � ���� � 
�Gא��B�NC�ون�(ن���������������U�5C=א���،�C'��Sא�}
���[������
%��Sد)��5א��
��N~�}
�������������������� ��� � � � �� ���� ��� �� �� � ��� � �� � � ����� � � �� � � �� �� � ��� � � �� �� � � ���

�����،6���
�� ��'و��(ن�%���Nد��7�����C�
���"�
�<� ��P�E�������M����"7�،6ذא�א��%������N��*'��@)�+
���"�e���NC�L���Sא���������������������������������� � � ���� � � ��� ��� � � � ��� �� ���� � � ���� ��� ��� � � �� � ��� ���� ��� � � � � �� � ��� � � ����� � �� �� ��� � � �
�������[���
��1���2#��Jא����Tود)�#��
�[������+

<�������"�و�0"
���و)���
BMGون���-�Cא��G
-(���������� � �� ��� �� � � ��� � ��� �� � ���� � � ��� �� �� ����� � ����� �� � � � �� �� ��� � ���� �� � ��� � � �� ����� ��� �

@����(��
M?א�f2،�و- � ����� �� �� � �� � � �� � � ���������h]م�����B%�Iא���
%��Sد)�5א��
�N~�}
$G7�cذ��
���Pא��و]�،�?
����������� � � ���� � � ��� � ��� �� � ��� � � �� ��� � ���� ���� �� �� � � �� ��� � � �� �� �
2#%
�"�}
�\)���}
A�b�6אN(�C�V��P�wאKא��,�G���� hSא����
�א��- � ���� �������� ���� � � ��� � � � ��� � �� �� �� � ��� � ����� �� � ��� ���� ���) 2( K�� �

������>�
�<U�¡�'א���r�
س،�و�P�U�X(

�N%�LG>�����(�א��-U����� א�������E=>�;���������و~ � ��� � �� �� � ��� ��� �� � �� �� �� � �� ������ �� �� � �� ��� ��� �� � ������ � � ����� � �� �� �
���

��VאNS>�ل�����6?���6%א/Yل���א������א��
�����א/ ��� �� � � �� �� ��� � � � � ��� � �� ����� � ������ �� �� �K�� �


م�"��q7��Cא��B'ن�א��
���r$�'�(و�א���
دس�������U�sGو
Nא������א���+�$G�_Nא���;.'Cو���������� � �� ���� ��� � � �� � �� ��� � � ���� ��� �� � �� �� �� �� �� �� ����� � �������� ��� � ����� � � ��
���������2�\�،F�C'/א��
�h@)و�)�،��iو�b
������
Sא���
�?7�'Q

،��Sא.#���¢��G
S)���cن�ذ�
Uو�،'$������������������� � �� � � � � ��� �� � ��� ��� � � �� � ���� �� �� ��� ��� ��� � �� �� � � �� � �� ����� ��� �� �� �� �� � �� � � �

���א%�;���$>�Xא��������"
���א��)
+�(و�א�S'ض� � � ��� ����� � ���� ��� �� �� � ������ � � ���� � ���K���������q7�;�.,(�V�
��.7�sGو
�N%������U�E���#o�
��)�������������� ��� � � � �� � �� � ��� �� �� ��� � �� � ��� � � � ��� �
'Bא��XWوא)� � ���� ��� �'$��5�
Tن�א�� � � �� � �������"�،�� ����������������cذ�����N��X�£�2�\�،F�Wא/'א�'Q

��Sא.#���¢���G
S)ض���'�¤(�������������������� � � �� � ��� � �� � �� � � �� � ��� � �� �� � � �� � ��� ��� ��� �� � ¤�

���
Sא�
�א�������  �� �� ��� �� �� � ����) 3( K�� �

                                                 

) 1( ���،E����
����� �� �� �� � ���،+'>
Bم،�א�
��א���������א/�Xوא��2C'1،�دא��א	��� �� � �� ���� � �� �� � ��� �� �� � �� � ���� �� � ��� ��� � ����1977    W�107ص���   �K�� 

ض،���� )2 (�C'زدق،�א�'Mא��;�
h��،sNOن�א���G
Bوא��s�4PH�6אBMא���������
���4א����NSא�،X�B/ن�א
<T����� � �� � ���� � � � � � ���� ��� � �� � � � � ���� � ��� ��� �� � � � � ��� � � ���� ��� ���� ������ � � �� � ��� � �� � ��� �� ����Wم    ��1987


��  ��40ص�>�N��
��و� � � ���� �K� 
���7'א<����s ��2�����6و�7'א<��2(�����د+�� )3 ( � � �� � ��� �� �� ��� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ���W��6%
�O
Cא������و�� ���� ��� � �� � �����KKد�����
�Sא�� � ��� ���،�ص����� <Nא���
�B��hوא�����C'א����������� �� � � �� � ���� �� ��� ���� �� � � � ���49  ��

�،�C���-PHع،�א
N�Hא����-��،
>�N��
��و� � �� � �� � � ��� � �� � � ��� ��� � �� �� � � ���� ���Kم    �1997 �



           22222222العدد العدد العدد العدد 

 

 
38 

 دراسات اقتصادية

��������������%����N~ول�)�Li�$G)����
؛�"��G
Sو%���ج���������$G�sGو
�Nون�(ن�א�������א��'@¥�*'Cو�������������������� � �� �� � � � �� � ��� �� ���� � � ���� ��� ���� � � �� � �� ��� ��� �� �� ����� � �� ���� ��� � � � ��� � ��

م���� B����+'"�sد�
�%�� �� �� �� �� � ��� � �� �� ���1726    �U���N<א��E=>�X�-$%�����م،�و(� �� �� � � ���� � �� �� � ��� �� �� �� �?�������<� [7�sد�
��%�����%��i�>������� � � ��� ��� �� �� ��� � �� �� ����?��


م�������� 
ل�א�������������¢�5
Q'�א/'���F��Cא��S�ن،��������ن���������    ��1754��g���L�� <�����[�L��G
Uم،�و������������������������������ � � ��� �� � � � ��� �� � � � ��� � �� �� � �� � �� ���� �� �� �� � � � �� � �� � �� � �� �
���������و���
�rC،������(����א� � ��� � �� � �� �� 
و��N��sG��ذ����cوY"����U>��6،����    ��1545–��م�    ��1535م����Nא��������א���'��$�Gم،�\���2א��������������������� � � � � �� � � �� � � �� � ��� �� �� ����� � �� ���� � ����� � �� �


�و<�����א�وK� t7א����������-�Y و��
��G'(���،��1.
����א��Gو
Nא����
��N<�5א�����C�Nم�א����������������������و%�.��א� � � �� ��� � �� � � ��� �� ��� ��� �� � �� �� � � � ������ � �� �� ����� �� � � � ��� � �� �� � ���� � ����� � � ��
���
��C	א��������.�%�
��<U�،w
���>��

�����Nن�ود����5����2א/-�������z�s��>و�،
���G
S)و�
����
hC7و��������������������������� �� � � ���� �� � � ���� � �� � �� � �� �� � � � ��� � �� � � � �� � � ��� � � �� � � �� �� ��� �� ��� ��� ���

���Cد
�[�aUא'����-C'�b+�א�1�Sא� �� �� ��� �� � �� � �� �� �� � � ���� � �� �2Y/א��<RO���Gو
N%��
�N<� � � ��� � � � �� ��� �� ��� ��� �) 1( K�� �

���������،��C'1א���+�
�Yل�א��
�g���V�
�Yא�������א���'�$��;�P
������������������و�')�LאK tא���(وא�XWא��B'ن�א�� � � � � ������ �� ����� �� �� �� � �� ����� � �� ���� � � �� � ������ � � ���� ��� ��� ��� �� ��� � � � �
�������LN�Oوو�V'�1א�������א����	
�Yf��� �
Nא���
�i�jא����h%��[و�sد�

���א������א���Tfن�
Uو�������������� � � � � �� � � ����� � �� ���� � �� � �� � � �� ���� �� �� ��� � � � ��� � � �� �� ������� � ������ ���� �� �� �


�(و	���ول#��h]%و�'Q
RSא�v
N��Pא����C��"�'TU)��א��[� � ���� � ���� ��� � �� �� � �� � ��� �� ��� ��� �� �� �� �� �� ��� � �� �KK��� �

�2pو��� � � �4��،�)�ن�א��������C ���(ن���z¦ل�����PHא��NC'$و��א���;���B(א��Sא��
Cא�א���E=>���� �� ¦� � �� ��� ����� �� � ������ �� �� � �� � � � ��� � �� � ���� � � �� � �� � � �� �� ��� ���� ������ �
���
���S
��q7א�א�����1ل�=��>�X��@د�
�����

�V،�و%��Yم�����5א�������א�����������������������������������א�[�'����m�،vא�����§�אNS'و)����א� � �� �� ��� � � ������ � �� � � �� ������ �� � � �� ����� � �� ���� � �� � � ���� � � � � � ��� �� ���� � �� � � � ��

v']�5א���=@)�V=א��s�4PHوא�s�'Nא�� � � ���� � �� � ��� � ���� � � � � �� �� �� � ���K��� �

������V�
�Yא�������א���
�#�(�'�#o�Iא����	

�LG(و�qא��U��[و������������� � �� ����� � �� ����� �� �� � � �� � ��� � �� ��� � ��� ��� �� � �������+�
�Yل�א��
�g،
�'�
��J ��RSא��������� �� ����� �� � ��� ����� ��� � �
��������Vאز��Cل�
�S�5א���
��] ����
�lHم�אa��N%����M�P��"

ن�א�BC�5�^Sم���]'אض�?U���"�،�C'1א������������������ � �� � �� �� ��� � �� �� ��� �� �� � ��� � � � ��� ��� � �� � �� �� �� � ���� � � ��� � � � ��� �� �� �� �� � �� � ���
����������������Mא����L �?ذא�و��(�،��NM%'����C������Wא�(�,��G�cوذ���،;W
�A��5���6� <z�
����و��Mא����<�[�������������������������� ��� � ���� �� � ��� �� �� � � � �� � �� � � �� �� � �� � �� � ��� � � � �� � ��� ��� � �� � � � ��� � �� ��� � ���� � ��

����א���B'ض��q7א��S^�����5;�)�א��W��Eא�������Mא������"

،��د�?����#�C
p�q7��S
��P��������������������������� � �� � �� � �� � � � ��� ��� � � ������� � ���� � �� �� � �� �� ���� �� ��� � ����L��- >و7ن��،���C��'������� � �� �� �� �� � � � ��
�Mن�א��
���
#O'[)�Iא��Eد�BG�5�^Sא�'�@�،;W
A��5��
#� ��
����و�Mא��� � � ���� ��� ��� � � � ��� ����� � � ��� � � � ��� � � �� � ��� ��� � ��� ��� ��� � �� ��� � ��+�) 2( K�� �


م�������������
hCHא�+���.����C�م����'��)��[�V�
���Bل�7ن�(ول���Bو�-�5א������������� �� �� � ��� �� ���� � � �� � �� � �� �� � � ��� � �� � �� �� � � �� � ��� ��� � � ���� � � ����م،�و(@�=���    �1347 � � �� �� �
��?���E%�[,�و%��q7���h(ن�?���]
�Gن�א������א��K t7���V'1א��
م� �� ��� �� ��� �� � � ����� � ������ � ��� �� � � �� ��� ��� � � ��� �� � ����� � ��K )3 (�م    �1601 �

�FC'/��Y��Gو�� �� � �� � ��0
م������"�V=ن�א�$#,�א������ �� �� � � �� � ���� � � ���� � 
����Z���1076    ����vم    ��1666�BC�
���
� ��
��������<��و(% � �� ���� �� � � �� ��� ���85  �٪����5������ �

��א������O���h@'�א/'F�C،�\��2(@�=��%�#�'�و%�� �������Bد��������-()�'#�%��)���،��C�Sא�sG
������������������ � � � �� � � ���� �� � � ��� � � ��� � �� � � � � ��� � � �� � �� � ������ �� � ��� � � ��� �� ��� � ��� � ��� ����

                                                 

�4��������א��א]��;�������������   )1 (��P	א���
���Sא�'ª^����،wل�א������
��<�)�J���O�������5�����،دو��א�']
�����א�$��'���������)���������������������������������������� � �� ���� � �� �� � � � ��� � �� � ��� � � � �� � � � ����� �� � ��� �� �� �� �� � � ���� � �� � ���� � � � �� � � �� � �� � �
���4P	א�$^ون�א�+'Wل،�دא���Sوא��� � � � ��� � � � ����� ��� �� � � � �� �א��X<N،د�s،�א	�
�א�،�و���� � �� �� � ��� � �� � �� � � ��،ص�    ��2009 �23  K�� �

) 2( 
  �'U=�
��'C�.�� � � ����� �� ���
� ��6Wא�hGوא�،

�א�'� ��6�

�(ن�א�-�����و]O�+�B��LM��א�B'ض�א���V'1א��U=S؛�	��>�>���� � � �� ��� � ��� �� ��� ���� �� �� ��� �� � ��� � � � � ��� � � ����� � � ���� � ��� � ��� � � � �� � ��� ���� �����


<#��X�
Nא���a��
�א�-����،�و	�<#�'z�LG
U�5C'�b�4אUو�،+'�
BSא�� � ��� � �� ����� �� �� � �� � � ��� ����� � � � � �� ��� �� �� � � ��� � � �� �� � �� � �K� 
) 3( 

������א/����Bق����   U��
������h��،��������وא�$���'�G�G
Bא��������������5א��.#�����א��،Dא�
���h������< م�
���>'��������������������������������������� � � � ��� � �� �� �� � �� � �� � �� � � ��� �� � �� ��� ���� � � � ���� � �� � �� ���� � ���� � �� � � �� �� � �� J�����N�
.����� � � ��
�C���-PHא��� � �� � � �Wא��$'  �14ص������Pو��N�hون��]�2א����،� � ����� �� � �� � �� ���� � � �� � � ���K�� �



       22222222العدد العدد العدد العدد 

 

 

 دراسات اقتصادية

39 


�א��وא��h,אن،�	�������
��א��
~������5"��אد�0א���h@bא��Oوא����������R$א/�אد�0א�����%������������ �� � �� � ��� �� �� ��� ���� � �� � �� � �� � ������ �� � � ��� � �� � ����� �� �� � � ���� � �� � ��� � ��
��-�G
-�Sא����א���#o�;��
<�P��� ���� �� ��� �� ��� � � � �� � ��� �����V'1وא���Vא���XBא���XW
Pو�;P�%د�و�N%و�،;G
�Sא��
$�Gوא�� � � ���� �� � ���� � ����� ��� � �� � � �� �� � � �� �� � ��� � ��� �� ����

Vوא��� � � ��) 1( ����������E�
����
��
�Mً����
����Y>�E���#o���Cא�����
�[	�V=א���+
��
�o#'�א������� �
�א/�"�،��������������������� �� �� ���� �ً ��� �� �� � � � ��� � � � �� � �� ��� �� � � �� � � ����� � ��� � � �� � ������ � � �� �� ��

+�?���و�������
�א/�� �������� �������Nو����5?�����א���')_�א��،��G
���GHא�����א'-�
��F��� %�	�+'�
��B����������������������������� � � � ���� � ��� � � �� � �� ���� � �� ���� � � � ��� � � �� � � �� � ���� �� ��� � �� � ����� � ���� ��� � �� �


م���s�G'(م��P'��� �� �� � �� � �� � � � 
+���<��    ���Z��1092م�    �1681�����B��'�l�sABC��א������� 
�א/ ��� �� �� � ������ � � �� � � �� � � �) 2( K�� �


��q7�،��Cدو�������Y�6א���]��?���،V'1א������א����B��X@د�V4د�Sא�'$��;�
��������و��א�B'ن�א�� � � � �� ��� � � � �� ����� �� �� �� �� � � � ����� � ������ � � �� � � �� � � �� ��� � � �� ��� ���� � � ���� �
�����������;���V'�1د�א�������א����Bאم��'�����
#�O�)����<��BSא���G
.«��L�1��Iא�����G
<TNא�4)��א����������������������� � �� � � ����� � �� ���� � � � �� �� ��� ��� � � ��� �� � �� � ��� � �� � ��� � � �� � ��� ���� �� ���� � � � �

�����F� hCن�
�Uא،�و�'�l�����B�Sא�;W
�Aא���
 ���< �Sא��
Yא������������� � � ��� �� � �� ��� � �� � � � �� ��� ��� ����� �� �� � �� � ��� �� 
E،�(و����������%'Uא�������B��=�i��"�6�� ����������� ��� ���� � � � ���� � � �� � ��� �� � ��
��Ca� tHو(? �5��6א�- >��א�،E'Uא������� ��� � ��� � �� ���� � �� �� �� �� �� � � � ��security��5�bא�
�Nf� � � ��� �� �K�� �

�������s�M�/�6א��BMא��V�
�Yא�������א�����Bم��
�-")�q7��< �Sא�}
#B(�5ض��¦'N%�5ول��)�XNو��������������� � �� ��� � � � ���� � �� ����� � �� ���� � � �� �� � ��� ��� � �� � ��� �� � � �� � �� ¦� � ��� � �� � ��� � ��
��5C����
������א����5 �� � �� �� � �F�1784    � J1836    م�E�) 3( ،��
<���S�6א���
�Uل���
�[�����"��������� � � � ��� � ��� �� �� �� �� � ���F��5C����
���א�����5��
"������� �� � �� �� � ��� �� ��E�?�W����V=وא������� � � ��

G)�s��'#�C���� ��� � � ��5
�6؛�bن�<=א�א��aאم��
�	�a Cم���c�
jא�=@)�'.
� ��X9�	�6� � ���� ��� �� �� ������ � �� � ��� ��� �� � �� ��� ��� � ��� � ������ � �� ��K?��� �

�و�BC�������Bא��aאم��
�	�a Cم � ���� ��� �� �� ����� �� � ��� � � ���W���'.
���4hن�א��aאم�א�� � ������ �� ����� � � �Fض�®'BSא� ®� � � ��E�����w4�>ل�
�"���6�
��+�
�¯������ � � �� �� �� �� ��� ��� �� �
�����Mא������"
���،�و�4��hن�א����aאم�?��Mא����������������� ��� � ���� � �� �� �� � ���� � � �� �� � ��� � ��Fض�®K��BSא��� ®� � � ��E����+
��tل�
��"������C��'א��+���W
Mد��� ��§�א�'�������������������� �� �� �� �� � � �� ����� � �� ���� � �� �� � �

P
P)�5���BN�
(�،���Mא��� �� ��� � �� � � ��� �� � ��� � ��XQ
��

ع�א/�Bق�و(�XUא��bאل���O�5��6�(�
S؛�XQ
��6� � ������� �� � � ��� � �� �� � � � ��� ��� �� � �� �� ��� ��� � ����) 4( K�� �

�،s�4PHא�XC�א���v
�pو������
#G�(�،V�
Yو�א���C�� Bد�א������א���B4ن��hن��
���2pو��،s�4PHא�XC�א���v
�pو������
#G�(�،V�
Yو�א���C�� Bد�א������א���B4ن��hن��
���2pو��،s�4PHא�XC�א���v
�pو������
#G�(�،V�
Yو�א���C�� Bد�א������א���B4ن��hن��
���2pو��،s�4PHא�XC�א���v
�pو������
#G�(�،V�
Yو�א���C�� Bد�א������א���B4ن��hن��
���2pو��� � � � � � ��� �� ����� ��� �� �� �� ��� ��� �� � � �� ����� � �� ��� ����� � � ����� � � � �� � � ��� ����� � � ��� � � � � � ��� �� ����� ��� �� �� �� ��� ��� �� � � �� ����� � �� ��� ����� � � ����� � � � �� � � ��� ����� � � ��� � � � � � ��� �� ����� ��� �� �� �� ��� ��� �� � � �� ����� � �� ��� ����� � � ����� � � � �� � � ��� ����� � � ��� � � � � � ��� �� ����� ��� �� �� �� ��� ��� �� � � �� ����� � �� ��� ����� � � ����� � � � �� � � ��� ����� � � �
���،s�4�PHא��
�Nא��}
m)����
$�G	وא�;Pא�������=@)�،
#��"
?�Iא���C

��אs�4�PH،���و�����]�+�א����Nא��}
m)����
$�G	وא�;Pא�������=@)�،
#��"
?�Iא���C

��אs�4�PH،���و�����]�+�א����Nא��}
m)����
$�G	وא�;Pא�������=@)�،
#��"
?�Iא���C

��אs�4�PH،���و�����]�+�א����Nא��}
m)����
$�G	وא�;Pא�������=@)�،
#��"
?�Iא���C
������و�����]�+�א��� � � � � � ��� �� ���� �� ��� �� �� ��� �� �� � � ����� �� � � ��� �� ��� �� �� ���� ��� � ����� � �� �� �������� � � � � � ��� �� ���� �� ��� �� �� ��� �� �� � � ����� �� � � ��� �� ��� �� �� ���� ��� � ����� � �� �� �������� � � � � � ��� �� ���� �� ��� �� �� ��� �� �� � � ����� �� � � ��� �� ��� �� �� ���� ��� � ����� � �� �� �������� � � � � � ��� �� ���� �� ��� �� �� ��� �� �� � � ����� �� � � ��� �� ��� �� �� ���� ��� � ����� � �� �� ��

�<��Sא��
NC'$א��א���?����=@)�Iא��<��Sא��
NC'$א��א���?����=@)�Iא��<��Sא��
NC'$א��א���?����=@)�Iא��<��Sא��
NC'$א��א���?����=@)�Iא�� � � �� ��� �� �� � ����� �� � ���� � � ��� ��� � � �� ��� �� �� � ����� �� � ���� � � ��� ��� � � �� ��� �� �� � ����� �� � ���� � � ��� ��� � � �� ��� �� �� � ����� �� � ���� � � ��� �����������°�
ط�א����$� ��
1O)�
�"�،�������א���� <Nא����B���°�
ط�א����$� ��
1O)�
�"�،�������א���� <Nא����B���°�
ط�א����$� ��
1O)�
�"�،�������א���� <Nא����B���°�
ط�א����$� ��
1O)�
�"�،�������א���� <Nא����B���� �� � ����� �� ����� � � ��� �� �� � ���� � ����� ��� � ���� �� ���� �� � ����� �� ����� � � ��� �� �� � ���� � ����� ��� � ���� �� ���� �� � ����� �� ����� � � ��� �� �� � ���� � ����� ��� � ���� �� ���� �� � ����� �� ����� � � ��� �� �� � ���� � ����� ��� � ���� �� ��
����������

،�و(?��¡��O'و�+�	�������#��#��X�p�%�Iאن�א���א�� �����Cد

+�א	]����
"�sא/���
 ��,\�%����������

،�و(?��¡��O'و�+�	�������#��#��X�p�%�Iאن�א���א�� �����Cد

+�א	]����
"�sא/���
 ��,\�%����������

،�و(?��¡��O'و�+�	�������#��#��X�p�%�Iאن�א���א�� �����Cد

+�א	]����
"�sא/���
 ��,\�%����������

،�و(?��¡��O'و�+�	�������#��#��X�p�%�Iאن�א���א�� �����Cد

+�א	]����
"�sא/���
 ��,\�%��������������������� �� �� � �� ��� � � � �� �� �� �� �� ��� � � ��� � ��� �� � ����� �� �� �� �� � ������ ��� � ��� �� �� �� �� ���������������������� �� �� � �� ��� � � � �� �� �� �� �� ��� � � ��� � ��� �� � ����� �� �� �� �� � ������ ��� � ��� �� �� �� �� ���������������������� �� �� � �� ��� � � � �� �� �� �� �� ��� � � ��� � ��� �� � ����� �� �� �� �� � ������ ��� � ��� �� �� �� �� ���������������������� �� �� � �� ��� � � � �� �� �� �� �� ��� � � ��� � ��� �� � ����� �� �� �� �� � ������ ��� � ��� �� �� �� �� �

�2jو(�h���$G#2،�و.���a{�א�	�a��Y�C(������5א�����و�+�������<�)�,�
ل����������<�bل�وא
��Sل�א

��و�.�����Y� ������+و���5א���������)a��Y�C�	א��}a���.2،�و#�h���$G)�2وj
��<�)�,�
ل����������<�bل�وא
��Sل�א

��و�.�����Y� ������+و���5א���������)a��Y�C�	א��}a���.2،�و#�h���$G)�2وj
��<�)�,�
ل����������<�bل�وא
��Sل�א

��و�.�����Y� ������+و���5א���������)a��Y�C�	א��}a���.2،�و#�h���$G)�2وj
��<�)�,�
ل����������<�bل�وא
��Sل�א

��و�.�����Y� ������������������������������������� � � � ��� � ��� � ���� ���� � � � �� � � �� � ��� �� � �� � ��� �� ���� �� � � �� �� �� ��� �� � � �� �� ��������������������������������������� � � � ��� � ��� � ���� ���� � � � �� � � �� � ��� �� � �� � ��� �� ���� �� � � �� �� �� ��� �� � � �� �� ��������������������������������������� � � � ��� � ��� � ���� ���� � � � �� � � �� � ��� �� � �� � ��� �� ���� �� � � �� �� �� ��� �� � � �� �� ��������������������������������������� � � � ��� � ��� � ���� ���� � � � �� � � �� � ��� �� � �� � ��� �� ���� �� � � �� �� �� ��� �� � � �� �� ���

�Cد
�א	]��
د�Cא	]��
د�Cא	]��
د�Cא	]�� �� �� �� � �� �� �� �� � �� �� �� �� � �� �� �� �� � �KKKK����� �� �� �� �

                                                 


��<�2א��#�د�א� >�
�د�   )1 (Y{�א��	ن�<^)�
²�x�
%�L�
\�� � ��� ����� � � ����� � �� �� ����� � � � �� ���²�� � ���� ���F��
���
hC7�5��s�

ع�א�$>hB�2א�P	����G���� ��� ���� � �� ��� � ���� �� � ���� � � �� �� ��Eא��������������"aG�5C=א���������� �� ���� � � ��� �� � �
���א��������i��N��2#C������F�C'"�ن،������������Mא����
��������������������א/'وK t7�q7�vא،�و<�2#�MG)�2א�=�5Cא�P[ �א�¢�
و��א���
س�وא�\� � � � ��� � � � �� � ��� � �� � �� ��� ���� �� � ����� �� � �� �� �� ���� � �� ��� �� �� ��� �� ���� � � � ���� � � �� �� �� ��� ��� � � � �

7�+����
����و]
��א�� � � ������ � �� �FC'/א�'h@��Oא�������q� �� � ��� � � �� � �� � ������K�� �
) 2(   F�
P�;.'��،E����
���� ��� �� � � � �� �� �� �� � ��W��170ص����   �K��� �
) 3(   ����������E'�����������M�/م�א
����6א�$��
م،�و���7B(�،sB��$���5א�C����
��aCaNא����5>��'���������5��������)����< �>�������������������������������������� � � �� �� � � �� ��� �� �� �� � �� ���� � � � �� � � � � � ���� �� � �� �� �� � ��� � � �� � �� � � �� � �� � ��� � � � �K��2>��������� � �� �

6%
M�^�� ��� �� �W���
�RSא���א��
 ���
���د�א!� ��� � ��� � ���� �� �� ��� ��� �Fא��� g�r³� �� �� �� ��E��5C��
���א���5�
"�2P
���'N%�Iא��s>و� �� ��� �� ���� �� �� �� � ���� � � ��� ���� � �K�� �
) 4( ��F�
P�;.'��،�א�'א��XWووא�s Nא����������א/> ��� �� � � � �� � � �� ���� ��� � �� �� ����� �� � ��� ��W�161ص���   K� 



           22222222العدد العدد العدد العدد 

 

 
40 

 دراسات اقتصادية

����� <Yf���('���Sא��
��� <N7ن�א��
��<U������������ � � � �� �� � � � ��� �� �� � ���� ���� 
��pb�L��G'אض�א	���P,אد�وא������C'�(و�����U�}א���P�،�
#��������������� ��� �� � ���� �� �� �� � ��� �� � � �� � �� �� �� � �� ���

ن�(و�א���������<��Aא��q7ج�
���z�;���~�
��#G�(��
<T���P	אض�א'��pbوض�(و�'��Bو�����¡�א�)�،��
�����������������������א����� � �� ���� ��� �� � ���� ��� �� � �� � � ��� ��� �� �� ��� � ��� �� � � �� ��� � � � ���� �� �� ��� � � ��� ��
����������

���א�q7��1 Sא������� �
���.�دא%#�
����5(���אل�\�Sא��.
"�q7��(
OH

�P،�<=א���Sא������������ � ����� �� � ��� � ��� ��� � � � � �� � � �� � ������ ���� �� ��� � �� � ��� � �� �� ��� � �� � ����� � �� � � ��� �

<�)��P�
y��Cא�'<�Pא�q7�5i<h%�
�"�،���Bو��� � ��� � � �� �� �� �� � �� ��� ��� �� � ��� �� �� � �� � �� �
# .)�5����$G)�Iא��
�)�F<�א(#Bzو�
j
�� �� ��� � �� �� ���� ����� � �� � ��� �� � � ��� �K�� �

�����������}
�$Gא���,��Uدو����Cد
����وא]����
¥�5\�
��א.�>������4�P	א���
��Sא�}
�$G7ن�
�U��Bو����������������������� �� ���� �� �� �� � � �� �� �� �� �� �� � � �� �� ��� �� ��� � �� �� � � � ��� � �� � ��� �� ���� �� �� � ��
��������� ���Pא��������4��،�ذ������c.���د�)���U����i,+�����5א��>��;���%-���5��P	א��������א��
U'������������������������������������ ��� � ���� � �� � ��� �� � �� ��� � ��� �� �� � � �� � � � ��� � � �� � �� � � � ��� � �� ���� �� � �

���دون�"'ج��'��sوא���Iو.��������
�א����#%
.
"�}
AB����P
�Sא������ � � � �� � �� �� � � � �� � � �� � � �� ���� ������� ��� �� �� �� � ��� �� ��� ��������4�P	א�wא��������
#��
�O�������� �� � � � ��� � � ����� ��� ����
���������,T�-ن�א�)�q7ق�
�
و�sGא	s�4�P،�و�����א	��
�+���<�=א�א����Nא�����

��א���U'��2\�5و������������������� �� ���� ��� ��� ��� ����� � �� ��� �� � ��� � � � �� � � � � � ��� �� �� ����� � �� ���� �� � � �� ��� � �
���
���#%
- �y�
��� ����������
������%����Bم��"�،���4���P	א���
����S�5א�����F���T����+,���@bא�E=���>�5��������������������������������������������� ��� ��� �� � � �� � �� ����� � � ��� � � �� � �� � � � ��� � �� � ��� � �� � ��� ��� � � ���� � �� �

�
U'$א��c %�*���
#N��� �
N�Sא��
- �yو� �� � � ���� ���� � ���� � � �� �� �� �� ��� �� ��� �K�� �

            ::::                                                                    م: التعاو7 الاسلاميم: التعاو7 الاسلاميم: التعاو7 الاسلاميم: التعاو7 الاسلامي                                                                                                            الآليات التي يعمل وفقها التأالآليات التي يعمل وفقها التأالآليات التي يعمل وفقها التأالآليات التي يعمل وفقها التأ    ....    2222

1.21.21.21.2            ���������s�'$א��XC�א����>�sGو
Nא������א���s�'$א��XC�א����>�sGو
Nא������א���s�'$א��XC�א����>�sGو
Nא������א���s�'$א��XC�א����>�sGو
Nא������א���� � � � ���� �� ����� � �� �� �� ����� � � ����� � � � ���� �� ����� � �� �� �� ����� � � ����� � � � ���� �� ����� � �� �� �� ����� � � ����� � � � ���� �� ����� � �� �� �� ����� � � �����������������������������V�
�Y�5א�������א����V�
�Y�5א�������א����V�
�Y�5א�������א����V�
�Y�5א�������א������� � �� ����� � � � ��������� � �� ����� � � � ��������� � �� ����� � � � ��������� � �� ����� � � � �����W�W�W�W��������7�����6�Mز+�א����������
��������ن�7.� �� � ��� � �� ����� �� ���
������Iد����א��b�5����1א�Oא��א��
��
.Hא�q7�'B�M%�
#G)�	7�،���BNد����)�X<z�LG
Uو7ن��،���
������������א/ � ��� � � � ��� � �� � � �� ���� �� �� � ��� ��� � �� ���� ���� ��� � �� � � � �� �� ��� � � �� ��� �� �� �� � ���� �

�����������X��
N%�5���4�A(�،+'�
�BSوא��']�
���F� N�C�
���

�א!'���ن،�@��?��#[���C���������������������� � �� ��� � �� � � �� �� � �� � �� �� � � ��� �� � � ����� �� �� � � � �� � � � � � ���� � � � 
��א����������U'�������� � �� ���� �� � �
������
�� ��
��#���'��TU)�sGو
��Nא��������א���
�� ��F���h�%�+ز
��.H
��� W
��Bن�(د�����א����-(�،
���'�
��
����
"��������������������������������� � � ��� �� �� � � ��� �� �� ����� � �� ���� � � �� � � ����� �� � ���� ���� ���� � � ��� �� � �� �� � ������ ���
������������X<��$%�
���X��?�%�

د�+�� ��[�,�p�
�B�%�

�%^?���S�X�(�א������،��-�#�#Gb�،V�
Yא������א�������������������������� � �� ���� �� �� ���� � � ��� � �� �� � �� � ����� �� ��� � � �� ����� � � �� � � ���� �� �� � � �� ����� � ����

+�P

�'+،�و�'وط�)Bو��،

�p�5��V'�،�و��Yد�א������א���B��6� ��� � �� �� � � � � �� �� � �� � � �� ��� � �� � � � �� � �� � �� ����� � ������ � � � �� ���K�� �

���������و��j=א�א�������)���� �� �� ����� � 
�sSאbول��4]����
د�������Nא��'ª^��S�6א����7���� @�
����q7ز�
��1�C����1ن�<��=א�א������������������������� �� �� � ��� � � ��� � �� ���� � � � ��� � ���� � � ��� �� ��� �� ���� � ������ � ��
�'Cא�(�����'-Sא��-f��BN�Sא�،s�4PHא�� ��� � �� �� � � � � ��� � � �� � � �� ��� � � � � � �1976    s C�
���'[�V=م،�وא�� ����� �� � � �� � ��� �� �W�� �

• ?�����������F��B9�	�'���Nא�א�=��>���V�
��Yא��������א����
U'����6��P�
ª�V=א����V�
��Yא��������א��������������������������������� � � �� �� � � ����� � �� �� � �� ����� � �� ���� �� � � �� � � �� �� � � ��� � �� ����� � �� ��

�5؛��6Gb	�%��א)'�)��6אAون�وא��
N� �������א���[��א�$'� �� �� � �� ���� �� �� ��� � �� ���� �� � �� ����� �� � � ���� � �� ��6 l�sAB%�Iא������$'وط�א�$'� �� �� � � ��� ���� �� � � ���� � � � �K�� �

• 2.1   � J�����}
���������������5ذو�Vא	@�����
ص�������5 >���
{�א�$���'��NCو� >��������%�'ª^���Sא��K���BC������������������������������������ �� �� � �� � �� � ������ �� �� � �� �� �� � ��� � � �� � �� � � �� ���� �� � � � ��� � � �

ون�א�S$��د����	�����Nא���FBzو�،�'Aوא��
�����5א�'��
@����� ���]���������א	]��
د�א��< �S	K[א��? � � �� � � �� ��� � �� ����� � � � �� � � � ��� ���� ���� � �� ���� �� � ������ � �� �� �� � � �� � �� � ��� �� �� � �

V�
Y�5א������א���� � �� ����� � ������ ��K?���� �

���و]��]'��g>;�א��6BMאs�4PH،א����5��FT��S>��א � � �� �� � �� ���� �� � � � � � ��� � � ���� � � �� � � �� � ����،+�.����BN�Sوא�،s�4PHא�'ª^S�� �� �� � �� �� � � �� �� �� � � � � � ��� � � �

م�Nא��� �� ��1985    s%�C�
��،� ������ ��W�� �

• ��������B��V�
�Yא�������א����
U'���6���X�
N�%�V=א��L�
Tא��J�Bذو�א��V�
Yא������א����B������������� � � �� � �� ����� � �� ���� �� � � �� � �� � �� ���� � ���� ������� � � ���� � �� � �� ����� � ������ � �

��M���'p�6��� BN�،�و�=א�)#��"'אم��'��(��� � � �� �� � �� � � ��� �� �� � � � ���� � � � �� � � �� ��K�� �



       22222222العدد العدد العدد العدد 

 

 

 دراسات اقتصادية

41 


س��� •�P)�
� ��2W
Bא��sGو
Nא������א����B���>�s�4PHא�X�
Nم�(?�ل�א��K9�V=א��XC�א�������� �� ��� � � �� ��� ���� �� �� ����� � ������ � � �� � �� � � � � ��� � �� ����� � � ��� � � �� � ���� �� ���

ونNس�א������وא��
P)�
 ��2W
Bد+�א������א�
�H������

ون،�و�c�=Uא/
ل��Nא���ع�وא��� � �� ���� �� � ������ �� ��� �� �� ��� ���� � ������� �� � �� �� ������ �� ��� �� � � �� � � �� ���� �� � ���K�� �

��>�،�M �RSא�}
#BMد���א�)�

�E<=א�א��N��،�1��א	4Qع�� ���C�V=א���[�Sن�א�(�،�
��@
��� � �� � � ��� � ��� �� � � ���� �� ��� �� �� � � � ��� � ��� � � ������ � ��������� � ���� � � � ��� �� �� � �� �� ��
�
C��(�،LC�-א����+�BN�Sא�IC�-א��XC�<א���L������G
Tא����#BMو+�א���6א����7�L ?�%�
�� ����� �� � �� � ���� ��� � � �� ��� �� � ���� �� � ����� ����� �������� �� � � ����� � ����� ����� �� � ����L���C
��� ���

������م�א�-�LC،�و]��(و?��Lא����و+��    1990 � � ���� � � ��� � � �� � �� � ����?�W������������L�G
Uא�=���،�

��V%��و��"���#����6�Yن�א�������א����������������������� � �� ��� � �� � �� �� �� � � � �� � � � �� � �� ����� � �� ���� ��
��7
د+�א������������������c�=�Uون،�و
�Nس�א��
�P)�
� ��������

��%��Bم����P^د��
��Hد�א��
���w
�>���������������������� � �� ����� �� ��� �� � � �� � � �� ����� �� ��� � � �� � �� ����� � � ��� �� � � � �� �� � �� �� � ��� �� ���

����4��P7�r��P)�
�� ��������� �� � � ��� � ��� � �Kא�����������������
���������4��PHא������
Sא��
���P^Sوא��< ���Sא����.
�����������������������و���G'�א�/ � �� ���� � ��� ��� �� � � � ��� � ��� ��� �� � � � �� �� � �� � ��� � �� ���� � ��

���و+����?�%����� � ����� � ������
� ��X�<N%د+�א�������

��א������و��7�P^��}
$G7�FC'Q�5����
��E=#Nא���Y$���������� � � �� � � ��� � �� ����� �� �� �� � ������ �� � � � �� �� ���� �� � �� � �� � ��� ����� � � �� �

���4PHא��NC'$א����
µ�	�rP)��� � � � ��� � �� � ���� ��� �� �� � �K�?���� �

��XT<�%�V�
Yא������א����B��������W'א��XU
$Sن�א�(�'TU)�¡�O�� و�� �� �� ���� � �� ����� � ������ � � �� �� �� ��� ���� � �� � ��� �� �� �� ��� �� � ����W�� �

G����������6�����א"�>
���U'�������sא�������وא�S^�6���5،�و��
���BCم�� �
���Oو
N���B����6p7)'א������������������ � �� �� � � ���� � �� � � �� � � � �� �� � �� ���� � � � �� � �� ��� �� ��� ���� �� � � �� � �� � � �� �� � �� � �
�����<=א�א� ���XT<�%����'���P
M��5���BN� �� �� ���� �� � � �� � �� � �� � �� � �W�� �

• 6�(�5�
U�6������
�7ن�א�'� �� �� � �� �� �� � ������ ���� �K�� �

���6=א6% •(�5�
Uو��BNא���
G�-��5���']؛�7ذ�א�e"
Mو��א�['��א�� ��� ��� �� �� � �� � �� � � ���� ��� � � �� � �� � � ���� ���� � �� ���� � � ���� �K�� �

• ������5�^�Sאم�אaد�א�����1�Cص؛�7ذ�
R��bא�
�����א������� �AC�Nא����Mאم�א���NGوא�}
M�Gو��א������������ � � � ��� �� � ���� � � ���� ���� �� � � ��� � � �� � ������ �� �� �� � ����� � � ���� �� � ��� �� �� ����� �
§ ��
��
�]�
���B���f §�א������א!�د���א��\ ����� ���� ����� � ��� ���� �� � � ��� � ������ ���K�� �

• �Nא�$'وط�א��� � ����� � � � ����������_C��N���6���5א���^�Sא�F�"ط�
B�P7����#ن��
�7�5��6ذ�� ��V�h�%�
���و�M���������������� �� � ����� �� � �� � � � ��� � �� �� � ��� � � ��� �� � ��� � �� ��� �� � � ����� � �� ��

	��TU,+�و��N�د+"���� � � �� � ��� �� �� � �� ��K�� �

G�����5א���������������Bم�����#Mو�������� ���Cد
�����وא	]�����
�����وא	.�>�Mא��r��Pbא������J�� א���������������������������� � �� � �� ���� � � �� � � � � � �� � �� ���� �� �� �� � �� �� � � �� �� � �� �� � �� ���� � � ��� � �� � � �
��G�G
Bא����"
�א�� ��� ��� ���� �� ����K�� �

G�2\�5�6و��('Q�5��X-���Cد'M��1א� �Sא���
MU�6P
P)�Vد'(��Bא���������B�� ��� � � �� �� � � �� � �� � ��� �� � � ���� � �� � ��� ��� � �� � �� ��� � � � �� � � �� � ������ � �W�� �

• �2j�5�^S�5א�����^S4ل�אB�Pא�� � �� � � � ��� � �� �� � � ��� � � �� �K�� �

• �
��bא�c�=Uא������و��U'����- ��q7�� �1�Sط�א
�[bع�א�<gود@�ل�� ��� � ��� �� � � �� � ������ � � � �� �� �� �� ��� �� � �� ��� �� � � ��� � � � �� � � � �K�� �

G����'���
M�
¢�5��6�<A�C�

��BCم�� ��6و����� � � �� �� ��� �� � �� �� � ����� � �� ��� �� � � ����) 1( K�� �

                                                 

) 1( 
�����א/>���א���s Nووא�XWא�'א��   � �� ���� ��� � �� �� ����� �� � ��� ���Wص���� J75  �،��76  K�� �



           22222222العدد العدد العدد العدد 

 

 
42 

 دراسات اقتصادية


�������#����;�O�C�+�و(ن������������#N��X��
Nن�א��)�V�
�Yא�������א����
U'���5ل���
�BC�
��X[)7ن����������������������� �� ��� �� � �� � �� �� � � � ��� � � �� � �� ����� ��� � �� ����� � �� ���� �� � � �� � �� �� ���� �� � ��� �

م�%����	�%��������< �Sא��.
"�� � ��� �� � ���� �� ���� � �� � ��� � 
م�%���� �'م�(و��$����X���،E%�.���א������������1�G�q7�}�Y א������������� � ����� � � ��� � �� �� �� � �� ��� � � �� � ���� �� ��� ��� � � ���


و�sGא���=�V%����و��������Nم�<����א��������א��

م�%������C'א����sא����Aא��Jא�$��'���،�و<��=א�א��������G�5������������������������������������ � � ��� � � ��� �� �� ����� � �� ���� � �� �� ������ � � �� � �� � � ���� ��� � ���� � �� ��� � �� �� �� ��� �

مCbא�E=>��P
��6��7��.
�א/ ��� ���� � �� � �� �� ����� � �� �K�� �

2.22.22.22.2            ��������sGو
Nم�א������א��
�������(

�א���CאaSאsGو
Nم�א������א��
�������(

�א���CאaSאsGو
Nم�א������א��
�������(

�א���CאaSאsGو
Nم�א������א��
�������(

�א���CאaSא� �� �� ����� � � ����� �� ���� �� � ���������� � �� �� �� ����� � � ����� �� ���� �� � ���������� � �� �� �� ����� � � ����� �� ���� �� � ���������� � �� �� �� ����� � � ����� �� ���� �� � ���������� � ��W�W�W�Wم����������������
�����
�Cאaم�و�
�-")�5���E
��O'��
���F�(و���������������� �� ����� �� � � �� �� � ��� � ����� � � ��� �� � �
������������،s (

م�א�������א��-����������(

�א����CאaS�2א�>)�X�<tن�)�
���������6�G�(�،s��(
������������������������א������א��� � �� �� ����� � �� ���� �� ���� �� � �������� �� � ��� � ��� � � �� ���� ��� � � �� � �� �� � � � ������� � ����

s>و�،V�
Yم�א������א��
�G���
#��� � � �� � � �� ����� � ������ �� ��� ��� ���W��� �

1.2.21.2.21.2.21.2.2                    ������� ����� (
���א��-Gو
Nא����N��hא�������� ����� (
���א��-Gو
Nא����N��hא�������� ����� (
���א��-Gو
Nא����N��hא�������� ����� (
���א��-Gو
Nא����N��hא������ � � � ���� � �� �� ����� ��� �� ����� � ��� ������� � � � ���� � �� �� ����� ��� �� ����� � ��� ������� � � � ���� � �� �� ����� ��� �� ����� � ��� ������� � � � ���� � �� �� ����� ��� �� ����� � ��� ��WWWW������������������� ����� (
����א��-Gو
Nא�����N��hز�א���%������������ �� � �� ���� � �� �� ����� � �� �� ����� � ��� ���� � �
���7د�אG
-�7�� � ��� ���� � ��BNوط���א�'���N��)ج�� � � ���� �� � � � �� � �� ���W�� �

• �����2#����Gא����Bf�FW

� �sא��\��"����
h����F/א��U'$א��shNC�V=א�����Rط�א��'����������� � ��� ��� �� � � �� ��� � ���� �� �� �� ���� � �� �� � ��� � � � ���� � � ��� � ���� �� � ����� � �
�������r�
�vא������،�و����lص�

�sQא����
ط�אS�)�����(و�א	"��[bא�
 ��+�
����������������א�aאW����5א�� �� � �� � � �� ���� �� � �� �� ��� � �� �� � ��� ��� � � � � � ��� �� � � ��� �� ��� �� � ��� � �� ��� ����
������
�<U�،°�
W_�א������M�5א��������G�
 ��wK$Sא�X�97ذ���ز�(ن��،
��']����c�5ذ���}s�������������� � �� � �� �� ���� ��� ���� � �� �� ��� �� �� � � � ��� � � �� ��� � � �� ��� ���� � �� � �� �� �� � �� � �

��������
�>�'BC�Iא���+���NSא�����6،�وذ��cو)�Fא��S ��1א�$�'��C�V=א��s NMא���'Aא��XU��.ز��������������� � � � ��� � ���� � � � ��� �� � � ���� � �� � ��� � � �� �� � �� � ��� ��� � ���� �� � ���� � � ���� � �� � �� �
�����iא���M*�وא�']
���א�$'�>�
>�<�N%ن�و���Mא�� �� � � ���� ��� � ��� �� � �� ���� ��� ��� � � �� �� �� � ��� ��K�� �

• 6�(��U�
$Sא���F/א�FW

W_�א�=�XN��V/> ��א��\Mא�����U�
$Sط�א'�� �� �� � � �� � ��� �� � ��� ���� ���� �� � �� � � �� � ���� ��� ���� �� � � �� � ��� � �K� 

• �
<T�P	ط�א'�� �� ��� � ��� � �K� 

• ��aYNא������}
A�[	א�����X<1ط�א��'�� � � ���� � ��� �� �� � ��� �� �� � � ����� � �K�� �

�cذ��XUو�� �� �� � �;�(Q'א)����6~����°�
دل���<=א�א���
م�א��������X(

ون�وא��-N�5(ن�א����;�
G���� � �� � ��� �� �� ��� �� ������ �� ������ � �� �� � ���� �� � �� ���� �� � �� ����� ��� � �� ���
6�(��UK$Sوא� �� �� � � � � ��K�� �


د+�����5א���B'ض�א/�����������5                    2.2.22.2.22.2.22.2.2M���P	א�����G

د+�����5א���B'ض�א/����75-M���P	א�����G

د+�����5א���B'ض�א/����75-M���P	א�����G

د+�����5א���B'ض�א/����75-M���P	א�����G
-�7����������� � � ��� � � ���� � ��� �� �� � ��� � ��� � ������������ � � ��� � � ���� � ��� �� �� � ��� � ��� � ������������ � � ��� � � ���� � ��� �� �� � ��� � ��� � ������������ � � ��� � � ���� � ��� �� �� � ��� � ��� � �WWWWدل�������
���%�5��-��sGو
��Nא��������א������B��������������� � �� ��� � � �� �� �� ����� � �� ���� � � ��

<>��و� ��א��\
B ��FW'ض�א/�5�Sא� � � ��� � � ���� ���� ���� �� � �� � � �� � �Kل����������NSن�א�G
�B��6$�'وع�א��(¦'��
<U�5�/ض�א'Bوא����������� � � � ��� � ��� ���� � � � � �� � ¦� � ��� � �� � � ��� � � ���

�
��h[�2�������������� � �� �� ������ع�א��������<������� � �� � �� �����W����������������UK��$Sא��
��i�j��
U'��$�6א����¦�B%�V=א����s�
��S�2א��א��������������������������� � � �� � � � � ��� �� �� �� �� � � ���� � ¦� � ��� � � ��� ��� ��� � � � �

#Q
$Gאو���a��}
�\)����
��'W
���
#O'N%��و���)�
#��P�%�� � �� ��� �� �� � �� ������ ���� �� ��� � ��� � � � ��� �� �� ���� � �� ��) 1( K�� �

3.2.23.2.23.2.23.2.2                    ������������UK�$Sא���i�>����Uא�$�'א��N��Q����UK�$Sא���i�>����Uא�$�'א��N��Q����UK�$Sא���i�>����Uא�$�'א��N��Q����UK�$Sא���i�>����Uא�$�'א��N��Q������� � � � � ��� � �� �� �� � �� � ���� � ���������� � � � � ��� � �� �� �� � �� � ���� � ���������� � � � � ��� � �� �� �� � �� � ���� � ���������� � � � � ��� � �� �� �� � �� � ���� � ���WWWW���������������NC�sGو
�Nא�������א����U'�����6���5��^�Sא�������������� � ��� �� �� ����� � �� ���� � � � �� �� � �� �� � � �
�����������G�

�C^< ���6 ���1ل�� ��y��UK�$Sא���i�>���
-ًC'���������������� �� ��� � � �� � � � ���� � � � ���� �� � � � � ��� � �� �� ���ً �� ������������ <��5������

��א�����b�5א�������������� � �� � �� � �� � ������ �� � � ��� �


��(��אل�א�����<T�Pא� � ������ �� � ��� �� ��� �K�� �
                                                 

) 1( 

د+�  Sع�א�����،�א
h[�2����א����א��KBSאNS�ل�S$'وع�]
�Gن�%�� �� ��� � � ������ �� � �� �� ���� � ��� �� � � � � �� � � � ��� � � � ��� ���18  �+'B(�،��� � � ��6 �K��� �



       22222222العدد العدد العدد العدد 

 

 

 دراسات اقتصادية

43 

4.2.24.2.24.2.24.2.2                    �����������������UK��$Sא����i������Nא�4N]���������א�$��'��Uو<�Q�UK��$Sא����i������Nא�4N]���������א�$��'��Uو<�Q�UK��$Sא����i������Nא�4N]���������א�$��'��Uو<�Q�UK��$Sא����i������Nא�4N]���������א�$��'��Uو<�Q������������� � � � � ��� � �� � �� � � � ���� � �� � � � ���� � ���������������� � � � � ��� � �� � �� � � � ���� � �� � � � ���� � ���������������� � � � � ��� � �� � �� � � � ���� � �� � � � ���� � ���������������� � � � � ��� � �� � �� � � � ���� � �� � � � ���� � ����W�W�W�W���������¡�'א����s��]�%�	�
��#G)��

�א������� ������������� �� � ��� � ���� ��� ���� �� �� ��� � �
G)4،�و?)��� �� � � ����������[�	�;��%�s (

W_�א������°���א�������א��-��M�
������������� � � �� �� � ��� �� �� ����� � �� ���� �� �� �� ���� ��� ��Kق������
B1��Pא����P��� �x�
�<U���������� �� � �� ��� �� �� � �� ��� �


W_�א��������P�5��°א���ع��
�J�B،�و��5\�2Mא��� ��� � � �� � � � ����� � ����� �� �� � �� �� ������ ��� ���Nل�א����Uل�א�������%�+��

ن�]C'P� � ���� � ��� �� �� ���� � ����� � �� �� ��� �K�� �� �� �� �

5555    KKKK����2.22.22.22.2            �����������������UK$Sא��i�
<>��و<�S4]�����אNא���N��Q�UK$Sא��i�
<>��و<�S4]�����אNא���N��Q�UK$Sא��i�
<>��و<�S4]�����אNא���N��Q�UK$Sא��i�
<>��و<�S4]�����אNא���N��Q� � � � � ��� ��� � �� � � �� � ��� ��� � � � ���� � ���� � � � � ��� ��� � �� � � �� � ��� ��� � � � ���� � ���� � � � � ��� ��� � �� � � �� � ��� ��� � � � ���� � ���� � � � � ��� ��� � �� � � �� � ��� ��� � � � ���� � ����W�W�W�Wو�����������م���B%��U'$ن�א�)��

�א��� ��� � � ��� � � ��� � � � ���� ��� ���� ��� ��
��X��Uو�א��)�v�
ASو��א�و���
UאK�	د���5א� �'.)�X�
Bل�א�������
�7���Xدא�+�(�>Uא������ � � � ���� ��� � �� � ��� � � �� �� �� �� � � ��� � �� � � �� � ��� ��� � �� � ������ �� � ���� �� ��� �� �� � ��

��X�
Bو��)��W
N�5א������ N���NW
����"�X�
B���
<T�P	
�� �� ��� � �� ��� ��� ���� � �� � � �� � �� � ��� �� � � �� ��� � �� �� ��� � �����<��� �) 1( K�� �� �� �� �

6666    KKKK����2222    KKKK����2222    �������������������UK�$Sא���i�>��
�

<>��و"��Sא��
�
�"����X�Mא����UK�$Sא���i�>��
�

<>��و"��Sא��
�
�"����X�Mא����UK�$Sא���i�>��
�

<>��و"��Sא��
�
�"����X�Mא����UK�$Sא���i�>��
�

<>��و"��Sא��
�
�"����X�Mא������ � � � � ���� �� �� ���� � � �� � � �� � ��� ���� � �� ��� � � ������� � � � � ���� �� �� ���� � � �� � � �� � ��� ���� � �� ��� � � ������� � � � � ���� �� �� ���� � � �� � � �� � ��� ���� � �� ��� � � ������� � � � � ���� �� �� ���� � � �� � � �� � ��� ���� � �� ��� � � ��WWWWم����������������5���6�� ����%KC�
������������و�� � � �� � �� � �� �� � � ���� �

�א�@' ����
�א���\,�א�� ·��5��Vbא/� � � ��� �� �� ��� � ��� � �� � �� �� ���� ������K��������	7�
>��W�5���2(���אل�א�������و��א��x�4(�cذ��
������������و�  ���� � � �� � � �� � �� ���� �� � ��� � �� � � �� � �� �� �� �� �

��������

�'�و�7
د+�א������،�(��
��p,�ذ���5���cא��S'و)�Sא������א��
� <Nوא�4ز�����+'�
�Sא��
��������������א�S'و) �� � � � � ��� � �� � � �� � ��� ��� � � �� ����� �� �� �� � ��� ��� � ������ ���� � ���� � � ��� ��� � ��� ��� �� � � � � �
�Sل�א
����
#�� <1�C�4��(אل�א������������)��
<T���P
�����B N�Sא���������������� ��� �� ��� � � � ���� � �� � �� ���� �� � ��� �� ��� ����� �� �� �����
��A������ ��F��UK��$Sא����i��������(����אل�< � � � � ���� �� �� �� � �Eن��)��
�����
��،���� ��� �� �� ����

�C�
�Sא�c %�X<1�%�2\�5�5א�'�¡�و�����"�
 ��X�z�v�
A<U��U'$א�� �� �� � ��� ���� � � ���� ��� � � �� �� ���� � ��� � �� �� �� � � �� � �� � � ��� � � ��K�� �

7777    KKKK����2.22.22.22.2            ���������������������
�#� ��5�^�Sא�}
���bא�'C��B%������>��א����]Bد�א�

�����א��>�#� ��5�^�Sא�}
���bא�'C��B%������>��א����]Bد�א�

�����א��>�#� ��5�^�Sא�}
���bא�'C��B%������>��א����]Bد�א�

�����א��>�#� ��5�^�Sא�}
���bא�'C��B%������>��א����]Bد�א�
������������א��> ��� �� � � � ������ � ��� �� � ��� ���� � � ����� �� ���� �� �� ������������� ��� �� � � � ������ � ��� �� � ��� ���� � � ����� �� ���� �� �� ������������� ��� �� � � � ������ � ��� �� � ��� ���� � � ����� �� ���� �� �� ������������� ��� �� � � � ������ � ��� �� � ��� ���� � � ����� �� ���� �� �� ��W�������cوذ���،����>���א	�Bא��r�����������و�� � � � �� �� � � ���� �� ���� �� �
����1�C��א��J�Bو�� §�א������ � ������ ��� � �� � � ���� �� � ��F�sGو
Nد���6א������א��'M�C�
y�_C�Nא��� �� �� ����� � ������ ��� � � ����� �� �� � ����E����������<�Bא��X�[���=�@bא�r�����������و�� �� �� ���� � ���� � � ��� �� �

V�� Bن�א������א���G
[��>�
<U�JB(�5�̧^S��1א ���FB9�
fو��� §�א������)��'Aא���<�[� � ��� ����� � ������ � ��� �� � ��� � �� � � �� �̧ � � ���� �� � �� � � ��� �� � ������ ��� �� ��� � � ����� ��K�� �

8.2.28.2.28.2.28.2.2                    �������������M1gم�و.��د���'وط��������M1gم�و.��د���'وط��������M1gم�و.��د���'وط��������M1gم�و.��د���'وط���������� � � � �� � � � �� � � � �� � �������� � � � �� � � � �� � � � �� � �������� � � � �� � � � �� � � � �� � �������� � � � �� � � � �� � � � �� � �WWWWא������������������������B�
���و\�#����N�C�	�Iא�$�'وط�א���E=�>�5و�������������������� � �� ���� � ��� �� ��� ��� � ���� �� � ��� � � � ����� � �� � �
���Mط،�و�'ط�א��]�،�و�'ط�א��B4ن،�و�'ط�א��hط�א��'��sGو
Nא���� � � ���� � � � �� � � � ���� � � � �� � � � � ���� � � � �� � � � ����� � � �� �� �� ���K�� �

Cو<-=א����� � � �������+�<���Sא���
�א������CאaS�5א�������<Yf�;�<�C�s (

و�sGא��-Nن�א������א��)�'#�������������� � �� � ��� ��� ������ �� � ��� � �� � � � � � �� �� ���� �� �� ����� �� �� ����� � ������ ��� � �
���������'����������(

�Eא����CאaS�
��P
P)�¡ ��%�

�א��������ذא%#��CאaSא�E=>6،�و(ن��
���5
د�6Wو("-������������������� � � �� �� �� � ��������� �� � �� �� �� ��� �� ���� ��� �� ��� ������ �� � ���� � �� �� �� � � �� � �� �� �� ��� �� �

��(
�Sق�א
�Pز����M ��
�1 �
�� h����
�א����CאaS�6א�(���
?�� � ��� ��� ��� �� �� � � ������ �� ����� � �� ��� �������� � ��� �� �� � ���K��� �


و�sGو���������            3.23.23.23.2Nق����א������א��'Mو�א��sGو
Nق����א������א��'Mو�א��sGو
Nق����א������א��'Mو�א��sGو
Nق����א������א��'Mא��� �� �� �� ����� � � ����� ��� � � ���� �� �� �� ����� � � ����� ��� � � ���� �� �� �� ����� � � ����� ��� � � ���� �� �� �� ����� � � ����� ��� � � ��V�
Yא��V�
Yא��V�
Yא��V�
Yא��� � �� ���� � �� ���� � �� ���� � �� ���WWWW����� �

���������
���(<��2א�M'و]��R %�5�-��،�sGو
�Nא���������
����B N�S
�Gא��א�XU�
�����������������N��א	4Qع��  �� � � � ���� � ��� �� ���� � � �� �� �� �� ����� � �� ����� � �� �� ����� � ��� � �� �� �� � � � ��� � �
��
��aא���ª�Iא�� � �� ����� �� �� ��W�� �

�G���5��sGو
Nא������א���� � �� �� �� ����� � ���Bد�א���ع��Bد�א���ع��Bد�א���ع��Bد�א���ع���� � ����� � � �� � ����� � � �� � ����� � � �� � ����� � � ����
�)�،�
h@bא�L��M%�

ون�� Nא�����
?)�
#����BC�Iא���� ��� � �� � � ��� ��� ��� �� �� � �� ����� ��� ���� ��� � � ��� ��
�5���#(�V�
Yא������א���� � �� � � �� � �� ����� � �����
Oو
NSد�א�B��
Oو
NSد�א�B��
Oو
NSد�א�B��
Oو
NSد�א�B�� �� � �� � ��� � � �� �� � �� � ��� � � �� �� � �� � ��� � � �� �� � �� � ��� � � ������
���א	"�>�
Sא� ���� �� � ��� ���� �K�� �

�Gא���������sGو
��Nא��������א�����_C���N��������� �� �� ����� � �� ���� �� �� ������"
�Sط�א
���[bع�א���<g�5�����'���C�����"
�Sط�א
���[bع�א���<g�5�����'���C�����"
�Sط�א
���[bع�א���<g�5�����'���C�����"
�Sط�א
���[bع�א���<g�5�����'���C������������� � ��� ��� �� � � ��� � � � �� � �� � � �������������� � ��� ��� �� � � ��� � � � �� � �� � � �������������� � ��� ��� �� � � ��� � � � �� � �� � � �������������� � ��� ��� �� � � ��� � � � �� � �� � � �������،�)���ذא���%-�����5 � ��� ��� �� ��

C��N���2#%_�א��M'ق،����UאKد+�א��
Cز�}
A�b�5א��� Q��
AC�N��
��}
�����א��)(
Uط�
�[bא�������� � � � ���� �� � ���� � ��� �� � ���� ��� �� �� � � ��� � �� �� �� �� �� � ������ �� � ���� �� �� �� �� �� � � �

                                                 

) 1( 

��א������א��-
) �sوא������  U'������C�
Yא�����(
�Sא�،s Nא�����������א/> � ����� �� �� �� ����� � ������ �� � � �� ����� �� ������ � ��� ��� � �� ����� �� � ��� ��LC�-א���N�
.�،V�� Bא��� �� � ����� � �� �� � � ��� ���W��111ص����   K�� �



           22222222العدد العدد العدد العدد 

 

 
44 

 دراسات اقتصادية

����;�BC���_C�N��
���}
�(� ���
UאK�	د+�א
Cو7ذא����-�5ز�،cذ��,p�

ق�� M%	א���C���
��������� � ��� �� �� � ���� �� �� � ���� �� �� � � ���� ��� �� � � �� ��� �� �� � �� �� � �� �� �� �� �� ��� ���� ���

�wא��>�r�����א��C�N_،�7ذ�� ��� �� ���� ��� � �� � ���_C�N��
��V�[
N%אم�a�� �� � ������ � � �� ��� �� ��K���w
�#(�V�
Yא������א���
�)�� ��� � �� � �� ����� � ������� ��_C�N��
��א��aאم��
��C�N_�א��aאم��
��C�N_�א��aאم��
��C�N_�א��aאم�� �� � ������ �� ����� �� � ������ �� ����� �� � ������ �� ����� �� � ������ �� ���


ط�[)�X�
Bط�
�[)�X�
Bط�
�[)�X�
Bط�
�[)�X�
B�� �� � ��� ��� �� �� � ��� ��� �� �� � ��� ��� �� �� � ��� ��� �א�������� � �����K����������6�� ��5�^�Sא�X�?bא�+'Q
�RS��U'�$א��X�<zאم�a���	א�א=>�
 ���%KCو���������������� � �� �� � � � ��� � � ���� � �� � �� � � � ���� � � �� �� � �� ���� � �� �� �� �� ��
������Sא�'W
Pدون�� �� ��� � ��� ��� �� � ��K���¡<�%�	��Oو
NSא�E=>�5-و��،�Oو
NSא��>��BN�5א�����jن�א
Uو�=א��� � � ��� �� � � �� � ���� � �� � �� �� � � � �� � ��� � �� � � ���� � �� � � ��� �� ��� ��

���L�l7ن���X���،�('hא��¡�'������� � � �� ��� � �� � � � � ���� �� ���������U'�$�5@��'��א������S5،�و7ن����¡�א�����Sא�'��@��U'�$א���������������� � � � ���� � � � �� � ��� � ��� � � �� �� �� � � ��� � ��� � � �� � � � ���K��

�+�א�@'�@�X�
B���('hא���")�¡���5<A�%��Oو
N��s#(� � � ���� �� � �� ��� � �� � � � ���� � ��� �� �� � � ���� � � �� � �� � �) 1( K�� �

�G���������������Gوز��
����;�א�$���'��U(ن�%���Nض�א7���������Sذא�h����%�	�V�
��Yא��������א�����������������Gوز��
����;�א�$���'��U(ن�%���Nض�א7���������Sذא�h����%�	�V�
��Yא��������א�����������������Gوز��
����;�א�$���'��U(ن�%���Nض�א7���������Sذא�h����%�	�V�
��Yא��������א�����������������Gوز��
����;�א�$���'��U(ن�%���Nض�א7���������Sذא�h����%�	�V�
��Yא��������א������������������������������ �� ��� � � �� ��� ��� �� � �� � ��� � � ��� ��� � � � ���� �� �� ��� �� � �� ����� � � � ������������������������������ �� ��� � � �� ��� ��� �� � �� � ��� � � ��� ��� � � � ���� �� �� ��� �� � �� ����� � � � ������������������������������ �� ��� � � �� ��� ��� �� � �� � ��� � � ��� ��� � � � ���� �� �� ��� �� � �� ����� � � � ������������������������������ �� ��� � � �� ��� ��� �� � �� � ��� � � ��� ��� � � � ���� �� �� ��� �� � �� ����� � � � ����
�����
#���M����U'��$א��
#%����[�Iא��������א������
���Sא�����
#���M����U'��$א��
#%����[�Iא��������א������
���Sא�����
#���M����U'��$א��
#%����[�Iא��������א������
���Sא�����
#���M����U'��$א��
#%����[�Iא��������א������
���Sא������������������� � � ���� � � � ����� �� � � �� � ��� �� ����� ��� � �������������������� � � ���� � � � ����� �� � � �� � ��� �� ����� ��� � �������������������� � � ���� � � � ����� �� � � �� � ��� �� ����� ��� � �������������������� � � ���� � � � ����� �� � � �� � ��� �� ����� ��� � 
وsG،�)���ن�g>���ع�������Nא��������א�����
���)�،��������������� � � � �� �� �� � �� �� ����� � �� ���� ��� �����

���l�_C�N�2א���C2،�و#�����
�< ���'�%�Iא���
AC�N��
��}

و�Gن���א��)N���������Sא�� � � �� �� � ����� ��� �� � � �� �� ��� � ���� � � ��� ���� �� �� � ������ �� � ���� �� � �� �� �� �� �� ��� � �
}
A�bא��
UאK�5א����
�Sא��� � � ��� �� �� � ��� � �� ��� ��K7ذא�����
Mً �Pد�א��א��א� �B��'���C�	�sGو
N���5א������א������S
(����� ����ً �� ���� � � ���� �� � � �� � ����� �� �� �� ����� � ������ �� � ��� � ��

�b+�א��وق�א������و]�4{+�?�����l�6AC�N���6W
G'[�'(
A%�'���C�
��و];�א�h'،�و7 � ���� � � � �� � ������ � � �� ��� � � �� � � �� � �� � ���� ���� � �� � �� ��� � ������ �� �� � � � ��� � ��}
A����
6AC�N%�
 �� � �� � ��� ���K���،6N��5C'@א����[���E��N��5���N�
G�
��Gو
N%�5����Sא�
#��'N$C�Iא�����G�<h�
(�� � � � �� �� � � ��� � � � ���� � � � �� � �� � ��������� �� ��� � ��� � ���� ��� � � ��� ���� ����� � ���


�<���א/�
ل����������������<U�،6��B�B"دق���
�?�,�p�V��[
N%אم�aא����
�A�Bfد������5ض� ����r���������������������������و� �� �� ��� � ��� � �� � � � �� � �� �� � �� �� � �� � � �� ��� �� � ���� � �� � �� � � �� � � �� � �� ���
V�
Yא������א��� � �� ����� � ����) 2( K�� �

�G�6א��'�¡���א��������BC�	�sGو
N�6א��'�¡��������א��������BC�	�sGو
N�6א��'�¡��������א��������BC�	�sGو
N�6א��'�¡��������א��������BC�	�sGو
Nא������������� �� � ��� � � �� � � ��� �� �� �� ����� � � ������� �� � ��� � � �� � � ��� �� �� �� ����� � � ������� �� � ��� � � �� � � ��� �� �� �� ����� � � ������� �� � ��� � � �� � � ��� �� �� �� ����� � � 
ط����5א��������[bد+���א
�Cز�L ��"و7ذא��،����������� � �� �� � � ��� ��� �� � �� �� � ��� �� �����
�AC�N������ �� �� � ��

W_�א��������°���א������������Mא��
���<����،���������Sא�q7�+د
���Caא��%���'د�א�'���Ob�2א�����K��������(�Sא�������������������������������� � �� ���� �� �� �� ���� ��� ����� ����� � �� ��� � ��� ���� �� � ���� � � �� �� � � ��� �� � ��� � � � � � �

�U'$א�����G�5ن���-C�V�
Yא��� � � � ���� �� ��� � �� � � ��� � �� ���) 3( K�� �

�G�����sGو
�Nن���א�������א���������Sن�<�2א����^Sא���sGو
�Nن���א�������א���������Sن�<�2א����^Sא���sGو
�Nن���א�������א���������Sن�<�2א����^Sא���sGو
�Nن���א�������א���������Sن�<�2א����^Sא������� �� �� ����� � � � ���� �� � �� � �� � ��� � �� � ��� � � �������� �� �� ����� � � � ���� �� � �� � �� � ��� � �� � ��� � � �������� �� �� ����� � � � ���� �� � �� � �� � ��� � �� � ��� � � �������� �� �� ����� � � � ���� �� � �� � �� � ��� � �� � ��� � � �������U'�$������(�S�2#אQ
��[)�X]���%�	و�،���������� � � � ��� � � � � � ��� � � �� � ��� � �� ��� � ��

�N�~�,�
��2#�
��NCد�� f�	7�sGو
Nא������א����� �� �� � ���� � ��� �� � � ���� �� ��� �� �� ����� � �����K���������>�5��^S
�(�V�
�Yא�������א����U'����
�)���������� � �� �� � � �� �� � �� ����� � �� ���� � � � �� ��� �


����B%�Vم��
���P[4ل�(����אل�����Yא��������א����U'ن����)�
��<U�،�U'��$ ���������
��s.�
��@�'������������������������������� �� � ��� � � �� ���� � � ��� � �� ����� � �� ���� � � � �� ���� � �� � � � � ���� �� ������ � � �� �� � ��


��M;�و"�<��
#�
��NCد�� <�(�������Sא�� � � � �� � ������� ��� �� � � ���� �� �� �� ��� � �) 4( K�� �

�Gون��������
�Nא���F��Bz���>�
#(��>�sGو
�Nא�������א����U'ون�������
�Nא���F��Bz���>�
#(��>�sGو
�Nא�������א����U'ون�������
�Nא���F��Bz���>�
#(��>�sGو
�Nא�������א����U'ون�������
�Nא���F��Bz���>�
#(��>�sGو
�Nא�������א����U'�������������� � �� ����� � � � �� � ��� � � � �� �� �� ����� � � � ����� � �������������� � �� ����� � � � �� � ��� � � � �� �� �� ����� � � � ����� � �������������� � �� ����� � � � �� � ��� � � � �� �� �� ����� � � � ����� � �������������� � �� ����� � � � �� � ��� � � � �� �� �� ����� � � � ����� � ��������cوذ���،�������Sא�
#W
�A�)�������������� � � � �� � �� ��� � ���� ��� � ��� �
<�(��
h@bא�;Cز���� �� �� �� � � ��� �� � �������
��N�
��")�6����s-�$C�C�2>$��-�ن�����6~��
�Nf�V)�،2#����
����������� �� �� �� � � �� � � �� ��� � � � ��� � � �� � �� ���� �� �� � �� ��� � � ������K����
��Nfو���� � � � �

�Cدא�Hא��C�
�Sوא��
AC�Nא�����h]%�E�.'%�V=א��
�
�و7lً���.'%�	�
#G)�'@¥��� �� � ��� �� �� � �� �� �� �� � ����� �� � ���� � � ��� � ����� �� ���ً � �� � � ��� ��� ���� � ��K���r-Nא��
��و�  � � ���� �� �

                                                 

) 1( 
  �،��('�Sא�s1.א�'א����<g���'C�hא����1وא���aU'��،א��������A[����
M[2،�و Cא����s�
P�� ��� � � � ��� � � �� ����� � � � �� �� �� � ���� �� � ����� � � � �� � � �������� � �� �� �� � � �� � ��� � ���� � ��،�ص��م    ��2002 ��20  K�� �
) 2( 

  F�
�אS'.;�א�� ��� ���� � � � �W��21ص����  �K�� 
) 3( 

��]'א��   �� ��*��M�2א�[��،��('�Sא�s1.א�'א��U'$�������iא�$'�jא�� � �� ���� � � �� � �� � � � ��� � � �� ���� � � � ��� �� � � ���� ��� �42  K�� �
) 4( 

  ��
���h��5��،و*���א�����
�(�� �� � �� � �� � �� � � ������ �� � ���s�4PHא�X��(�c���������iא�$'�jא�*��(�،�Uد���א��� � � � � ��� � �� �� ����� �� � � ���� ��� ��� � �� �� � � � ���� ��W��99ص��  K� 



       22222222العدد العدد العدد العدد 

 

 

 دراسات اقتصادية

45 

�����������5ذ����c)���ن�� �� �� � � �� ���+�
��Y<���א����و"��bא�
#(���>�V�
��Yא�������א����U'�����+�
��Y<���א����و"��bא�
#(���>�V�
��Yא�������א����U'�����+�
��Y<���א����و"��bא�
#(���>�V�
��Yא�������א����U'�����+�
��Y<���א����و"��bא�
#(���>�V�
��Yא�������א����U'������������������� �� ����� � �� � � � ���� � � � �� � �� ����� � � � ���� � � ����������������� �� ����� � �� � � � ���� � � � �� � �� ����� � � � ���� � � ����������������� �� ����� � �� � � � ���� � � � �� � �� ����� � � � ���� � � ����������������� �� ����� � �� � � � ���� � � � �� � �� ����� � � � ���� � � ����

��������وא/����ل�� ����������� � � �� � � � �� �� � �� ���
�Sא�v
�"�
 ��� W
hא���
��bא� � ��� �� � �� �� �� ���� ���� ��� � ������� �� ��K�� �

�Gن�������-%�sGو
��Nא��������א����U'�������������� � � ��� �� �� ����� � �� ���� � � � ����
����������������א�4N]���������� ����א��\�
�FWو���'��Uא��������� ��
��א�4N]���������� ����א��\�
�FWو���'��Uא��������� ��
��א�4N]���������� ����א��\�
�FWو���'��Uא��������� ��
��א�4N]���������� ����א��\�
�FWو���'��Uא��������� �� � � �� � � � ���� � � � � �� ��� � ���� � � �� � �� � � � ������������������ � � �� � � � ���� � � � � �� ��� � ���� � � �� � �� � � � ������������������ � � �� � � � ���� � � � � �� ��� � ���� � � �� � �� � � � ������������������ � � �� � � � ���� � � � � �� ��� � ���� � � �� � �� � � � ��
���א�rPbא�%��א�rPbא�%��א�rPbא�%��א�rPbא�% ��� ��� � � �� ��� ��� � � �� ��� ��� � � �� ��� ��� � � �WWWW����� �� �� �� �


ط،����� •�[bو~;�א�FW

��א�����،���7�5�אد�א��\�
<>�ن���א�$'����Uدא�+��> �Sم�א�BC�� � �� � � ��� � � �� ���� ���� �� � ��� � �� � � ������ ���� � ��� �� ���� � � � ���� �� � � � �� � ��� � � �
��������
�B�2#א��M����cوذ������� N��+'�.)�X��
B����،����Mل�א�
�<�b�5א��
>,pو��
AC�Nود);�א�������������������� ���� � �� � ��� � � � �� � � �� � ��� � ��� � �� � �� �� � � �� ���� �� � � ��� � ��� � � � �� �� �� � ����� � � ���<W�� � �


j�4�
[�wK$Sא���NC���l�+'.bא�E=>�
 ����Cدא�+�א������و���� �� ��� �� � � � ��� �� ��� �� ��� � � ���� � �� �� �� ��� �� � ������� �� ���K��� �

• ����،�U'�$א��}
$G�����@Kא��

	BS�م���#��2 ��1ل�� Sس�א)��
<T�P

<>�ن���Sم�א�BC���� � � � � ���� �� ����� �� � ���� �� �� � � � ���� � �� �� � � � � �� ��� �� � �� ��� ���� � � � �� � ��� � � �
���U'��$א��F1����%ن�)�
�� ��،FW

�(ن�%����T>'�(����אل�א��������אBS�����������5 ����א��\����j�c�=��Uو��������������������������� � � � ���� � �� ��� ��� � � �� � ��� � ���� � � �� � �� � � � � ��� � �� ���� �� � ��� � ��� ��� ���� �� �� � �


��(��אل�א<T�Pא��W
��5����"��� �� � ��� �� ��� ��� ��� �� � �� � �v�
AS�2#א�M��������� � �� � ��� � �� � ��� � ���K�� �

• �������
�

ل،�وא�@��'�/�����Sس�א)���
<T���P	�
<>���")�،� ���M�����
���"��U'��$א��c���ª����������������������� ���� � �� � � �� �� � �� ��� �� �� �� ��� � ��� � � � ��� � �� � �� �� ��� � �� � � � ���� � �
��UK$< ��
���
@�
Bً"�°�
W_�א����Mن�א��-Cאل�א������و��)�� � � � � ������ ��� ���ً � �� �� ������ ��� ���� � � �� �� � ������ �� � �F�FW
�� ��א��\ ���� ���� ��KE��� �

• �����,���Gאل�����bא��
<T���P
�����B N�Sא��

��5����vא���S'و)��AS1> ���6א�C�

<>�ن�������Sא�X��<1�C�������������������������� � ��� �� � � ��� �� ��� ���� � �� �� ��� �� � � � � ��� � �� � �� � ��� � � � ����� �� � � � �� � ��� � � ��
��5����6����"����� �� � �� �� 
�7��Cدא�+�א�����������G,��>������אHدא�+����������;���
�1�C> ���ن�~��<U�،���
��ASא�¡��������������������������� �� � ��� � � � � �� � ��� � �� ����� �� ��� �� �� � �� � � �� � � � � ����� � �� � �� �� � ��� �
2j��B1��Sא� � �� � � �� � �K�� �

• ��������2#[���B"�5ن�������-Cو��<>
���Sאل�א����)��
<T���Pא����W���5א����sG�G
��Bא��sQ
������������������������������������h�BC;�א	"� � � � � � �� � �� � � �� �� � � �� � ��� �� � ��� �� ��� ��� � �� � �� � �� �� ��� ���� � �� �� � ��� � �� �

لSس�א)'��F N�C�
y�6�
h�[א��.��C�
��XU�c�=Uو� �� ��� �� ��� �� ����� �� � �� �� ��� � � ����� �� � �� �� � ��K�������U'و���FW

�א�4N]������ ���א��\�<������������ � � � �� ��� � ����� � �� ���� � � ����� ���

bא��������א� ��� �� � ����V�
Yא������ � �� ����� ��W���������J� xو��U'�$ ��
��������������(ن��
�C���6N( ��א��\
�5���FW(���אل�%-��ن�� ً-� � � � ��� � � ���� �ً �� �� � � ��� �� � ��� � �� ���� ������ �� � � � ���� �� �

��Xא�����B��
j
��;��(س�� � ������ ��� � ��� �� �� �� �� ��K��sGو
Nא������א�����
<U4ن��Mن���
�
�"�w
�>�r� (� �� �� ����� � ������ ��� � �� � � � �� �� ���� � �� ��� �� ���) 1( K�� �

�Gون����NC�،sGو
Nא������א����
U'ن����������Sא�� � � � ��� � �� �� ����� � ������ �� � � �� �� � �� ��� � ��}
U'���}
U'���}
U'���}
U'����� �� � ���� �� � ���� �� � ���� �� � ���������

��2�j�F�9א/���ل�� ��y������������ � � �� � � � ��� � �� � ���
�����2jא���)��
<T��Pא��
�� <��5������

��א����bא����������� � �� � ��� �� ��� ��� �� �� � �� � �� � ������ ��� � �K����������M �¢�+�����
(�V�
�Yא�������א����
U'���
��)�������������� � ��� ��� � � ��� �� � �� ����� � �� ���� �� � � ��� �

�������Sن�אb؛�
��
ª�� �� ��� � ��� � ����� ��}
U'$�
���א���}
U'$�
���א���}
U'$�
���א���}
U'$�
���א���� �� � � ������ � ��� �� � � ������ � ��� �� � � ������ � ��� �� � � ������ � 
��(���א�M�%�X���،2j'د��������<T��P�5א���¡���V)�2j�F9�4(�،������������ � � ���� � �� � � �� � ��� �� ��� ��� � �� �� �� ��� � �� � �� � ��
�
��bא�XU�

/��ل�� ���U'$א�� ��� � ��� � �� �� �� � � � ���� � � � ��) 2( K�� �

                                                 

) 1( 
  s�4PHد�א
��[4���Uوא��א���G��
�4]��
د�אs�4PH،�]'א�א��و%�?��+'$����G
Tא���Uو+�א���G� � � � � ��� �� �� � ���� � ���� �� � ��� ��� � �� �� �� �� � �� � � � � � ��� �� �� � ���� � � ����������� � ����� � �W�212ص���   K� 

) 2( 
  s�4PHא�X��(�c���������iא�$'�jא�*��(�،�Uد���א����
���h��5��،و*���א�����
�(� � � � � ��� � �� �� ����� �� � � ���� ��� ��� � �� �� � � � ���� �� �� �� � �� � �� � �� � � ������ �� � ���W��105ص��   K� 



           22222222العدد العدد العدد العدد 

 

 
46 

 دراسات اقتصادية

�G����Gو
���Nא���������א����
U'م���������B%���������������� �� ����� � �� ���� �� � � �� � � �������
<T����P	א�§�������
���Bً(אل�و�����bא�_W
���(��
<T����P
��s������������������������ �� ��� � ��� �� ��� �ً � � �� �� � � ��� ��� �� �� ��� ����
�����
����
p4ل�وא/�'אم،�و/
���6���%�	�V�
Yא������א����U'$(�c�5ذ���_�Bא���
�4��،و� PHא���������� ����� � �� � �� � �� �� � � �� �� � ���� �� � �� ����� � ������ � � � � �� �� �� � �� �� ����� �� � � � �� � � � �



W�+�א!'����'��Mم�א�
����
Bً(وو،
�'�
��
# �
N%ن��-C�
���� � � �� � � � ���� ��� ���� �� �����ً � � � � ��� ������ �� �� ��� � � ����K�� �

�G�G�G�Gن���������)���	�sGو
Nא������א������ ��� �� �� �� �� ����� � �������5����S�6אN(�C�

�(ن�� ���BNא������C�5����S�6אN(�C�

�(ن�� ���BNא������C�5����S�6אN(�C�

�(ن�� ���BNא������C�5����S�6אN(�C�

�(ن�� ���BNא������C�� � � �� � ��� � � � ���� �� ��� �� �� � � ���� �� ���� � � �� � ��� � � � ���� �� ��� �� �� � � ���� �� ���� � � �� � ��� � � � ���� �� ��� �� �� � � ���� �� ���� � � �� � ��� � � � ���� �� ��� �� �� � � ���� �� 
�<��7	�%�ع�
�<��7	�%�ع�
�<��7	�%�ع�
�<��7	�%�ع���� � ��� ��� � ���� � ��� ��� � ���� � ��� ��� � ���� � ��� ��� � ������6G)و�� ���
�UK$S�5��6א��9�5
ج��7���G
�H��U'$ ��J�Bא��;(�C� � � � � ��� � �� ����� ��� �� � �� ��� � �� � � � ���� � � ���� � � ��K��������Gد�'�%�	�V�
Yא������א�����
�)������ � ��� � � �� �� � �� ����� � ������ ��� �

�BNא����'U=C�	�s�
��
�א���ع�(?4،�و� � � ���� �� � � ��� �� ������� �� � � ��� � ���K�� �

            ::::                                                                                                    التأم: الاسلامي في دول الخليجالتأم: الاسلامي في دول الخليجالتأم: الاسلامي في دول الخليجالتأم: الاسلامي في دول الخليج            ....    3333

�������P���#������������� �� �� � � 
ون��������    �2010���Nא���r��� gدول����s (

ع�א���������א��-������hB��+,����U�+�1���?���������������������������� � �� ����� � � �� � � �� �� �� �� ����� � �� ���� �� � ���� �� ��� � �
sY��א�  � ��� ��،����������Vد

�Eא	]�����
�א��'�5���2pא	� �����
�����C];���6(ن��Cא?�Xא��>�����%,+�����"���������������� � �� �� � ����� � ��� � �� � � � ��� � � �� � � �� �� ��� �� � �� � ����� � �� ��� ��� ��� � � ���� ��


�����Uد"�5��
#�B�)�
���و�S
Nز���א�bא��
N�%�sG
NCאل�aC�	�V=م�א�
Nא�� � � � �� ��� �� � ��� �� � ���� � �� �� �� ���� � � � ��� �� ���� ��� ��� �� ��� �� � ���� �� ��K�� �

������*��Sא�
� ��Vد

¹ل��$��ن�א��>���א	]���Mم�א���N�����C���P�5��'TU)�5��2و.�د�p'א��
������������و�  � � ��� � � �� � �� �� � ��� � ����� �� ��� � �� ����� � � ��� � � ��� �� �� � �� �� ��� � � � �� � �� � � ���� �� �
S�5��6אG)�	7��C'Bא�� ��� � �� ���� ��� �� � ����������m�
� ����C'Bא��X�B���Sא���s (

���א������א��-��?����'<��Cن�)�;[�������������� � �� � � �� � � � ���� �� �� � ��� �� �� �� ����� � ������� ��� �� � �� � �� ��� ��� � � �

��X���C�<وא���،�����
����p�s,�א��s���hM،�و����NCد�ذ�����q7�cא���������2א����~Hא�s��� !א��%
���������������������������������������(���P'ع������5א����� � � � ���� �� � � � ��� �� ������ ��� � � �� � � �� �� � � � ����� � �� ��� � ��� � � ��� ��� ���� � �� � � �
�������
�>'BC�	��4�
�N%�5����i��

�אbز��
��א���#����������������א�s�4PHא�=�c %�sBC�Vא���
���a>��C)א��%�����( � � ��� �� � � �� ��� � ���� ������ �� � � ���� �� �� �� ���� �� � ������� ��� ���� ���� � ��� � ���� � � � � �


��א4PHم،و�M-�=Uن�א� ��� �� � �� � � � � � � � ��������������>
�����������������������Gא�����p'א��א�CaC�2�W4S�����5)�'ص�א��>��،�)�5���4ً�Aא�') � �� � ���� � ��ً � � �� � � ����� � � �� � �� � � ��� � � � ��� �� � � � � � ��� �

ون�����Nא���r� gدول��°Qא��S���U4#��P	دא��א
Nو%[,�א��+�Cאa�Sא��������� � �� ����� � � �� � � �� � �� � ���� � � �� � ��� �� �� ���� � �� ��� ��� �� ��K�����������v
��Pbא�c� %�q7��
�AC���������� � �� ��� � ��� � ��� ��� �� �

�NC'$م�א�
-")�;���BM�Sא�XC�<وא���X(

��א��-Y����5���Ca��'(و%�א��<��Sא��א'@�Sא�� �� � ���� �� � ��� � ��� � �� ��� �� � ���� �� � �� ����� �� ��� �� � �� �� � �� � �� �� ��� � �� ��� �� � � � �K� 

1111    KKKK����3333    א������������X(
���א��-�Xא���א����X(
���א��-�Xא���א����X(
���א��-�Xא���א����X(
���א��-�Xא���� ��� �� � �� ����� � �� � �� �� ��� �� � �� ����� � �� � �� �� ��� �� � �� ����� � �� � �� �� ��� �� � �� ����� � �� � �� ��� �� �� �� � ��� ��� ��� ��WWWW�������������X(

���א��-�?������'C'Bא���
#O'NC�Iא��Xא��Nول�א�)�� � �� ������ ��� �� � �� �� �� � ������ � � � ��� ���� � �� � ���� � �
�������א�  ��� ���) 1( ���<W4��������د��p'א)U'%و.�د���>�� �� � ���� �� � � � � ����� � ��� � � � �� ��K����������و�JP����§ �Cא�N>'���دول�א� � �� � ��� � � �� �� � � ���� � � �� �� ����26.3    ����،���P���� ���

��و�C>����د�א��-
ن�Nf�ل� � � � �� �� � ���� � � �� � ���3.4   �٪��
ًC��P�ً��� ���K����������<ل�א����Nن����-Cن�)�;�[��Sو���5א������������ � ����� � � � �� � � ��� ��� � � �� ��� � �2.9   �٪�����s�
������������ � �� �� �2009    ��
����X�د�א��-
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�������א����������Nf�ل�� � � � �� �� ���7.4   ���٪���������+K��Mא���������� � ��� � 7~��
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ن����'�P���������� �� � ��� ��� � �� ���� �� �� � �
��5
م���qوbא��Nא����'#�bא�� �� �� � �� � � ��� � � ����� � � � �2009    �K����qوb4\���אTع�א�
��bא����
<T�P	א��א�W
��JPن����
Uو���� � � ��� � � ����� ��� � ��� �� �� ��� � ��� �� ��� �� � � �� �� �� �

��s�O
Sم�א
N�5א������ � �� ��� �� ���� �٪�4.1   �����������G�
B�������� �� � � �� �17.2    ������2008    �K����������5���6��BB"�
����
U'�$א��_�N���'��@���[و���������������� � �� � � � � ��� �� �� � � ���� � ��� � � � �� � �
�")�Iא�� � ��א���N���
��)� � ��� ���� �������� � ��� ��� �sن�د��Cز���د)�
#�\� �� �� � �� �� � � ���� ��K� 
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����و]��() � � � �� �� �� ��� ���� � � �� �� ��� � � ���� ��� ����� �� � � ���� � �� ��� � �

��§�� ���<>
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��W�א������    ���2009N�
�����G�
B��������� �� � �� ����� � � �� ����Iא���������
�Hא�������� � ��� � ��� � �
���LBBz�� �� � � �2008    ��������B%و����� � � ��17.9    ���٪�������ً
M�N�O���Bق�א����P�}ن�(دא
�U�
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��W�א���7���
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�
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����s'و~7��N(ل�אزدאد���א
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�?�s�>و���v
���U	ق�א�B"��
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���Sא���Sא���Sא���Sא� � � � �� � � � �� � � � �� � � � �WWWWل�א���������������"�'C'B%�،§G�C�L�Gא��� � ������ � � �� �� � ��� � �� ��� � �� ���
Nא����s (
��א��- �� ���� �� �� �� �،�ص    ���2001 ��27  K� 


�sGא�-��*��������<Tא���
U'�$א������V�� Bوא������א���X(

������Gא��-B��X-$א��XT����������� �� � � ���� ��� ����� �� � � ���� � �� � ��� ����� � ����� �� � �� ����� ��� �� �� � �� � � ���� ��
������Bh�����Vא�  Bل�א������א��
g����U'��+'$��;��)و�X(

ع�א��-h[� ��� ��� � � �� �� �� � ��� ����� � ������ �� �� �� � � � ��� � � �� �� �� �� � �� ����� �� �K� 

�X(

��א��-U'������� §��N�ل� � �� ����� �� � � �� � �� � � � �� ��26.5    �٪������+KMא����� ���� � ���5
م�������    ����2007������
Tوא�'��;�א����������� �� �� � �� � ������ � � ���2009    �K����
�<�(����� ��
��Nf�V�ل� Bع�א��
hBא��
��� � � � �� � ��� ����� �� � �����19.2    �K٪����������qوbא��Nא�����'#��bא���X�(

��א��-U'�������J�P����§ و��������������� � � ���� � ����� � � � ��� �� � �� ����� �� � � �� � �� � � �� �� ���

�sO
Sم�א
N�5א���� � �� ��� �� ���� �89.4    �٪������G�
B������� �� �73.3    �٪��V�� Bع�א������א��
h[���*�-א���
U'$ �� � ��� ����� � ������ �� � �� �� � � ���� �� � � ��K� 

3.33.33.33.3            JPوbא�$'ق�א���X(
�א��-
)���Xא�$'ق�אbوJPא��-
)���Xא�$'ق�אbوJPא��-
)���Xא�$'ق�אbوJPא��- � � � ��� � � ���� �� � �� ���� � � � ��� � � ���� �� � �� ���� � � � ��� � � ���� �� � �� ���� � � � ��� � � ���� �� � �� ����W���������E�#�$%�V=�5���2א��>���א��p'א���
� ��6G)�q7�'C'Bא���,$C��������������� � � ��� � � ��� � ����� � �� � � � ��� � � �� ���� ��� �� � ����� � �
���
�?��� 
م������������X-�$��J�Pوb�2א�$�'ق�א�� [7�����C

� �ود�� [>���������������א��-
)���Xא� ���7	�(ن� �� �� � � ��� � � � ��� � � ���� �� � ��� �� � �� ���� � � � ��� � � �� ��� ��� ��� ��� �� � �� ����K��

����
�� ��
���P¥�J��Pوو�J��Pوbא�$��'ق�א�����"����Ca%�	و������������������� � � ���� ��� � � � �� � � � ��� � � ���� � � �� � � ��� �0.7   ���٪��������� ������S
N�5א�����ق�א�������������� � �� ���� � � �� ���� � � ���� ��K�������NCو���� � � ��
������������

س���c� %�X�] ]%��N�Aא�����-NGא����
Tf���h�Pق�א�$'ق�(و�� ��
ً���G�X�iA�2א�Y/א���������������� �� � ��� ���� � ��� � �� ��� � � ��� �� � ���� � ��� �� �� � � ��� � � ���� � � ����ً��� ��� ��� ���� � � �

�א]��
د�% �cא��ول � � ���� ���� �� �� ��،����"� �����
>�
$�Gوز�א
Y�C�	��� � �� ����� � �� ����1.4   ���٪��������B%�Iא����S
Nא������א��X�
B������ � � ��� ���� �� �� ���� �� ����� ��� �7.1   ��K٪�� 


���Nf�ل���������P¥�J��Pوو�J��Pوbط�א����������א�$��'ق�א
���[)�s�
��~7�
������������������������������و]���� � � � ���� ��� � � � �� � � � ��� � � ���� �� � �� ���� �� � ��� ��� ���� �� � �4.7   ���٪���X���
B����� � �� �

ض����M»א����� �� � �2 ���٪���
Nא��*�����
 �� �� ���� � �� � �� ���K����J�Pوbא�$'ق�א���X(
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���Sא���Sא���Sא���Sא� � � � �� � � � �� � � � �� � � � �WWWW����������
Nא����s (
��א�C'B%�،§G�C�L�G'�"�ل�א������א��- �� ���� �� �� �� ����� � ������ � � �� �� � ��� � �� ��� � �� �،�ص    �2011 ��13  K� 
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C��1دא�5���ًא������s��'Nא����
���א��-
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�v)�'ص��������p���>��
C��1א���c� %ع،�(ول�
�hBא��cא.�6ذ��%�Iא�������������� � � �� �� � �� � �� ��� � ����� � ��� � ��� � �� � ���� �� �� � �� ��� ������s�4�PHא��
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JPوbא�$'ق�א���,�U� � � � ��� � � ���� �� ���،������������وذ�������c?['�א����ق�א!  � �� ��� � � ���� � � �� �� ��� �� ��K�������+א���������������
��?�'<T���%و����������� � � ��� � �� ���� � ��� �� � ��� ��
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������و<���� �� � � �� � � ���� �� � �
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�و<����������"�q7�
ً� B�����Y�
��א��-
)�Xא� U'$��V�
<T�P	دא{�אbא���NCو������������ � � ���� �� � � ��� �� � �� ���ً��� �� �� �� ��� ��� � �� ����� �� � � ��� � �� ��� � ��� �� � ��� �� ��
���������C�
<T��P	א�

�א��و���م�%����P�;�C�א%#�BNא��وא��א�����
� ��s�
�Nא��a�UKא������������������ �� �� ��� � ���� ��� �� �� � � ���� � � � �� �� �� � ��� �� �� �� ���� � � �� ��� ���� �� � ���K������
C��1א���sG
������و\� ��� � ����� ��� �

X(
�7
د+�א��-�
 ��+��Bא��v
�p��>�'C'Bא���
#O'NC�Iא�� � �� ������ �� ��� �� ��� � � ���� ��� �� � �� �� � ������ � � � ��� ���Kد+�א�������
�7���<>)�q7�,$Cو� � ������� �� ��� �� � ��� ��� � ���
 ���� �� �
������
U'م���
��)��<R�Aא���
C��1�5��6א���
�p��NCو�،sو�bא�X(
����������א�P>'א��א��>����?�
���א��- �� � � �� �� ��� � � � ���� ��� � ����� � �� ���� �� � �� �� � �� � ��� � �� ����� � ��� �� �� � ����� �� � �� �

��<� [Hא������א� �� ��� � ��� � �����K�������������
#�P)��
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���� � ��� �� �� � �� � ���� �� � ��� ��� � ������ �� �� �� � ���'���،+'>
Bم،�א�
���� � � �� �� � �� ���� � �� �1977    K�� �

8 Eא�����'[�� �� ��*��M�2א�[��،��('�Sא�s1.א�'א��U'$�������iא�$'�jא�� � �� ���� � � �� � �� � � � ��� � � �� ���� � � � ��� �� � � ���� ��� �42  K�� �
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9 E������������X����(�c�������������iא�$��'�jא�*����(�،���Uد�����א����
�����h��5����،و*���א�������
���(�������������������������������� � �� �� � ���� �� � � ���� � �� ��� � � � �� � � � ���� � � �� �� � �� � �� � �� � � �� ���� �� � �� �
s�4PHא� � � � � �W��99ص����  K� 

10  E�������Uوא��א�����G��
�4]����
د�אs�4��PH،�]��'א�א��و%�?����+'��$������G
Tא�����Uو+�א�����G���������������������� � � ���� �� � � �� ��� � �� �� �� �� � �� � � � � � ��� �� �� � ���� � � �� � ������� � � ����� � �
4]��
د�א���� �� �� � �s�4PH� � � � �W�212ص���   K� 

11  E���������X����(�c�������������iא�$��'�jא�*����(�،���Uد�����א����
�����h��5����،و*���א�������
���(����������������������������� � �� �� � ���� �� � � ���� � �� ��� � � � �� � � � ���� � � �� �� � �� � �� � �� � � �� ���� �� � �� �
s�4PHא� � � � � �W��105ص����   K� 

12  E�����
Nא����s (
��א��C'B'�א�����V"�ل�א������א��- �� ���� �� �� �� ����� � ������ � � �� � �� ���� �� � ���2009    �§G�Cو��L�G�)�،�� �� ��� �� � �� ���K�� �

13  E���
Nא����s (
��א��C'B'�א�����V"�ل�א������א��- �� ���� �� �� �� ����� � ������ � � �� � �� ���� �� � ���2010    �§G�Cو��L�G�)�،�� �� ��� �� � �� ���K� 

14  E� �Vא�����'C'Bא���� � �� ���� �� � �����
Nא����s (
��"�ل�א������א��- �� ���� �� �� �� ����� � ������ � �2011    §G�Cو��L�G�)�،� �� ��� �� � �� ���K� 
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