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�DHRא��DHRא��DHRא��DHRא�FFFF2222�WE�WE�WE�WE��-א��#����EEEEא� ���zא/�!�א�(א��!���א� ���zא/�!�א�(א��!���א� ���zא/�!�א�(א��!���א� ���zא/�!�א�(א��!����٪�FFFF!��!��!��!�א�"�&#�א�-��א�"�&#�א�-��א�"�&#�א�-��א�"�& �� �� �� �
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^nÖ^mVíé‰^éÏÖ]<tƒ^ÛßÖ]< <

��ل�دYא"� �����،���B$12<א�GאZ[�<8(د����א�$���� ���،!'+v$���א?+2�ق�א�"�&
�V���]��������� ��1��!<���Y$�א��E�� Xא�-����*�������GאZ[���<א>�-�*����)&��4^�א�G��������L��2007�K�^4א>-����

GאZ[�<א�=�DO�����"אY)����-T��Wא� �

*�†ŠË¹]��Çj¹]V����������،����B$�12��GאZ[���7�8�3��|�،وسY)<א�!'��]�Zא?+2�ق�א�"�&
�(����;�k�$+���Wit TCONS��V�]W� �� �� �� �

i�WDO����nوא����ل�;@$�*�Aאن�)�(�:;�ZR�W� �

F1�WE،$Qאkא�F2�WE��،���X��F3�WE��،���($[<א���H��<אF4EWWWW�����،���+���Y��F5E�W�W�W�W��،�+���F6E�W�W�W�W��،$���
�א��1אدאن��F7E�W�W�W�Wو �

t�W��� �kא��B)��:;�ZR�F�BC290א�� J2008KE� �

ì†ŠË¹]�l]�Çj¹]�������������������������������������������������������������������������������������V� �

� J��(����;�k�$��،�}א���D�)א�WGDPit� �
� J��(����;�k�$��،S(��WGDPi(t-1)א�(��Dא��{��א�1 �
� J��(����;�k�$��،!'�WTCONSi(t-1)وא?+2�ق�א�"�& �

�Wو\�y�{����Hא� ��ذج�א>�1-�������*(�$�=�א��!� �

*��ëˆßéÓÖ]�tƒçÛßÖ]�š�Ê]����������������������������V� �

ititit GDPTCONS εβα ++= )1()0(� �
α(0)و���β(1)א� ��ذج���G��-������ �

]V�W� �
α(0)�W-�!Q����8��Kא�"�&#�א���* �

β(1)�W�������& 8�z�� ��D�)א���=�Bد�2+���3�ق�א�"�&'!،�و�-���7�8�ن���3ز��)iא�D�<א���
#�Kز��د�B=�א�"�& �

t^jßj‰÷]V� �

z� �"א�)��د�3 )1(و����2+���3�ق�א�"��&'!�.Keynes�،�������)��(�3א�)�iא�D��<ن�א��+��;ذא�'�
��;ذא�א"��&'!،����������א،�@�ن���4א�א���H��)��Xن�ذ���[(�א���D�\c�W;:�א��א�������D��<ن�א��'
D�\�3)iن�ذ�א�H��)�X2$�@�ن��4א�א�� Kאد��������3Yא;:�א�

                                                 
F1E��� "�،!�$(�GאY�R ��،3د�����ن،�%�T$א�G=�א���D��Wא�<��b�$R162،�ص��%1994(�א�K 
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*�ë�Þ‡æ��tƒçÛßÖ]�š]�Ê]V� �

ititit GDPGDPTCONS εββα +++= 0)4()3()2(� �

�V�]Wα(2) �،β(3)�, β (4),א� ��ذج��G��-��!�K� �

GDPit�W�=��}א���D�)א��DO\�*�$@;ل��Aאن�)�(�K� �

TCONSit��W��ل�;@$�*�A�=�!'��DO\Kא?+2�ق�א�"�& �

GDP0�W��:;�3و�)max(�����7�8د��Dو{��"�)�Sو�1 )1( −tiGDP� �

*�áæ]†{e��tƒçÛßÖ]�š]�Ê]V� �

ittiitIT TCONSGDPTCONS εββα +++= − )1()7()6()5(� �
�V�]Wα (5) ��W!Q���K-����8א�"�&#�א���* �

β (6)              �W�W���3)iא�D�<��8א��-�!'2�ق�א�"�&+K� �
β (7)              ��W#��D�)-���X1+���Kא�"�& �

�G�DX�����������א��& ������Hא��������$ق�;:��*(�$�א� ���ذج،�+��د��ن��D�Oh=�א��(ول�א>��א�!�א �
���!')���(אن���D�H)���(��������(GDPit)وא?+����ج�א/��!�א���(א��!����(TCONSit)א?+�2�ق��א�"��&

Y�*������1+�!H��،��ل�;@$�*�A���-2א��zQ�� ���K+��א� ���zQא��*(�$���) �

�ل�;@$�*��א?+2�ق�א�"�&'!���DH)�(����א?+2�ق�א�"�&'!���DH)�(����א?+2�ق�א�"�&'!���DH)�(����א?+2�ق�א�"�&'!���DH)�(����א?+��ج�א/�!�א�(א��!�وא?+��ج�א/�!�א�(א��!�وא?+��ج�א/�!�א�(א��!�وא?+��ج�א/�!�א�(א��!�وsFFFF1111�WE�WE�WE�WE(ول�s(ول�s(ول�s(ول�Aאن�)�(��ل�;@$�*�Aאن�)�(��ل�;@$�*�Aאن�)�(��ل�;@$�*�Aאن�)�(� �� �� �� �

��X��1 ��(�!'א?+��2�ق�א�"���&
�ج�א/�!�א�(א��!��+��E٪F 

�א?+��ج�א/�!�א�(א��! �
� JY�دو�Y����� J 

��ل�;@$�*�Aאن�)�(� �

73.9 135.29 $Qאkא� 

57K82 48.98 ��X�� 

    א>����Hא>]$)�� 138.17 64.91

62.81 05.95 ��+���Y��    

87.7 62.60 �+�� 

78.05 128.095 $��� �
    א��1دאن 80.710 96.72

Y)� 2007א��E Xא�-�>!���W�� 1א>
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^Ãe]…V<<†è‚Ïi^éÏè†Êc<Ù^�<á]‚×e<»<êÒøãj‰÷]<Ñ^ËÞý]<tƒ^´< <

){���"�(��*(��+����D*��(����*��(�$�א� ����ذج�א���1X������"�وא>�������O=�א� ����ذج�� )1(אم�א� ����ذج�א�*�
!��L?א�FPooled��EN(�Oא��$M.و�و�،�א� ��ذج�ذو�א�،!Qא�R-א��$M.א� ��ذج�ذو�א������9)aن�א�

��ل��h�7�8ذiא����#���"���"���������1ج�א?+2�ق�א�"�&'!�א����34 � ���،��ل�;@$�*���A�E�&�
(�Eذج�وذ��h�Dx@��Y�����(��ع�8(د��Xد����������Qو���א>-���Zא���Kא?[ �

��Q����Wא>�����O=�و�و)�"�}(אم��4^�א>-��Z،�א"� �� ���@�Dxא� ��ذج�א?[ �

������hFFFFBrownBrownBrownBrown����WEWEWEWEذج�)��$אون��hذج�)��$אون��hذج�)��$אون��hذج�)��$אون� J� J� J� Jووووא� ��ذج�ذא� ��ذج�ذא� ��ذج�ذא� ��ذج�ذ��������N(�Oא��$M.אN(�Oא��$M.אN(�Oא��$M.אN(�Oא��$M.א� J� J� J� J� �� �� �� �

S(��א�"�&#�א�1 �
( ))1( −tiTCONS 

�א�(��Dא��{� �
( )itGDP 

N(�O2$د3א.�وא� ��ذج�ذ א���$M 

0.0793�� 
GGF0.439E 

0.623 
GGF5.311E 

2.70� �
GGF6.117E 

 א?+2�ق�א�"�&'!�=�א>����Hא>]$)��

0.444 
GGF5.483E 

0.570 
GGF8.912E 

0.312 
GGF8.638E 

$���=�!' א?+2�ق�א�"�&

0.213 
GGF0.596E 

0.536 
GGF1.295E 

0.924 
GGF1.322E 

$Qאkא��=�!' א?+2�ق�א�"�&

0K712 
GGF1.553E 

0.941 
GGF1.362E 

2.285 
GGF0.947E 

��X���=�!' א?+2�ق�א�"�&

0.630 
GGF2.800E 

0.602 
GGF3.336E 

4.539 
GGF0.386E 

 א?+2�ق�א�"�&'!�=�א��1دאن

0.442 
GGF4.363E 

0.880 
GGF3.844E 

0.185 
GGF1.323E 

�+���=�!' א?+2�ق�א�"�&

0.430 
GGF3.324E 

0.771 
GGF4K866E 

2.887 
GGF5.73E 

��+���Y���=�!' א?+2�ق�א�"�&

916.005.3.526.2870.02916.02 ===== LMDrubinhDWRR� �
$R�2��!8�)א.M$�א�2$د�3א�� )( ) 74.191,1 =−−− KTNNF� �

�،N+د��"�g�*א��!��p"���p(�g��GG�=���� -���a�g�*5�٪א�� �
                                                 

(1) Hsiao (C), « Analysis of panel data », cambridge university press, cambridge, 1986, p 95��� 
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��������Y����ل�{$�*���א>$)-���Gא���]$�oذא�Gא>��]Zא�Gא��-��"�(�$�)*���@)1( FLSDV��E�8�����+�
$M�א�;�(�¢����������،��ل�;@$�*���Aאن�)��(�����)��(�D�H��!'��4א�א.����D�O\�$�Mو��7�8א?+�2�ق�א�"��&

����iא�1 ��א�=�D�)و�א��#�@��;:�ذ��E@،��1 ��א�1�)*��א�"�&T?�(��^4����ZM_��Yא)*ن���
��"SXא��@���� "Yد�nא��zQ�א���X(אن��������bو�ن�א��_�ZMא�2$دZ[�<���^4���=�3א�2��Gق�'�Dא� �

�)���(�D��'�yQ�������������و�[�����1���'�$��R�2��!8���Yא.��M$�א���2$د�3א������Xل�א����-���"����4א�)
�^��cT��K=�א�(ول��8 �

���S�@א������(�Oود�א�)iא�g����-(�V�]�£���BYא>-d;س��و\4��g��*���Hא�א� ��ذج��7�8�"
�د��،������4����BY^�א�*����������Xs���g(ل��7���8�ن�=�[������א+-��(א�و�א� v$�����א���d;�}א�����D�)م�א����

�)�����S@$�א�"��&#�א���*��Q!�=���א�"�&#�א�1و�W���������� א�،Pא �����א>]$)�!،�א �����א����
�+!و�א��1دא+!��Y�<א ����א�=K� �

������ل�;@$�*�����Aאن�)���(�!����(����א� v$������و�ن�א�"���&#�א���*�����s�D����T�!Q(א����@����������� �
���������د��،�@&��4א����(ل��7���8و���sد�א�د�����Yא���1���������3$א�وذ����E=�א ������א�kא3$��Q،��א�<

�D��'���1}(م���V���]�،!��1+وא����!'��4���������E�&���1א�א �������(א�$א�������+��2�ق�א�"���&
��D'�Gא ��������4^�א��X(אنوs��@���������Xא[��'�Ztن�א�(��ل���Eذ���-+K� �

����o���1א?+�2�ق�א�"��&'!�����א�(��Dא��{��א����n*���8(د�א��[(�&(�Z[���nא��Gא���$�M
( )itGDP;ن��������(����Z[������-���1�٪����$2��������p�(�BYא�%���د���.+&������،���א@��Sא� v$�����א�

�dو�א��א[(و�����&+�'������)��(�D�H��3د�����������gא�����7Fא��א����א�Yא��(ول��$�v+1�E،و���!������(
�W"����9د�3;:81���٪ (�����]�Zא�(��Dא��{��� �

� J?א�Bد���62.3�٪א>����Hא>]$)�����+2�ق�א�"�&'!�=ز� �

� J���$���=�!'�٪���57ز��د�Bא?+2�ق�א�"�& �

� J���$Qאkא��=�!'�٪�53.6ز��د�Bא?+2�ق�א�"�& �

� J������X���=�!'�٪�64.1ز��د�Bא?+2�ق�א�"�& �

� Jא��1دאن����=�!'�٪�60.2ز��د�Bא?+2�ق�א�"�& �

� J�����+���=�!'�٪�88ز��د�Bא?+2�ق�א�"�& �

� Jدو������ز��+���Y���=�!'��B77.1�٪א?+2�ق�א�"�& �

                                                 
 (1)Greene(W), « Econometrie »,  5edition,New York University ,année 2005,p271  
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�1�و�3;:����nא���S(��� �Z[������-<��X1א�"�&#�א�1(����W�7.93��٪���،���($[<א���H��<א�=
44.4��٪�،$���=21.3��٪�،$Qאk71.2��٪=�א��،���X���=63��٪����+���Y���=44.2=����+���و��٪�،

���=�E�&����1����!�����iא�#������4^�א�����X(אن������Hن��$�����������X(ل�����4א��7����8�ن�א�"����&�������Qدא
DX*�1<ن�د����=�א�'���&��S(�'��א�1&�"��.��yא>�E�&�1و�)(Pא���K� �

@�����ل�;@$�*�����Aאن�)���(������)���(�D��'�=����12+و�&��4א�א� ����ذج������������������-�0.916 
2R�

�ل�;@$�*������������$�12א��]Zא�Gא?+2�ق�א�"�&'!�=�)٪��91.6�ن���-���Dא��W(�(،و�Aאن�)�
�Kא�"�&#�א��BC2א�1�)*�و�)��(��Dא��{� �

����Yدא�p(Yوא�8��1(م�و�sد'�Xل�א�������NXMط���X�Yא���� ��X1)1( ذא�!�����(�����،
�������&<�-����-(�Y��Xא���g4א�א� ��ذج������=�Bد�s�<א�S(�����]Zא�Gא���)-��א>��$�Bא�"�&#�א�1

�Y���Xل�א����-���"�()2( h�p��(Yدא�Fق�������2+���S(��� �����Ou�BZ[��������X��1=�א�"���&#�א���1(�Eوذ���
��Y�t$א+E�zא�"�&'!�=�א>����Hא>]$)��Xل�א����-�"�(�o$��و)ل���8�7��8(م��� )3)��zQ�وא� �
�ط�ذא�!�=��4א�א� ��ذجX�Yد�א�sوK� �

�ل�;@$�*����$12א?+2�ق�א�"�&'!�=�)�(אن��Aא�א� ��ذج��-����[�h��1ذجو����8@&4K� �

<^ŠÚ^}VovfÖ]<sñ^jÞ<Üâ_< <

�!������@�VWX4א�א���zQ��+�g���y�{����H\W� �

� Jن��א ��ذج�ذא��������������)��(�D�'�=�E�&��1<א� ��ذج�)��$אون����$�12"���#�א�S@و�N(�Oא��$M.א
S(�#�א�1&�"�����D�)א��{��و((�E�&�1<4��$א�אM_و���،cTوא�DHR(���ل�;@$�*�Aאن�)�(K� �

� J�2@��א��������و�ن����Xل����و����Aאن�)���(�=�!'����א>C��R#�� ����ذج�א?+��2�ق�א�"���&��Xא��
�Yא��a�GאZ[�<א�D'ن���3��B$w��>�]�Zא>�$�12.�;@$�*�����Hن��� (�3���ط�{$د�3وX��D���ن��-

�:;��C*��GאZ[�<א�p(ط��X�Y�100א�K�٪� �

� �

� �

� �
                                                 

F1E �!"��د�א�*������+��،�א��X-��א.و:،�" ��Eא� v$���وא����FS�X(�3א��R¢!،�א� Xא�����$� 196K،�ص1994،�د��אن�א>

F2��E(� S+��2א>$��sא�1

 (3)Breysh et Sagan (1979), « The lahrange multiplier test an dits application to model specification in 

economics », revoew of economic studies, p 142. 
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!������@��@�2��Wو���4��DO^�א> �

 itTCONS itGDP ( ))1( −tiTCONS 

itTCONS 86.20�٪ 87.14�٪ 85.21�٪ 

itGDP 87.14�٪ 91.9�٪ 93.03�٪ 

( ))1( −tiTCONS 85.21�٪ 93.7�٪ 93.03�٪ 

Y)��[�W�Oא>X8(אد�א�;���� �

� Jא� ��ذج(Brown) ������Y�*������;���د���א������34 �����ل�א?@$�*�!،�'��ن����א�وא����א��R
8�SX� ��B)��R<א�g�*�7א� W ن���(�BY)*<א�g�*�7א� W ��7����)��Nو�4א��(ل��3 ��ذج�ذOא��$M.א

$2��7@������!و��7�8K�ن�א.�������ول�'�&��;:�א� W <4א�א��DO���W� �

� �

��W�� �

�TCONS�WB)��R<א�g�*א��!���DH��!'�ل�;@$�*��)�(אن�Aو�DOqא?+2�ق�א�"�&� �

:FTCONS��=�!'2�ق�א�"�&+���BY)*<א�g�*3ذ  ��ذجא��!�א��N(�Oא��$M.א� �

:RESID��=�!��)3�N ��ذج�ذא��!�א��XאOא��$M.אK � �

� J�<א�����2+���3�ق�א�"�&'!�=��ن�)iא�Dم������8�DH�R(�FאوC������ل�;@$�*�Aאن�)�(
�p(�� 0.90Kو��0.50


