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 داءن)ــاول فــي هــ#ه ال�رقــة دراســة الأ
-2001( 0 الاق�1ــــــــــاد0 ال/لــــــــــي ال.-ائـــــــــــ+ 

، ;اســـــــــــ�:9ام ال�7غ�ـــــــــــ+ات الأر4عـــــــــــة )2019
(الAـــاتج ال7)لـــي الإج7ـــالي وال�7ـــ-ان ال�.ـــار0 
وال�Hـــــــ:
 والFGالـــــــة) ال�ـــــــي تEـــــــDل ال7+4ـــــــع 

ــــ9ورالــــ)+0  ، ح�ــــL اســــ�:9مAا مJشــــ+ ل/ال
الاق�1ـــــــــــــاد0 الـــــــــــــO 0#ـــــــــــــ�ره Nـــــــــــــل  داءالأ

PمـــMedrano-B and Teixeira  
)2013(.   

 أداءوخل1ـــــــــــa ال9راســـــــــــة إلـــــــــــى أن 
الاق�1ــاد ال.-ائــ+N 0ــان ضــe�فا علــى Oــ�ل 
 gــــــF:ــــــان ان.ــــــح مN 9ف�ــــــ+ة ال9راســــــة، ولقــــــ
اق�1ـــاد0 هـــ� ب+نـــامج الإنعـــاش الاق�1ـــاد0 

  .2004-2001للف�+ة 
الاق�1اد0  داءالأال/ل7ات ال7ف�اح�ة: 

  ال/لي، ال7+4ع ال)+0، مJش+ Nال9ور، 

 

 

 

      We try in this paper to study of 

macroeconomic performance in Algeria at 

the period 2001-2019, using the four 

variable (gdp, trade balance, inflation and 

unemployment) which compose the magic 

square suggested by kaldor. We used the 

index of macroeconomic performance that 

who is developed by Medrano-B and 

Teixeira (2013). 

This study, concluded that the 

Algeria economy was very weak during this 

study period, and the most successful 

economic program was that economic 

recovery program at the period 2001-2004. 
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  مق9مة:  .1
إن أهــ9اف ال�اســة الاق�1ــادqة ال�ــي ;)ــL ف�هــا الاق�1ــادی�ن Nــآدم ســL�7 ومــال��س وداف�ــ9 
ر�Dـاردو وه�ـ�م...، مازالـa تـ9رس لل�ــ�م فعلـى سـ��ل الt7ـال الE7ــDلة الاق�1ـادqة NـAقs الغـ#اء ال7Aــ� 
 
الــDاني ال�ــي تFــ+ق إل�هــا ت�مــاس مــاث��س، فــلا qع��ــ+ م1ــ9ر قلــw فــي الاق�1ــادqات ال�7ق9مــة رغــ

� فه� مDEلة ��N+ة في الع9ی9 مP الA7اwO. وله#ا ال�~ فـإن هـ#ه الأهـ9اف ت:�لـف مـP دولـة إلـى ذل
أخــ+� حــ~ اح��اجاتهــا وحــ~ م+حلــة ت�Fرهــا الاق�1ــاد0، وال�Aــام الاق�1ــاد0 الG�7ــع ف�هــا. م7ــا 
ی��جــ~ علــى ;عــ� الــ9ول ال�Aــازل علــى ;عــ� الأهــ9اف والــعي فــي بلــ�غ أهــ9اف ت)�ــى فــي ن�+هــا 

ــ.7ة 1qــع~ ت+ج�7هــا إلــى س�اســات �ـة الق1ــ��، ;الأول� Aــاك ;عــ� الأهــ9اف ال�ــي ت/ــ�ن غ�ــ+ مAوه
وله#ا ن.9 أن أغل~ الاق�1ادqات س�اء Nانa م�ق9مة واض)ة ، وأخ+� ت�ل-م أه9اف أول�ة ل�)��قها، 

 Pـ-ء مـ.N عى إلى ات:اذ إجـ+اءات لل�ـأث�+ علـى اق�1ـادها وت�ج�هـه فـي الات.ـاه ال7+غـ�بأو نام�ة ت
�ها الاق�1ـــادqة، فـــي ســـ��ل ت)ق�ـــw أهـــ9اف مع�Aـــة، وت�7)ـــ�ر هـــ#ه الأهـــ9اف لأ0 دولـــة ;ال9رجـــة س�اســـ

الأولى في  ت)ق�w مع9ل م+تفع وم�9ام للAاتج ال7)لي الإج7الي واس�ق+ار الأسعار وال��ازن ال:ارجي 
وت)ق�ـw مـ��� عـال مـP ت���ـ� الع7الـة، و�لـى جانـ~ هـ#ه الأهـ9اف الاق�1ـادqة �هـ+ت فـي العقـ�د 
الأخ�+ة أه9اف اج�7ا��ة Nالع9الة الاج�7ا��ة وال7اواة وال��ز�ع العادل لل9خل والt+وة وال)+�ـة الف+دqـة 

  والأمP الغ#ائي إضافة إلى أه9اف ب���ة.

 إOــار ت)ل�لــي لJ7شــ+ م+Nــ~ ل��ــاس q9ة حــاول ;عــ� الاق�1ــادی�ن تقــ�ات ال7اضــ�Aــوفــي ال

الاق�1اد0 ال/لي وال7Eq 0#ل الأنFEة الاج�7ا��ة والاق�1ادqة وال�7A�ة ال7�9امة، ومP بـ�P  داءالأ
 Pـل مـN ـل فـيt7�70 ل/الـ9ور وال+(ه#ه الJ7ش+ات الGN+7ة ما ع+ف في ال�سg الأكاد7qي ;ال7+4ع ال

ل�Aــاء  وقــ9 ســعى ;عــ� الاق�1ــادی�ن  الAــاتج ال7)لــي الإج7ــالي وال�ــ�ازن ال:ــارجي وال�Hــ:
 والFGالــة.
�ـــ�� الأq ~ـــN+شـــ+ مJة  داءمqـــة والاق�1ـــاد�ة الاج�7ا�FـــEـــل الأنN ـــ7لEq 0#الاق�1ـــاد0 ال/لـــي الـــ

 Pـل مـN ـ�9امة، إضـافة إلـى جهـ�دواللـ#ان  Medrano-B and Teixeira (2013)وال�7A�ـة ال7
��� الأq +شJاء مA0 ل/ال9ور. داءحاولا ب+(  الاق�1اد0 انFلاقا مP  ال7+4ع ال

مـP الاق�1ـادqات الAام�ـة اع�7ــ9ت علـى الع9یـ9 مـP ال�ـ+امج ال���7Aـة وخاصــة  وال.-ائـ+ Nغ�+هـا
مع ت)P أسعار الAفg مع ب9اqة الأل��ة ال.9ی9ة، إذ مaAD ال�7ارد ال7ال�ة ال/��ـ+ة الAاج7ـة مـP الع�ائـ9 
الAفF�ـــة صـــAاع القـــ+ار مـــP اســـ�)9اث بـــ+امج اســـ�7tار�ة ضـــ:7ة، وخاصـــة ;عـــ9 الHـــغ�� الاج�7ا��ـــة 

ال�ــي عاشــ�ها فــي العقــ9 الأخ�ــ+ مــP القــ+ن ال7اضــي، وت.ــ9ت هــ#ه ال�ــ+امج خــلال الف�ــ+ة وال�اســ�ة 
)، ب+نــامج ال�/�7لــي لــ9ع
 2004-2001، مــP خــلال ب+نــامج الإنعــاش الاق�1ــاد0 (2001-2019
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-2015( ال:7اســـــي)، و4+نــــامج 2014-2010)، و4+نــــامج ت��Oــــ9 ال7Aــــ� (2009-2005ال7Aــــ� (
2019.(  

 أداءالإشــــDال�ة ال�ال�ــــة ال�ـــي ن)ــــاول الإجا;ــــة عAها؛مـــا هــــ� أفHــــل  وعلـــى هــــ#ا الA)ــــ� ت��لـــ�ر
الاق�1ـــاد0  داءللاق�1ـــاد ال.-ائـــ+0 حـــ~ ال�ـــ+امج ال���7Aـــة الGF7قـــة الtلاثـــة، مـــP خـــلال مJشـــ+ الأ

  ال/لي؟
  ف+ض�ات الPD7q :L(G الاخ�1ار على ف+ض���P أساس���P ه7ا: 

اق�1ــاد0  أداءD7q 0ــP ��ــاس أعلــى رغــ
 مــP ال.ــ9ال حــ�ل N���ــة ��ــاس الاق�1ــاد فإنــه  -
(   +0 ل/ال9ور ال�F7ر؛ل9ولة ما مP خلال مJش+ م+N~ مP م�غ�+ات ال7+4ع ال

مــع ت)ــP ال�ضــe�ة ال7ال�ــة ب�)ــP  أدائــهD7qــP ان q)قــw الاق�1ــاد ال.-ائــ+0 ت)ــP فــي  -
  .أسعار الAفg في ال�ق العال7�ة

ــة ��ــاس  الاق�1ــاد0 ال/لــي مــP خــلال  الأداءأهــ9اف الG)ــL: تهــ9ف هــ#ه ال9راســة إلــى م)اول
) الاع�7ـاد علـى ف/ـ+ة Nالـ9ور مـMedrano-B and Teixeira  )2013 Pال�F7ر ل/ل مPالJ7ش+ 

-2001خـلال الف�ـ+ة  الأداء، وت)ل�ـل هـ#ا خلال ال�)ل�ـل ال+�اضـي الـq 0#)ـ9د ح.ـ
 ال7+4ـع الـ)+0 
   ، وهي الف�+ة ال�ي ع+فa أك�+ ب+امج ت��7Aة.2019

مـــــP خـــــلال الG)ـــــ�q Lهـــــ+ ال.انـــــ~ ال�Aـــــ+0 ال�7علـــــw ;أهـــــ9اف ال�اســـــة الG)ـــــL:  مAه.�ـــــة
تــ
 الاع�7ــاد فــي هــ#ه ال9راســة علــى الاق�1ــادqة وال.انــ~ الع7لــي حــ�ل N���ــة ��ــاس هــ#ه الأهــ9اف، 

مـP أجـل ال�)ل�لـي ج ال�صـفي ه�:9ام الA7م.�7عة مP الA7اهج ;7ا ی�7اشى مع �O�عة ال�7ض�ع؛ ;اس
عـ+ض أهـ
 ال.�انـ~ ال�A+�ـة ال:اصـة ;ــه، +4ـع Nالـ9ور الF7ــ�ر و ل7 والA7ه.ـي وصـف الإOـار ال�Aـ+0 

  الاق�1اد0 في ال.-ائ+ خلال ف�+ة ال9راسة. داءوت)ل�ل الأ

 ه#ه ال�رقة الt(G�ة إلى �  : ثلاث م)اوروق91 الإجا;ة على ه#ه الإشDال�ة ف�ف نق�م ب�ق

 0+(  ال�F7رأولا: الإOار ال�A+0 والA7ه.ي لل7+4ع ال
  الA7ه.ي لJ7ش+ ال7+4ع ال)+0 ل/ال9ور ال�F7ر في الاق�1اد ال.-ائ+0 الإOار ثان�ا: 

  الاق�1اد0 ال/لي في ال.-ائ+ داء: الإOار ال�)ل�لي للأثالtا

2.  0+(  :ال�F7رالإOار ال�A+0 والA7ه.ي لل7+4ع ال

بــ9أت أولــى اه�7امــات الاق�1ــادی�P مtــل آدم ســL�7 ل�7ضــ�عات مtــل ال7Aــ� وت�ز�ــع الــ9خل، 
به9ف ال�)قw مـP فعال�ـة ال�اسـة الاق�1ـادqة، و4عـ9 ال)ـ+ب العال7�ـة الtان�ـة ومـع نEـ+ الف/ـ+ ال/Aـ-0 
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 ك�ج�ب ت9خل في الاق�1اد ل�)ق�w ال�Eغ�ل ال/امل، ومA# تل� الف�+ة ب9أ صـانع� ال�اسـات فـي ت�Aـي
، ولغاqـة ال�ـ�م (Vinícius & Teixeira, 2014, p. 531) ادارتهـ
 أداءأهـ9اف م)ـ9دة ل�)9یـ9 

�ــــ�� الأq +شــــJــــاء م Aاســــات ب�الاق�1ــــاد0 مــــP خــــلال ;عــــ�  داءq)ــــاول الأكــــاد��7qن وصــــAاع ال
t+ شه+ة وق�ة، إضـافة إلـى ال�Hـ:
 الJ7ش+ات الاق�1ادqة NالAاتج ال7)لي الإج7الي وه� الJ7ش+ الأك

والFGالــة وال�ــ�ازن ال:ــارجي، وع+فــa هــ#ه ال�7غ�ــ+ات الأر4عــة لــ�9 الأكــادP��7q ;ــال7+4ع الــ)+0 نــGة 
 . 1971لA��Dلاس Nال9ور عام 

أن هــ#ه الأهــ9اف الأر4عــة حــ9دت ضــP7 الهــ9ف الــ�AOي لل�ــ�ازن الاق�1ــاد0 العــام مــP  غ�ــ+
 ؛ ونــــــsَّ علــــــى ال�ــــــالي1967قــــــان�ن الاســــــ�ق+ار وال7Aــــــ� لل)�Dمــــــة الات)ادqــــــة الأل7ان�ــــــة عــــــام

(Bundesregierung, 1967) ـات أن ت+اعـيqـة وال�لاqمة الات)اد�D(على ال Pـات : "... ی�ع�GلFم�
 
ال�ــ�ازن الاق�1ــاد0 العــام فــي الإجــ+اءات ال�7علقــة ;ال�اســات الاق�1ــادqة وال7ال�ــة. و�.ــ~ أن تــاه
الإجـــ+اءات فـــي آن واحـــ9 فـــي Nـــل مـــP اســـ�ق+ار مـــ��� الأســـعار وت)ق�ـــw مـــ��� عـــال مـــP الع7الـــة 

"
  .(Oliver, 2016, p. 3) وال��ازن ال:ارجي في س�اق ال�ق، مع ن�7 اق�1اد0 م�9ام وملائ

;A7اقEة أه9اف ال�اسة الاق�1ـادqة الـ�اردة فـي ال/�ـاب الأبـ��  1971ولق9 قام Nال9ور عام 
الإدارة الAاج)ـة "س�اسـة ال����ـ� فـي ال77ل/ـة ال�7)ـ9ة"، ولقـ9 اف�ـ+ض أن  : (Joseph, 1944)ح�ل

Eــ7ل علــى الأقــل ت)ق�ــw الأهــ9اف ال1ــ+�)ة لل�7غ�ــ+ات ال7ــ#�Nرة علــى الأقــل. ولــ
 لاق�1ــاد مف�ــ�ح ت
 
ت�P7H صـ�اغ�ه لل�اسـة الاق�1ـادqة معـادلات أو جـ9اول أو رسـ�م ب�ان�ـة. أ0 أن ت)ل�ـل Nالـ9ور لـ

�ف9 مP الأدوات ال/7�ة، وق9 تAاول qKarl Schiller  7ى "ال7+4عq خلال إدخال ما Pاب م�ه#ا ال±
 & Saavedra-Rivano) )، وهــ� ت�t7ــل ب�ــاني لــAهج Nالــ9ورsquare magicالــ)+0" (

Teixeira, 2017, p. 89).  

جــ�ه+ ال7+4ــع، و�D7ــP إضــافة أ0 عــ9د مــP الأهــ9اف.  و�ع��ــ+ اخ��ــار الأهــ9اف الأر4عــة هــ�
وغالGــــا مــــا یــــ�
 إضــــافة أهــــ9اف إلــــى بA�ــــة الH7ــــلع Nالاســــ�9امة ال����ــــة وال+فــــاه الاق�1ــــاد0 والع9الــــة 
الاق�1ادqة، و�Fلw اس
 الH7لع وفقا لعـ9د أهـ9اف ال�اسـة الاق�1ـادqة، ف7ـtلا س9اسـي لـ�ة أهـ9اف 

الأكاد7q�ـة ال�7علقـة ;ال�اسـات الاق�1ـادqة یـ�
 تAـاول ال7+4ـع  فـي الأ;)ـاثأو ث7اني ل7tان�ة أهـ9اف. و 
ال)+0 لA7اقEة N���ة ��اس الأهـ9اف ال+ئ�ـ�ة 7N�ـا، وقـ9 سـعى ;عـ� الGـاح�tن إلـى خلـw مJشـ+ات 

  .(Oliver, 2016, pp. 3-4) الاق�1اد ال/لي انFلاقا مP ال7+4ع ال)+0  أداء
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  : ال7+4ع ال)+0 ل/ال9ور01 شDل 

  
Source : Saavedra-Rivano.N, Teixeira,J.R, ibid, p :90 . 

أر4ــع ات.اهــات ) ی�/ــ�ن مــP 01واســ�Aادا إلــى ال7+4ــع الــ)+0 الــt7q 0#ــل ت�t7ــل ب�ــاني (شــDل 
(الEـــ7ال، الEـــ+ق، ال.Aـــ�ب والغـــ+ب) و�Eـــ�+ Nـــل ات.ـــاه مـــP الات.اهـــات الأر4عـــة إلـــى ال7Aـــ�، ال�7ـــ-ان 
~ م���ـة، Aها بAع ال�7غ�+ات الأر4عة على م)اور مع�+ا ع�ج7 

 والFGالة، و��
 رس:Hال�.ار0، ال�

�:q ــي أن ال7.ــال الأصــليAعq ــاني ن.ــ9 أن هــ#ه ال7)ــاور غ�ــ+ م�حــ9ة، م7ــا�ــل ال��t7ال� Pومــ Pلــف مــ
 Pمـ 
، وال�7ـ-ان ال�.ـار0 %10إلـى  0م)�ر لآخ+، ¸Gاف�+اض أن الAاتج ال7)لـي الإج7ـالي qأخـ# ال�ـ�

 Pاتج ال7)لي الإج7الي) مAال Pة م���ة مGA4إلى  2-(ك% Pم 
:Hالـة %0إلـى  10، وال�FGوال ،
 P7ة %0إلى  12م��ـGة ل/ـل مـP  الأمtـل، ح�L تع�+ ��7ة صف+ عP الAالـة ال7+غـ�ب ف�هـا ;الFGال

.
:Hوال�  

الAـاتج ال7)لـي  γوح~ ما س�w ومP خلال م.ال Nل م�غ�+ة مP م�غ�ـ+ات ال7+4ـع الـ)+0 (
الFGالـة)، ¸ـ�PD7 تEـ�Dل ق�ـ�د م�غ�ـ+ات ال9راسـة حـ~  ζال�Hـ:
،  φال�7-ان ال�.ارτ  ،0الإج7الي، 

  :(Medrano-B & Teixeira, 2013, p. 3) م.ال Nل م�غ�+ة على ح9ا، Nال�الي

    0 ≤ γ ≤ 10                 − 2 ≤ τ ≤ 4   

  10 ≥ φ ≥ 0                 12 ≥ ζ ≥ 0 

، Medrano-B and Teixeira (2013)و4اع�Gـار أن هـ#ه ال7)ـاور غ�ـ+ م�حـ9ة وحـ~ 
 Pبــ� 
 0ومــP أجــل بAــاء ال7+4ــع الــ)+0 الA7اســ~ قامــا ;ــاف�+اض أن Nــل ال�7غ�ــ+ات ال.9یــ9ة تأخــ# �ــ�

 

 الميزان التجاري
  الناتج)%(

 

 )%الناتج المحلي الإجمالي (

 )% (البطالة

12                0  

 )  % (التضخم

10 
 

 

 

0 

4                2-  

10 
 

 

 

0 
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N)ـ9 أق1ــى، و�D7ـP الاصــFلاح  αح�ـL تt7ـل ��7ــة صـف+ N)ـ9 أدنــى ل.7�ـع ال�7غ�ــ+ات و��7ـة ، αو
على هـ#ه ال�7غ�ـ+ات ;ال7ع9لـة ومAـه فـإن م.ـال م�غ�ـ+ات ال7+4ـع الـ)+0 ل/ـل مـP ن7ـ� الAـاتج ال7)لـي 


 (′τ) ، ال�7-ان ال�.ارγ′) 0الإج7الي (:H) ، وال�φ′الة (FGوال (ζ′:ال�الي �(Aت/�ن على ال ، (  

    0 ≤ γ� ≤ �                      0 ≤ τ� ≤ �  
  0 ≤ �′ ≤ �                     0 ≤ �′ ≤ � 

ن)1ــل علــى م�غ�ــ+ات ال7+4ـــع  حــ~ الGــاحP�t الـــابw ذN+ه7ــا و4ــإج+اء ;عــ� ال�غ��ــ+ات،
 0+(  ب9لالة م�غ�+ات ال7+4ع ال)+0 ل/ال9ور: ال�F7رال

 �� �
�
6

�� � 2� �� �
�

10
� 

�′ �
�

12
�12 − �� �� �

�
10

�10 − �� 

 0+(  7Nا في الDEل ال�الي: ال�F7رومAه سA)1ل على ال7+4ع ال

  ال�F7ر: ال7+4ع ال)+0 02 شDل 

  
 
مtلtــات ح�ــL ت/ــ�ن  4وال�ــي ت�/ــ�ن مــα  Pو4)ــاب ال7ــاحة ال/ل�ــة ال�ــي تt7ــل حــ9ودها �ــ�

�ماحة Nل مtلL مP الDEل ( 

�
 ماو�ة لل�اح9 ص)�ح: �′A) ومAه ن.9 ال7احة الإج7ال�ة  ��

A′� � 4 �
1
2

α� � 1 

 

τ 

γ 

ζ 

α 

α 

φ 

α 

α 
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، الJ7شـ+ الـ#0 تـ
 ال)1ـ�ل عل�ـه 02) ، في الDEل �′Aح�L تt7ل ماحة ال7+4ع الأك�+ (
فـي  t7q100ـل واحـ9 صـ)�ح أ0 نـGة  داءالt7الي لاق�1اد ما، و4ـاف�+اض أن هـ#ا الأ داءب�اسFة الأ

�ال�ــ�
 الق1ــ�� وهــي (أخــ# ج7�ــع م�غ�ــ+ات ال7+4ــع الــ)+0 ال7ائــة وهــي ال��7ــة ال�ــي ت � √2
2  ،(

 0+(مP خلال الJ7ش+ات الأر4ع ال7ع9لة مP خلال ال1�غة  ال�F7رو�PD7 حاب ماحة ال7+4ع ال
 Pل مN ة ال�ي اق�+حها�ال�ال Medrano-B and Teixeira )2013:(  

!� �
1
2

����� � ���� � ���� � ����� 

/ل7ـا Nانـa دولـة اف�+اضـ�ة، ف أداء) عـP �!ومP جهة أخ+� تt7ل الFA7قة ال9اخل�ـة للH7ـلع (
مــاحة ال7+4ــع الــ)+0 أك�ــ+، Nل7ــا Nانــa ن�ــائج مJشــ+ات Nالــ9ور الأر4عــة أفHــل، وNل7ــا Nــان هــ#ا 

 الأمtل.  داءالاق�1اد أق+ب إلى الأ

  +0 ال.-ائ الاق�1اد الA7ه.ي لJ7ش+ ال7+4ع ال)+0 ل/ال9ور ال�F7ر فيالإOار . 3

 

فــي هــ#ا ال.ــ-ء ن)ــاول إســقا� مJشــ+ الN+7ــ~ لل7+4ــع الــ)+0 ل/الــ9ور الF7ــ�ر علــى ب�انــات 
الفعلي ال#0  داءولأجل ت)ل�ل الأخ+، آإلى اق�1اد ��انات ت:�لف مP الالاق�1اد ال.-ائ+0، ذل� لأن 

0 علـى الأمtل یFAـ�  داءPD7q أن q)ققه الاق�1اد ال.-ائ+0 ول�� ال)الة الt7ال�ة وذل� ;اع�Gار أن الأ
وضع أه9اف لا PD7q ت)��قها، وال#0 ی�
 مP خـلال وضـع هـ9ف مJشـ+ه Dqـ�ن أعلـى مـP ال)ـ9 الـ0# 

تــ
 ال�صــ�ل إل�ــه وأن Dqــ�ن أقــل مــP ال)ــ9 الــ#0 تــ
 ت)��قــه Nــ#ل�، ول�.Aــ~ ذلــ� فإنAــا ن:�ــار م.ــال  
ـــع الـــ)+0 ال�ـــي حققهـــا الاق� ـــ+ات ال4+7 ـــ+ مـــP م�غ� ـــ9ن�ا) ل/ـــل م�غ� 1ـــاد (ال��7ـــة الع�7ـــى، ال��7ـــة ال

  وصل إل�ه الاق�1اد وهي: أداءال.-ائ+0 على �Oل ف�+ة ال9راسة وال�ي تt7ل لAا أفHل وأس�ء 

Gة أداءأفHل A�7 بA26.89)، ورص�9 ال�7-ان ال�.ار0 ;7ع9ل 2003( %7.2: مع9ل ال% 
ــGة: 2006(Aب 
ــGة: 2005( %1.38)، ومعــ9ل ال�Hــ:Aالــة بFG2013( %9.81)، ومعــ9ل ال ،(


���الأمtل�ة وال�ي ت)قw ج7�عها ��7ة  ( وتt7ل ه#ه ال � √2
2 ≈ 0.707 ،(  

 -)، 2019( %1علــى Oــ�ل ف�ــ+ة ال9راســة هــي:  أداء: أمــا ال�ــ�
 ال�ــي تt7ــل أســ�ء أداءأســ�ء 
)، ل/ـــــل مـــــP ال7Aـــــ� ورصـــــ�9 ال�7ـــــ-ان 2001( 27.29%)، 2012( 8.89%)، 2016( 14,18%


 والFGالة على ال��الي.:Hال�.ار0 وال�  
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 wخــلال مــا ســ� Pشــ+ الأومــJــاب مالاق�1ــاد0 و4الاع�7ــاد علــى م�غ�ــ+ات  داءومــP أجــل ح
ال7+4ــع الــ)+0 ، اســ�Aاداً إلــى ال7عــ9لات ال�ار�:�ــة ل�7غ�ــ+ات Nالــ9ور الأر4عــة ، تــ
 اســ�:9ام الF+�قــة 

)، فإن م.ال م�غ�+ات ال7+4ع ال)+0 ل/ل مMedrano-B and Teixeira )2013 Pال�ي �Oرها 
ـــي الإج7ـــ ـــ�ازن ال�.ـــارγ) 0الي (ال7Aـــ� الAـــاتج ال7)ل ) ، فـــي ζ) والFGالـــة (φ) ، وال�Hـــ:
 (τ) ، وال�

  ت/�ن على الA)� ال�الي: 2019-2001الاق�1اد ال.-ائ+0 خلال الف�+ة 

   1 ≤ γ ≤ 7.2            − 14.18 ≤ τ ≤ 26.89   

  8.89 ≥ φ ≥ 1.38               27.29 ≥ ζ ≥ 9.81 

ومP أجل ت�ح�9 ال7قای�� فإن م�غ�+ات ال7+4ع ال)+0 ال.9ی9ة و7Nا ن�ق¼ سا;قا في الإOار 

�ال�A+0 فهي م)�1رة ب�P صف+ و��7ة  � √2
2 ≈   Nالآتي:  0.707

    0 ≤ γ� ≤ α                    0 ≤ τ� ≤ α  
  0 ≤ φ′ ≤ α                    0 ≤ ζ′ ≤ α 

��ة ل/ل مP م�غ�+ات  و4إتGاعAاب الأوزان النف� ال:�Fات في ال.-ء الابw نق�م ;)
  ال7+4ع ال)+0 ال7ع9لة: 

�� �
�

6,2
�� − 1� 

�′ �
�

41,07
�� � 14,18� 

�′ �
�

7.51
�8.89 − �� 

�′ �
�

17.48
�27.29 − �� 

الاق�1اد ال.-ائ+0 مـP خـلال حـاب  أداءو7Nا ت
 ال�F+ق إل�ه سا;قا فإنه PD7q مع+فة ت�Fر 
 0+(  الاق�1اد0 مP خلال ال1�غة ال�ال�ة: داء، ول)اب مJش+ الأال�F7رماحة ال7+4ع ال

!� �
1
2

����� � ���� � ���� � ����� 

و4ــال+ج�ع إلـــى مـــا ســـ�w فــإن ال�ـــ�
 الع�7ـــى ال�ـــي حققهـــا الاق�1ــاد ال.-ائـــ+0 هـــي ال�ـــي تt7ـــل 
، وعAــ9 حــابها ;ال��7ــة %7.2) االGــالغ ن)�ـــ ′γعAــ9 معــ9ل ال7Aــ� (، فعلــى ســ��ل الt7ــال أداءأفHــل 
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�γال.9ی9ة ف��Dن مع9ل ال�7A الأمtل ه�  � � � √2
2 ≈ ، یلاح¾ ;ـأن ال�ـ�
 ال7ـ#�Nرة 0.707

، غ�+ أنه ل
 q)ققها الاق�1اد ال.-ائ+ في نف� الـAة مـP ف�ـ+ة ال9راسـة، أداءسا;قا وال�ي تt7ل أفHل 
ــ��ة ال.9یــ9ة، فــإن ¸Gــاف�+اض أن هــ#ه ال7ــ���ات حAــها فــي الأوزان الHة و�4ع��Aــققهــا فــي نفــ� ال

  ج7�ع ��
 ال�7غ�+ات ال7ع9لة س�/�ن تاو0:

�� � �� � �� � �� � � � √2
2  

–و4ــاف�+اض أن اق�1ــاد ال.-ائــ+0 قــام ب�)ق�ــw أهــ9اف ال7+4ــع الــ)+0 عAــ9 هــ#ه ال�ــ�
 الt7لــى
��ــة حققهــا الاق�1ــاد ال.-ائــ+0 ��ســ�/�ن:  الF7ــ�رفــإن ال7ــاحة ال/ل�ــة لل7+4ــع الــ)+0 -وهــي �ــ�
 ح

)!� �   .  %100الفعلي للاق�1اد ال.-ائ+0 أ0 نGة  داء) وه� t7qل الأ1

  

  الاق�1اد0 ال/لي في ال.-ائ+ ءداالإOار ال�)ل�لي للأ. 4

لق9 مaAD ال�7ارد ال7ال�ة ال/��+ة الAاج7ة مP الع�ائ9 الAفF�ة صAاع الق+ار مP اس�)9اث بـ+امج 
 Pة ال�ــي ســادت فــي العقــ9 الأخ�ــ+ مــ�اســ�اســ�7tار�ة ضــ:7ة وخاصــة ;عــ9 ال�ــ+وف الاج�7ا��ــة وال
القــــ+ن ال7اضــــي، ح�ــــL ت.ــــ9 أول م:Fــــg اق�1ـــــاد0 فــــي ال.-ائــــ+ ب+نــــامج الإنعــــاش الاق�1ـــــاد0 

وه9ف ه#ا ال�+نامج إلى ت)�P م��� الe7�Eة، وخلw ف+ص ع7ل ودع
 ال��ازن ) 2001-2004(
مل�ار دولار) غ�+  7مل�ار دج (ما qقارب  525ضع ا. مقارنة ;ال�+امج الأخ+� فقN 9انa م�� الإقل�7ي

) والــ#0 2009-�2005+نــامج ال�/�7لــي لــ9ع
 ال7Aــ� (وجــاء ;عــ9ها ال، مل�ــار دج 1067انــه اســ�هل� 
مل�ـار  �55الي حـ( مل�ـار دج 4203بلـغ  ام�9ادا لل�+نامج الأول، ح�L خ1ـs لـه ��7ـة أول�ـةqع��+ 
ب+امج جq9ة لA7اwO ال.Aـ�ب والهHـاب العل�ـا، وارتفـع إلـى  إضافةوق9 تHاعف ال�7لغ ن��.ة ، )دولار

 Pقل عq ار دج (ح�الي  8705ما لا�ار دولار)  114مل�مل(La banque mondiale, 2004d, 
p. 1) ، ) 07ـ� الاق�1ـادAـ9 ال�Oلـه م�لـغ 2014-2010إضافة ب+نامج ت� sـار  286) ، خ1ـ�مل
ألف مل�ار  37وال#0 اس�هل� أكt+ مP  2019-2015 وآخ+ م:gF ه� الgF:7 ال:7اسي  دولار،

 
  ال)�Dمي. الإنفاقدج مP ح.

  :2004- 2001الاق�1اد0 ال/لي خلال الف�+ة  داءالأ: 03 شDل 
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 w(انات ال7ل�الاع�7اد على ب; P�tاحGإع9اد ال P01ال917ر: م  

ضـe��  أداء) س.ل الاق�1اد ال.-ائ+0  03اس�Aادا إلى ال7+4عات ال)+�ة ال7)�4ة (شDل 
 إرجــاع، ¸ـ�PD7 %29,73;��7سـg قـ9ر بــ  2004-2001نـ��ا خـلال ب+نـامج الإنعـاش الاق�1ــاد0 

ـGة  أداءالeH�� إلى مJش+ الFGالة الـ#0 سـ.ل أقـل  داءه#ا الأAأن ،ك7ـا  %14,74خـلال الف�ـ+ة ب
وهــ#ا مــا أثــ+ ;EــDل ســل�ي علــى  %27,29;7عــ9ل  �2001�7ــة مJشــ+ الFGالــة قــ9 بلــغ أق1ــاه عــام 

فــي هــ#ه الف�ــ+ة، 7Nــا �qهــ+ مــP  أداءوهــ� أســ�أ  %16,58الاق�1ــاد0 الــ#0 بلــغ معــ9ل  داءمJشــ+ الأ
مــP جهــة مJشــ+ الFGالــة ال7عــ9ل، و�D7ــP إرجــاع  الF7ــ�ر) تقلــs مــاحة م+4ــع الــ)+0 3الEــDل (

س�~ ذل� للA7اخ ال�اسي والاج�7اعي الـ#0 سـاد فـي ف�ـ+ة ال�ـع�Aات، زد علـى ذلـ� وخاصـة تـ+�ح 
ـــ~ دراســـة لل�Aـــ� الـــ9وليف ،الع7ـــال ;ـــ�~ خ�ص1ـــة الJ7ســـات الع�7م�ـــة( (La banque 

mondiale, 2004d, p. 4)  ـارOـاؤها فـي إEإن 
 - ال�+نـامج الأول مJق�ـةس�/�ن ال��ـائف ال�ـي تـ
و��فـــة غ�ـــ+ مGاشـــ+ة  664.000فـــي ال��7ســـg) و  170.000و��فـــة ( 850.000تـــأث�+ مGاشـــ+ لــــ 

 .-م�)9ثة

ال��7ســg، فA.ـــ9 أن  داءالtلاثــة فقـــ9 قار4ــa الأ;ــاقي الJ7شــ+ات نلاحـــ¾ أن ؛ ومــP جهــة أخــ+� 
، وحــ~ %7,2وال7قــ9ر بـــ  2003أفHــل معــ9ل ن7ــ� تــ
 تــ.�له علــى Oــ�ل ف�ــ+ة ال9راســة Nــان ســAة 

�ــل ال7Aــ� الاق�1ــاد0 ق��ــاً مــ9ف�عاً ;قFــاعي ال�Aــاء  (bank of algeria, 2006) بAــ� ال.-ائــ+
الاق�1اد0 ال/لي في ه#ه الف�+ة Nان ضـe�� نـ��ا، غ�ـ+ أن  داءالأ ورغ
، والأشغال العامة وال-راعة

الاق�1ــاد0 علــى Oــ�ل الف�ــ+ة  داءال7لاحــ¾ فــي هــ#ه الف�ــ+ة ت�7ــ-ت ;الاســ�7+ار الF7ــ+د فــي مJشــ+ الأ
إلـــى مـــا qقـــارب  %16,58ل�1ـــاع09، ح�ــL ان�قـــل مـــP ��7ــة الات.ـــاه ا 7و��هــ+ مـــP خـــلال الEــDل 
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مل�ـار دولار) الـ#0 رصـ9  7، ورغ
 ذل� فـال�7لغ (%123أ0 ;7ع9ل ز�ادة ح�الي  2004سAة  37%
  له Nان م��اضعا.  

  2009- 2005الاق�1اد0 ال/لي خلال الف�+ة  داءالأ: 04 شDل 

    

P�tاحGإع9اد ال Pال917ر: م  w(انات ال7ل�01;الاع�7اد على ب  

فـــي مJشـــ+ رصـــ�9 ال�7ـــ-ان  أداءح1ـــل الاق�1ـــاد ال.-ائـــ+0 خـــلال هـــ#ه الف�ـــ+ة علـــى أفHـــل 
، وهــي نفــ� الــAة 2005ســAة  %1.38، وال�Hــ:
 ;7عــ9ل 2006ســAة  %26.89ال�.ــار0 ;7عــ9ل 

غ�ــ+ أن هــ#ا ال7عــ9ل تAــاقs  %71.36لــه ;7عــ9ل  أداءال�ــي ســ.ل فــي الاق�1ــاد ال.-ائــ+0 أفHــل 
ــــ  ـــه وال7قـــ9ر ب ـــ+ة إلـــى أن وصـــل إلـــى أدنـــى مـــ��� ل ـــى Oـــ�ل الف� ـــ9ر�.�ا عل أ0 ;7عـــ9ل  %17,13ت

،  وهـي نفـ� الـAة ال�ـي شـه9ت 2005ان:فاض أكt+ مP سـGع مـ+ات مقارنـة ;ال7عـ9ل ال7ـ.ل سـAة 
ل�اســة ح7ائ�ــة ، و�D7ــP تفــ�+ ذلــ� ب��Aــي ال.-ائــ+ %1,63أدنــى معــ9ل ن7ــ� فــي هــ#ه الف�ــ+ة ;7عــ9ل 

ال�ـي أدت إلـى ت+اجـع أسـعار  2008ب�:��� الإنفاق ال)Dـ�مي وخاصـة ;عـ9 الأزمـة ال7ال�ـة العال7�ـة 
فـــإن  داءالاق�1ـــاد0 فـــي هـــ#ه الف�ـــ+ة إلا أنـــه وحـــ~ مJشـــ+ الأ داءالـــAفg. ورغـــ
 ان:فـــاض مJشـــ+ الأ

ل تـــ.�له الF:7ــg الاق�1ـــاد0 لـــ9ع
 ال7Aـــ� qع��ـــ+ الأفHـــل مقارنــة ;الFF:7ـــات الأخـــ+�. مـــP خـــلا
 g42.31مع9له  أداءل��7س%.  

 Pالأخ�+ت� P��A�7 في سAي ال#0 س.له مع9ل ال�Aعف الHهـ#ه  2009-2008ی+جع ال Pم
الف�ــ+ة إلــى ت+اجــع اســعار الــAف7N ،gــا تعــ+ض Nــ#ل� م�ــ-ان ال�.ــار0 ل1ــ9مة ن��.ــه لــ#ل�، ¸Gعــ9ما Nــان 

  .2009) سAة 0,58-اq.ابي س.ل أول مع9ل سال~ (
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  :2014- 2010الاق�1اد0 ال/لي خلال الف�+ة  داءالأ: 05 شDل 

   

 w(انات ال7ل�الاع�7اد على ب; P�tاحGإع9اد ال P01ال917ر: م  

لــه  أداءخــلال ال�+نــامج الtالــL ل���Oــ9 ال7Aــ� الاق�1ــاد0 وصــل الاق�1ــاد ال.-ائــ+0 لأضــعف 
الHــe�� ارتــgG  داء، وت.ــ9ر الإشــارة إلــى أن جــ-ءا ��Nــ+ا مــP هــ#ا الأ%14.76;7عــ9ل  2012ســAة 

، وهـــ� أHqـــا أعلـــى معـــ9ل %8.89;أســـ�أ معـــ9ل ســـ.له مJشـــ+ ال�Hـــ:
 خـــلال ف�ـــ+ة ال�+نـــامج والGـــالغ 

 س.ل على �Oل ف�+ة ال9راسة،:Hهـ#ه  ت Pات الاولـى مـ�Aـ7Nا س.لa مع9لات ال�7A تGاJO فـي ال

 ,bank of algeria) الف�ـ+ة و�+جـع هـ#ا الـى تـ+دد الFلـ~ الاج7ـالي وان:فـاض ان�ـاج ال7)+وقـات 
��� مP ذل� ن.ـ9 أن أفHـل معـ9ل ;Fالـة سـ.ل فـي هـ#ه الف�ـ+ة ;7عـ9ل  .(2013A9.81وعلى ال% 

ومـP خـلال  فـي ال�ـ+امج ال���7Aـة. الE7ار�ع ال/��ـ+ة tN�فـة الع7الـة مDانًـا ;ـارزًافق9 اح�لa  ،2013سAة 
 2010خــلال الــ�Aات الأولــى  A)ــى تAــازلي الاق�1ــاد0 ات:ــ# م داءی�Hــح أن مJشــ+ الأ 07الEــDل 

م.ل في ه#ه  أداء)، و4#ل� �Dqن أضعف 14,77%( 2012)، 35,04%( 2011)، 40,98%(
، ومـP جهـة أخـ+� نلاحـ¾ ;أنـه سـ.ل مA)ـى ت1ـاع09 فـي الـP��A الأخ�ــ+ت�P 2012الف�ـ+ة هـ� سـAة 

ـــ  داءح�ــL بلغــa نــGة مJشــ+ الأ 2014و 2013 علــى  %39,36و %36,57الاق�1ــاد0 ف�ه7ــا ب
  ال��الي. 

 2019- 2015الاق�1اد0 ال/لي خلال الف�+ة  داءالأ: 06 شDل 
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 w(انات ال7ل�الاع�7اد على ب; P�tاحGإع9اد ال P01ال917ر: م  

، %17,12ســـ.ل مJشـــ+ الأداء الاق�1ـــاد0 ال/لـــي أضـــعف نـــGة فـــي هـــ#ه الف�ـــ+ة ح�ـــ~ بلـــغ 
 داء��هـــ+ جل�ـــا مـــP مJشـــ+ الأ، و %10,8هـــي أســـ�ء ســـAة ح�ـــL ســـ.ل الJ7شـــ+  2017وNـــان ســـAة 
مقارنـــة ;ـــالف�+ات الـــا;قة  الF7ـــ�رلهـــ#ه الف�ـــ+ة تقلـــs مـــاحة م+4ـــع Nالـــ9ور  )06(شـــDل  الاق�1ـــاد0

وت.ــ9ر الإشــارة إلــى أن هــ#یP الJ7شــ+�P ســ.لا مJشــ+0 ال7Aــ� وال�7ــ-ان ال�.ــار0، وخاصــة مــP ناح�ــة 
ســAة  %1لــه ;7عــ9ل  أداءاق�1ــاد0 خــلال ف�ــ+ة ال9راســة، ح�ــL ســ.ل مJشــ+ ال7Aــ� أقــل  أداءاضــعف 
وهـ�  ، و�PD7 ارجاع ذل�  إلى ال�ضـع ال�اسـي (حـ+اك ¸�فـ+0)، أمـا رصـ�9 ال�7ـ-ان ال�.ـار0 2019

-ل���7ــه ال7ع9لــة) ( أداءت+اجــع رصــ�9 ال�7ــ-ان ال�.ــار0 الــ#0 ســ.ل أدنــى معــ9ل لــه (أســ�ء  ی�ــ�Pمــا 
  اجع الى ان:فاض ال)اد ال#0 س.له سع+ الAفg.) وه#ا ر 14.18

  2019- 2001الاق�1اد0 ال/لي خلال الف�+ة  داء: الأ07 شDل 

  
 w(انات ال7ل�الاع�7اد على ب; P�tاحGإع9اد ال P1ال917ر: م.  
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ـــائج مJشـــ+ الأ ـــة  داءعAـــ9 قـــ+اءة ن� ـــ+ة الtان� نلاحـــ¾ أن أفHـــل م:Fـــg اق�1ـــاد0 هـــ� فـــي الف�
، غ�+ أن ت)ل�لAا له#ه الف�+ة فق9 ع+فa مA)ى تAازلي (شDل  %42) ;��7سg ق9ر بـ 2005-2009(

 
مA)ـى  داء) على خلاف الف�+ة ال�ي ع+فa ب+نامج الإنعاش الاق�1اد0، ح�ـL عـ+ف مJشـ+ الأ7رق
ـــD7q 0#ـــP تفـــ�+ ل�+نـــامج  N2006ـــان ســـAة  أداءت1ـــاع09 علـــى Oـــ�ل الف�ـــ+ة ح�ـــى أن أفHـــل  وال

 1067ال�/�7لي ل9ع
 ال�7A الN 0#ان م7Dلا لل�+نامج الأول وال#0 مP خلاله خ1ـs لـه مـا qقـارب 
ـــا الأجمل�ـــار د ـــى ذلـــ� إذا قارن ـــة ال11:7ـــة ل/ـــل  داء، إضـــافة إل ـــة ;الG7ـــالغ ال7ال� الاق�1ـــاد0 مقارن

ح ب+نـــامج هـــ� ب+نـــامج الإنعـــاش الاق�1ـــاد0، ب+نـــامج فإنAـــا ن)1ـــل علـــى نفـــ� ال�A�.ـــة وهـــي أن أن.ـــ
 P7ار�ا، مقارنـة ;7ـا حققـه مـtاره ب+نام.ا اس�Gلـه م�لـغ  أداء;اع� sخ1ـ Lـار دولار. مقارنـة 7ح�ـ�مل 

  مل�ار دولار. 286;ال�+نامج ت�9�O ال�7A ال#0 خs1 له 

الاق�1ـادN 0ـان ضـe�فا ح�ـL لـ
 1qـل إلـى ال��7سـg علـى Oـ�ل ف�ـ+ات  داءوعلى الع7ـ�م الأ
ل9راســة، وج7�ــع الFF:7ــات وهــ#ا ل�F�عــة الاســ�7tارات وال�ــي اســ�هل/a مGــالغ مال�ــة ضــ:7ة Nانــa ا

  أغلGاها اس�7tارات غ�+ إن�اج�ة.

ـــا ل��ـــاس الأداء الاق�1ـــاد0 ال/لـــي ال.-ائـــ+0 مـــP خـــلال مJشـــ+ م+Nـــ~ مـــP أر4ـــع  Aم)اولـــة م
(معــ9ل ال7Aــ� الاق�1ــاد0)، ال�Hــ:
 رصــ�9 ال�7ــ-ان ال�.ــار0  الإج7ــاليم�غ�ــ+ات وهــي الAــاتج ال7)لــي 

و4الFGالــة وال�ــي تع��ــ+ هــ#ه الJ7شــ+ات أهــ
 الJ7شــ+ات فــي الاق�1ــاد ال/لــي، ل9رجــة أن ادوات ال�اســة 
الاق�1ادqة عاج-ة عP اس�ه9اف ه#ه الJ7ش+ات الأر4عة ج7لة واح9ة، وال�ـي ع+فـa ;ـال7+4ع الـ)+0، 

  J7ش+ ل�7Eل ال.ان~ ال.-ئي (الف+د)، وال.ان~ ال���ي والاج�7اعي.  غ�+ أنه PD7q ت��F+ ه#ا ال

  

  قائ7ة ال7+اجع. 6
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7 , wال7لاح  

 w(انات ال9راسة. 01ال7ل�ب :  

Years � �� � �� � �� � �� A 
2001 3 0,1739 27,29 0,0000 4,22 0,4397 14,67 0,4025 0,1658 
2002 5,6 0,5040 25,89 0,0566 1,41 0,7043 9,87 0,2826 0,2892 
2003 7,2 0,7071 23,7 0,1452 4,26 0,4359 14,37 0,3950 0,3639 
2004 4,3 0,3390 17,7 0,3879 3,96 0,4642 14,41 0,3960 0,3699 
2005 5,9 0,5421 15,3 0,4850 1,38 0,7071 23,13 0,6139 0,7136 
2006 1,68 0,0063 12,3 0,6064 2,31 0,6195 26,89 0,7079 0,4578 
2007 3,37 0,2209 13,8 0,5457 3,67 0,4915 22,2 0,5907 0,4465 
2008 2,36 0,0927 11,3 0,6468 4,86 0,3794 19,26 0,5172 0,3267 
2009 1,63 0,0000 10,15 0,6934 5,73 0,2975 -0,58 0,0215 0,1713 
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  و�A4 ال.-ائ+ تقار�+  : حا;ات الGاحP�t و4�انات مP ال9ی�ان ال�AOي للاح1ائ�اتال917ر
  ) الAاتج ال7)لي الإج7الي ال7ع9ل��(  ) الAاتج ال7)لي الإج7الي�(
  ) ال�7-ان ال�.ار0 ال7ع9ل��(  ) ال�7-ان ال�.ار0 �(
)�
:Hال7ع9ل��(  ) ال� 
:Hال� (  
  ) الFGالة ال7ع9ل��(  ) الFGالة�(
)A ر�F70 ال+(  ) ماحة ال7+4ع ال

  

2010 3,63 0,2539 9,96 0,7010 3,91 0,4689 7,02 0,2114 0,4098 
2011 2,89 0,1600 10 0,6994 4,52 0,4115 10,1 0,2883 0,3504 
2012 3,47 0,2336 10,97 0,6602 8,89 0,0000 8,38 0,2454 0,1477 
2013 2,76 0,1435 9,81 0,7071 3,25 0,5310 2,81 0,1062 0,3657 
2014 3,78 0,2729 10,6 0,6751 2,91 0,5630 -1,44 0,0000 0,3936 
2015 3,7 0,3079 11,21 0,6504 4,78 0,3869 -13,35 0,0143 0,2310 
2016 3,2 0,2509 10,19 0,6917 6,93 0,1845 -14,18 0,0000 0,1506 
2017 1,3 0,0342 13,56 0,5554 5,59 0,3107 -10,05 0,0711 0,1080 
2018 1,1 0,0114 11,7 0,6306 4,26 0,4359 -6,34 0,1350 0,1711 
2019 1 0,0000 11,4 0,6427 1,95 0,6534 -9,32 0,0837 0,2373 


