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The extent to which financial ratios can improve the quality of
corporate financial statement information Case study (STC)
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This study aimed to measure the ability of financial
ratios to improve the quality of financial statements
information to raise the level of evaluation of the
performance of the Saudi Telecom Company (STC). It
also examined the effect of analysing the financial
ratios and their outputs on the average closing price of
the share as a major indicator of improving the
quality of financial statements information for STC.
The analsis of data¢ using the SPSS program¢« showed
no statistically significant effect of the financial ratios
in determining the closing price of the stock in the
market for STC. The findings also revealed that the
use of these ratios did not not lead to improving the
quality of information for STC except for the fixed
asset turnover ratio.

Keywords : Financial Ratios - Financial Analysis -
Financial Performance

P
gadlall

o Il ol 3508 (Gl ) Ayl s3a cubaa
sime 18yl ALl 23581 Gla sl due 5h s
Gila i iy L graall VL) 4855 ol apis
A5l gl (DY) ja Jausgia o canill 238
Gl % o3V i (gt @8] Gy 838
by ccnlill) Jydas 8 Slas) SPSS malsy
Ailan) AN (53 L3 spag pre milall @y kil
B penll DY) e dpaas (8 AL all
) JeaY1 olysd Jane A o LAl (sl
Y s Yl o3 aladiad of e s 1)
YLy aS ) il Gl agleall A e gh (pal
Agagadl

Sl sl — AL Coail) A alibal) cslalsl)
VN

h-s-b2080 @hotmail.com :Ja¥! sk s 10l yal) Cilgal) *



£ Gaajllae [ malb coe laglis de gl Cpuand o dllal) cadl) 5,88 (520
o slaally bl psany digs Gaaly sulees 2e)d 4l e s W) Jilatl) sdadia 1

A G leelad) & L o3 Canatl) elals 45,80 QL pplally Aalall
il led) Joagill 5 Al ] jands & Lagin Led A8al) alag)s 4380 luads
L elld g Al dpstaall Cilaal an) (pe 2Ll 3l slac) ofs 4S50 L) aua sl
smalial W) Jiaill o Lags cgplalaiall ) cilasbeall Juagi (4 aal 0o Lo
iy dede iy bz @l e dpse Gl AT e ae Ly Al 31l
Gl 3,8 (530 Ahyra o Capill Al 138 s 131 AL QG eddise Lk
REACSA| PR P WONPE ST DN 1 JER DY PO WSS RN g P S- W N |

p AU sty Jsbeall DA e Canll A1 -yl (K Baas Laa

$10) anl gsin adl Adal) gl laglea Ao gi Cpmnd (B Alal) Julaill T aagy Ja

¢ g agrud) Y Laly) @ls

L) Ao @l ALY Lo s

Al Slaslea e st et 3 A pad) Ganst aladialy S Jdall i aag da 1
¢ Lo gead) VLAV ClS iy ool ap (g5t 1)l A llal)

Glastes G s Cpund G Joa¥) Bl o plasinly JW Jlasll 5 aag Ja .2
030 gmaal) Y Lai¥) iS5 ool aps (g5iane ady) AL a3l

Claslae e g (it & Agsoaal) Bla) Gans aladinly W Jidaill S aagy Ja .3
030 gmaal) Y Lai¥) iS5 ool apss (g5iane oyl ALl 31 l)

Al Claslea e s Cpat G Ayl Gat aladialy I Jdall S aag o 4
¢ L gendl VL) GlS il o] s s adyl AL

Cilaslen Lo s Cpend G A sl Al Gans alasinly JW) Jdaill 5 a5
030 gmaal) Y Lai¥) iS5 ool apss (g5iane oyl ALl 31 l)

oSl didaall 1 pae Aipre g Auhall sda elys e ol Caagll Aubal) Gilaaf
Ao gl VL] i8Sy o1l ani (s 5ise oyl Allal) 3158l il she dae 53 (g

91 2020 ssamsd - 02 23ad) (07 Aaall A la¥) g Apstanal) (Alal) cibed yalf Adaa



sMad Gaaliae [ mal coe cilaglia Lo i cpand o Adlal) qudl) 808 (520

e s ialll Gl Leag iy Ledhaly Leneal Auball ASGe spin b duball dagla
cabrind DA Ge @lldy duhall e ol culall ekt Gy Led dagll el
DA o adatl) Culall Ladi L L duhall Jae Akl awlaally dalul) bl
de A 2015 e e ((STC) dpsendl c¥lany) Aal 4kl Sl Wl Jaal)
. 8PSS galiym Slasy) Jidaill Jee & (a5 22019

) Julai) .2
Sle Col L) g dabie g e g Jld) Jsl s ) Jolail) ciypei 1.2
o amily eled 2 =3lall pia ) Camiall Cuilag Lo hand AS520 8 558l il
Cilaglan aaiy (Apleinly dbsailly Laliny)) A8 Lt et £lad 52
Ol e Adlide Gl ) A Al sl Glesleall culay A8l
lgia Aiall pigally Al Cilasbeall  paniivead L AT 355 b sl
S g ey AN Ll Lkt amg bl My Chdse g
catlnly ¢ jsmaia) 3ysdiall AL QHlsl) Lol el P e lldy Aleld 44,
(41 = 2017
ALl A sl ALl i) Jisad ke g sl L sl o sl 55
Aalay) lalat¥) e dal (e 520y S SATY Gl Jatad idipas lagles
LAY Sljledl) Gany dadladly 4854 b

Gl e 3 o sy AW Qilaal e pal) Giaad s el Jalasl) clagha 2.2
H(6-40= <o 20066 yhae) L0

led Gsise Aen (e 058 ) BBl e aS s Gleghedl jobas G o L1
agyhally Y QSIS ae daiBlas Sl e Al due uasa

Sl e By lapsadiy Hlall S oysdl aaly egiase JW) Jladll o ol 2
DAL e Ly a8y ey 00 S oy s ¢ oaadilll)

aainy oy Il Qi dlee Cilaal pe oy e zeie JW Jlad) dllay of 3
el s Al CalaaSU LDy Lo gumgally (5581 o Canal clgaly il

92 2020 ssamsd - 02 23ad) (07 Aaall A la¥) g Apstanal) (Alal) cibed yalf Adaa



£3ad Gaa e [ maly e ilagles L gt o ) Gl 58 00
cliial ¢ sime o aSally Copall ) Jilaill aodiiny s dla) Jolatl) cilaladiad 3.2
lee (s ¢ sibuad) A Galel) 3 W didatl) aladind Says dalall cly)all das

:(42-41 4= 2011«

L) — el Jaglastll — o lls o Laa¥) Jilad —gpLiia) Jlaill — slaity) Julatill —1
Ll

o i ) Qi) N Lentnal aal e SN o IaY) s g o)) apii Qs =2

Al ailgal) .3
(ormiladd) Cloglaall st cilajdie Lelane 8 AL G318 S 1ALl Aflll iyt 1.3
Al o306l ALeSa o318 Ay ¢ Apuslasl A0l 18 JY1 5 prand ) Culajiall oda s
@9 IS Lo ~LadYly laolacly o of claa gl e ety 1 1681 g8 Alu) W
(28 U= 2006 ¢l s ca3a) Lgie Gpisaly Alall Glaual aaas s

Calaal <55 A0l Laslad) julae Gudae e joba oLy 20 tAL) 6N Calaaf 2.3
f b i Ay

PGty AAlL Aaldll Gl Aala®y) ylsdl dilaie Aigise Cleslea a1
Slo 4 i~y Jisall) jalas ly —.Canally 5l bld auii e 5)al)
salll e g sl AAlL Aaldll jabadll ulud by — LN dgalse

ddiaa) 2LV e Al ggpdal Bl a8 sl Jsa Agige Clasles a2
53 ledls ¢ Gueinall Zadsiall #LY) Gl s dal Ge 58k ezl o
(e Cpysally Galall bl dlaw b 4S8l cillee

Syl Aldinall Z LY ) Lgalatind (S Adle ilaglaa a3

(st s omta) ALl gl endine clalal Al Al Glaglee 4 (0 Zlad)) 4
(5 = <2015

Al allsil) JalSig Jalsi 3.3

Gsia b sl Al - Jaal) Al — L SSa AlE) Bl A L) sad a2
o o e sl ey el sda i Jaiy JalSs cllia (b (il i) Ll — AL

93 2020 ssamsd - 02 23ad) (07 Aaall A la¥) g Apstanal) (Alal) cibed yalf Adaa



gMad Gaaliae /s al e Cilaglea aﬁﬁM&:@w\ Cunadl) 308 gaa

CSar ¥V adl V) Al Aagyall AplaiY) alidall i e dibide Claglae (uSad o)
(224 e 2012 ¢ alag)dild) Sl ardiives cilalgia) 4818 Al L Y

1) A do Al Jalail) quad .4

Ay e Al Caull alatinly W Jalail) 3,6 o6 s cunadl) aladdiady Al Judasl) 1.4
O o el Jaal Al Glly Gn 5 ccad ) S clily o Wl deS e
S lalany) Gy e Gl b oellds clee Jaal) Al ) S AalE iy
el lplaia W Judatl) Bl oda Jeutiy <ol e o Bl o2 Lgmids
a2l ¢ ma DI Aldise (el L Ldlenind Jew Boaae A8 ) Glaslzall (e ALl
Johl) A o Baaly Aty i — Dl — Alglaiall clyglhadly Alglidl Clasagall )
gadl e W@l sl o A8 58 e sy Glagles Jaxi o) apkiiud )

(430220173352 ) puail

OUialll i g iy Lgdlaaly Lenaal duhall AGe com 8 idual) Lisy aaina 2.4
DA Ge ey Al e ol Culall Lhisy Gl Lad b)) zeld) o Ciga
Oo sl Cuilall Ahais S Lad il Jae dgylaill apalially 28Lall cluhyall (gl i
e (22015 sle (e ¢(STC) dungmudl VLAY 48580 Al 316l Il Jlasl) (Dla

. 8PSS zaliym Alany) didaill Jee & (10522019

Lagad) claiy) 45,40 Baagall Adlal) adlsill Adlall candll aladialy Ala) Julasl) 3.4
o epall o) e syl aiamy o ) dalaill 8y clsol Bl catl) of & Gl Y
A ol ddagd bl Bl bl Zacag lpeds ¥ a8 AL Aall) e dege il
O canaill 238 ()l Iy (Al JSEIL GIS Wy ay ofs cumaall JSAIL a5

AN ) i) s e yue Jslae ld (4558

gl Gaad alasiialy Alall Jolasl)

ol A . 1

G damse LS Jlal A il Dageadl eV Laiy) A5 ALl S ) sl
A NSPONT

94 2020 ssamsd - 02 23ad) (07 Aaall A la¥) g Apstanal) (Alal) cibed yalf Adaa



sMad Gaaliae [ mal coe cilaglia Lo i cpand o Adlal) qudl) 808 (520

Jslaill Ao mazmsy (1) Jsoa

2019 2018 2017 2016 2015

1 2 1 1 20 Jslal A

Ll iy 1 jnad)
ole b ilS bl el Gl Al disill 58 Pa Jolall s Axabe PR
ol a5 ] il 2019 Mo b cusili & ey 2 il dus 20185 2015

Alglaiall lglhad) & 8 5yl sl ) aayy Lasalal)
(Ll Cas) Jsa) 50 Ganss alasinaly Wl Jdasll 9¢1¢3
Jranl) 358 Jasgia .1
G oo LS Juandl) 55 Langie il Al cNLa) A58 Ll S8 ) g sl
A NSPONT
Jpasnill 358 Janifie gy (2) Jsan

2019 2018 2017 2016 | 2015

141.52 | 100.41 | 181.25| 135.11| 83.84 Joanll 558 aue e

Gl bl 1 jacadl)
181.25 dad Jlef caly Cum W) Jidatl 3538 A Jranl 558 Lo gin dandpe DA 10
e Jand) iiny dle a5 2019 ple & 141,52 calyy cusils & 2017 Hle b
Aafial) Jraatl) Aulid i e e say (VL) plad 8 3,00 Jalis degadal dplly
il Slabdl Lanlye gl Gad ccpiaall as

A Jsa¥l Ohss Jana .2
G osn LS A Jpal) ol dare O A sl Y LaV) Aa0 L) 230l Y g sally

L PN
B Jsa¥) s Jare g (3) I

2019 | 2018 | 2017| 2016 2015
0.74| 0.82| 0.80| 0.86 0.85 A Jea) Gy Jaza

el bl 1 ol

95 2020 ssamsd - 02 23ad) (07 Aaall A la¥) g Apstanal) (Alal) cibed yalf Adaa




£3ad Gaa e [ maly v cilaglee Lo g cpand o L) Guadl) 58 500
0.86 dad tof cualy cun Jilavill 358 (DA A58 Jpa¥) Glhysd Jare daade DA
G Jeay) Jae e pablall s Jus 2019 sle 80.74 dad o5 2016 ale
bl 13 bl e Cagall A58 Bl o iy Gl Liadl Al by s oo

Jsa¥) Jleal gl Jars .3
5 WS Jsa¥) Jaa) ohsd dase IS Gpagand) VL) 3500 W) LSl ) gl
: A Jpaall
Jsa¥) Jlaa) Ohsd Jame zons (4) Js2a
2019 | 2018 | 2017 | 2016 2015
0.46| 0.48| 0.47| 0.52 0.52 | Jsa¥! Jlaa) ghysd Jara

Hswsal) ULy jaadll

0.52 culS dag el of aas Jiaill 558 DA Jgad) Joa) s> Jane daadle DA (s
Jas 2019 ale b dad 0.46 o) ) Jusil casilis 52016 52015 ol b ellyy
LD Yl Al 8 \gdseal Jleal W) 3 5)lay) seli€ (aliasl e aalill 13

bl 13 Gl e Gl ) e o 131 (g

A gaaal 8 1) qud aladiuly el Jalasl

A el A

Jsall 3 oasa g LeS g guoal) dsnss lS syl h¥Lai¥) S L8 ALl il il ) g sl
;L"J_ﬂ\

i spaall 4 aiasy (5) Jsa

2019 | 2018 | 2017 | 2016 2015

0.47| 0.39| 0.42| 0.40 0.36 FIRTA
Loewial) Uiy 1 il

Sely 2015 sle 30.36 Aad ol aad Jlatll 558 (PIA Gl G dxabye DA e

Ol e AS5al 5))y) slaie) salyy e Jas am e e 1352019 ale 3 0.47 ded

Bl 5aL) (Y (533 Laa Ledsaal Jysai b

LSl Ggia () Asenall A .2

LS ALl (s ) Al s il 2 gand) L) 3,80 L il Y g sy

P S Jpal) (3 alls

96 2020 ssamsd - 02 23ad) (07 Aaall A la¥) g Apstanal) (Alal) cibed yalf Adaa



gMad Gaaliae /s al e Cilaglea ;\,.&‘gigmui:@w\ Cunadl) 308 gaa

ASLl Ggia ) dngaall doi magy (6)1 Jsaa

2019 | 2018 | 2017 | 2016 2015

0.88 0.64 0.71 0.66 0.56 | 4sldl @sis ) dngad) 4
el il 1 radl)

Lo sl oy Bl DA e Ll ot ASW Ggia ) Asisesall dus Zaalye P& 0
Jasad e o ) 5uin sam o 252019 ale 3 0.88 52015 2o 4 0.56 o
0abBY) e ey petlisall (Bsia (e 48,80

330l daks A .4
320l dadass Ao g (7)2 Jsaa
2019 | 2018 | 2017 | 2016 2015
15.33 | 15.82| 15.39| 13.15 15.05 slal) ddast A

dssyall Gy 1 jaadll

Aol 038 B U e psd la aas Jilail) 558 (PUa 503l Apdats A Axalie P (e
o258 dasall (il alag) ae Ly B 218 Aphass e dle 5)a8; 4S8l cubdial ale Sy
sl )3 3ol e am i 1 copall A
dapl) Gl aladialy ¢ aladialy Alal Jolasl)
bl il Ghala .1
B LS mpll e Gials OIS gl VL) 4S50 Al L3l ) 6 sa il
: all Jsaal
) Gla Jila mas (8) Jsas

2019 2018 2017 2016 2015

20.09% 21.32% | 20.44% | 17.33% | 18.28% el Ala Sl

Lwial) Uiy 1 0l
dad & il e e dla G Laadl Jilaall 558 (DA ) ila (Giela dxalye DA (e
e ila FL g e sam 5yah AN i) S8 le JSy mpl) ila Gl
B3 Lt A el Ol 30 6S ) a1 s Qi 558 A Lgalaly)

97 2020 ssamsd - 02 23ad) (07 Aaall A la¥) g Apstanal) (Alal) cibed yalf Adaa




£33 aallae fe wal e laginn e g Gt o Alal) qauadl) 5,8 50
il el a2
o LS Ll el ila OIS L gaad) VL) AS,80 AL 210 Y g sa il
: A Jsaal) 8 ease
Gl ol (iala s (9) s

2019 2018 2017 2016 2015

21.50% 22.76% | 21.86% | 18.75% | 20.70% | sl mll iala

dugal by Je ol Gfalld) dlac) (et jaaall
iad o 00 a0 Cum Qi) 353 PIA Ll wpl) Ghals Axabe DA e
28 ale JShyy ASHA) atiia A Cilpall 8 mll 4 bl ge mab sl 558 (PlA
i anbas pomst 13 el e it 2l A5 Lo S 5% 48,40 i)

Al 1 sl

al dase iela 3

b cemse 3t LS ol Jane Giala (IS T geadl eV LaiV) A8 AL Ll Y g sa
: A Jsaal)

ol Jese Jila s (10)3 Jsas

2019 2018 2017 2016 2015

59.58% | 58.64% | 58.11% | 54.46% | 59.91% | ol Jese Jiala

dugal by Jde ol Gfalld) dlac) et jaadll
2015 ale b aad ol Ll W) sl 558 3 ml) dase Gials dealie DA (e
L ale JSys ) clyidl b g WL Ay & ey 2016 sl b dad Jils cualy Gy
Lellee e Allaa) Lyl A5 o B 5y 4S8 uladial)
ol s e 5yl 4
ol g e 5yaill g (11) Jsas

2019 2018 2017 | 2016 2015

9.88% | 10.81% | 10.26% | 9.70% 10.85% ol ulg e 3l

dansall Gl e ol ofialll dlac) e 1 Haadll

98 2020 ssamsd - 02 23ad) (07 Aaall A la¥) g Apstanal) (Alal) cibed yalf Adaa




£3ad Gaa e [ maly v cilaglee Lo g cpand o L) Guadl) 58 500
58 3 oS dls of el Jidaill 558 DA spl) a5 e 5yl T axadie P&
ale b i) 232016 sle b Cumidsl Euay Jidatl) 5 DA LY alg e 48,0
daxalye 45580 )0 (el alasiy) 13802019 ale b Cumiti) 5 a5 2018 52017
WY adg e sl mlai) e Gl

Jsa¥) Jaa) e xilall .5
LS o) Men) e ilall duns culS Ty gadl VLtV 4S80 0L L8080 ) g ol
:‘"sjt'd\ Jsaall uﬁ Al
Jsa¥) Jlaa) o ailall gy (12) Json

2019 2018 | 2017 | 2016 2015

9.23% | 10.13% | 9.59% | 8.97% 9.58% |  Jsa¥l Jlaa) o i)

dusal by Je ol Gfalldl dlac) (et jaaall
G eus dla o Cus dlall 558 DA ) Jlea) o lall G daahe DA 0
ale b il 5 (505 2018 ple 3 %10.13 cialy i Jpa¥) Jlaa) o Silad) Lo
1 Gld de Caggll ainalpe 4,80 350) e callity (aliasy) 1 ¢ 9.23% ) 2019
Alall LY Al e ledgal 5)08 L (alassy)
AL Ggia e Bl .6
5n LS AL gia e ailall dau € Apa gadl Y LatV) 28500 Al S ) g sty
1 A0 Jgaall & jalla
AL Ggia o Sl miasy (13) Jsas

2019 2018 2017 2016 2015

17.33% | 16.62% 16.40% | 14.89% | 14.94% | A4Sl Gsaa e Xl

dugal Glily Jde ol Gfalld) dlac) (et jaadll
558 DA A5 Lo of s Qi) 558 DA KW B o silal) B daadie DA e
dle 3 %17.33 LU Jusil iy 2015 e DA %14.94 Gy culS Eyay Jilal
oy ) el a5 A, 50 88 e dad) sdge il Jhey g iV 2019
A (A L) halie s @85y (el A ae

99 2020 ssamsd - 02 23ad) (07 Aaall A la¥) g Apstanal) (Alal) cibed yalf Adaa




£3ad Gaapllae e by

. claglia de gl cauad o Atlall o) 5,8 520

4B gud) Aagll) o aladiuly aladialy Al Jalal

ol G ped) e )
camse 3 WS el I el e (IS Budpandl L) 3$,80 AL S0 ) g all
: ) Jpanl) 3
) G el srn i (14) Jsan

2019 | 2018 | 2017 | 2016 2015
1.88| 1.86| 1.97| 2.25 2.16 ol ) el ya

dnsall Gl Je ol oialdl dlac) e jaadl)
Fay CalS i L3 Lol aas Qe 558 PR mepl) () pendl aas B Axabie PR 0
LS i plige 1dag csye 1.88 dad ) 2019 ole 3 cumidily 2015 ale 43 2.16

Al gina daaNl 353
Al il Slaay) il 4.4

A clpirial ilany) chuagli-

Al Cyiad Slasy) Ciagl (15) Jsaa

Calyasy)
L giall b el Lof 8l iall
&bzl )

16.13968  76.5080 102.08 62.56 aed) (D] jan Jaigia
0.13951 1.4455 1.63 1.32 Jhaa Apeds
0.08326 0.1830 0.28 0.08 Ayl A ggual) St
0.19305 1.2107 1.46 0.95 U gaaal) Lous

38.01045 128.4247 181.25 83.84 Jananl 3578 o sia
0.04760 0.8142 0.86 0.74 L) JpaY) (ysd Jona

100 2020 ssamsd - 02 23ad) (07 Aaall A la¥) g Apstanal) (Alal) cibed yalf Adaa




gMad Gaaliae /s al e Cilaglea aﬁﬁM&:@w\ Cunadl) 308 gaa

0.02953  0.4891 0.52 0.46 Jsa1 Jaal s Jana
0.03979  0.4059 0.47 0.36 Aigoaall A
0.11764  0.6895 0.88 0.56 S Ggia ) Aigpaall Ao
1.04038  14.9492 15.82 13.15 R ERREE T
0.01641  0.1949 0.21 0.17 ah ila s
0.01514  0.2111 0.23 0.19 ol el iela
0.02178  0.5814 0.60 0.54 Ui LSy L
0.00525  0.1030 0.11 0.10 o) adg e 5l
0.00438  0.0950 0.10 0.09 Il el e silal
0.01077  0.1604 0.17 0.15 AL Ggia e lal)
0.17409  2.0222 2.25 1.86 2l ) el e

dansall Glily e ol pfialill dlae) (he 1 Haadll

Gluda,dl) Juladg Addla -
adlgal) cilaglea Ao sl Cpuad b Al Jolaill Llaan) AV 53 S5 dagy 14yl duda il
Agagrad) VLAl GlSyd ool anll o giaa 2yl Al
P Sl dl) L g i
Opead (b Mgl quad aladinaly Alall Judasill Ailaa) A¥a 53 A aag 1 A6Y) Luadl
Agagrad) LAty @lSpd ola anll g gl ad)l Ldlal) adlgil) claglas 4l

Slo dstall dus il Gulal Ty lasil 2358 Jee ehal & rdshall Al daally L1

Daal Jalaal Adlaia¥] dagdll of cpp a8 (Goall (3 agudl (DY) e dausie

101 2020 ssamsd - 02 23ad) (07 Aaall A la¥) g Apstanal) (Alal) cibed yalf Adaa



£ Gaajllae [ malb coe laglis de gl Cpuand o dllal) cadl) 5,88 (520
g pe Ao Jy lae (a0 = 0.05) AV (ggiun (10 Bes 29 ¢(0.751) gl
(o) b apll DEY) s haugiay Jll Aas (py Ailean) AN 3 AL
00 3.9% aiast Lo o udy 1305 ¢(0.039) gsbn il Jalas of L o s
e Sl edslall A (B 5l ) aan penll BAEY) an A Balal) Syl
iad o oaiy o Alanyl Y L pul i 3G L ay AT dale )

Al 86 e ) ady Lee s Linidie (F-statistic) dysull 580 HLaay)

das 6 Gl L sl zigel dee sha) & eyl Agsdl Aol dually 2
el o opf ¢ Gedl (B aeall BleY) aw hugie o Zagudl dgd
o =) AWV sme oo ST oy ¢ (0.247) @sls laad) delaad dllaial)
el Ugpadl Ao (g Aglaa) AN ) ADle 2585 a2 e Jy e ¢(0.05
@b anill Jalaa o Liad i 85 ¢ o) B agadl (DY) e Jassiag
GLY) e b Dalall @l e 40.7% aiss W o udy 135 ¢ (0.407)
@ty @Al e ) g (Ul cagpudl Agpadl Zaus (& ol ) g pendl
F-) gl 508l HLaa¥) dad of Guiis e Sban) 51 L Gl Alia 530 4o
) il aae U udy Les laa dumidie (statistic
le Arpull Agpadl Ao 58 Gl Ty Jlass) z3sa1 e shal) & Al 2o .3
D) Jaleal Al Gagil) of (5 8 ¢ Baudl A agudl (DIEY) e ansia
335 e Jy Les (= 0.05) VA sgine o JH a5 ¢ (0.031) (sl
¢ Gyl b agadl DY) ae Jagiag Agpudl du (o dliaa) AN i ADIe
0 83.0% 4t Lo o udy 1385 ¢ (0.830) gsbosy aamill Jalas of Ladf s s
Slly ¢ Ugaall das (3 el ) aan peedl BeY) jan (8 Dolall @il
s e Flasl Y s daine BB s 4y @A dae ) e
Lee lan daiiye (F-statistic) sl 5yl LaY) dad o ooy cagudl @DleY)

Al 536 ) el

102 2020 ssamsd - 02 23ad) (07 Aaall A la¥) g Apstanal) (Alal) cibed yalf Adaa



gMad Gaaliae /s al e Cilaglea aﬁﬁM&:@w\ Cunadl) 308 gaa

s Jsa¥) 5)03) Guead aladiiaaly Alal) Jlasll Auilaa) A¥a 53 S5 aagy 140N dpa il
Agagrad) Nty @lSyd ool apll o gl 2y Ldlal) adlgil) cilaglaa e sd Cpan

58 bausie L0 Gl laww sl z3sei dae el & iduandll 53 Jawgia.l
Jalaad A lciay) Aadll of cpi 28 (Goall 3 agull LY e Jaugia o Jaasl)
e e Jy b (@ = 0.05) AN g5 o ST a5 ¢ (0.884) (gsles Hlaa)
&b pendl BeY) e Jangiey Juandll 58 Jaugie o Aflias] AN @b ABle a4ay
0.8% 4o L o sy 1305 ¢ (0.008) (ssbos 1aaill Jalra o L (8 28y ¢ (35l
cpanill 3y Jangia (& il ) aag gl BV a8 Do) Clill (e
O cniis e Slasy) S g Gl At il G ay AT Jalse () pa AU
) il aae U ady Lee lan Aumidie (F-statistic) 4ys.mll 5,0l HLaaY) das
Obsd dame il Guldl Javy lasd) z3gal dae eha) o ASGEN Jd) (gt Jira2
Adlaay) Al o cpt 8 ¢ Gandl 8 agdl Y Jrw bagia o &G Jpa)
Ju L (@ = 0.05) ANV (s5ise s il a5 ¢ (0.030) sbs HlaaiVl Jaladd
Y Han Lanigiag Al Jpal) Ghsd Jare G Aflian) ANS G WDl apay o
Lo o ey 1385 ¢ (0.835) (osboy 2wl Jalee o Liad (i a5 ¢ Gomall 8 ageudl
Obse Jame (8 sl ) aays peed] SEY) e (A Bolad) il (0 83.5% s
SV s e L3 A s @Al daie ) g U ¢ RBI sl
(F-statistic) iyl 5,08l [LaaV) dad o) cubs cagall DY) jow o Slas)
a8 ) s Lea Tan dadiye

Obsd Jame Ll Gl dasy jlan) z3sai Jae ela) & g (Alaa) Gligd Joa.3
Alaay) el o Op 8 ¢ Gl (A peadl DAY s Tausie o Jsa¥) e
Ja Lee (@ = 0.05) AV Gise 0 ST ag ¢ (0.120) gl Jlaady) Jaled]
sras Langias Jea¥) Jlaa) Ohsd Jane o Adleaa) Vs @ Do 3505 a2 e
Dy 135 ¢ (0.608) (sl aanill Jalas of Ll 0 25 ¢ Gouall 8 gl DY)

103 2020 ssamsd - 02 23ad) (07 Aaall A la¥) g Apstanal) (Alal) cibed yalf Adaa




sad paadlae [ malby co lagiie g3 Gpmand Ao Adlal) Guaddl] 3,8 (5a
Jare 8 sl L aa gl BV e 8 Bolall iyl e 60.8% 4iss L ¢
e ad Aagio 586 Ao s AT dalse ) g (FWls cdsal) Jlea) s
&V ey Lae dunidie (F-statistic) dypull 5,08l Hlaa¥) dad of cpgy o Slasyl 5

Al L6 axe

o Arigaaal) 5)0) Cunad aladiiaaly Alal) Julasll uilan) WS 53 5 aagy sAGIGY Lula i)
Agagrad) LAty @lSyd ola andl g gl ad)l Ldlall adlgil) claglas 4o g G
Lssie o Agad) T 5l Guldl Jasy Jlasd) z3ses dae shal & tAgigiall A1
(0.109) st ylan¥) Jalaal dlaia¥) dadll of (b 288 ¢ Goudl 8 aguall DY) jru
N2 @ ADle agmg e o Ju b (@ = 0.05) AN e e ST ay
Jalae o Liad (5 285 ¢ Boudl (b penl LY s lasssias Aignall Lnss (e Alnn)
w8 Bl @bl e 63.1% 4w L o udy lag ¢ (0.631) sl sl
Las s al dalse ) pan B cAppaal Lo 3 sl ) s sl (DY)
(F-statistic) dyull 5,8l HLaa¥l dad of cpdy o Slany) S g Lol dasgie il
gl il pae () pd Les Limidia

A Ll Gl dae lasd) zasei dee sl & Al Gga ) Auigasal) Apud.2
el o cpb a8 Gend) G oaenll DY) an bangie o ASW Gsia ) A
e (@ = 0.05) ANV 5ime o ST oy ¢ (0.093) sbs laniV) Jabaal dlaa)
bugies A8l Gsa () dngaadl A Gn Aflas) ANS O ABle dsa e ey
Dy 1385 ¢ (0.663) (gstany 2l Jalee o Liaf (a5 25 ¢ ol L agull LY e
L sl ) aag aeall DEY) a8 Dalall bl (e 66.3% s e )
L Gl Aangia B Taws a5 Al dalie () pan (U5 AL ks ) Ao
SV oy Les dunidie (F-statistic) sl 508l Hlaay) dad of ooy ¢ Slany) )

Al L6 axe

104 2020 ssamsd - 02 23ad) (07 Aaall A la¥) g Apstanal) (Alal) cibed yalf Adaa



gMad Gaaliae /s al e Cilaglea aﬁﬁM&:@w\ Cunadl) 308 gaa

sl Aphaas A A0 Gl das lasdl zisal Jas sl o Bl Adaid Awud.3
Do) el A lcia) Aagl) o (o 38 ¢ Saud) b aguall (BAEY) jru Jaugic o
3sas a2e o Jy les (@ = 0.05) AV gise e ST g ¢ (0.353) sl
¢ Gomdl 8 agall (DEY) jau Langiag 5200 ek dasi G Adlas) AVa ) ADle
e 28.7% s W o) puady 1385 ¢ (0.287) (g5l aanill Jalas of La s
Sllly BBl ddast daws (& ) ) aag peedl BEY) a8 Ddlall il
Rad o Oaity e lany) AV g Gl A il R ay @Al e ) g
Al L6 aae ) Lee las diaidie (F-statistic) 4yl sy06ll Loyl
Crpeand (B Apal Gaad aladialy el Jlaill Ailan) A3 g3 i1 aagy tdag)l) Apadl
Agagrad) LAty @lSpd ola andl g gl ad)l Ldlal) adlgill claglas 4l
ozl Gila Giala il Gl Jasy lasd) z3sal dae ela) & il Bla Ghala.1
ol V) Jabed Ailacia¥) Aadll (f (i 38 ¢ Gl 3 agadl (BUeY) e dausia
Gy ADle 3gag pe Ao Ju Lae (a0 = 0.05) AV (5in (1 LSl <25 « (0.288)
Lad (a5 ¢ o) B pgadl BUEY) o Janigins )l Sla (hals G Aflas) A
b Balall chal) e 35.6% aiss Lo o iy 135 ¢ (0.356) (sl a3l Jalea ¢
@Al dalse ) g (Ul ¢ @l la Gl F sl ) e pedl BIEY) e
F-) Gyl 5l SLaaY) dad of oaiis  Alasy) Y1 L Gl A L0 2 g
Al L6 aae ) i Lee las diasdi (statistic
ol Giela EL Guldl oy jlasdl zisa dee shal & rdddEl) mll (el
Jalaad A0l Aagil) o i 28 ¢ Bsad) B agel] (DY) e Jaugia o il
e Ju Les (a0 = 0.05) AN g5ie o LSl ag ¢ (0.357) gsbs s
& penall DEY) jrs Jangiag Ladil) mpll Glela (g ddlas) Ao @ld Al asa
Cas b gl udy Nag ¢ (0.282) sbn aaail) Jalee of Lagl i 8 ¢ sud)
coll Giela 8 sl D) ey aedl DY) jre Dl sl e 28.2%

105 2020 ssamsd - 02 23ad) (07 Aaall A la¥) g Apstanal) (Alal) cibed yalf Adaa




gMad Gaaliae /s al e Cilaglea aﬁﬁM&:@w\ Cunadl) 308 gaa

ilanyl YN L Gud Aimn 36 dad oy il dalse I g AUl ¢ sl

Ll pe I i e laa dunitie (F-statistic) agsaall 5yl HLady) ded o ot
Al

o gl Jane hala 5l Gulll dass Slasil z3ses Jes eha) o gl Jene Rala.3
ol V) Jabead Alca¥) Aadll (f Gai 38 ¢ Gaall G agull (DY) e laugie
) ADle asag e e Ju las (= 0.05) ANV e e ST a8y ¢ (0.379)
Lad it By ¢ Gomll (3 pendl DY) o Tassias ol Jane Giela o fllas] AV
b Aalall ) e 26.1% aims Lo o udy 135 ¢ (0.261) sl aaaill Jalea (f
@Al dalse ) aan U ¢ moll Jasae Glals (B Ll Y asn penll BAEY) s
F-) dgpal) pnill SLaaV) dad ol gty o Slhany) ) L pul A il s oy
Al L6 aae ) i L las diaidi (statistic

el s e 5l El Gl dasy Jlasil z35a das el & rl) 3g e 8,400.4
D) deled A0LcaY) Aagll) o (o a8 ¢ Baad) B agall DY) jew haugie o
WDle gy e e Ju e (@ = 0.05) AVl Gsiue (e S 25 ¢ (0.803) g5l
By ¢ Bl G agdl BAEY) jrs haugieg mpll Wl e 5l (g ddlas) AV b
sl e 2.4% s Lo o ey 1305 ¢ (0.024) sl 2aaill Jalas of L o
& emn Sl ¢ m)ll g e syl (B el ) pagn aendl BEY) e G Al
DAl laaY) Aad o caiy Syl BV L Gul A 5l s Ay a1 Jalse
Aol 56 ane ) s Lee las diastie (F-statistic) dysaml)

Slea) o il 50 Gulal Jasy Jlasdl z3s00 Jae sl aidsa) Jlaa) o il 5
Jaladd Zdlaa¥) dagll of cui a8 ¢ Gl 8 agudl DY jaw g o Jsal)
s o Jy e (= 0.05) AV siue g ST ay ¢ (0.875) sl laady)
@ pell BeY) an busiay Joa¥) Jlea) o slall g dflas) A2 3 3Dl 35ay
e 1.0% ais W of ey 1385 ¢ (0.010) sbos aaaall Jalea o Lagl (s 85 ¢ sl

WJa¥) Jea) o 2l 8 il ) aap peall (DY) e 8 Lalal) sl

106 2020 ssamsd - 02 23ad) (07 Aaall A la¥) g Apstanal) (Alal) cibed yalf Adaa



gMad Gaaliae /s al e Cilaglea aﬁﬁM&:@w\ Cunadl) 308 gaa

i o Gais e Slanyl S Gud A EE L oy a1 delse ) pan U
Aol L6 aae )y Lee las daidie (F-statistic) dypull sy0ll Loy

Gsis o bl il Gl b Jlasil z3ses des eha) @ tAslal Gs8a o ilall.6
Jalaal ZJlia) dadll o 0 8 ¢ Gonl) (B pgall DY) san e o LSl
3535 e Ja e (@ = 0.05) VAl (s5ice 5o J8 a5 ¢ (0.043) gglus lasi
Gl b pgudll (DLEY) jru Lavigias A8 (3gia e 2l Ailas) AN il A
00 79.2% aisss Lo ol iy 13as ¢ (0.792) sbn il Jalas of Lead oo
Sy ASlall G o Sl & il ) aag penll BIEY) aa B Talal) Syl
cpndl DY) an o Slas) Y Ly dadipe B s A5 @Al dale ) o

Al 86 Y ady Lee s dailje (Fstatistic) dsull 5yl HLaaY) dad of caig

L ) Aall) G aladialy Alal) Jalaill Ailaas) Ao 93 i1 dag 1 dawaldd) dpa il
Ay gl LAy Sl o )a) andl o gt ad) Adlal) allgill cilaglaa 4 gl Cppaand B

col) () pend) sa il Gl das lasd) zsai dee sha) w8 igal) ) aged) el
D) Jalead ALaY) Al o cpi a8 ¢ Baal) B agall (DY) e haugie o
WDle 2 pe o Juy las (o0 = 0.05) AV ssise o ST a5 ¢ (0.103) sl
By ¢ Gl (A aguall BEY e Jaugieg mpll ) agadl s G Aflas) AN Gl
bl (e 64.2% o Lo o ey 1ag ¢ (0.642) sl yaadl) Jalee o Liad
& e Sl ml ) pedd pre (B il ) mag aendl BEY) prn B el
Hal HLeaY) dad o gy ( Alasy) FY) 1 Ol Aangie Sl das oay gAT Jalse

Aol L6 aae ) sudy Lee dinssie (F-statistic) dysl)

rCluagilly pilill) .5
gl :

107 2020 ssamsd - 02 23ad) (07 Aaall A la¥) g Apstanal) (Alal) cibed yalf Adaa



£ Gaajllae [ malb coe laglis de gl Cpuand o dllal) cadl) 5,88 (520
s aad 8 Al Cll Alian) AV 53 A amg Y as) ) Al cliag L1
e s et () s ¥l o3 alasiad of (ol (Eadl (8 aell BLeY)

) Al Jeaa) ysd Jame At o lialy Apagendl VL) 4S50 il slhedl)
e Jagias A Joa) Glysd Jare G ddilas) AVS I3 ADe dsay Lo il
GILY) s b Alal) @) (e 83.5% A Le o) sl A agasll (BleY)
@Al dalse (A as Sl ¢ BB Jsa) gl Jane (3 sl ) aa pell
pell By jan o Jlasy) B el dadipe il G ay
a8 Jysail il alag) as gy B 23168 Apdass o e 5508, 4,00 cubadial) L2
sl 513 3 lS o na H5a 1305 ¢cpally (5 A
Al e Aillaa) Z Ll Al e sam 508 4S50 caliia) L3
b 1aay Jolail) 5, DLA A Sl Goéa e adlall A 8 a5 dllia IS 4
L) pe uliy (0l 2lall 03 48, 30 Bl 8)08 o alag) >dse Gupatiall
Al L) i s (Bil5is Cpeiinal)
e A (B (Bl ) A ged) SV LAY 4S50 agod A8 sl Al s s W5
Dl L Ll eiuall of s L) el e 1 al) ) pend
Al gina (el 2ol 353 Lﬁi Cobias
Ceabuall (3sin (e A8 Jusai le) of () AL s Y Aigaall o i .6
Rl e ol
Slagd) t
A a1 Ky Aadl il e oy
Jals Cangr lSyl) 6 bl il sall Ay Clyoas Jae (s e daal —1
sl Jalail o agipad jskais daldatl) )il
- Gpitall Ailly Glasal) (3 ) il il 23k pliialdl asi -2
raaball 4aild .6
L = pad) Jysatl) mie e 3L 0l Jdas 57(2016).lasllae deal jee caeal -
DY) lay ol daala LigylaY) aglall
Omead 8 AL L Apulaad) Glogleall daabus <V lae (2007)050n0 Chugy s —
8 Aalal) daalisal) lS50 e Al Adyy — Galadd 8 Galal) Laalusal) ClS 50 A3y ) eyl all

108 2020 ssamsd - 02 23ad) (07 Aaall A la¥) g Apstanal) (Alal) cibed yalf Adaa



£ Gaajllae [ malb coe laglis de gl Cpuand o dllal) cadl) 5,88 (520

o ol 2l ¢ e Guelall aladd) (Aslal) luhal) Alule) LY daelal) das "oplands
COands =536 — LY daslad) 5l LIS — Ludad) and 555 (e — 507

i€ sl e Al Al caall clblall (il alasind $5L(2018).J08 s oz —
Aapsdlly sadall Al e SN e Aiak Au)) e o Abaddl Al lAll )
Mails Jaals — 5ylal) 40 —chgulaall Gigad) Alaa Yod v =Y o)) (g 5l (A

SN e Al cauall 1 L(2017).dilae dhaas aladlly lallie Sludlue o sl -
Uaae(2011-2005) Wl Gle dumys 4 Aoyl Leluall dalal) dealisadl il L
clahally G sanll 5 liall

D0SE ) e Allad A4l 8l Jas b Al Call 2ot (2019). dens ¢ Agan —
cailiise Gl ) dseallae dasls L Aaulaally LW asle and ailiioe Sl

Al e sleal) e i pnd e Al Csil) 538 530 +(2017) 200 Glatles s 352 5 =
Laalalle 3lall A (Aganddll VLA desane Al Ay plandi daye & dajad) dperdl)
ALy

Jilaill §pealaall #3laily clalaiy) - (2007). 2en0 23l saledl cambuls ccpall a8 mbnl ¢ jseaia -
—oly$i€a Al tAaadaY) lay ol daals Al Ay tlEN W) 21 g A ey
e allall ludyyg Crsadl dgas

= Hlaill (ol 1661 aaal) Aulaalls slai@Y) dlaa . ) Jalaill ) J230.(2015). jopail) 22 —

s
i) Als s mg il mie b ) dilsall 550 ((2011).J1s8 dplee s comla Olay) ¢ silaadll
finale Ay i) 145 —lije sauald daala . 4l AU, gyilall ksl

ccleladin¥y ¥l ey ly JW) dilaall 8 daad) SlalaiY) L (2006). dshe 2aae ¢ shae =
ol Jilg e roles

Arals 2000 LAl ol Alas . leihaens Ledlaaa AL g L(2012). gldie (alae -
el agle s A lally ALY alall BS = ulipase 85 denal

dralae kg gk Jaae ALl 23l Jidas L (2006).236 Glue A5jaal ¢ oualy 230 ¢ i =
Aelbally wygilly pall syl zglee ol JF dnals — disipl

sanly Aplatl) o) eldf Gald 8 I L) et clagiie alasial (2017). gleds cayss —
(2015-2001) a5l & il b dylaall elgid) e A Audyr padl il

109 2020 ssamsd - 02 23ad) (07 Aaall A la¥) g Apstanal) (Alal) cibed yalf Adaa



