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- Abstract

The study aimed to measure the impact of
CEO incentives on the practice of profit
management, as 60 views were chosen from
the Saudi banking sector for the period from
2014 CE to 2018 CE. The value of bonuses
and incentives was used in the annual report
presented to executives as an indicator of
management incentives. Whereas, the market
value to the book value was used as a measure
of profit management. In order to test the
study hypotheses, the multiple and simple
linear regression test was used. The study
concluded that the incentives of the executive
managers are the most important and positive
impact on the practice of profit management,
followed by the bank’s indebtedness, and then
the executive managers ’remuneration, and
there is no impact of the bank’s profitability
on the practice of profit management.

The researchers recommended that it be
applied to other joint stock companies in
various sectors that suffer from high value for
bonuses and incentives.

Key words: profit management, incentives,
rewards, executives.

- il

il ehaall Sl A Gl ) Al cidoa
60,k & Cua LY 5l dwles e
ple e 3yl gasaudl Sl ¢ Uadll (e 32alda
Sl dag adinl & .22018 ) L2014
ehaall aadi (Al gl ol (A Sl
Ceadiad cpa (B BY) Sdlsal 858 il
3IY oS Gpaall Aadll ) Adsul) dedl
S bl @l sl dal e 2L
Loy 2ol ladll sV las) ladia)
ol shaall il of ) Aubal il
S Aplas o Lula) Lty Ll <Y1 o
ehaall il & ey el dgisine Ll 2 LY
lee o dlid) dany)l S aag Yy (opianl
Sle ik )5 pmy sl cuagl .~ LY 5l
leladl) Calide 3 gAY Laalud) Syl
Alally IS dad g il (g Jlas Al

(il ¢ alsall (L)Y 5yl dalidal) clalsl)
Lomanl) o)l

fharthy@taibahu.edu.sa:ds¥) «htall dakld ;dud jall il gall



Gl e edad [ lal) 4l e Cudnl) g haal) Blga A

s daaia, 1
sl \giad andant] Lgalyl akant o)y oraally ale (S8 S0 )]l Cangd) iy
sk Labad auys dadliu¥) Laball aas GlGE Tag & ey skl gadl e
)2 & Lt i) IS aal e Guddnll ehadl st aedy LlgaaaY ladss JaY)
e CulS elpn Gl DA e Jendl Galiy) ad) o acluy S D800 3fsdl)
iagye Gl ells of Ldla AS580 gyie 3a 13y Uhe Sl dgie adle 4l

(702014 ¢ sa5mudl ayal) Sl diiia) .53 gmuadl gl LS allas
aal (s 8 13 8 AN Al Z LG cpdanl) ehad)l wlilKe cilag)) Ja
O G e lal) dwladl Gy Ll 2LV 55 dleal it ehadl adls
o gdla aal 38 cpianl o hadll bl 3alsally S o 1) Cpaigalls CpuanlSY)

(9202 20106l) Lpagaad) Lyppall ASLadl) b dpelady) dplaall dusjlas gl
Jsmanll Cangs Ulall 5)3Y) Lo a5 ilujlas DA e 2 2 WY1 85 of Cag prdl) (e
oo Slpleal) b Glgny a3l ehaadl A e a2 oy ddala clla e
s Leiplay pedl V) Al e well 508 @hliel) G 3 Jishall sl

A agnilicl

sy Al (3 guad) A Aliae Apdgadl Aygpal) ASLadl) 35en ety HUaY) 38 g
sl Sl g Ul 3 \giulat Al ya g sl Aalal] iy & gasmadl oypal) S
cloyleall 538 (e aall

p A0 Jplal) 8 e Ayl Auhl) A (8 eodlel 583 Gas Las
Glldg $h0 smaall danlsall A ALY 510 Auples e cpdanll ehadl il S L

sl dedl) ALY (A e
S WY 5l Alas o et ehadl) Sl il L -

s

TV B plas (o SIS Amyy FT L -
¥ ) Aules o IS Apgae H L -

52 2020 &1 - 01 222l (07 Alaall 4 1ay g Adssalaall cAdlall el jal) Adaa



Gl e edad [ lal) 4l e Cudnl) g haal) Blga A

sl Araaf 1.1

sl e W) o Leinaal dudyall adiu

shaall il Aubud gasdl Sl pUadl)l Guli gae b ddped) Luaal) Jun -
il AeSon allai Cuea bl

G ofinlll Jd e SN AlaaY) Gl o) gl s (€ 8 Laalal) Luaad) Jum -
Lplas wdlsy duhay gagrnd) Goudl (8 fialll AS) Cia A gradl 4y el ASladl)
(07:358 2006« g oo IS 7)Y 5yl

shadl a1 G Cumy gpe @l e 55 S G Al LpaaY) Jiaw -
Gl 5 aaan P e dpagead) il 3 LY 5 dujles e i)
WY B Aples o gill Ligares Lmys

syl dalaf 2.1
P e 2V 5yl dules o cpdanll ehaall Gl 3 A ) Al 13 Caxg
s Ao jal) Calaaly)

WY 8 Alas o cndanl) ehaal) Gl i Adpea -

WY B Alas o ol ehad) ClilKe i Adpea -

WY Bl Alas o @il danyy il Adpra -

WY B Alas o il Agae Bl Adpee -

Al albuag 3.1
A0 A1) Az il At lia Cad Ayl CaloanY (adas
Laalisall 1G] A LYY By ol shaall 8l G Adlas) ANa 5 aay
P Ao il il 8l Lgie g ydE ¢da gl

WY
s Ol ehaal clilSe o Adlias) AN 53 T s A Raedl) dacadl
WY

WY 8y il Bmy o Alan) AN 5 S aag sAAE A ) Ay

2L s ) g o Aflan) AVS 5 S 2 sial) e il dpn il

53 2020 &1 - 01 222l (07 Alaall 4 1ay g Adssalaall cAdlall el jal) Adaa



Gl e edad [ lal) 4l e Cudnl) g haal) Blga A

ale gty 48,Lad) clafpal) .2

Al @) dnlud) aluhal 1.2

apgadl A gmaad) AN Aulen LA ) Auhall o3a cdon (20020 gms) Ay -
QA s (JAall mea ol Angrnd) daaludl ClSHEN G duhall caa gl (Jaal)
22000 ) 21995 (e )yl 5538 i AN anay g Ul i iln clusled)
Go desena Jon ASledll G Gratiall Guraba) ol L Al Gl Cuardinlg
Aol duulad) Clela) 2wy DA e GG i A dlaal) eyl
Vs cJ2all ued ol sl daaluall G558 (e (% 56) A of ) clas
LRl a2 djlae e 35580 aas gl gl S aagy

Dle alay) ) Auball o2 i :(Bergstresser & Philippon,2006) 4w -
Sl SaY) Dy Gam Az WY B Alans pen) Bln e BIY) s o
AL AL agldaty Jiss zdsal Creddind Cia 122000 Hle 21993 dle (e
O G Ay ALY Bhls Silall o Lk e 3as J) Aubal o3 cliags
o) el il 5 e by

daaludl @8 8 LY 3 sl A ) cda (20060 Agad)iuly -
G il aal o ald) Juiuly (@laall 3Eaaay) i DA e gl
oy 3alys Aadgidll ZLYL Gl Al el Aalig ~LY) 8y ol 3)aY) Jaas
sl gae e Al clSall elhdll Jlsill DA ey Agisad) Ly Jl)
BN P (e 7Y 5l ol @il G duhall clias (22004-2001)
Sz pamsal G ¢ lud sy o lelisal Jla 8~ LY salil gylaay!
Gsisa o Adadladll cilSs dujleall ails Wl AR clpially d5)le e li)) Jla
dalaial) adloall S5 Y Laiy o Jlall Gl 30l Led iy AN il 8 Lgaalyys o= L)Y
AS,A A g

G Aelay) Luladl) culluy adlss diyee ) Aubal)l céa :(2010¢ @A) dadn -
e el saas Omieally menlSY) Dl Reay e sl daaludll il
) Ul Jalail L] alasiuly Al cliag L lgle o laial) Lpulaall (salall
dplaa)l dusled ogendl daabud)l @lSHE @bly) 2 J8Y) e adls syde asmg

54 2020 &1 - 01 222l (07 Alaall 4 1ay g Adssalaall cAdlall el jal) Adaa



Gl e edad [ lal) 4l e Cudnl) g haal) Blga A

s @) o aitiul LS LAyl Jdbdl e Jsanll gdly Leaal ey daela)
Lpulad)l foladd) pe paplam Lglles Lo lay) Lawladd) bl ()l daalisdll
Jede Calxiall
WY 5l il & Gad) ) duball s3a cda :(Chen & Li,2010) 4w -
B gai ey (il s o Auhall s il Cus L lal (8 dapaall Sl
Ll bl e dual) L) 8. clSal Asn Jie dagdanill iyl 4y
oallae 3 adipall sail) 3 S AN (o Canitily AaSsal) Buka aays Ji lS il
Laaly bl cuadly (il ~L)1 5yl J:.;J)s LSl any Alsiedl Sl 350
AU ) 8 A5l ALY Bl el Capds 8 lSplll S ciladla)
csatll Ly dgall cileluall gl Cua
dajial) A0 i uld ) 4l cén :(Schran and Zechma,2012) dufs -
G e 25% o Qliald) mitd G A€l 858 49 e cpdanll o)yl
Qs 33l Al e il jadall 3l cawn be Guans @y oulase Jlialy culd
Jalaally cpddall shadll Aajddl A& Gy dulsd) WDle 3 oo Lady (ol
cehadl eVsed aaidl
Sloonanll ehadl e 5 dijme ) Auball céa :(2019) Al Aahs -
=2006) oo 5l P S5 (13) baxe G Ll )Y @l & ) o1dy)
Blall e gyt anng calyylly cllKall 5 aag af duhall cliags o (2017
Sl wdlly Sl anay il lly S dglas) ANy b dllag . Jsall e
el Ay o Calglly Gl B aag ¥ Ly Al Gaa e sl e
Las gl
AR aluhal) Ao gdadl 2.2
A (Bergstresser and Philippon,2006) 4. 4Ll Sluhyall (e das )
(OIS ) ag) 33lad A ol gl Goadnl e haall il Z LY 8y Ga Apayk AL
& gal) tw )l 38 Ganadd b lgie Calide 43 Y1 Auhal) s3a 4ua i Lo ce i 128
ob ity LSl aays Jd 23300 Glsal) e (Chen and Liu,2010) duhs &3S)«
z_mbg s lgie aall B RSl Gl @) el 3 ALY Bl gola @l

55 2020 &1 - 01 222l (07 Alaall 4 1ay g Adssalaall cAdlall el jal) Adaa




Gl e edad [ lal) 4l e Cudnl) g haal) Blga A

agimslae aacs Guaanll oyaall dajidl 4@ 3 le (Schran and Zechman,2012)
WY By gl Dl

Cuple 3 A gl daabied) €3l cil€ 13) e dald) cluhall (e cidgls WS
2l Cuple caalll o €1 ol ) GA) (2 2002 cgyme) AuhX 2L 5yl
alsall aal Gale 3 GaenlSVIs cuigdl 6l oo (20106 @) Auhy @3S)s # LY
aloall aal 6 e e Ayl wdldll o ) cliags dela) dpalad) cilledls
AL Z LY 81 dujlas e (2006 ¢ deaadl) Gl s sy Laue )y duulad) dusled
Oo aill e Aplay) adlsall e 585 Al Ll V) clileall Gl a8l g G s
Al b clahall 8 md dllia of ¥) WY 5l e Cuaall gl Al cluhal s
s e 32l dgally LYY B o b G~ e as e Lagmadl Ll
Sl Ajlee e cpdanll had) il i gy agall culal)l e egmll WY du))
Olitise ¢ Uadl) i 3 g sl ool leadlis e Cagdgll sl gid) 8 ~ L)
:daall g B Uy .3
:Omldiil) o )yaall 8iga 1.3
8l ageda 1.1.3
Ay clge sl clnsal) (3 Galalall Lunilly Gogall gpialpall o SISy 8al) ¢ guinsa Sa
Silsall ety Jeall dalall aday L' sa Salall Gl GlA L Aa i) cpniy oY) e sl
2006 LS gf) "ol o Guealy 2l Al o 5l dagall Al pualial) saa)
(Y1) g pal) S e 5yl Ll e 33lall (Kim,2010,P :40) oy (133
el J8all ot N L ladelly clebaYls bl aealiilly Sl G sgiadl Lo Jills
Loyl 50l () a5s deaip 43laf 50l e ajdll wadn 1 8i5all Lalad) elsall i
Cua daliddl Gliasall e aaall 8lsally L5l 5y asliily 30 8Ly 5 ey Ansmsiall 365
b Osleny ) Asnpall 2ga el WLl o Guilasall gndii sa aaly i e S5
el agd¥s Bl

56 2020 &1 - 01 222l (07 Alaall 4 1ay g Adssalaall cAdlall el jal) Adaa



Gl e edad [ lal) 4l e Cudnl) g haal) Blga A

Aol e a8 ola) Gl gy ) Gl 3 Jua :8sald) eleif 2.1.3
tlee sl s Agsllaall il Gl cplalal)
s Cus gabail gab ailla 93 gag Al 8 3)laall age Jing Al il —
e glest ) adiys Awlal) aglals g Lay oY) 4l at @A) Guld)
tcangl
pile) gLl Gub oo ) ile e pin A clisall o sdulady) Siall L
o Uaally
O Olaadl gl Gyl g AV sl e i Al Glisall oa sdalldl Siladl L2
-hlaay)
Sally BVl aasladls o calelal saland 3pea (e Aaliial) 4l Lo sigind) Silsal) -
Oo pdd Al e oLl aa 1Y agilafiay agl lialy il sgabuals o leils
aveland iy il Clalgdy ladll AawslS oLVl g laly adailly adill o
e oSadi Al Galalall sl Al Lygimall ol (BlA dpsinall 8leall 2gad (l2Sa
AN
fAgigrad) dgidl AaSea AaiY Guua Jilgall oo rlady) 3.1.3
sl el S Ae Cpaal LSl Angead) Al ALl alda) egn B
L)) fgalial) 22012 ale 4 Al o LG Al dgalls ((g)Syal) el Lidiay
(oalaal) 038 aiy . 2014 & cind s Eygmaad) dyppal) ASLeall Alelall lgid) A all
fol Lo gl Lglad chaaats ALl (3sud) A e 3palall claglailly sl AL
JERELCOV PP P T
Omdd sliael aa)lEaY Cpnidne il Aahall dee SISyl sl oS L1
sles e Olal g Al el (35 IS slaiely Dlsa allas aasiy (pdds ey
e e 058 o e el s ally Jeall elimel ADE G )Y) Gadaa
Vs )31 Gulae Gty Al 038 Gl O (S Yy - Dlisa glsne (ipnal) o liac Y
aaniy cliae¥) ol Auhy DA 2 aalgd) Gl 6 cpelaa) oo Wolelaa) J&
alsally S Al A8liey dan s lacf xalisiy

57 2020 &1 - 01 222l (07 Alaall 4 1ay g Adssalaall cAdlall el jal) Adaa



Gl e edad [ lal) 4l e Cudnl) g haal) Blga A

Lo Al e oSl DY) Al skl A8l 3)lsall )13 ae Gauatil) Zialll e .2
Al Y e
gy palaall elme) Chlgay COABe o Clagles o gy das s dalll e .3
AL e g dalgar dalls Gudaall )5d Jpndil 4y llaal) 4dLY) Cljleall o el
Al Audal)y Adaall slud) Cibed) ae G GBS aaa o e B Dl e 4
) Alisla datl i) clidl il Gasy cpealiually cpesal) mllas sty Jadijeg
shlie @ld cillee 3 AL pady Vs Lysd dinalie iy Jalall alas of e Ul
cosdaall (g Badinal Gl lalie Auls ae (s (s2all Bynal 2 L)l (Biadl Alle
o ela Lo cn s liae V1 S aaat 401 ce il goindl ol b 2ladY) sy .5
Gy ) slact) lile st Al ~liay) ae Ol L dagad) Clodas
(B bl i e ab JS caes Alaid) cplanl) e elaacV) @l
(pe) e bl el Sl
ClCAL ddagiyall dagall fsoluall ol ixd :aladly GG dagiydl fsalidl -
sl man b L) ddee Jalis o)) ity Cam 3818815 ~ Lady) Tase 5ilsalls
:gt\l\
i) 8 duas dlla ) Cal Yl culeall L1
Al dadl) glallly bl 3500 (pldaa .2
Y Gadae slaely udyl) ) de o) L) Gl aaa (e Alaie Cilaglee

O Apall Axilas pae o Jgandl aginad allayy cpdll i) cpalgall ) A8l
agiland S

Al Ay W GBS Ui e Cilasles

ol A0 Ak alal Uyl

L) il g digal) G ls LAY (saluall

(ans o) Elhad) ol L dlee ls ale (3 il pe Adee 51 e Cilaglas
e dadaial il

slaly rloxly dlla e cbshill 5l Loy il Laglind) Cleagilly Llall .8

Qo A

LAl AlSyd

58 2020 &1 - 01 222l (07 Alaall 4 1ay g Adssalaall cAdlall el jal) Adaa



Gl e edad [ lal) 4l e Cudnl) g haal) Blga A

AaSgall Jlae 8 i) Lk ) goalud) 9
el Al Age) LA Gl CVISy e dagied) Agla) el 10
(5172302 2014c a5
Erm Al ilsylaal) we dapaal) ASGEN 6 it s hadl Sl e o Ladll il
A8V 8 daaall il 8 bl o had) liKa e g2l & ladY) dul A5 bl
Y el dglen pige 8 Ladle ilall S50 ) ASLad) ad 8 SN A
o i Bpagad) el ASLeal) b ALelall gl (b L (555 (G Lo DA (e
& s e Agius 4gaS Gagendl el siil) dse (o olall Alalall @il aUai 3
polall Lkl a3l Loy S Riad 50 Jumiy gl Al
N B 2.3
;WY 509 asgda 1.2.3
(ENRON) (e 5€ @lSyall Lgin g 2V 8 gomger alaa¥l o
QA ol gyl el Jdly glay) sl ) Ladle g3 )y (WorldCom)
laglaall Hlela) axe e Db dulaall el Gadaty alaa¥) Ciaa g daaiall Gl
g A pasll dsaall
AL 3 b L) Sl ) ealial) aal e epll eaie o Galaall e G
Ll Ganliall Jumdl oy eledle i) o) 355 A58 W) aa gl s Cua
38 4psin 3 Jaind o8 500 Aasansal) dpal) o VI Blaaiuy) alail lels) Lyl Gl s
il ) sylay) and el 21 5ol (19:3a0a (1999 caeall ) Cije My . jpuaiall
Al Al Glaagll 4 Jiles o gole s o adsie 0 Le Jaall 8 L) aaa
sl ofy s clles s Tpalae cullad @b a3 Jasw (A 5Y) bty (Sen an G )
sy Calaa) ?‘J
Al sl AL GV e e ppaiisd) auais —
cdashall sad) e dolea@y) sasgll 4 eud) 4ol 30k —
Ayl dleadly clalKall salyy -
Llal e hhadll Jaxing Laxie &t Ll e (Healy and Wahlen,1999, P :5) Ll
@B V) Jsa Cpaalasall Jslliagd ¢ L E3UY15 ALl el dacl 8 dpadis

59 2020 &1 - 01 222l (07 Alaall 4 1ay g Adssalaall cAdlall el jal) Adaa



Gl e edad [ lal) 4l e Cudnl) g haal) Blga A

Aaulaall DaeY) e ades Al Gulall il e sl S Al Ll o)y al)
Al 5Y) JB Oe o3z WY Bl Awles o Gl o W) dls QL (555
Oe Aesene o Ble o ZLY) 8 il cie Gl LAGED W aal) il
leallas Giind Caagr bl Qdlsall Qoo ) 5y gy st Sl ey Ayl
e o) Bl g el ady o) dplal Gl il ol g dualal)
:r Y 509 Aajlas p 890 2.2.3
Oe slow ChLA Gaadtie ) QI Glagledl) Juass 8 dasladll A4k (adls
Jen 3SA e 2l damia e Glasledd) sda cul€ 13 Wl ddaaylal) §f adalal )Lyl
lag Lo o) Lonlaall Callid Gsjlae @dls s (Kags il peil] 03] pgiasjlan gils ale
WY 5l Auples ) alay) Tals ) adlsall aal of sl s A (dilide <l )laey
:A"SJL'.'JLS P
Al e e ) AW SN et B BylaY) A, -
Oidae aled aal) 30wl syl ol Aam e ) ClilKe o Jpaal) B dell -
Bylay)
Gsime paiiad o Jeall Jlly Sl $ali e Goud) b agul) ad) S A2 -
B agnd Jlaaly () BY)
Ao 213 81y ilimygan aanty Ladie oudl b aga) Sl 08y 332y -
ete LabEY) e A sl oLl Lgiygem ua o Y QI ol e Jseanll -
Gl Giand gl ol Gullad) cledg Gaadl ey AN W) el dwead -
i) gad) e il
Al W o gl) il @y il e las) e Jeadl -
Al il il e Dl DA e gl el -
el 55Ol elegll (8 Alal) jualially cae S DA (e (550 cpedll -
sl Julas 4
Al zlgia 1.4

60 2020 &1 - 01 222l (07 Alaall 4 1ay g Adssalaall cAdlall el jal) Adaa



ceagd) ye e/ Silall dabild

e Cpbatil) ghaal) GBlea il

yrall Jad Uil il eiall aldie) & clgame Gaw ) Auhal) CilaaY ligas
Glabal e 4l Jpagl cfa b o g1y 584 zenndl) (sial heasl) el
gl Guli 5 il Y lgle agh A cilillaially Gend) Bysl Chags AL
o ol ehadl il 1 e Copmll Leal) culad) b ALl L)

rol Cum " ) Aaabsall A~ LYY 5] A lae
Jsaall b LS gill gk dapadl Lagend) dealuddl IS8 duhl) adina -
o5 PIA (it ehe ciily) ol ashy 53 gl 4 o ol olia) w55 o(1)

Ayl

oSl g il ALl Q31 ol 30—
. SPSS jilas¥) maliyd) :asdial) Alaay) sl -

spdlagly Aufpal) gan  —

dle A 20140 e Glsin Gaed 33 e Al LSl st o el sl

22018

Lgasadl Sill g Uaill e Al 25 ihaall aal

Al gaina 1(1) s

il (g gmuadl i)

b gl | el 1))
: 5 2D pae
byl (sagndl Sl AR EY
Ald) Lales A ana SN
Sl ety clay) CGiyna

JsY) el @l Y el

Ol das) 1 aalll

sda A deadiind)l i) puially ol jusial) (2) Jpall ety shultl) e 2.4
D ol DTS DI (g (il Tllll ) g Tl 35 s gl Bl

RamL

61 2020 Ols> - 01 23=d) (07 Alaal)

A laY) 9 Apalaal) (Alal) el yal) Adaa




ceagd) ye e/ Silall dabild

) it 1(2) s

e Cpbatil) ghaal) GBlea il

034y el
M/B.V A BN
Incentive Dl
Reward Kl
TA paall

ROA )l
Debt i yo2all

Otiall a1 jaaal)

Lol dadll 1) il A gl dadl) dus DA e el 2 :(M/B. V) 2L 5y -~
S leglaall Jigis audd IS8 lll gala@) acagll Al o3 Gl Cus (i
Craddind 28 Al aglaigy Gl clal e o i) 48 iy Lae 3ylaY) Lgaliag
.(Zhang et al,2013) 4 & Jall sa LS dhall 8 dal) oda
Gl g o8lam Audlie ysal o cols) Jias A Glaysal :(Incentive) sl -
LOlasal) a3 giad Tk B35 a5 Dl sally (85 ) il e Jais
Sl elaly Adleiall Hlaladl eV ey 32l syl cleay el (Reward) ikl —

Chla o Jaali dalae 558 JS et (8 QIS e oY) & lonsars Sk
el g 3 Gaid 8 ) )
Jsa¥) Jal xlall aijle sl 1 (TA) aasl) —
Jea¥) Jeal ) ol il L :(ROA) Gyl -~
Jsa¥) Maa) ) iYL :(Debt) dgsad) -
Al @il gl Julaall 3.4

Gagl) cpiial sl Juladl) 1(3) g

@haal) Glad¥l|  olead baugiall | Saalda o Baalia J3i Gl
111606760.680| 182899969.30| 453389897 45229914 axall

62

2020 &5 - 01 23l Q7 Alall

A laY) 9 Apalaal) (Alal) el yal) Adaa




ceagd) ye e/ Silall dabild

e Cpbatil) ghaal) GBlea il

0.03 0.84 0.90 0.68 i gyl
0.000004 0.00001 0.00002|  0.000008 fay)l
19624.392 27800.03 95621 8092 calea
12175.420181| 30376.84752| 49466.000 29.030 il
0.51 1.44 3.02 0.70 IS

saalia Jily saalie efy (gylmall GtV luad) Jausgll (3-3) Jsaald) Loy
B (WY ) il il leall Jasgll o) Badl Cua bl 558 Ayl
Lissiall iy dh (aaall) i) nall Lawillys (0.51) il @lme Cibaily (1.44) il
il s ((111606760.680) s (golene ilaily (182899969.30) 4l sl
saiall Bl ¢(0.03) (wlume Cibaily (0.84) Al Slual) davigiall ALy S (4 saall)
Luallys ¢(0.000004) gslme ihaily (0.00001) 41 slual) Jonsgial) &l 38 (dmy)l)
Ghre Gihaily (27800.03) A olueal Lagdl il s () sl
(30376.84752) 4 bl Jawsial) &l s (Gilsall) usciall Zaaillis <(19624.392)
-(12175.420181) golbas <alyaily
iabuaydl) las) 4.4
(0-05 = @) ssie 2o Aflas) ANa 3 T angs 1 A1 Lopdll Lpdall) ) -

A A 8 L il gilis :(4) Jsan

Al dplaall el 3 LY sl e gaidnl ehadll el

Ao Jalaa F. Test T. Test Jalaa pow
Wy
Qs i iad iad Jlassy) i)
R (R) & F T
(R%) iy gl iy gl Gy
0.043 0.738 0.135 0.367 0.738
A 0.207 0.00002-
RENY B B iy
0.481 | 0.693 | 0.047 | 11.851 | 0.047 4.03
0.002
Y B C <l
we | 0.016 0.125 0.841 0.048 0.841 0.218 -
0.000003
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e Cpbatil) ghaal) GBlea il

2 By D oy
0.562 | 0.750 | 0.024 15.853 0.024 | 4.963
0.0001-
y B, E el
0.217 | 0.466 | 0.429 0.830 | 0.429 | 0.911
g 0.0001-
y B, F ol
0.180 | 0.424 | 0.477 0.658 | 0.477 | 0.811
dag 0.00003-
Y B, G oy
0.233 | 0.482| 0.410 0.910 | 0.410 | 0.954
dag 0.000018
Y B, H ey
0.080 | 0.283 | 0.645 0.260 | 0.645 | 0.510
g 0.00005-
Y B, | ely
0.086 | 0.293 | 0.632 0.282 | 0.632 | 0.531
g 0.000040
Y B, J oy
0.298 | 0.546 | 0.341 1.273 0.341 1.128
g 0.00004~
Y B, K ey
0.025 | 0.158 | 0.799 0.077 | 0.799 | 0.278
2 0.000008
N B, L ey
0.125 | 0.354 | 0.559 0.430 | 0.559 | 0.655
A5 0.0075-

Ol dae) 1 aaall

G WY Bl dles o cpinl) ehad) sl 51 aag ¥ 4l Gilull Jsaall maagy

gl 13g) dilany) AN oY @lyy (D dliyg B eliiul Ll Llail)l gl asen
0.05 o Jef dgll 48 dslasy) AVl culS Wiy 0.05 e J8l
o i€ Ly (0.750-0.125) syl R Lliy¥) Jalee ad of ) L Jsaall maages
—0.218) dysundl T ad ofs sl paeal (0.562 = 0.016) 7555 R2 jpusiill Jalae
ehadl Gale of Jsanll suins (0.799-0.024) on L caaglp dilas) ANy (4.963
st Ll Fiad of Cun oz ¥ 5l o s D iy B el b il

(0.05) oo J8 AN Aad Y Lilaa) Ay a5 sl e (10.024- 0.047)
IS (0.05 = 0) ssiase die dglan) AN o S aag 1 AEN Lol Ll jLaa
A dplaall Al 8 ~LY plal e i) o)yl
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e (At ghaall GBles i

A A ) L) il +(5) Json

Ao Jalaa F. Test T. Test i) and
M\ Jalas ) — P Jalaa
Aaad 48 4
2 ® | . Flo. T| Gy sy
(RY) A ginall A ginal)
s Y B, A ey
0.186 0.431 0.468 0.686 0.468 0.828 0.0001
SEST B, B <y
0.292 0.540 0.347 1.236 0.347 1.112
0.000042-
KEQYRN] B, C ol
0.000 0.020 0.975 0.001 0.975 0.034
0.0000002
Qa9 B, D oy
0.549 0.741 0.035 15.052 0.035 4.801 0.0001
s Y B, E slull
0.058 0.240 0.697 0.184 0.697 0.429
0.00002
0.143 0.378 0.531 0.499 0.531 0.707
0.00003-
SEST B, G ey
0.169 0.412 0.491 0.612 0.491 0.782
0.00002-
9l B, H by
0.448 0.669 0.031 12.437 0.031 3.561 0.00014
Qa9 B, Iy
0.660 0.813 0.045 10.832 0.045 3.415 0.00007
s Y B, J ooy
0.174 0.417 0.485 0.630 0.485 0.794
0.00001-
REQYRY B, K el
0.003 0.053 0.932 0.009 0.932 0.093
0.000002-
s B, L by
0.415 0.644 0.044 11.127 0.044 3.845
0.000014
Ol das) 1 aalll
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G 2wV ) dules e udanl o hadl GBS B aag Y 4l Gl Jsaall maagy
ANVAU Y elldy Lol | ety Hocly Dol ol Lngadl Ayl dlill e
el gl gl dglasy) VAl culS Law 0.05 e Ji @l 13 dslasyl
.0.05

o culS La ((0.813- 0.020) cangli R LU Jalas o of ) Liad Jsaall ey
—0.034) Aysuad) T ad ofs sl apaad (0.660— 0.000) #shss R2 judil) Jales
D ey wlile of Jpanll s (0.975-0.035) o e ngls dilias) ANV (4.801
— 0.035) sttt gl F dad o Cum WY 5o e i L el o ely H el
(0.05) o J8 AN g Y Lilas) Ay a5 sl e (10.044- 0.045 -0.031

A L il L il lad) -
Al A WY 5y e dlidl )1 (0.05 = ) ssise vie Aflian) AN2 53 5 aagy
Jga gl dgylaill
L Lo )8 Ll ) il 1(6) Jan
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.z : “ Jalaa F. Test T. Test
o TN : Jalee Sl Al
m - B - 4 a 2L
2 R L Lod F haa T Gy laaiy) o
(R) 2
(R) L ginal) Lgind
g . h
0.736 | 0.858 | 0.031 13.09 | 0.031 | 4.893 127627.6
N o
B
2% 0.096 | 0.310 | 0.612 0.319 | 0.612| 0.565 1066173 30
. B, C &l
0.072 | 0.268 | 0.663 0.232 | 0.663 | 0.482 20691.1
A5 -
. B, D oy
0.343 | 0.586 | 0.300 1.565 | 0.300 | 1.251
N 62380.39-
2o " -
0.440 | 0.663 | 0.033| 12.355| 0.033| 4.535
65008.82
; B, F ol
0.041 | 0.203| 0.744 0.128 | 0.744 | 0.358
N 29468.44
. B, G oy
0224 | 0.473| 0.421 0.866 | 0.421 | 0.930
N 46291.89
" B, H by
0.825| 0.908 | 0.033 | 14.169 | 0.033| 3.764 276388.5
- B, (eI
0.779 | 0.882 | 0.048 | 10.547 | 0.048 | 3.248 152643.5
. B, J ooy
0.018 | 0.134| 0.829 0.055 | 0.829 | 0.235
N 34650.97
" B, K &y
0.382 | 0.618| 0.046 | 10.858 | 0.046 | 3.363 61003.27
- B, L ey
0.526 | 0.726 | 0.046 | 10.538 | 0.046 | 3.826 127805.6

odiabll slac 1 jaalll
Al pran & 7Y B Aples o ) Ayl aag Vo4l Gl Jsaall maagy
N g (Lol Kodliyy o @by (H cliyy (B ey A ey ol G gl dgylaill
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O el @l 4 Aglasy) AVAl culs Wiy 0.05 e JiF @il 13g] dslanyl A1)

o i€ Ly (0.908- 0.134) canslis R Ll )V dalas o o ) L Jsaall maasis
—0.235) Lpunall T ad oy clgidl paead (0.825- 0.018) shm R2 juill Jalas
A iy Gy o Jsaall s (0.829- 0.031) G L Canglis dilas] ANy (4.893
Lgunall F 208 o Cun z Y1 8l e Jim Lo cliy Kol ol eliyg H iy Bl
iad ¥ Lilaa) Al a5 Jal) e (0.046 — 0.046 — 0.048 -0.031) sl
(0.05) e il ANV
il (0.05 = 0) (gsine v Aglias) AN 53 A sag Aagll) Ao pdl) Audpdl) Ll

Al dplaill gl 3 LY sla) e el

e Cpbatil) ghaal) GBlea il

Ao Al A ) il £(7) s

sl Jalas Ly F. Test T. Test Jalag| ) ol
sl "R' a8 _ a8 J e
(R%) ®) dypinal dypinal i
RENY B A ey
0.554 0.744 0.039 12.13 0,039 4.19
30.228
RENY B B
0.386 0.622 0.032 13.02 0,032 4.23
14.321
N B, C el
0.248|  0.498/ 0.393] 0.991| 0.393| 0.996
25 7.136
A5 B D by
0.384 0.620 0.039 11.87 0,039 4.69
12.168
B B, E ol
0.440 0.663 0.032| 12.353 0,032 4.534
2.789
AENY B F eyl
0.384 0.619 0.033| 11.867 0,033 4.366
13.728
M B, G ol
0.050{ 0.224] 0.717| 0.159] 0.717|  0.398
225 2.593-
Y 0.029 0.171 0.784 0.090 0.784 0.300 B, H ol
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a9 3.227-
Y B, I el
0.043 0.208 0.737|  0.136| 0.737|  0.369
25 3.816
Y B, J @y
0.043]  0.206] 0.739|  0.133]  0.739|  0.365
25 7.806
Y B, K el
0.164  0.406| 0.498] 0.591| 0.498  0.769
325 6.332
RENY B L oy
0.439]  0.663] 0.048| 10.351| 0.048| 3.533
25.084
Oliall a1 jaaal)
o 50% s LY 81 Ajles e gl Agadl i aag 4l Gl Jsaal) magy
kﬂl.ﬁ‘j 6K kﬂ.’\.}} GJ kﬂh} cI kﬂl{j 6H kﬂl{j 6G kﬂ.’\.}} GC&JgL\-\-\uLI :Lp}:.ud\ :\..l‘)t;ﬂ‘ &ﬂ}.\.\“
Jil gl dad dglany) AV culS Laiw 0.05 e ST @l 13g] dibaasy) AV oY
.0.05
o cilS Laiy (0.744- 0.171) canglii R L1 dalas ad of ) Ll Jsaall sy
C el Aigae of Jsaall yuis (0.784~ 0,032) on e cangls ddlas) ANV (4.69
Faas of Cos zW¥ 5 e i ¥ K duy oJ iy o g H g G el
e (0.737 = 0.739 — 0.498 — 0.784 — 0.717 -0.393 ) (sstcs 43 smnall
0.05) oo el AVal dad oY Lilias) Alla 4 Il
D) a3 Gl Slasy) cslul) aladinl &5 casdall Jadd) jlaady) pigad -
ol ehaall Jlsa) il el e il cbnd) B Guld saend) Jadl)
WS Y Bl o Aliee i (sl dpayll opianl) o)l s,
(8) BFEEN
L 80 i) paial) o day ) Al Jalgadl 5 jLad) milis (8) Jsaa
A aaal) Adjust
Durbin— w2 s Lla oy Jalaa jxcial)
Collinearity ed R F. Test T. Test
Watson o (R) Dl | Jgd)
Statistics Square
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Al Aoyl
Toler. ||VIF F T
gl A gimall
1.866 B
0.916 ||1.092 0.037 [2.13 il e
3.136
B2
0.650 ||1.538 0.089 [1.73 24911, | et s,
0
B3 ik
0.682 |1.467 [0.471 0.712 [0.000 [14.152]/0.041 [2.084 [0.0000 [« 1,ea
1 Ol
B4
chaddl 5l
0.786 [1.272 0.000 ||5.121 [0.0000 *> 7>
s
2
BO | s
0.398 |0.850
1.15— ||l

Oliall dlae) : jaaal)

O Cua il @hsad) g (Multicollinearity) saie lad b)) aas ¥ 4l o
pe Laph e @ial) Gy LAl i) S dually (VIF<10, Tolerance > 0.1)
= 4iad ol 2a3 (Durbin-Watson) laa) ced Aglsdal) ¢ UadY) o 313 BLli) 35y
Ginall Wl L4 sdall cUadY) G 3 Uiyl aasn Y 4l olia 1385 2.0 g5l Ly 1.866
sl Tasie o an @) e ¢ all (e ui ol gsbn sl Lanigia (5 Of byl e
Bial B (6K Ngus Jieall (e cud las sua a8y sas 16-10%4,22 = 4.22E-16 =
.(Homoscedasticity Tests) culi Uaall ax ol 06 of oy o Faaille llily . dayil)
BP = sloa) 4ad o as .Breusch—-Pagan & Koenker Test sl T (e
o) a8 .Sig. = 0.729 5 Koenker = 0.631 lial ied & Sig. = 0.656 5 0.842
Wil an opls ald ol gl padl Ji gl gsme e oplEaY) S

f AUl i AL Loyl 38a5 38 S5 13 .(HOmoscedasticity is present)
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Bl oY) Al Jalsall o Aflas) ANS 50 B aag 4l (F L)) (e sy
Led o Cus Uilias) 4y ay ((14,152) ol ' F " jlaal ded of Gum =LY
Dl zigai sasa o Jy lae ¢(0.001 = o) e S8 a5 0.00 = Laal) dysine
e alae¥) (S aily (il S F Y1 By e Akiall Jalgall 3k Glaial
0.712 gsby z WY 80 Gas Aliasal) Jalsall G (R) Ll Jalas dad (e ey
L) say WY1 513 Gms al) i)l Jalgal) o A dulay) Ao a1y
(0.001 = @) Lysinal) s5ima o S 25 0.00 = LAY Lygine dad o) Cam (goina
O i say (0.471) sl (Adjusted R2) Jaeall aoaill Jales dad (go gy
oo £ AT1 G S Y 8 Aujles o (747.1) Ay Vg% ap¥) Aiisal) Jalgall
oY) Al Jalgad) 1) (g3a8 2 Y1 8)0a) Auylae 8 Ciaas ll dplagy!) el
Lsinall (gsime (go DA A5 Aysine Lempen Aliiusd) cilriall lasdyl Clalas (o oy
CBlalae o ands g e sed (i) D) JEeall uid) e L L(0.05 = o)
DY) nlae o a5l o Akl cburial) o ) el 13a Tunge agill laady)
Ran

P EE]
e 3l # LY Byl Aajl e e g DY) ) duhal) cias sAual gl 1.5
sal peilis coed Aagiodl A8 P e Gl ehaall ansall sleV) daia (530 (ands cle
Al iallS agl Aasied) Wil Dliie) PA e dgisan el dwdyll Gl
gl Cua o laall dea gl meiall ulal e duhall Gagie el & G Lo ) oliuY s
SV deasill Wy gl Sl alal) 6ysiiall dygiadl s Al bl sl
IS A e G5 Anill oday (Y Bl o il shaall Aagiad) Jilall i a5y
3gas bl ciyelils ¢ (Erkin et al 2004 , Bergstremer and Philippin,2006)
(s g Al 038 iS5 ~ L)Y 8] Gy ol o Daall dasiadl) IS oy AL

s b Lle 258 ol (il 2 axal @lld 3ay5 (Bigtresser and Philippn 2004 )
fol Lo o Las it Baae Llhay ag) @Dlials 381sally 48Ul

71 2020 &1 - 01 222l (07 Alaall 4 1ay g Adssalaall cAdlall el jal) Adaa



Gl e edad [ lal) 4l e Cudnl) g haal) Blga A

Silsall (0.05) e S8 AN (gsise die Aflian) ANS 53 T asa bl el -
alag) il Taaal SV a2 LYV B e

IS (0.05) oo J8 A (gsine ie Aflan) AV 53 asa bl el -
WY sl e 5l Al e il 35al Sl WY sl e sl ¢ )adl)
i) Jalsadl G

(0.05) o Jil ANa (ssise die Aglas) ANs 33 5 asmy are gl el -
WY Bl e L)l

Agaall (0.05) (e i ANVS (ssise die Aglan) ANa 53 Sl agm il ¢yl -
leall et elll Jeay il 3 gl SI5 of e day Lee 2 WY1 80 e
Al il msen c e BEE S SOAL by L Bad) 8 W jelae ]

Claasill o degane i @il e duhal)l 4] Clag b spn 80 Gluagll 2.5

: gl

gl 5T Al Al a8 dald g dglie calubn dlae) 89 Al g -
Vsl e cilalsdly i)

e LS Y B bl i zea Jie AT Gulie platilly Al pag -
DI Ales o ol chadl Sl i Abed Al clelhd e Gudally )l
AY Gleladll & ~LyY)

Gl Aelaa¥) Adgpudl Guliayls (Al DL Gaal) DAY gall dwn -
iy S0 sl Dse laa) DA (e AN 8 cpuianill ¢ )yadl)

(sl (W) Goudl iy ¢ 35all il Jia calui¥ls LB Clga (slad Byg e -
oe pladyl o et ) laseldy Bl b Lasaad clgill b LaSsall olas (el
o o DS i) o)yaal) cilaila

alsi o5 ¢ pard) (puinll aladll (ssiue Jio Baaa Clyrie pe duhall JUSiu) 3y -
AN e it ) By 4naid 45 a5 i) 435 U8 2 L) (uld) Aaid

Al caileal) e 585l Gpddall ehaall sl (A adldll ol Aja 8y -

saalmall Auil .6

Ay pd) aalall 1.6
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cwsilly il yaa larplee. spaleall dad) 5)8Y1.(2006) +2eae (SLiSH - 1

G Aaaladl @lSys 4 Lelay) Luladl ullds adls (2010). 2aan (s (g5l - 2
el e Sllall daxals ¢ itiale Al cdun gl A jall Al

) T drals +divale ALy .(2019) L asem0 4nen calie . iuag Y catalll- 3

e WY 8 e aall il oY) dilday Gadas 5 (2013) cambyl e« selall- 4
. IUG Journal of Economics and Business Studies, 5(2044), 1-dnlae 4y
122.

Lol alaiud 1 .(2015) . SLE @) aseme Aidi & (o alle dalac L-5
e Al dasls Ane . gsmad) JW) uly (3o o Apleiiall] bl 533 e delay)
.1-60 « (3205)105 .3)l5Y1s LaidY) : 3031l

) land e 2LV 5y Laulad) lubidl 5T .(1999). £sdes aseall 2 -6
S ¢ bl S Alae Sdyyeadll Ll GhsY) e 3 Aglsid) agud) e il
- 449-406 = « S sasll Bl (Luad (e daala 3yl

Slall 4 Aae, L gad) Laalsall GlSEN J8 00 J32) 36 .(2002) ¢ o8 cgime- 7
:287-225.(2)29.4xalal) &gall

ALaally ALelall i) 8 AaSsall Ayl goalaall L(2014) gasmadl pall 2l dusisa- 8
. http://www.sama.gov.sa adsall e il dyall

A(3) bl Bylay) Apyen. Apgandl SISHEN 4wl 33 L(2006) (s v p e el - 9
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