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تسعى هذه الدراسة إلى بیان أثر ومنفعة 
المعلومات المالیة لاتخاذ القرارات الاستثماریة 
بالشركات المدرجة في سوق عمان المالي وذلك 
من خلال دراسة مدى فهم وكفایة المعلومات 
المالیة لعینة من المستثمرین الأفراد، ومدى 
ادراكهم لأهمیة هذه المعلومات من بین مصادر 
المعلومات الأخرى لاتخاذ قراراتهم الاستثماریة، 
ومدى استخدامهم للمعلومات المالیة لاتخاذ قرار 

  الاستثمار بسوق عمان المالي.
ولتحقیق أهداف الدراسة تم استخدام أداة 
الاستمارة لجمع المعلومات وزعت على عینة من 
المستثمرین الافراد بسوق عمان المالي، وبناءً 

مستثمرا فردیا توصلت الدراسة الى  41على أراء 
لمعلومات المالیة في ترشید وجود أثر كبیر ل

  القرارات الاستثماریة بسوق عمان المالي. 
: المعلومات المالیة، القرارات الكلمات المفتاحیة

 الاستثماریة، سوق عمان المالي
  

This study seeks to demonstrate the impact 
and usefulness of financial information for 
investment decision making in companies 
listed on the Amman Stock Exchange by 
examining the understanding and adequacy 
of the financial information of a sample of 
individual investors and their understanding 
of the importance of this information 
among other sources of information for 
making their investment decisions and their 
use of financial information To make a 
decision to invest in the Amman Stock 
Exchange. 
In order to achieve the objectives of the 
study, the questionnaire was used to gather 
information on a sample of individual 
investors in the Amman Stock Exchange. 
Based on the views of 41 individual 
investors, the study found that there is a 
significant impact of financial information in 
rationalizing investment decisions in the 
Amman Stock Exchange. 
Key words: Financial Information, 
Investment Decisions, Amman Stock 
Exchange 
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  مقدمة:

(المعلومـات ذات  ینظر خبراء الاستثمار للمعلومة الصحیحة والدقیقة والمفصلة والمتوفرة في الوقت المناسـب 
أنهـم ینظـرون لهـا أحیانـا  بـل والتي تؤدي إلى سلامة التحلیل على أنها أغلى سلعة اسـتثماریة، الجودة العالیة)

من هنا تتضح لنا المكانة الكبیرة التي  على أنها أثمن من الذهب والنفط باعتبارها أهم ركائز الاستقرار المالي؛
لمـا لهــا مـن دور كبیـر فــي تطـویر كفــاءة  تأخـذها المعلومـات المالیــة والاقتصـادیة فــي عـالم المـال والاســتثمار،

أن توافرهــا بشـــكل ســلیم أمــر ضــروري عنـــد تحلیــل الاتجاهــات والأحـــداث  كمــا ،المـــاليعمــل مكونــات النظــام 
   الاقتصادیة والتخفیض من حالة عدم التأكد المستقبلي ومن ثم تحقیق الاستقرار المالي والنمو الاقتصادي؛

وفـــي مجـــال الحصـــول علـــى المعلومـــات المالیـــة والاقتصـــادیة تحققـــت تحســـینات فـــي مـــا بـــین الســـنوات العشـــر 
الماضــیة وذلــك بوجــود مصــادر عــدة توفرهــا منهــا علــى ســبیل المثــال موقــع المؤشــرات المالیــة  والخمــس عشــر

 Newyourk time،the Wall الصحف المتخصصة كــ: بنوك المعلومات، نشرات الأخبار المالیة، العالمیة،
street journal، ،ة الأولیـة والسـنویة القوائم والتقاریر المالیـ نشرات الإصدار، شركات أعمال الأوراق المالیة
  ركات المدرجة في الأسواق المالیة.التي تصدرها الش

ولعل أن هذه الأخیرة تعتبر أهم مصدر من مصادر المعلومات في أهم مكون من مكونات النظام  
عدالمالي ألا وهي الأسواق المالیة إذ   یحتاجها التي والبیانات للمعلومات المهمة المصادر أحد التقریر یُ

 أدائها ومستوى إدارتها وهیكلة استثماراتها وطبیعة للشركة الرئیسیة اتالنشاط أنواع على للتعرف المستثمرون
عدّ  كذلك المالي. العام خلال  الاستثماري قراره بناء في المستثمر علیها یعتمد التي التقاریر من التقریر هذا یُ

 من مجموعة تتضمن والمستثمرین للمساهمین الشركة من رسالة فهو الأخرى؛ المالیة البیانات إلى بالإضافة
 التشغیلیة النتائج تحلیل إلى إضافة مشاریع من به قامت ما وأبرز الشركة نشاط حول الأساسیة المعلومات
 لأحكام التزامها ومدى الشركة إدارة مجلس هیكلة حول واضحاً  تصوراً  التقریر یقدم آخر، جانب ومن والمالیة.

  الشركات؛ حوكمة لائحة
غیر أن هذه التقاریر المالیة لا یمكن أن تؤد الدور المنتظر منها كمصدر من مصادر المعلومات 

التقاریر المالیة المنشورة من قبل الشركات المدرجة في  فجودة إلا إذا تضمنت معلومات ذات جودة عالیة،
كما تزید من  صیص للموارد المتاحة،مما یحقق أفضل تخ الأسواق المالیة تؤدي إلى رفع كفاءة أسواق المال؛

كما تمكن من اتخاذ القرارات  ثقة المستثمرین بالمعلومات المالیة والتي تمكنهم من اتخاذ القرارات الرشیدة،
ولهذا یمكن القول بأن جودة ؛ التصحیحیة مبكراً قبل حدوث أي اختلالات على مستوى السوق المالي

  ترشید القرارات أیا كان نوعها.تساهم في الیة المنشورة ة في التقاریر المالمعلومات المتوفر 
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  أولا:منهجیة الدراسة
  :مشكلة الدراسة - 1

  یمكن التعبیر عن مشكلة الدراسة من خلال طرح السؤال الرئیسي التالي:     
  ما مدى تأثیر وأهمیة المعلومات المالیة على اتخاذ القرارات الاستثماریة في سوق عمان المالي؟  

  وفي ضوء هذه الاشكالیة فإن هذه الورقة البحثیة تسعى لتوفیر إجابات عن مجموع التساؤلات الآتیة:     
هل یفهم المستثمر طبیعة المعلومات المالیة التي تتضمنها القوائم والتقاریر المالیة وهل هي كافیة  -

 بالنسبة له لاتخاذ قراره الاستثماري؟
المعلومات في قراره الخاص بتداول أسهم الشركات المدرجة في سوق هل یدرك المستثمر أهمیة هذه  -

 ؟عمان المالي
 هل یستخدم المستثمر هذه المعلومات في قراره الاستثماري ؟أم أن هناك معلومات أخرى تؤثر في قراره؟ -

  فرضیات الدراسة - 2
  اسیة التالیة:فإننا انطلقنا من الفرضیات الأس وللإجابة على ما تم طرحه من تساؤلات،       

إن المستثمرین الأفراد بسوق عمان المالي یفهمون المعلومات المالیة التي تتضمنها  :01الفرضیة  -
  .في اتخاذ قراراتهم الاستثماریة التقاریر المالیة وهي كافیة لهم

بین إن المستثمرین الأفراد بسوق عمان المالي یدركون أهمیة المعلومات المالیة من : 02الفرضیة  -
  .في اتخاذ القرارات الاستثماریة الاخرى المتاحة المعلومات

المعلومات المالیة في اتخاذ  إن المستثمرین الأفراد بسوق عمان المالي یستخدمون: 03الفرضیة  -
 قراراتهم الاستثماریة.

  أهمیة الدراسة: - 3
تتجسد أهمیة هذه الدراسة من خلال القرارات أیاً كان نوعها؛  هباعتبار المعلومة هي الأساس الذي تُستند علی 

محاولة إظهار الأهمیة التي تلعبها المعلومات المالیة لاتخاذ القرارات الاستثماریة لعینة من المستثمرین 
بالسوق المالیة الأردنیة، كما تتبع أهمیة الدراسة فالتعرف على أهم الجوانب النظریة للمعلومات المالیة 

 وذلك باعتبار القرارات الاستثماریة في الأسواق المالیة، ودراسة أهمیة ذلك من خلال الدراسة التطبیقیة.و 
ما تفي به من احتیاجات لمتخذي ل نظراالمعلومات المالیة أهم الركائز التي تقوم علیها الأسواق المالیة 

   القرارات وخاصة المستثمرین منهم.
  أهداف البحث: - 4
الرئیسي من هذه الدراسة في التعرف على تأثیر وأهمیة المعلومات المالیة خاصة التي  یتمثل الهدف 

تتضمنها التقاریر المالیة للشركات المدرجة في سوق عمان المالي للمستثمرین الأفراد ومدى اعتمادهم علیها 
  أما الأهداف الفرعیة فتتمثل فیما یلي: في اتخاذ القرارات الاستثماریة بهذه السوق،
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التي یمكن الاعتماد علیها في تقییم أداء  والاقتصادیة تحدید كیفیة الحصول على أهم المعلومات المالیة -
  الأسواق المالیة والتي تساعد على اتخاذ القرارات الاستثماریة؛ 

 تحدید مدى كفایة ووضوح المعلومات المالیة بالنسبة للمستثمرین الأفراد في سوق عمان المالي؛  -
  نواعها بالنسبة للمستثمرین الأفراد في سوق عمان المالي؛أتحدید مدى ادراك أهمیة المعلومات بكل  -
  تحدید مدى استخدام المعلومات المالیة في اتخاذ القرارات الاستثماریة في سوق عمان المالي. -
  منهج الدراسة - 5

ثبات أو نفي الفرضیات المعتمدة والإجابة على الأسئلة المط من أجل دراسة إشكالیة موضوع بحثنا، روحة وإ
وهذا باعتباره الأنسب لمثل هذا النوع من الدراسات  ،المنهج الوصفي التحلیليتعیّن علینا إتباع  في الدراسة،

وقد استخدم المنهج الوصفي عند تبیان الدور  كل خاص.بشكل عام والأكثر ملاءمة لطبیعة موضوع بحثنا بش
ترشید القرارات الاستثماریة في الأسواق المالیة،  بشتى أنواعها ومصادرها في المعلوماتجودة ه الذي تلعب

  تم وصفه. واستخدام المنهج التحلیلي في التعقیب على ما
  :السابقة الدراسات - 6
وتتمثل المهمة منها في  تطرقت مجموعة من الدراسات سابقة الإنجاز إلى مواضیع شبیهة بموضوع دراستنا، 

  الذكر: الآتیة
"أهمیة المعلومات المحاسبیة ومدى كفایتها لخدمة  بعنوان: )،1999( "وائل ابراهیم الراشد"، دراسة -

  دراسة تحلیلیة لسوق الأوراق المالیة بدولة الكویت" قرارات الاستثمار في الأوراق المالیة:
هدفت الدراسة إلى قیاس مدى أهمیة وكفایة المعلومات المحاسبیة المنشورة في دولة الكویت لمتخذي         

القرارات المالیة وذلك من خلال عدة أسالیب إحصائیة وأدوات اختباریة طبقت على عدد من المتعاملین 
أن لفئة المستثمرین اهتمام أكبر بالقیم وقد انتهت الدراسة إلى عدد من النتائج أبرزها  بالمعلومات المحاسبیة.

إلا أن كلا  السوقیة للسهم والعوائد المتوقعة والمعلومات غیر المحاسبیة مقارنة بغیرها من المحللین المالیین.
 الفئتین تؤكد على عدم كفایة المعلومات المحاسبیة المنشورة وبالأخص فیما یتعلق بالأرقام الخاصة بالتنبؤ،

همیة نشر هذه المعلومات المالیة الدوریة وتثبیت مفاهیم المؤشرات المالیة للمتعاملین بسوق مما یؤكد على أ
  الأوراق المالیة بدولة الكویت.

  بعنوان:" )،Laura L.Veldkamp،" )2005" دراسة -
Media Frenzies In Markets For Financial Information "   

 تعزیز في المالیة المعلومات إسهام مدى على التعرف بهدف مالیاً  سوقاً  (23)طبقت الدراسة على  حیث
 المالیة بالمعلومات مباشرة ترتبط المالیة الأصول قیمة أن الدراسة من وتبین المالیة، الأصول قیمة وزیادة
كلما  المالي للأصل المخاطرة درجة من الحد على وساعدت المالیة المعلومات توفرت كلما أنه بحیث حولها،
  .قیمته قلت كلما المالي بالأصل المتعلقة المالیة المعلومات قلت وكلما الأصل، هذا قیمة زادت
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دور المعلومات المحاسبیة في اتخاذ بعنوان:" )،2014( "،محمد شمس الدین شریف نصر" دراسة -
  "المالیةمیدانیة لعینة من الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق دراسة  :القرارات الاستثماریة

توفیر المعلومات  لى معرفة مدى فعالیة استخدام المعلومات المحاسبیة لزیادة فعالیة القرار،إالدراسة هدفت 
المحاسبیة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة یمكن المستثمرین من اتخاذ قراراتهم الاستثماریة، وتحدید 

قراراتهم الاستثماریة ودرجة اعتمادهم ي اتخاذ المعلومات غیر المحاسبیة التي یستعین بها المستثمرون ف
وتوصلت الدراسة إلى عدة نتائج اهمها أن المستثمر بسوق الخرطوم للأوراق المالیة یعتمد على  علیها.

ساسي على أالمعلومات المحاسبیة في اتخاذ قراره الاستثماري، وتقلیل مخاطر الاستثمار یعتمد بشكل 
     .بسوق الخرطوم للأوراق المالیة المعلومات المحاسبیة المنشورة

مما سبق نلاحظ ان هناك اجماع من قبل الباحثین في دراساتهم السابقة بالأهمیة الكبیرة  
وما تمیزت  للمعلومات المالیة في عملیة اتخاذ القرار الاستثماري بالرغم من اختلاف متغیرات بحوثهم ودولهم؛

وبالرغم أن هناك  .اخذت متغیرات مختلفة ومتعددة وعینة مختلفة به هذه الدراسة عن الدراسات السابقة كونها
تختلف عنها من حیث ن دراستنا أدراسات اخرى شبیهة بموضوع بحثنا وقد تمت في سوق عمان المالي غیر 

  بعدا مختلفا عنها.ومن حیث العینة مما یعطي البحث الحالي  ،كذلك من حیث الهدفو  الفترة الزمنیة،
  النظري للدراسةثانیا: الإطار 

I. أهمیة جودة المعلومات المالیة في الأسواق المالیة  
فهي تمثل المحرك الأساسي لتوجیه  تعد المعلومات من أهم الأركان الفعالة لنجاح وتطور الأسواق المالیة،

الاستقرار التنمیة و  خصیص الكفء للموارد ومن ثم تحقیقالمدخرات نحو الفرص الاستثماریة وتحقیق الت
  لي للأسواق المالیة.الما
  ماهیة المعلومات المالیة: - 1
المعلومات التي تتعلق بالوضع المالي للمنظمات والاقتصادیات  على أنها :لمعلومات المالیةا تعرف 

 ،2009،حمادنةو  ،نازم( إضافة للمعلومات حول الأحداث التي تؤثر على أمن الاستثمار وسلامته المختلفة،
  .)217ص

 یعرف المعلومات المالیة بشقیها النقدي أي المعبر عنه بالوحدات النقدیة مثل رقم الأعمال،والبعض الأخر 
وبذلك فالمعلومات المالیة تشمل كل البیانات  وغیر النقدي مثل حجم وسائل الإنتاج للشركة....، سعر التكلفة.

"كافة المعلومات الناتجة عن  هاأو بأن والمعلومات الكمیة والإحصائیة التي تنطبق علیها المبادئ المحاسبیة
  ).171،ص2009بلعجوز، (سواء أكانت وصفیة أو كمیة" قیام الشركة أو المؤسسة بوظائفها المختلفة،

سبق نخلص إلى أن المعلومات بصفة عامة هي عبارة عن البیانات التي تمت ما  ومن خلال         
كاملاً بالنسبة لمستخدم ما،مما یمكنه من استخدامها لاتخاذ مختلف  معناً  معالجتها بشكل ملائم لتعطي

ذا ما تعلقت تلك المعلومات بأوضاع القطاع المالي نطلق  القرارات سواء في الوقت الحالي أو المستقبلي. وإ
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علیها بالمعلومات المالیة والتي یجب أن تشمل هي الأخرى على جمیع البیانات والمعلومات الكمیة وكذا 
  میع البیانات والمعلومات الوصفیة. ج
  أصناف المعلومات المتوفرة والمؤثرة في الأسواق المالیة  - 2

وذلك بسبب التفاعل  ثم سرعة تغیرها من جدید، من الأمور المؤكدة سرعة تغیر الأوضاع في أسواق المال،
لمعلومات التي ؛ ویمكن تصنیف االفوري للأسواق مع المعلومات والأخبار الدوریة والیومیة العاجلة والمفاجئة

  ):60-58ص ص ،1993 محروس،( في الآتي تتفاعل معها الأسواق المالیة
حیث یهتم مستخدمي المعلومات في الأسواق المالیة بالتعرف على اتجاهات النشاط  * الاقتصاد العالمي:

 التكتلات الاقتصادیة الإقلیمیة، التضخم والانكماش، الاقتصادي العالمي من حیث حالات الركود والانتعاش،
  ؛النزاعات الإقلیمیة...الخ
 ویقصد بذلك اتجاهات اقتصاد الدولة ذاتها والتغیرات التي تطرأ علیه مثل الركود، * الاقتصاد المحلي:

القرارات الحكومیة المتعلقة بتنظیم الأسواق  التشریعات المالیة، البطالة، الانكماش، التضخم، الانتعاش،
  ؛ة....الخالمالی

وفي هذا المجال یهتم مستخدمي المعلومات بالتعرف على تطور أنشطة  * قطاعات النشاط الاقتصادي:
وكذلك التعرف على أنشطة  تجارة.....الخ) مال، بترول، زراعة، (صناعة، القطاعات المختلفة داخل الدولة

تكریر  استخراج بترول، هندسیة،صناعات  (صناعات غذائیة، القطاعات الفرعیة داخل كل قطاع رئیسي
وعلاوة على ذلك فقد یهتم بعض مستخدمي  نشاط مصرفي...الخ)، تجارة خارجیة، تجارة داخلیة، بترول،

باعتبار أن ما یطرأ من تغیر  المعلومات بالتعرف على تطور أنشطة أهم الشركات في كل قطاع على حدة،
  مؤشراً لأوضاع القطاع الذي تنتمي إلیه ككل.على أنشطة هذه الشركات ومراكزها المالیة یعتبر 

المقصود بجودة الأوراق المالیة هو مدى اطمئنان المستثمرین في الأسواق المالیة  جودة الأوراق المالیة: *
وكذلك إلى مدى اطمئنانهم إلى استرداد قیمة  إلى أنهم سوف یحصلون على العوائد الدوریة للأوراق المالیة،

  سمیة للأوراق المالیة). (القیمة الإ نفسهاالأوراق المالیة 
ذا إلا إسواق المالیة الأ متخذي القرارات في ن تؤثر علىأهذه المعلومات المالیة لا یمكن  غیر أن        

أن هذه الخصائص هي التي تعطي للمعلومات أي  وفرت فیها مجموعة من الخصائص تقیس مدى جودتهات
  الذي تتصف به.المالیة قیمتها وأهمیتها بالقدر 

  فما المقصود بجودة المعلومات المالیة؟ - 3
تعني الجودة في هذا المجال مصداقیة المعلومات المالیة التي تتضمنها التقاریر المالیة وما تحققه من منفعة  

وأن تعد في ضوء مجموعة من المعاییر  ولتحقیق ذلك یجب أن تخلو من التحریف والتضلیل، للمستخدمین،
كما أن مستوى  .)20، ص2013كمون،(بما یحقق الهدف من استخدامها والرقابیة والمهنیة والفنیة، القانونیة

جودة المعلومات المالیة لا یعتمد على الخصائص الذاتیة للمعلومات فقط بل یتعداها على خصائص تتعلق 
  یلي:  وتتمثل خصائص جودة المعلومات المالیة فیما بمتخذي القرارات لمستخدمي المعلومات،
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أي یجب أن تكون المعلومات ملائمة لحاجات صناع القرارات وتمتلك خاصیة  الملاءمة للمعلومات: *
الملاءمة عندما تؤثر على القرارات الاقتصادیة للمستخدمین لمساعدتهم في تقییم الأحداث الماضیة والحاضرة 

قدرة المعلومة على إحداث تغییر في  أي بمعنى آخر أو تصحیحها بلیة أو تأكید تقییماتهم الماضیةوالمستق
  .)232، ص2012یوسف،(اتجاه قرار مستخدم معین

التوقیت  ولضمان تجسید صفة الملاءمة في المعلومة المالیة یجب توافر ثلاثة خصائص فرعیة:
  خاصیة القیمة الاسترجاعیة للمعلومات. خاصیة القیمة التنبؤیة للمعلومات، المناسب للمعلومة،

المقصود بالموثوقیة أن تكون المعلومات خالیة من الأخطاء وتعكس الظروف  والشفافیة:الموثوقیة *
بمعنى أن یكون لها دلالة محددة بصرف النظر  والأحداث الاقتصادیة بصدق وأمانة وبطریقة قابلة للتحقق،

مكانیة الاعتماد  ، 2007جربوع،(علیهاعمن یقوم بأدائها. أي خاصیة الموثوقیة إنما تتعلق بأمانة المعلومات وإ
  .)509ص

الصدق  ولكي تتسم المعلومات المالیة بالموثوقیة یجب أن تتوافر فیها ثلاثة خصائص فرعیة الآتیة:
  الحیاد القابلیة للتحقق، في العرض،

أخرى یتیح توفرها فائدة أكبر للمعلومات ولعل توفرها یعزز من فائدة الخصائص  خاصیةكما أن هناك     
  : وهي ،السابقة الذكر

، 2008/2009،المجهلي(هما إن قابلیة المعلومات المالیة للفهم یعتمد على مؤشرین مهمین القابلیة للفهم: *
  : )59ص
والبساطة لا تعني التخلي عن الجوهر والاهتمام بالشكل لأن البساطة في التعبیر  درجة الوضوح والبساطة: -

ویؤدي التعقید إلى عدم نجاح المعلومات في إیصال  هدف یسهل الفهم للشخص ذي المستوى المتوسط،
  وبالتالي انعدام فائدتها. جوهرها،

إن مستوى الفهم للمعلومات المالیة همزة وصل  مستوى الفهم والإدراك والوعي لدى مستخدمي المعلومات: -
لهم حد أدنى من  وبین المستخدمین الذین ینبغي أن تتوفر بین المعلومات المالیة التي یجب أن تكون مفیدة،

  المعرفة بهذه المعلومة لكي یمكن من فهمها والاستفادة منها.
  مصادر الحصول على المعلومات المالیة والاقتصادیة - 4

اتخاذ كشفت النقاط السابقة عن طبیعة وأهمیة جودة المعلومات المالیة والاقتصادیة التي تؤثر على       
ولكن لم توضح من أین یمكن لأي متخذ قرار في السوق المالي  الأسواق المالیة،مختلف القرارات في 

هذا السؤال سوف نركز على مختلف المصادر المتاحة في  نالحصول على تلك المعلومات؟ وفي إجابتنا ع
 وذلك من أجل إثراء المعرفة بشأن مصادر المعلومات على أمل تنمیتها في أسواق الأسواق المالیة العالمیة،

ن نقص المعلومات لدى أفراد الجمهور هو من أهم وذلك نظرا لأ ،وخاصة سوق المالیة الأردنیة العربیة المال
على حجم  یترك أثراً عكسیاً مما  أسباب إحجامهم عن توجیه الأموال إلى الاستثمار في الأوراق المالیة

  لمالیة: وفیما یلي نعرض أهم مصادر المعلومات في الأسواق ا ،التعاملات في الأسواق المالیة
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أهم  والمجلات الصحفتعرض مختلف  :الصحف والمجلات المتخصصة ومطبوعات مستشار الاستثمار* 
إضافة إلى تعلیق الخبراء عن  الأخبار عن الشؤون العالمیة سواء كانت سیاسیة أو اقتصادیة أو اجتماعیة،

كما تنتشر أیضا وجهات نظر  ،عنهاوالآثار التي یمكن أن تنجم  الأمور الهامة التي تتناولها تلك الأخبار،
معلومات عن أحوال أسواق المال في العدید من ف الكما تعرض كذلك مختل الخبراء في شأن المستقبل.

وتقدم أفضل المعلومات عن الشركات  فهي بذلك تحقق تغطیة أفضل للشؤون العالمیة وأسواق النقد، الدول،
كما تنشر كذلك مؤشرات السوق لقطاعات معینة من  رأس المال،المصدرة للأوراق المالیة المتداولة في أسواق 

 معینة وغیرها من المعلومات التي یستفید منها المهتمین بالأسواق المالیة. والمؤشرات لأسهم منشآت الأعمال،
أما المقصود بمطبوعات مستشار الاستثمار یعني مطبوعات وكالات التنقیط أي مطبوعات كل من ستاندرد 

التي تصدر فیها قدر هائل من المعلومات في صورة تقاریر أو أدلة أو سجلات  ومودي...وغیرها، بور، أند
  .)227-219، ص ص1999هندي،( تزخر كلها بالمعلومات المفیدة

تقوم بیوت السمسرة بنشر معلومات في شكل تقاریر خاصة عن : التقاریر التي تنشرها بیوت السمسرة* 
، ومعارفي ،مفتاح( توصیات بشراء أو بیع أو الاحتفاظ بالأوراق المالیة بعض الأوراق المالیة،

  .)184، ص2009/2010
تسمح هذه المصادر لأفراد الجمهور في الأسواق المالیة بالحصول على المعلومات عن : قواعد البیانات* 

من أحدث الخدمات و  " للتعرف على التغیر في سعر الأوراق المالیة المتداولة،On lineطریق الكمبیوتر "
ضلة فا"دلیل المستثمر الفرد للاستثمار عن طریق شبكة الكمبیوتر" التي تتیح له الم المقدمة ما یعرف باسم

  .)184، ص2009/2010، ومعارفي ،مفتاح( بین فرص استثماریة متنوعة
الاقتصادیة تعتبر المطبوعات الحكومیة من أهم مصادر المعلومات عن الأحوال : المطبوعات الحكومیة* 

وذلك إضافة إلى كونها مصدراً للمعلومات عن العدید من  بصفة عامة والجوانب المالیة لها بصفة خاصة،
فإن تلك المعلومات عادة  ودون الدخول في تحدید الجهة الحكومیة التي تصدر تلك المعلومات، الصناعات.

وخرائط توضح حجم  والأجور والإنتاج،وتتضمن بیانات إحصائیة عن الأسعار  ما تكون شهریة أو سنویة،
والتوقعات بشأن أمور تخص  وظروف أسواق رأس المال، والدورات الاقتصادیة، الدخل القومي وعناصره،

ومستوى  وأسعار الفائدة، كما توجد مطبوعات حكومیة تكشف عن المعروض من النقود، منشآت الأعمال،
ذات أهمیة وتأثیر كبیر على أداء الأسواق المالیة  ومعدل التضخم وكلها معلومات النشاط الاقتصادي،

كما تصدر الحكومة كذلك تقاریر سنویة وربع سنویة تتضمن قوائم الدخل والمیزانیات العمومیة  وتطورها.
كل هذا إضافة إلى  للمنشآت الصناعیة مصنفة على أساس نوع الصناعة وكذا على أساس حجم المنشأة،

وعن شؤون المال  مقالات تحلیلیة عن الشؤون الاقتصادیة العامة، -ىضمن أشیاء أخر -مطبوعات تتضمن 
   ).238ص ،1999هندي،( والأعمال

الصادر  (ربع السنویة والسنویة) یمثل التقریر المتعلق بالقوائم المالیة الأولیة: تقاریر المنشآت(الشركات) *
اللوائح والقواعد الصادرة عن هیئة السوق وتلزم  من الشركة نقطة انطلاق جیدة للتعرف على أحوال الشركة.



ةمناع ریم. د ،هباش فارس. د                               ،،، أثر المعلومات المالیة في اتخاذ القرارات  
 

 634                         2018 جوان - العدد التاسع  یة  المحاسبیة والإدارومجلة الدراسات المالیة، 

 

ونشرها فور  المالیة الشركات المدرجة في السوق المالیة بتزوید الهیئة بالقوائم المالیة الأولیة والسنویة،
وتحتوي القوائم المالیة على  مما یكسبها صفة المصداقیة والشفافیة، اعتمادها من مجلس إدارة الشركة،

كما تقوم الشركة بإصدار تقریر سنوي تستعرض فیه  لموقف المالي الحالي للشركة،معلومات تفصیلیة بشأن ا
انجازاتها الإنتاجیة والإداریة والاستثماریة والمالیة في العام المالي المنصرم وتعطي فیه مؤشرات عن خططها 

  .)236ص ،1999هندي،(المستقبلیة والصعوبات المالیة التي قد تواجهها
ریر المالیة وباعتبارها أهم مصدر للمعلومات في السوق المالیة عن غیرها من المصادر ونظراً لأهمیة التقا

  الموالي.  العنصر سیتم التطرق إلى هذا المصدر بشكل من التفصیل في السالفة الذكر،
 التقاریر والقوائم المالیة كأهم مصدر للمعلومات في الأسواق المالیة  - 5

وبذلك فهي تمثل أهم  اب المعلومات من الشركة إلى أطراف المهتمة بها،التقاریر المالیة هي أداة لانسی
والتقاریر المالیة تشمل جمیع المصادر الداخلیة  مصدر للمعلومات المالیة لتحلیل أوضاع السوق المالیة،

  :)54-53، ص ص2006،حماد(للمعلومات المالیة والمتمثلة في
وتشمل أربع قوائم أساسیة هي قائمة المركز تمثل الجزء المحوري للتقاریر المالیة و  القوائم المالیة الأساسیة:*  

  قائمة التدفقات النقدیة؛ قائمة التغیرات في حقوق الملكیة، قائمة الدخل، ،المالي
وتعد تلك الملاحظات جزءً ضروریاً من مصادر المعلومات  المذكرات والملاحظات المرفقة بالقوائم المالیة:* 
  یدة وتوفر معلومات إضافیة غیر موجودة في القوائم المالیة؛المف
  (نصف سنویة وربع سنویة)؛  والتي تقدم على مدار السنةالتقاریر المؤقتة:* 
حصائیة وبعض الخطط  تقاریر مجلس الإدارة:*  والتي تحتوي على معلومات مفیدة تتناول بیانات مالیة وإ

  المستقبلیة؛ 
التي تم  وما قد یحتویه من ملاحظات أو تحفظات خاصة بالقوائم المالیة تقریر مراقب الحسابات:* 

  مراجعتها؛
  قوائم تنبؤات الإدارة؛* 
  معلومات أخرى.* 

من خلال ما سبق نخلص إلى أن التقاریر المالیة لیست غایة في حد ذاتها ولكنها تهدف إلى تقدیم         
أي أن أهمیة  في الأسواق المالیة. الاستثماریةالمعلومات التي تكون مفیدة في اتخاذ قرارات الأعمال والقرارات 

صلبها والتي تعد من أهم مصادر  المالیة المفصح عنها في المعلومات التقاریر المالیة تنبع من أهمیة 
   المعلومات للمستخدمین الخارجیین.

 ،2009 و البطانیة، ،قاقیش( ویمكن إظهار أهمیة التقاریر المالیة من خلال تحقیقها للأمور التالیة         
  : )21-20ص ص

بتوفیر حجم أكبر من وكلما قامت الشركة  تعد من مصادر المعلومات الأساسیة لاتخاذ  القرارات الرشیدة، -
  قلت الإشاعات والمعلومات الخاطئة التي یتم تداولها في السوق المالي؛ المعلومات المالیة،
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 لأنها توفر فرصاً متكافئة في الحصول على المعلومات. تجعل التعامل في السوق المالي أكثر عدالة، -
  تها ومصداقیتها؛مما یزید من درجة عدال وكذلك تخضع للفحص من قبل مدقق الحسابات

  تتصف بتنوع المعلومات التي توضح أنشطة الشركة المتنوعة؛ -
  تعد من العوامل الأساسیة في تحدید اتجاه الأسهم في السوق المالي؛ -
-، واستمراریته الذي  وازدهاره، واستقراره، وتزید من فرصة نمو السوق المالي، توفر مناخاً استثماریاً ملائماً

  زدهار الاقتصاد وانتعاشه.بدوره یؤثر على ا
II. المقومات الأساسیة للقرارات الاستثماریة في الأسواق المالیة 
"القرار الذي ینصب اهتمام متخذها على كیفیة توظیف الأموال التي یتم  أنهعلى  القرار الاستثماريیعرف  

المخاطرة التي تتعرض أي التوظیف الأفضل بهدف الحصول على العوائد الملائمة لمستوى الحصول علیها، 
  .)08، ص2017 ،ودباش ،جمام( لها هذه الأموال عند توظیفها"

فیواجه المستثمر ثلاثة مواقف تتطلب منه اتخاذ قرار، وتتوقف طبیعة القرار الذي یتخذه في هذه          
خرى. ضمن المواقف على طبیعة العلاقة القائمة بین سعر الأداة الاستثماریة من جهة، وقیمتها من جهة أ

  :)18-17، ص ص2005،وتیم ،مطر( هذا الإطار تندرج قرارات المستثمر تحت ثلاثة أنواع
: یتخذه المستثمر عندما یشعر بأن قیمة الأداة الاستثماریة ممثلة بالقیمة الحالیة للتدفقات * قرار الشراء

  السوقي.د والمخاطرة تزید عن سعرها النقدیة المتوقعة منها محسوبة في إطار العائ
  یتخذه المستثمر عندما یشعر بأن قیمة الأداة الاستثماریة تساوي سعرها السوقي. * قرار عدم التداول:

  یتخذه المستثمر عندما یشعر بأن قیمة الأداة الاستثماریة تقل عن سعرها السوقي. * قرار البیع:
ا ارتكز على ثلاث مقومات أساسیة غیر أن القرار الاستثماري أیاً كان نوعه لا یكون ناجح إلا إذ       

  ):18-17، ص ص2005،وتیم ،مطر(وهي
وذلك حسب : تختلف استراتیجیات الاستثمار التي یتبناها المستثمرون تبني استراتیجیة ملائمة للاستثمار* 

  اختلاف أولویاتهم الاستثماریة ( الربحیة، السیولة، الأمان ). 
  .مراعاة العلاقة بین العائد والمخاطرة* 
  والتي تقوم عادة على ما یلي: :الاسترشاد بالأسس والمبادئ العلمیة لاتخاذ القرار* 
  تحدید الهدف الأساسي للاستثمار؛ -
  تجمیع المعلومات الملائمة لاتخاذ القرار؛ -
  تحدید العوامل الملائمة لیتم من خلالها تحدید العوامل الأساسیة أو المتحكمة في القرار؛ -
  د المتوقعة للبدائل الاستثماریة المتاحة؛تقییم العوائ -
  اختیار البدیل الاستثماري المناسب للأهداف.-
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III.  المالیة على ترشید القرارات الاستثماریة في الأسواقانعكاسات جودة المعلومات المالیة   
ذلك لأن جودة  لقد كانت وستبقى قضیة جودة المعلومات المالیة والاقتصادیة مفتاح النجاح لأي سوق مالي،

السوق من خلال خلق دینامیكیة  تنمیةالمعلومات تعني اتخاذ إجراءات وسیاسات رشیدة تساهم في تحقیق 
 التداول الفعال في الأسواق المالیة ویمكن توضیح ذلك من خلال النقاط التالیة:

من جانب تأثیر على إن المعلومات ذات جودة العالیة لها تأثیر مباشر وصریح على السوق المالیة سواء  -
أو من  أو من جانب تأثیرها على الأسعار أو العوائد، المستثمرین في اتخاذ القرارات الاستثماریة الملائمة،

وبالتالي دعامة أساسیة لاستقرار السوق المالیة  جانب تأثیرها على حجم التداول وتنشیط حركة السوق المالیة،
 ؛)16ص ،2010،صدیقي(وتطورها

  :)297-295، ص ص2009،كتوش( المعلومات المالیة تؤدي إلى كما أن جودة
ترقیة المؤسسات الاقتصادیة المدرجة في الأسواق المالیة من خلال توفیر معلومات ذات مصداقیة وقوائم  -

باعتبار أن القوائم المالیة من المدخلات الأساسیة في عملیة تحلیل الوضعیات ، تمتاز بالشفافیة والوضوح
  ؛لترشید القرارات الاستثماریة لمختلف المؤسسات الاقتصادیةالمالیة 

التمكین من إعداد معلومات دقیقة تعكس صورة صادقة عن الوضعیة المالیة للمؤسسات الاقتصادیة  -
التي تعتبر المدخلات الأساسیة  المدرجة في الأسواق المالیة مما یحقق الشفافیة في تقدیم المعلومات،

اتخاذ قرارات الاستثمار أي ضمان الحصول على معلومات مالیة صحیحة تمكن من للمستثمرین من أجل 
  ؛ات المتداولة في الأسواق المالیةالتقییم الصحیح للأسهم والسند

وبالتالي تقدیم  التقلیل من أخطار التلاعب الإداري وغیر الإداري بمحتوى التقاریر والقوائم المالیة، - 
وضعیة الحقیقیة للمؤسسات الاقتصادیة مما یسهل في تحقیق الشفافیة في معلومات مالیة دقیقة تعكس ال

  ؛ككل السوق المالیة
 حیث تركز، السوق المالیةالمعلومات المالیة ذات الجودة العالیة تقدم لكافة الأفراد والشركات المتعاملة في  -

عن الوضع المالي للشركات وهذا  هذه المعلومات على الأصول المالیة المتوفرة في البورصة وكافة المعلومات
ویمكن من توفیر  یؤدي إلى تقلیل تكلفة الحصول على أي معلومات من حیث الوقت والجهد والمخاطر.
، 2011الشوبكي،(معلومات عن التوقعات المستقبلیة للأرباح ومعدل نمو الأرباح ومدى القدرة على الاستمرار

  ؛)338ص
متعاملین من الغش والخداع وتوفیر العدالة في أسعار سوق جودة المعلومات تؤدي إلى حمایة ال -

الأوراق المالیة المتداولة من خلال ضمان قواعد المنافسة بحمایة القوانین والأنظمة كتوفیر الشفافیة 
والإفصاح العادل من قبل الشركات المتداول أوراقها المالیة في البورصة ومنع وجود معلومات غیر 

  ؛)338، ص2011شوبكي،ال( حقیقیة أو وهمیة
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 (مخاطر السیولة، كما أن المعلومات الجیدة یمكن الاعتماد علیها لقیاس حجم المخاطر بأنواعها المختلفة -
، 2009، وبوشوشة ،بوعشة( والتنبؤ بها ومن ثم اتخاذ الإجراءات المناسبة لإدارتها مخاطر معدل الفائدة...)

  ؛)16ص 
 الأساسي الذي یقلل الشك ویزید من درجة الثقة في موقف أو قرار معین،إن جودة المعلومات هي العنصر  -

مع المساهمة في  ویكون ذلك من خلال إعداد التقدیرات حول التحدیات والمخاطر والتهدیدات المحتملة.
بالمعلومات الأساسیة  متخذي القراراتمن خلال تزوید  الخارجیة)-(الداخلیة تحدید السیاسة العامة والأهداف

وبالتالي فإن جودة المعلومات المالیة یؤدي إلى الحد من  والحفاظ على استمرار تحدیثها في الوقت المناسب،
  ؛)16، ص 2009، وبوشوشة ،بوعشة(  المالیةالتأثیر السلبي للشائعات على الأسواق 

المعلومات غیر كما بتوفر معلومات ذات جودة عالیة یتم القضاء على مشكلة تفشي الشائعات وتسریب  -
والتي تؤثر في مستوى كفاءة هذه  الصحیحة التي تنشأ نتیجة ضعف الإفصاح والشفافیة واحتكار المعلومات.

كما تتأثر الأسعار بكمیة المعلومات المتدفقة  الأسواق باعتبار أن الأسواق المالیة آلیة مناسبة لتسعیر الأسهم،
  ؛ )05، ص2007،شاهین( عدالة الحصول علیهاإلى السوق المالیة من حیث جودتها وتوقیتها و 

إن انتشار بعض الأخبار غیر الدقیقة یخلق المناخ الملائم لاستقبال هذه الشائعات مما یتطلب من جمیع  -
مستخدمي تلك المعلومات ضرورة التحري قبل نشر المعلومة كونها تؤثر على أداء أسواق المال،غیر أن 

  ؛)05، ص2007،شاهین( عالیة یحل مختلف هذه المشاكلضمان توفر معلومات ذات جودة 
بل  ،واتخاذ القرارات الاستثماریة كما أنه لیس لجودة المعلومات المالیة فقط تأثیر على الأسواق المالیة -

فالتصریح بالمعدلات الفعلیة  ،ر على حركة وأداء الأسواق المالیةلجودة المعلومات الاقتصادیة الكلیة تأثیر أكب
كبیراً في الاقتصاد والسوق المالیة ومن هذه  المؤشرات والأحداث المهمة یمكن أن یحدث أثراً لبعض 

الشائعات  الاضطراب السیاسي، الجرائم المنظمة والاحتیال، الحروب، أسعار الطاقة، المؤشرات التضخم،
  .)217، ص2009،وحمادنة ،ملكاوي( والمضاربة

  ثانیا: الإطار العملي للدراسة
تهدف هذه الدراسة التطبیقیة إلى اختبار فروض الدراسة. وذلك من خلال معرفة آراء عینة من     

المستثمرین الأفراد بسوق عمان المالي بشأن فهم وكفایة المعلومات المالیة ومدى أهمیتها واستخدامها في 
  اتخاذ القرارات الاستثماریة.

I. :الاستبیان كأداة لجمع البیانات من أفراد عینة الدراسة.  لقد تم استخدام تقنیة تقدیم استبیان الدراسة
 أربعة أقسام: سؤال، وتم تقسیمه إلى 26حیث یتكون الاستبیان من 

 أسئلة)؛ 04المعلومات الشخصیة ( القسم الأول: -
 أسئلة)؛ 04مدى فهم وكفایة المعلومات المالیة ( القسم الثاني: -
 والاقتصادیة مدى إدراك أهمیة المعلومات المالیة القسم الثالث: -

 أسئلة)؛  08ما مدى أهمیة المعلومات المالیة (   -أ
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 أسئلة)؛ 06ما مدى أهمیة مصادر المعلومات الأخرى (   - ب
 أسئلة). 04( المعلومات المالیة مدى استخدام القسم الرابع: -

عن فقرات الدراسة كما هو مبین وقد تم اعتماد مقیاس رباعي الأبعاد، وتم تحدید مقیاس الإجابة 
  بالجدول التالي:

  :مقیاس لیكارت الرباعي01جدول رقم 
  مهم جدًا  مهم  متوسط الأهمیة  غیر مهم  الإجابة
  4  3  2  1  الدرجة

  سوف یتم تفسیر المتوسطات الحسابیة وفقا لمقیاس لیكارت الرباعي كما یلي:
 ؛جداً  یشیر إلى مهم جداً أو تسهم بدرجة مرتفعة 4إلى  3.25  یتراوح بین أكثر منمتوسط  -
 یشیر إلى مهم أو تسهم بدرجة مرتفعة؛ 3.25 إلى  2.5 أكثر من متوسط یتراوح بین -
 یشیر إلى  متوسط الأهمیة أو تسهم بدرجة متوسطة؛ 2.5إلى  1.75 متوسط یتراوح بین أكثر من -
 .تسهم إطلاقایشیر إلى  غیر مهم أو لا  1.75 إلى 1متوسط یتراوح بین  -

II.  :تم اختیار عینة الدراسة من الفئات التي یمتلكون الخبرة العلمیة والعملیة والمتخصصین عینة الدراسة
في مجال اتخاذ القرارات الاستثماریة وهم المستثمرین الأفراد والمساهمین كونهم المعنیون بالمعلومات 

عمدیة مكونة من المالیة الواردة في التقاریر والقوائم المالیة، وقد تم اختیار عینة الدراسة بطریقة 
استمارة أي أن  41 استمارة إلكترونیة، حیث تم استرجاع 50مستثمرین أفراد ومساهمین، وقد تم توزیع 

 وهي نسبة صالحة للدراسة. %82نسبة  الاسترجاع 
III. في تتمثل الدراسات هذه مثل في تفید التي الإحصائیة الأسالیب نإ ة:المیدانی الدراسة أدوات: 

 الاستمارة؛ ثبات مدى من للتأكد كرونباخ ألفا معامل -
 أقسام فقرات نحو الدراسة عینة أفراد استجابة مدى معرفة أجل من المئویة والنسب التكرارات -

 ؛الدراسة عینة خصائص وصف أجل ومن الدراسة ومجالات
جابات أفراد عینة الدراسة والقیام العام لإتجاه الالمعرفة  المعیاري والانحراف الحسابي المتوسط  -

 باختبار الفرضیات.
IV.  :لتحقق من ثبات أداة الدراسة قام الباحثان بحساب ألفا كرونباخ والجدول الموالي ثبات أداة الدراسة

  یبین ذلك:
  :مدى ثبات أقسام الدراسة02جدول رقم 

  قیمة ألفا كرونباخ  العنوان  الرقم
  0.834  القسم الثاني: مدى فهم وكفایة المعلومات المالیة  01
  0.742  والاقتصادیة الثالث: مدى ادراك أهمیة المعلومات المالیةالقسم   02
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  0.843  القسم الرابع: مدى استخدام المعلومات المالیة  03
  0.822  الاستمارة ككل  04

  .)SPSS 20 الإحصائي برنامجالمن اعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات :(المصدر
) ومقبولا إذا كان یقع بین %60كانت نتیجته أقل من ( یعتبر اختبار الثبات ألفا كرونباخ ضعیفا إذا        

  .%80) وممتازاً إذا كان أكبر من %80 -%70)، وجیداً إذا كانت نتیجته تقع بین (70%- 60%(
فیما بین  %85إلى  %74 ومن خلال الجدول السابق نلاحظ أن قیمة معامل ألفا كرونباخ تتراوح بین

. في حین بلغت قیمة معامل ألفا كرونباخ وهذا یدل على ثبات أقسام الدراسة المحاور الأساسیة للاستببان
، الأمر الذي یمكننا من اعتماد نتائج  %82.2لكامل أسئلة الاستبیان  وهي موثوقیة بشكل عالي جداً

  دراسة الذین شملهم الاستبیان.الاستبیان واعتبارها تعكس رأي الأغلبیة الصحیح لعینة ال
V.  :الجدول الموالي یوضح خصائص عینة الدراسة:تحلیل خصائص عینة الدراسة  

  خصائص عینة الدراسة:03جدول رقم 
  النسبة %  التكرار  الخاصیة

  78  32  ذكر  حسب الجنس
  22  9  أنثى

حسب المؤهل 
  العلمي

  0  0  اعدادي فأقل
  56.1  23  بكالوریوس
  31.7  13  ماجستیر
  12.2  5  دكتوراه

  29.3  12  أقل من سنة  حسب سنوات الخبرة
  17.1  7  سنوات 3إلى  1من 
  14.6  6  سنوات 5إلى  3من 
  39  16  سنوات فأكثر 5من 

حسب الغرض من 
  الاستثمار بالأسهم

  46.3  19  الاحتفاظ بها للحصول على عائد سنوي
  17.1  7  بیعها لإعادةالاحتفاظ بها 

في المدى القصیر مستفیدا من التداول بها 
  فروقات الأسعار

15  36.6  

  .)SPSS 20من اعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات البرنامج الإحصائي :(المصدر
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  یلي: من خلال الجدول السابق یمكن استنتاج ما
 أن عدد الذكور أكثر من عدد الإناث وهذا ما یرجع إلى طبیعة العینة التي تستلزم ذلك؛ -
بكالوریوس فما فوق ما یساعد على اتخاذ القرارات الاستثماریة لها تحصیل علمي أن عینة الدراسة  -

 المناسبة، وهذا بدوره یعزز من صحة النتائج التي یتم التوصل إلیها؛
أن عینة الدراسة من ذوي الخبرات الكبیرة مما یساعد على اتخاذ القرارات المالیة الرشیدة ویعتبر من  -

 الجیدة؛المؤشرات 
أن الغرض الأساسي من الاستثمار بالأسهم لعینة الدراسة هو الحصول على عائد سنوي وهذا یشیر إلى  -

 أن العینة ذات خبرة عالیة.
VI. :فیما یلي نتائج تحلیل استمارات الاستبیان التي تم توزیعها على عینة  تحلیل النتائج واختبار الفرضیات

 :الدراسة
  المعلومات المالیة من قبل المستثمرین الأفراد بسوق عمان المالي:مدى فهم وكفایة  - 1

  : مدى فهم وكفایة المعلومات المالیة04الجدول رقم 
التك  %  التكرار  السؤال  الرقم

  رار
  المتوسط  %  التكرار  %  التكرار  %

  الحسابي
الانحراف 
  المعیاري

الاتجاه 
  العام

هل تجد أن المعلومات التي   01
المالیة  تتضمنها التقاریر
  المقدمة لك واضحة

متوسطة   غیر واضحة
  الوضوح

  واضحة  0.740         2.95  واضحة جداً   واضحة

2  4.9  6  14.6  25  61  8  19.
5  

إذا كانت واضحة إلى أي   02
  مدى تفهم هذه المعلومات

  مفهومة  0.724  2.98  مفهومة جداً   مفهومة  متوسطة الفهم  غیر مفهومة

1  2.4  8  19.5  23  56.1  9  22  
هل تجد أن المعلومات المالیة   03

التي تتضمنها التقاریر 
  المالیة كافیة

متوسطة   غیر كافیة
  الكفایة

  كافیة  0.687  2.68  كافیة جداً   كافیة

2  4.9  12  29.3  24  58.5  3  7.3  
هل تعتقد أن هناك معلومات   04

مالیة أخرى یجب أن 
  تتضمنها التقاریر المالیة

  اتفق  0.631  3.05  اتفق جداً   اتفق  محاید  لا اتفق
0  0  7  17.1  25  61  9  22  

  .)SPSS 20من اعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات البرنامج الإحصائي :(المصدر
والمتعلق بمدى فهم وكفایة المعلومات المالیة التي تتضمنها التقاریر المالیة  04من خلال الجدول رقم       

بالنسبة للمستثمرین الأفراد  بالنسبة لمستخدمیها، وجدنا أن المعلومات التي تتضمنها التقاریر المالیة واضحة
، 0.74ري قدره وبانحراف معیا 2.95وهذا ما توضحه قیمة المتوسط الحسابي البالغة  في سوق عمان المالي

بالنسبة لأفراد عینة الدراسة وهذا ما توضحه قیمة المتوسط الحسابي البالغة كما أن هذه المعلومات مفهومة 
بسوق عمان المالي یقرون بكفایة ، كما أن معظم المستثمرین الأفراد 0.72وبانحراف معیاري قدره  2.98

تخاذ قراراتهم الاستثماریة وهذا ما توضحه قیمة المتوسط المعلومات المالیة التي تتضمنها التقاریر المالیة لا
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، غیر أنهم یتفقون على أن هناك معلومات اخرى 0.68وبانحراف معیاري قدره  2.68الحسابي التي تقدر بـ 
وقیمة الانحراف  3.05یجب أن تتضمنها التقاریر المالیة وهذا ما أكدته قیمة المتوسط الحسابي البالغة 

تأكید على صحة الفرضیة الأولى التي ال. وبذلك ومن خلال الجدول السابق یتم 0.63رة بـــ المعیاري المقد
أن المستثمرین الأفراد بسوق عمان المالي یفهمون المعلومات المالیة التي تتضمنها التقاریر  تنص على:"

  المالیة وهي كافیة لهم في اتخاذ قراراتهم الاستثماریة".
ویتم دراستها  المعلومات المتوفرة من قبل المستثمرین الأفراد بسوق عمان المالي:مدى إدراك أهمیة  - 2

  من خلال جانبین هما:
  فراد في سوق عمان المالي:ت المالیة بالنسبة للمستثمرین الأمدى إدراك أهمیة المعلوما *

  : مدى إدراك أهمیة المعلومات المالیة05الجدول رقم 
  المتوسط  مهم جداً   مهم  الأهمیةمتوسط   غیر مهم  الأسئلة  الرقم

  الحسابي
الانحراف 
  المعیاري

الاتجاه 
التك  العام

  رار
التك  %

  رار
التك  %

  رار
التك  %

  رار
%  

إلى أي مدى تقوم بقراءة التقاریر   01
  المالیة عند اتخاذ قرار الاستثمار

بشكل   0.680  3.29  41.5  17  46.3  19  12.2  5  0  0
  كامل

مجلس الإدارة ما مدى أهمیة تقریر   02
  لقرارك الاستثماري

مهم   0.637  3.49  56.1  23  36.6  15  7.3  3  0  0
  جداً 

ما مدى أهمیة تقریر مراقب الحسابات   03
  لقرارك الاستثماري

مهم   0.634  3.44  51.2  21  41.5  17  7.3  3  0  0
 جداً 

ما مدى أهمیة قائمة الدخل لقرارك   04
  الاستثماري

مهم   0.596  3.46  51.2  21  43.9  18  4.9  2  0  0
 جداً 

ما مدى أهمیة قائمة المركز المالي    05
 لقرارك الاستثماري

مهم   0.499  3.59  58.5  24  41.5  17  0  0  0  0
 جداً 

ما مدى أهمیة قائمة التدفقات النقدیة   06
 لقرارك الاستثماري

مهم   0.542  3.61  63.4  26  34.1  14  2.4  1  0  0
 جداً 

ما مدى أهمیة قائمة حقوق الملكیة   07
 لقرارك الاستثماري

  مهم  0.617  3.34  41.5  17  51.2  21  7.3  3  0  0

ما مدى أهمیة الایضاحات المرفقة   08
 بالقوائم المالیة لقرارك الاستثماري

مهم   0.756  3.32  48.8  20  34.1  14  17.1  7  0  0
  جداً 

  .)SPSS 20من اعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات البرنامج الإحصائي :(المصدر
التي  من خلال الجدول السابق نلاحظ مدى إدراك المستثمرین عینة الدراسة بأهمیة المعلومات المالیة        

المستثمرین الأفراد بسوق  حیث أن والقوائم المالیة الأساسیة، تقریر مجلس الإدارة،تتضمنها التقاریر المالیة: 
نقدیة لاتخاذ القرارات الاستثماریة وهذا ما توضحه قیمة عمان المالي یقرون بالأهمیة الكبرى لقائمة التدفقات ال

حیث تحتل المرتبة الأولى من حیث درجة  0.54وبانحراف معیاري قدره  3.61 المقدرة بـــ المتوسط الحسابي
الأهمیة لاتخاذ القرارات الاستثماریة، كما یدركون بالأهمیة الكبرى لكل من قائمة المركز المالي وتقریر مجلس 
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قة بالقوائم المالیة وهذا ما توضحه قیمة المرف والإیضاحاتارة وتقریر مراقب الحسابات وقائمة الدخل الإد
على التوالي. كما یدرك المستثمر  3.32،  3.46،   3.44،  3.49،  3.59المتوسط الحسابي المقدرة بـــــ 

الاستثمار بشكل كامل وهذا ما توضحه الفرد بسوق عمان المالیة بأهمیة قراءة التقاریر المالیة لاتخاذ قرار 
 05، أي من خلال الجدول رقم 0.68وبانحراف معیاري قدره  3.29قیمة المتوسط الحسابي المقدرة بـــــ 

لاتخاذ  أهمیة المعلومات المالیة التي تتضمنها التقاریر المالیةبمدى ادراك  المستثمرین الأفراد "یتضح 
   ".القرارات الاستثماریة

  دراك أهمیة مصادر المعلومات الأخرى بالنسبة للمستثمرین الافراد في سوق عمان المالي:مدى إ *
  الأخرىالمعلومات مصادر : مدى إدراك أهمیة 06الجدول رقم 

الر
  قم

  المتوسط  مهم جداً   مهم  متوسط الأهمیة  غیر مهم  الأسئلة
  الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

الاتجاه 
التك  العام

  رار
التك  %

  رار
التك  %

  رار
التك  %

  رار
%  

ما مدى أهمیة نصائح الوسطاء   01
  في اتخاذ قرارك الاستثماري

  مهم  0.773  2.95  24.4  10  48.8  20  24.4  10  2.4  1

ما مدى أهمیة الاشاعات في اتخاذ   02
  قرارك الاستثماري

متوسط   0.947  2.05  12.2  5  9.8  4  48.8  20  29.3  12
  الأهمیة

الأقرباء ما مدى أهمیة نصائح   03
والأصدقاء في اتخاذ قرارك 

  الاستثماري

متوسط   0.905  2.07  7.3  3  22  9  41.5  17  29.3  12
  الأهمیة

ما مدى أهمیة النشرات الخاصة   04
بالسوق في اتخاذ قرارك 

  الاستثماري

  مهم  0.669  2.95  17.1  7  63.4  26  17.1  7  2.4  1

ما مدى أهمیة القرارات الحكومیة   05
  الاستثماريفي اتخاذ قرارك 

  مهم  0.650  3.32  41.5  17  48.8  20  9.8  4  0  0

ما مدى أهمیة المجلات والصحف   06
والإعلانات في اتخاذ قرارك 

  الاستثماري

متوسط   1.001  2.44  19.5  8  22  9  41.5  17  17.1  7
  الأهمیة

  .)SPSS 20من اعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات البرنامج الإحصائي :(المصدر
من خلال الجدول السابق نلاحظ مدى إدراك المستثمرین عینة الدراسة بأهمیة مصادر المعلومات         

حیث احتلت القرارات الحكومیة لاتخاذ القرار الاستثماري،  الاخرى المتوفرة على مستوى سوق عمان المالي
ما توضحه قیمة المتوسط الحسابي  وهذا المرتبة الأولى من حیث درجة الأهمیة بالنسبة لأفراد عینة الدراسة

فراد عینة الدراسة على أهمیة كل من نصائح أؤكد ، كما ی0.65وبانحراف معیاري قدره  3.32المقدرة بـــــ 
الوسطاء المالیین والنشرات الخاصة بالسوق في اتخاذ القرارات الاستثماریة وهذا ما توضحه قیمة المتوسط 

المجلات  :ین أكد المستثمرون الأفراد على أن المعلومات التي تتضمنها، في ح2.95الحسابي المقدرة بـــ 
هي تندرج ضمن المصادر ذات الأهمیة الإشاعات والصحف والإعلانات، ونصائح الأقرباء والأصدقاء، و 
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على التوالي،كما أن   2.05، 2.07، 2.44المتوسطة وهذا ما وضحته قیمة المتوسط الحسابي المقدرة بـــــ 
ختلاف كبیر بین أراء أفراد عینة الدراسة حول كون هذه المصادر متوسطة الأهمیة وذلك بانحراف هناك ا

مدى ادراك  یتضح " 06أي من خلال الجدول رقم  على التوالي. 0.94، 0.90، 1.00معیاري قدره 
بنفس درجة  ولكن لیس لاتخاذ القرارات الاستثماریة الأخرى المعلوماتمصادر المستثمرین الأفراد بأهمیة 

  ".أهمیة المعلومات التي تتضمنها التقاریر المالیة لاتخاذ القرارات الاستثماریة
أن یتم التأكید على صحة الفرضیة الثانیة التي تنص على:" 06ورقم  05ومن خلال الجدولین رقم 

المتاحة  المستثمرین الأفراد بسوق عمان المالي یدركون أهمیة المعلومات المالیة من بین المعلومات
  الاخرى في اتخاذ القرارات الاستثماریة".

  المعلومات المالیة من قبل المستثمرین الأفراد بسوق عمان المالي: استخداممدى  - 3
  المعلومات المالیة استخدام: مدى 07الجدول رقم 

الر
  قم

التك  السؤال
  رار

التك  %
  رار

التك  %
  رار

التك  %
  رار

  المتوسط  %
  الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

الاتجاه 
  العام

التقاریر المالیة  یتم استخدامهل   01
السنویة عند اتخاذ قرارك 

  الاستثماري

بشكل   0.667  3.17  جداً بشكل كبیر   بشكل كبیر  بشكل متوسط  بشكل قلیل
  29.3  12  61  25  7.3  3  2.4  1  كبیر

ما هو تأثیر تقریر مراقب   02
الحسابات بصحة الحسابات ودقتها 

  الاستثماريعلى قرارك 

تأثیر   0.687  3.32  جداً تأثیر عالي   تأثیر عالي  تأثیر متوسط  تأثیر ضعیف
  41.5  17  51.2  21  4.9  2  2.4  1  عالي

ما هو تأثیر تقریر مجلس الإدارة   03
  على قرارك الاستثماري

تأثیر   0.773  3.05  تأثیر عالي جداً   تأثیر عالي  تأثیر متوسط  تأثیر ضعیف
  29.3  12  48.8  20  19.5  8  2.4  1  عالي

هل یتم استخدام التقاریر المالیة   04
المرحلیة كعامل مساعد عند اتخاذ 

  قرارك الاستثماري

بشكل   0.791  2.78  بشكل كبیر جداً   بشكل كبیر  بشكل متوسط  بشكل قلیل
  17.1  7  48.8  20  29.3  12  4.9  2  كبیر

  .)SPSS 20من اعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات البرنامج الإحصائي :(المصدر
والمتعلق بمدى استخدام المعلومات المالیة التي تتضمنها التقاریر المالیة  07من خلال الجدول رقم        

لاتخاذ القرارات الاستثماریة، وجدنا أن المستثمرین الأفراد بسوق عمان المالي یستخدمون بشكل كبیر كل من 
وسط الحسابي البالغة ه قیمة المتتوهذا ما وضح لاتخاذ القرارات الاستثماریة التقاریر المالیة السنویة والمرحلیة

على التوالي، كما أن لتقریر مراقب الحسابات بصحة الحسابات ودقتها وتقریر مجلس الإدارة  2.78و  3.17
لهما تأثیر عالي على أفراد عینة الدراسة في اتخاذهم لقرار الاستثمار بسوق عمان المالي وهذا ما تؤكده قیمة 

وبذلك ومن خلال الجدول السابق یتم التأكید على التوالي. على  3.05و 3.32المتوسط الحسابي البالغة 
أن المستثمرین الأفراد بسوق عمان المالي یستخدمون المعلومات  التي تنص على:" الثالثةصحة الفرضیة 

 المالیة في اتخاذ قراراتهم الاستثماریة".
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  خاتمة:
إن الاستثمار في الأسواق المالیة یتضمن التعرض لمخاطر محتملة، حیث تكون أسعار الأسهم عرضة       

للارتفاع والانخفاض الأمر الذي یوجب الاطلاع على كافة المعلومات المتوفرة حول الأسهم المراد الاستثمار 
صریح على السوق المالیة سواء من جانب بها، ولعل المعلومات المالیة ذات الجودة العالیة لها تأثیر مباشر و 

التأثیر على المستثمرین في اتخاذ القرارات الاستثماریة الملائمة، أو من جانب تأثیرها على الأسعار أو 
العوائد، أو من جانب تأثیرها على حجم التداول وتنشیط حركة السوق المالیة ومن خلال دراستنا ذلك في 

  موعة النتائج التالیة:سوق عمان المالي توصلنا الى مج
إن المستثمرین الأفراد بسوق عمان المالي یجدون المعلومات التي تتضمنها التقاریر المالیة واضحة  -

  ومفهومة وكافیة لغرض اتخاذ قراراتهم الاستثماریة؛
إن المستثمرین الأفراد یطلعون على التقاریر المالیة المدققة بشكل كامل ویعتمدون بالدرجة الأولى على  -

  قائمة التدفقات النقدیة وقائمة المركز المالي لاتخاذ قراراتهم الاستثماریة بسوق عمان المالي؛ 
ت الاخرى لاتخاذ قراراتهم إن المستثمرین الأفراد بسوق عمان المالي یعتمدون على مصادر المعلوما -

الاستثماریة وخاصة  القرارات الحكومیة ونصائح الوسطاء المالیین والنشرات الخاصة بالسوق، ولكن بدرجة 
  ؛أقل من اعتمادهم على معلومات التقاریر المالیة

تثماریة إن المستثمرین الأفراد بسوق عمان المالي یستخدمون المعلومات المالیة لاتخاذ قراراتهم الاس  -
ویتأثرون بشكل كبیر بتقاریر مراقبي الحسابات وتقاریر مجالس الادارة بشأن بیع وشراء الأسهم في سوق 

  عمان للأوراق المالیة.
وفي الأخیر نوصي بضرورة التزام الشركات المدرجة في سوق عمان المالي بالإفصاح عن المعلومات      

تاحتها الى جمیع من هم بحاجة إلیها، والعمل على زیادة الملائمة والكافیة لترشید القرارات الاستث ماریة وإ
  الوعي الاستثماري للمتعاملین بالسوق لبیان أهمیة المعلومات المالیة عند اتخاذ القرارات الاستثماریة.

  :قائمة المراجع
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الأزمة المالیة العالمیة"، ورقة عمل مقدمة إلى المؤتمر العلمي الدولي السابع حول: "تداعیات الأزمة 
  .الاقتصادیة العالمیة على منظمات الأعمال"، المنعقد بجامعة الزرقاء الخاصة، الأردن

 -الاستثماریة القرارات ترشید في المحاسبي الإفصاح عدالة أثر" ).2017.(أمیرة ،ودباش ،محمود ،جمام -
مجلة دراسات وأبحاث(المجلة العربیة في البحوث "، -الجزائر ببورصة المستثمرین من عینة حالة دراسة

  ).26العدد  .(الانسانیة والاجتماعیة)
 :الإسكندریة ."نظام المعلومات المحاسبي ودوره في اتخاذ القرارات الإنتاجیة" ).2009.(حسین ،بلعجوز -

  .الثقافة الجامعیةمؤسسة 
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"دور حوكمة الشركات في تحقیق شفافیة المعلومات المحاسبیة  ).2010 دیسمبر8–7 .(مسعود ،صدیقي -
لترشید قرار الاستثمار"، ورقة عمل مقدمة إلى المؤتمر العلمي الدولي الأول حول: "الحوكمة المحاسبیة 

  .مهیدي أم البواقيللمؤسسة واقع رهانات وآفاق"، المنعقد بجامعة العربي بن 
  .الدار الجامعیة للطبع والنشر والتوزیع :مصر ."التقاریر المالیة" ).2006.(طارق عبد العال ،حماد -
مجلة  ."تقاریر مالیة: حوكمة الشركات وجودة التقاریر المالیة" ).2013.(علي عبد الباسط ،كمون -

   ).56العدد .(الجمعیة السعودیة للمحاسبة .المحاسبة
"أثر استقلالیة مجلس الإدارة في ملائمة معلومات الأرباح المحاسبیة لقرارات ).2009.(علي ،یوسف -
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