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تهــدف هــذه الدراســة الــى التعــرف علــى معــدل 
ـــى  ـــة وأثرهـــا عل ـــى التســـهیلات الائتمانی الفائـــدة الممنوحـــة عل
ربحیة البنوك التجاریة الأردنیة، وذلك ضمن الفترة من عام 

الدراســة علــى  اعتمــدت . حیــث2016ولغایــة عــام  2007
كل من (العائـد علـى الأصـول والعائـد علـى حقـوق الملكیـة) 

أمـا فیمـا  المتغیـر التـابع والمتمثـل بالربحیـة، مـن أجـل تمثیـل
بـــالمتغیر المســـتقل فقـــد تــم تمثیلـــه مـــن خـــلال معـــدل  یتعلــق

ــة  الفائــدة الممنــوح علــى التســهیلات الائتمانیــة.ومن أجــل إزال
اعتمـدت  ة التحلیـلأیة تشوهات یمكن أن تحدث اثنـاء عملیـ

الدراســـــــة متغیــــــــر ضـــــــابط والمتمثــــــــل باللوغـــــــاریتم لحجــــــــم 
البنك.توصـــلت الدراســـة الـــى وجـــود أثـــر إیجـــابي ذو دلالــــة 
إحصائیة لمعدل الفائدة الممنوحة على التسهیلات الائتمانیة 
علــى ربحیــة البنـــوك التجاریــة فـــي الأردن. توصــي الدراســـة 

التســـهیلات بالمحافظــة علــى معــدل الفائــدة الممنوحــة علــى 
الائتمانیـــة، كونهـــا كـــان لهــــا الأثـــر الإیجـــابي علـــى ربحیــــة 
ــــوك  البنــــوك التجاریــــة مــــع تنشــــیط حركــــة الودائــــع لــــدى البن

  التجاریة كونها حلقة الأساسیة في تمویل أنشطة البنك.
ـــة: ـــدة علـــى التســـهیلات الائتمانیـــة،  الكلمـــات المفتاحی الفائ

  الربحیة، البنوك التجاریة الأردنیة.
  

This study aims at identifying the interest 
rate granted on credit facilities and its impact 
on the profitability of Jordanian commercial 
banks within the period from 2007 to 
2016.The study relied on both return on 
assets and return on equity for the goal of the 
variable representation of profitability .As 
for the independent variable, it was 
represented by the interest rate granted on 
credit facilities. In order to remove any 
abnormalities that may occur during the 
analysis process, the study adopted a control 
variable represented by a logarithmic 
function of bank size. The study found that 
there is a positive effect that is statistically 
significant for the interest rate granted on 
credit facilities on the profitability of 
commercial banks in Jordan. The study 
recommends maintaining the interest rate 
granted on credit facilities, since it had a 
positive effect on the profitability of 
commercial banks while activating the 
movement of deposits with commercial 
banks as the main link in financing the 
activities of the bank. 
Keywords: interest on credit facilities, 
profitability, Jordanian commercial banks 
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  المقدمة: 

یعتبر القطاع المصرفي من أهم القطاعات التي تسهم في ازدهار الدول ونموها، كونها 
تلعب دورا مهما في عملیات تمویل الشركات والافراد من اجل تلبیة احتیاجاتهم من الأموال، ویعد 

ة، القطاع المصرفي الأردني العمود الفقري للاقتصاد الأردني، كونه یمتاز بالمتانة والملائة المالی
  بالإضافة الى الدور الذي یلقى على عاتقها في توفیر بیئة استثماریة مناسبة ومحفزة للمستثمرین. 

تقوم البنوك الأردنیة بدور حیوي یتمثل في اقراض الأموال للأفراد والشركات،حیث جاء في 
 عن حجم التسهیلات الائتمانیة للبنوك 2016تقریر صادر عن جمعیة البنوك الأردنیة لعام 

ملیار دینار أردني، وبالتالي یمكن القول ان البنوك تعد ركنً  23للمرخصة في الأردن ما یقارب 
أساسیا وأحد مقومات الدولة، بالإضافة الى الدور الذي اخذ یتنامى من قبل البنوك الأردنیة والذي 

  یتعلق في المسؤولیة الاجتماعیة والذي یعتبر اسهاما في المجتمع.
بمعدل الفوائد على التسهیلات الائتمانیة فإنها تعتبر من أهم الأدوات التي اما فیما یتعلق 

تستخدم في تولید الایراد في البنوك التجاریة، لكن في ظل منافسة شدیدة والانفتاح على الاقتصادات 
یجاد سبل الحرة، اخذت البنوك  التجاریة الأردنیة تعمل على تعزیز عملیة منح التسهیلات الائتمانیة وإ

مختلفة في عملیة منح الائتمان، لكن عملیة منح الائتمان ترتبط ارتباط وثیق بحجم الودائع لدى 
البنك، فبالتالي تقوم البنوك على الموازنة بین معدل الفائدة وكفایة راس المال تجنبا لأیة مشاكل 

  مستقبلیة.
تمانیة وأثرها على وعلیه جاءت هذه الدراسة للتعرف على معدل الفائدة على التسهیلات الائ

  ربحیة البنوك التجاریة الأردنیة. 

  مشكلة الدراسة: 
یعتبر معدل الفائدة على التسهیلات من أهم العوامل التي تستند الیها البنوك التجاریة 
الأردنیة في عملیة تنشیط حجم التسهیلات الائتمانیة،كونها تعد من اهم مصادر تولید الایراد في 

التالي تعمل البنوك على توفیر الأموال للمقترضین ضمن تكلفة مناسبة ومشجعة، البنوك التجاریة، وب
  وبالتالي یمكن صیاغة مشكلة الدراسة من خلال التساؤل التالي: 

  هل یوجد أثر ذو دلالة إحصائیة لمعدل الفائدة الممنوح على التسهیلات الائتمانیة على
 )؟2016 - 2007(ربحیة البنوك التجاریة الأردنیة ضمن الفترة من 
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  ینبثق عن هذا التساؤل التساؤلات الاتیة: و 
هل یوجد أثر ذو دلالة إحصائیة لمعدل الفائدة الممنوح على التسهیلات الائتمانیة على  -1

 - 2007في البنوك التجاریة الأردنیة ضمن الفترة من ( )ROA(العائد على الأصول
 )؟2016

فائدة الممنوح على التسهیلات الائتمانیة على هل یوجد أثر ذو دلالة إحصائیة لمعدل ال -2
 - 2007في البنوك التجاریة الأردنیة ضمن الفترة من ()ROE(العائد على حقوق الملكیة

  )؟2016

  هداف الدراسة: أ
  انطلاقا من مشكلة الدراسة والتي تم تطرق الیها سابقا فإن الدراسة تهدف الى ما یلي: 

الممنوحة على التسهیلات الائتمانیة وانعكاسها على الربحیة في التعرف على معدل الفائدة  .1
 الأردنیة. البنوك التجاریة

التعرف على معدل الفائدة الممنوحة على التسهیلات الائتمانیة وأثرها على العائد على  .2
 في البنوك التجاریة الأردنیة. )ROA(الأصول

ئتمانیة وأثرها على العائد على التعرف على معدل الفائدة الممنوحة على التسهیلات الا .3
  في البنوك التجاریة الأردنیة.)ROE(حقوق الملكیة 

  أهمیة الدراسة: 
تنبع أهمیة الدراسة من خلال التعرف على معدل الفائدة الممنوحة على التسهیلات 
 الائتمانیة وأثرها على ربحیة البنوك التجاریة الأردنیة، وذلك كون معدلات الفائدة تشكل المحرك
الأساسي للبنوك التجاریة، والتي من خلالها یمكن ان تستمر البنوك في أنشطتها التي وجدت من 
اجلها. وكما ترتبط الربحیة ارتباطً وثیقاً مع المساهمین الذین قاموا بالاستثمار في تلك البنوك ومن 

الممنوحة على  اجل تعظیم ثروتهم، وبالتالي تسهم هذه الدراسة في التعرف على أثر معدل الفائدة
التسهیلات الائتمانیة في ربحیة البنوك التجاریة وبیان العلاقة فیما بینهما بالإضافة الى بیان وضع 

 المالي للبنوك التجاریة الأردنیة كونها تعتبر من اساسیات الاقتصاد.
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  فرضیات الدراسة: 

  الفرضیة الرئیسیة: 
H01: الفائدة الممنوحة على التسهیلات الائتمانیة على ربحیة لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائیة لمعدل

  البنوك التجاریة الأردنیة.
وللإجابة على الفرضیة الرئیسیة، تمت صیاغة فرضیات فرعیة والتي تمثلت على النحو 

  الاتي: 
H01-1:  لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائیة لمعدل الفائدة الممنوحة على التسهیلات الائتمانیة على

  في البنوك التجاریة الأردنیة.)ROA(على الأصول  العائد
H01-2: لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائیة لمعدل الفائدة الممنوحة على التسهیلات الائتمانیة على

  في البنوك التجاریة الأردنیة.)ROE(العائد على حقوق الملكیة 

  تعریفات الدراسة:
  :هي العلاقة بین الأرباح التي تحققها المنشاة والاستثمارات التي ساهمت في الربحیة

تحقیق هذه الأرباح، والربحیة تعتبر هدفاً للمنشاة ومقیاسا للحكم على كفاءتها على مستوى 
  ).122، ص:1997الوحدة الكلیة او الجزئیة (اللوزي واخرون، 

 :تي تمنح للمقترضین على التسهیلات هي الفائدة ال الفائدة على التسهیلات الائتمانیة
الائتمانیة من قبل البنوك، والتي تم احتسابها من خلال الإیرادات المتأتیة من التسهیلات 
الائتمانیة مقسومة على حجم التسهیلات الائتمانیة الممنوحة من قبل البنوك التجاریة 

 الأردنیة والمفصح عنها في القوائم المالیة.
 لكیةالعائد على حقوق الم)ROE(:الربحیة التي تبین معدل العائد من نسب  هو نسبة

من خلال قسمة صافي الربح على اجمالي حقوق الملكیة. حیث  على حقوق المساهمین
ا جیدًا لقیاس ربحیة  لأنها تُظهر المبلغ المكتسب الذي یتم  البنك،تعد هذه النسبة مؤشرً

 ).Fraker،2006(الأصول فياستثماره من قبل المالكین 
  العائد على الأصول)ROA(: في إدارةلكفاءة الشركة یخصص لقیاس هو مقیاس أساسي 

هو یختلف عن العائد ، وذلك لمعرفة العوائد المتحققة نتیجة الاستثمار في الشركة مواردها
  .)Higgins, 2016الملكیة بانه یقیس اجمالي الموجودات (على حقوق 
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  الدراسات السابقة: 
الاطلاع على الدراسات السابقة من اجل فهم الادبیات السابقة والمتعلقة سعت الدراسة الى 

بمعدل الفائدة بالإضافة الى الربحیة، حیث تم تقسیمها الى دراسات عربیة بالإضافة الى دراسات 
اجنبیة مع اخذ بعین الاعتبار ترتیبها زمانیا من الاقدم الى الاحدث وذلك لبیان التطور الحاصل في 

 السابقة.الادبیات 

  :الدراسات باللغة العربیة
) هدفت هذه الدراسة الى التعرف على مفهوم سعر الفائدة والمخاطر المتعلقة 2014دراسة (محمد، 

بها بالإضافة الى بیان أثرها على ربحیة البنك، وذلك لكون المصارف السوریة تتعرض لتأثیر 
اسة العلاقة الإحصائیة التي تربط كل من تغییرات سعر الفائدة وتقلباتها، حیث قامت الدراسة بدر 

الفوائد المدینة ومصاریف المصرف، بالإضافة الى الفائدة الدائنة وارتباطها بإیرادات المصرف، ثم 
سعت الدراسة الى التركیز على العلاقة الإحصائیة بین صافي الدخل من الفوائد وكل من اجمالي 

ن اجل تحقیق أهداف الدراسة قام الباحث باتباع الدخل التشغیلي وصافي الربح قبل الضریبة.وم
المنهج الوصفي التحلیلي في اظهار الجوانب العلمیة، ومن خلاله، توصلت الدراسة الى مجموعة 
من النتائج كان من أهمها وجود علاقة إیجابیة قویة ذات دلالة إحصائیة بین متغیر الفوائد الدائنة 

اري. بالإضافة الى وجود علاقة إیجابیة قویة ذات دلالة وبین متغیر الإیرادات في المصرف التج
إحصائیة بین متغیر الفوائد المدینة وبین متغیر المصاریف. كما توصلت الدراسة الى وجود علاقة 
إیجابیة قویة ذات دلالة إحصائیة بین متغیر دخل الفائدة الصافي وبین متغیر اجمالي الدخل 

دلالة إحصائیة بین متغیر الفائدة الصافي وبین متغیر صافي  التشغیلي ووجود علاقة إیجابیة ذات
  الربح قبل الضریبة.

) هدفت هذه الدراسة الى التعرف الى أي مدى یمكن أن یؤثر سعر الفائدة 2015دراسة (عبداالله، 
في عرض أو نمو الودائع المصرفیة. ومن أجل تحقیق هدف الدراسة فقد تم تطبیق الدراسة على 

. وقد اعتمدت 2012ولغایة عام  2005جاریة جزائریة وذلك ضمن الفترة من عام ثلاثة بنوك ت
الدراسة على استخدام نموذج الانحدار البسیط لدراسة تأثیر المتغیر المستقل والمتمثل في متوسط 
سعر الفائدة على المتغیر التابع والمتمثل في الودائع لأجل. وقد توصلت الدراسة الى أن أسعار 

 تؤثر على زیادة حجم الودائع المصرفیة (لأجل). وبالتالي توصي الدراسة الى وضع قوانین الفائدة لا
للحد من توظیف الأموال في السوق السوداء، مما یساهم في تشجیع الادخار، بالإضافة الى متابعة 

  كفاءة البنوك التجاریة الجزائریة.
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 التسهیلاتفة أثر معدل الفائدة على حجم هدفت هذه الدراسة لمعر ) 2016دراسة (الرقیبات والفواز، 
ولتحقیق هدف ). 2014 - 1985ترة (للف الأردنیةلدى البنوك التجاریة  وحجم الودائع الائتمانیة

ة.وقد توصلت بین متغیرات الدراس العلاقةلبیان  الدراسة فقد تم استخدام طریقة المربعات الصغرى
لدى البنوك التجاریة  وحجم الودائع الائتمانیة لاتالتسهیمعدل الفائدة على حجم الدراسة الى أن 

. وعلیه فقد تم رفض الفرضیة البدیلة وقبول الفرضیة العدمیة.الأردنیة كان  وكما غیر دال إحصائیاً
، وجود عالقة الائتمانیة التسهیلاتموجبة بین معدل الفائدة وحجم  علاقةوجود الى بینت الدراسة 

  .الودائعسالبة بین معدل الفائدة وحجم 

  الدراسات باللغة الأجنبیة:
)هدفت هذه الدراسة الى تحلیل أثر التغیر في معدل الفائدة على ربحیة  ,KHAN 2014( دراسة

البنوك التجاریة في الباكستان وذلك من خلال تطبیق الدراسة على أربعة بنوك رئیسیة في الباكستان 
. حیث برزت 2012ولغایة عام  2008عام  بالرجوع الى القوائم المالیة، وذلك ضمن الفترة من

أهمیة الدراسة من خلال التركیز على كفاءة القطاع المصرفي كونه یشكل حجر أساس في اقتصاد 
الدولة، بالإضافة الى الاهتمام المتزاید بهذا القطاع.ومن اجل التوصل الى النتائج فقد استخدمت 

ل ارتباط بیرسون. ومن خلال ذلك توصلت الدراسة مجموعة من الاختبارات كان من أهمها معام
الدراسة الى انه یوجد علاقة إیجابیة قویة بین معدل الفائدة والربحیة في البنوك التجاریة الباكستانیة. 

  وتوصي الدراسة الى الموازنة بین معدل الفائدة وكفایة راس المال من خلال اتخاذ خطوات واعیة.
ء هذه الدراسة من أجل توضیح العلاقة بین معدل فائدة ) تم اجراMALIK et al., 2014( دراسة

السوق وربحیة البنوك في الباكستان. ومن أجل توضیح العلاقة بشكل أفضل فقد تم تقسیم عینة 
الدراسة الى مجموعتین، فتمثلت المجموعة الأولى بالبنوك الحكومیة وعددها أربعة بنوك، اما 

ة وعددها ستة بنوك. أما البنوك الإسلامیة فقد تم تجاهلها المجموعة الثانیة فتمثلت بالبنوك الخاص
من عینة الدراسة.ومن اجل الحصول على نتائج الدراسة فقد استخدام مجموعة من الأسالیب 
الإحصائیة كان من أهمها نموذج الانحدار وذلك من أجل إیجاد العلاقة بین المتغیرات. وتوصلت 

تأثیر ایجابي على كل من العائد على الأصول والعائد على الدراسة الى أن معدل الفائدة كان له 
  حقوق الملكیة لكل من البنوك الحكومیة والبنوك الخاصة في دولة الباكستان.

) هدفت هذه الدراسة الى تحلیل تغیر الفائدة وأثره على مستوى Ndoka&Bozdo,2015(دراسة
الدراسة جمیع البنوك في دولة البانیا وضمن الربحیة في النظام البنكي في دولة البانیا، حیث شملت 

.تعتبر هذه الدراسة دراسة تجریبیة اشتملت 2014ولغایة عام  2005الإطار الزمني من عام 
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البیانات الكمیة والنوعیة وذلك من أجل فهم أوضح لمشكلة الدراسة، بالإضافة الى الاطلاع على 
إیجابیة ذات دلالة إحصائیة بین معدل الفائدة  الدراسات السابقة. وتوصلت الدراسة الى وجود علاقة

  والربحیة في البنوك الألبانیة.
) هدفت هذه الدراسة الى تسلیط الضوء حول تأثیر فائدة الإقراض على ,2015OBILLO(دراسة

بنكً موجودة في كینیا وللفترة من  43الأداء المالي للبنوك التجاریة في كینیا. تم تطبیق الدراسة على 
، ومن أجل تحقیق أهداف الدراسة اعتمدت الدراسة الى استخدام 2014ولغایة عام  2010عام 

المنهج الوصفي التحلیلي. توصلت الدراسة الى انه یوجد علاقة إیجابیة ذات دلالة إحصائیة بین 
فائدة الإقراض والأداء المالي للبنوك التجاریة عینة الدراسة، كما توصلت الدراسة الى وجود علاقة 

  جابیة ذات دلالة إحصائیة بین سعر الفائدة الإقراض وحجم البنك.إی
) هدفت هذه الدراسة الى تحلیل العلاقة بین التغییر MINNY & GÖRMÜŞ,2017( دراسة

في معدل الفائدة والربحیة للبنوك العاملة في تركیا، ومن اجل تحقیق هدف الدراسة اعتمدت الدراسة 
ترات ربعیة لثلاثة بنوك عاملة. حیث شملت الدراسة الفترة من على فحص القوائم المالیة وضمن ف

.ومن اجل التوصل الى هدف الدراسة فقد 2016ولغایة الربع الثالث لعام  2008الربع الأول لعام 
  تم استخدام اختبار

Kao co-integration من اجل اختبار الفرضیات. وتوصلت الدراسة الى ان التغیر في سعر
  أثیر إیجابي على ربحیة البنوك ضمن عینة الدراسة.الفائدة كان له ت

) هدفت هذه الدراسة الى تقییم أثر تذبذب سعر الفائدة على AHMED et al., 2018(دراسة
ربحیة البنوك في الباكستان. حیث استعانت الدراسة بالبیانات سنویة الصادرة عن البنوك عینة 

، وذلك ضمن  20الدراسة والتي اشتملت على  ولغایة عام  2007الفترة الممتدة من عام بنكاً
.استخدمت الدراسة الارتباط والانحدار من أجل تقییم أثر كل من التغیر في سعر الفائدة 2014

والایداعات لدى البنوك الأخرى بالإضافة الى السلف والقروض على الربحیة والتي تم قیاسها 
صول، العائد على حقوق الملكیة والعائد على بمجموعة من المؤشرات والتي تمثلت بـ(العائد على الأ

السهم).وتوصلت الدراسة الى أن الایداعات لدى بنوك أخرى وسعر الفائدة كان لهما أثر سلبي 
ربحیة البنوك. كما توصلت الدراسة الى أن السلف والقروض والاستثمارات كان لهم أثر إیجابي على 

  ربحیة البنوك عینة الدراسة.
) هدفت هذه الدراسة الى التعرف على أثر سعر الفائدة على KAVWELEet al., 2018(دراسة

بنكا تجاریا وذلك  30الأداء المالي للبنوك التجاریة في كینیا، من خلال دراسة عینة مكونة من 
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. استخدمت الدراسة 2017ولغایة الربع الثالث لعام  2015ضمن الفترة من الربع الرابع لعام 
من اجل تمثیل سعر الفائدة والتي تمثلت بـ(الفائدة على الدخل، والدخل لیس مجموعة من المتغیرات 

والفائدة على المصاریف) على الأداء المالي والتي تم "non-interest income"عن طریق الفائدة 
قیاسه من خلال اجمالي الربح قبل الفوائد والبنود الغیر الاعتیادیة.ومن اجل التوصل الى نتائج 

د استخدمت الدراسة مجموعة من الأسالیب الإحصائیة متضمنة اختبار الانحدار الخطي الدراسة فق
للمجموعات المترابطة وذلك من اجل تحلیل العلاقة بین  ”T“المتعدد بالإضافة الى اختبار

المتغیرات.توصلت الدراسة الى وجود علاقة سلبیة ذات دلالة إحصائیة بین سعر الفائدة والأداء 
 المالي.

  النظري:  الإطار

  :الفائدة
فهي عبارة عن التعویض الذي یتم  ،تمثل اسعار الفائدة أو العائد المطلوب تكلفة الأموال

فإن تكلفة الإقراض هي  ،الأموال اقتراض وعندما یتم مزودیها.دفعه من قبل طالبي الأموال إلى 
  معدل الفائدة. 

الحصول على الأموال عن طرق إصدار الأسهم أو السندات فإن تكلفة مصدر  وعندما یتم
وب والتي تعكس مستوى العائد المتوقع لمزودي الأموال لالسهم أو السند تسمى بالعائد المط

  ).161: ص، 2009(حداد،(المستثمرین). 
الناجم عن مائة )بأنها مقدار الفائدة أو الربح 2007كما عرفها كل من (النعیمي والخرشة، 

وحدة نقدیة عن وحدة الزمن وقد عرفها بعض الاقتصادیین الفائدة على أنها أجرة المال المقترض، 
  ).294:صثمن استخدام الأموال والعائد على رأس المال (

  الربحیة في المصارف التجاریة 
المصرفي  تعد الربحیة أحد المصادر الأساسیة والرئیسیة لتولید رأس المال، ویقوم النظام

السلیم على أكتاف المصارف الرابحة وذات رأس المال الكافي وتعرف الربحیة بأنها العلاقة بین 
الأرباح التي تحققها المنشأة والاستثمارات التي ساهمت في تحقیق هذه الأرباح، والربحیة تعتبر هدفاً 

مرهج واخرون، (حدات الجزئیة للمنشأة ومقیاساً للحكم على كفاءتها على مستوى الوحدة الكلیة أو الو 
  ).332، ص: 2014
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كما تعرف بأنها المؤشر الكاشف لمركز المصرف التنافسي في الأسواق المصرفیة وبجودة 
  وهي تسمح للمصرف بالاحتفاظ بشكل مخاطرة معینة وتوفر وقاء ضد المشكلات القصیرة  إدارتها

ربح على المبیعات وعلى كما تقیس الربحیة مدى كفاءة إدارة المؤسسة في تحقیق ال
الأصول بالإضافة الى حقوق المالكین، وبالتالي تعد نسب الربحیة من اهم المقاییس التي یتم 

من قبل المستثمرین والمقرضین، وجاء هذا الاهتمام نتیجة توجه المستثمرین والمقرضین  ااعتماده
  ).2010الى اغتنام الفرص وتوجیه أموالهم الیها (عقل، 

مقاییس التي تطرقت الیها الدراسة والتي اتفقت علیه اغلب الادبیات السابقة ومن أهم ال
  حول قیاس الربحیة ما یلي: 

  العائد على الأصول)ROA(:  هو مقیاس شامل یهدف الى التحقق من فاعلیة وكفاءة
الإدارة في تحقیق الأهداف التنظیمیة والمتمثلة في تحقیق الربح نتیجة استخدام الموارد 

الدینار المستثمر في الموجودات ویمكن تمثیلها  ةالمتاحة للبنك، وبالتالي فهو یقیس إنتاجی
  ).2008ي، من خلال المعادلة التالیة (النعیمي والتمیم

صافي الربح 
اجمالي الموجودات 

 =العائد على الاصول

  العائد على حقوق الملكیة)ROE(:  هي نسبة تبین مدى نجاح الذي تحقق من قبل
المنشاة في قدرتها على استخدام مصادر الأموال الداخلیة والتي تم تمویلها من قبل حاملي 

جاح كبیرا عند الحصول على مؤشر الأسهم في جني وتحقیق الأرباح، حیث یكون هذا الن
عال،ویكون سلبا عندما یكون المؤشر منخفضا وبالتالي یدل على ضعف أو فشل المنشاة 
في تحقیق الأرباح مما ینعكس سلبا على حاملي الأسهم، ویتم تمثیلها من خلال المعادلة 

 ): 2009التالیة (خنفر والمطارنة، 
صافي الربح 

اجمالي حقوق الملكیة 
 العائد على حقوق الملكیة=
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  الدراسة:منهجیة 

  أسالیب تحلیل البیانات: 
-V9E(تم تحلیل البیانات المتعلقة بالدراسة باستخدام برنامج الحزمة الإحصائیة 

Views( وهو برنامج متقدم في التحلیل الاحصائي والاقتصادي یستخدم في إیجاد العلاقة بین،
المتغیرات بالإضافة الى استخدامه في السلاسل الزمنیة وامكانیته توفیر اختبارات متعددة 

)2008Griffiths, et al., (.  

  :مجتمع وعینة الدراسة
بنكاً مدرجات في  13تمثل مجتمع الدراسة بجمیع البنوك التجاریة الأردنیة والبالغ عددها 

بورصة عمان، اما في فیما یتعلق بعینة الدراسة فقد تم تطبیق الدراسة على جمیع البنوك التجاریة 
عین بنكاً بالاعتماد على المسح الشامل لجمیع البنوك التجاریة، مع الاخذ ب 13والبالغ عددها 

 . 2016ولغایة عام  2007الاعتبار الفترة الزمنیة التي تطرقت الیها الدراسة والتي تمثلت من عام 

  مصادر جمع البیانات: 
جمع  اعتمدت الدراسة على المصادر الأولیة بالإضافة الى المصادر الثانویة في عملیة

  الدراسة. كانت على النحو الاتي: هدافأالبیانات، وذلك بهدف تحقیق 
 :تمثلت بالتقاریر المالیة السنویة الصادرة عن البنوك التجاریة عینة الدراسة المصادر الأولیة

والمفصح عنها في بورصة عمان، بالإضافة الى التقاریر السنویة الصادرة عن جمعیة 
 البنوك الأردنیة.

 :جنبیة مع تمثلت بالأدبیات السابقة بالإضافة الى المراجع العربیة والأ المصادر الثانویة
  الاستعانة بالمواقع الالكترونیة.

  نماذج الدراسة:
لتحقیق أهداف الدراسة فقد تم بناء نموذجین للانحدار الخطي المتعدد من اجل إیضاح 

  العلاقة بین المتغیرات والذي كانا على النحو التالي: 
+ e 2ܿݐ LOG_SIZEβ1 I_FACILITY  + β+  ܽ=  ܿݐROA  ............................. (1) 

+ e 2ܿݐ LOG_SIZEβ1 I_FACILITY+ β+ ܽ=  ܿݐROE .............................. (2) 

  حیث:
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ROA   العائد على الأصول  I_FACILITY   الفائدة على التسهیلات الائتمانیة  

ROE   العائد على حقوق الملكیة  LOG_SIZE   ) اللوغاریتم لحجم أصول البنك)متغیر ضابط  

 β2β1  قیمة الثابت ܽ
حساسیة التغیر في العائد على الأصول وحقوق 

  الملكیة 

  الإحصاء الوصفي: 
  یبین الجدول أدناه ملخص نتائج الإحصاءات الوصفیة لمتغیرات الدراسة 

  )1الجدول رقم (
  ملخص الإحصاءات الوصفیة 

  أقل قیمة  أعلى قیمة  المعیاريالانحراف   الوسط الحسابي  المتغیر

ROA 1.30%  0.49%  2.49%  -0.17%  

ROE  9.43%  3.81%  20.46%  -1.45%  

I_FACILITY  11.67%  1.84%  16.10%  8.02%  

  من اعداد الباحثان بالاستناد على نتائج التحلیل الاحصائي  المصدر:

  العائـــد علـــى الأصـــول)ROA(:  بلـــغ متوســـط معـــدل النمـــو فـــي العائـــد علـــى الأصـــول للبنـــوك
، وقـد تـراوح )%0.49(وبانحراف معیاري یقـارب  )%1.3(التجاریة الأردنیة عینة الدراسة حوالي 

كحــد أدنــى، وهــذا یشــیر الــى أن العائــد علــى  )-%0.17(كحــد أعلــى و ) %2.49(المعــدل بــین 
لتجاریــة الأردنیــة، بالإضــافة الــى قــدرة البنــوك الأصـول كانــت اغلــب نتائجــه إیجابیــة لــدى البنـوك ا

 على استخدام اصولها في تولید الایراد.
  العائــد علــى حقــوق الملكیــة)ROE(: بلــغ متوســط معــدل النمــو فـي العائــد علــى حقــوق الملكیــة

، وقـد تـراوح )%3.81(وبـانحراف معیـاري مـا یقـارب  )%9.43(للبنـوك التجاریـة الأردنیـة حـوالي 
ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدل  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   المعـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

كحــد أدنــى، وهـذا یشــیر الــى أن العائــد علــى حقــوق  )-%1.45(كحــد أعلــى و  )%20.46(بـین 
الملكیة كان ایجابیـاً ومرتفـع وقـد تعـزي الدراسـة هـذه النتیجـة الـى امـرین، أولهمـا أن الأداء المـالي 
كــان مرتفــع، ثانیهمــا، الـــى أن مســاهمة المــالكین فــي البنـــوك التجاریــة الأردنیــة كانــت منخفضـــة 

 على جانب المطلوبات والمتمثل بودائع العملاء والاقتراض. والاعتماد
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  ـــة ـــى التســـهیلات الائتمانی ـــدة عل ـــى )I_FACILITY(الفائ ـــدة عل ـــغ متوســـط معـــدل الفائ : بل
، وقد تراوح معـدل الفائـدة )%1.84(وبانحراف معیاري یقارب  )%11.67(التسهیلات الائتمانیة 

كحـد أدنـى، وهـذا یشـیر الـى أن  )%8.01( ) كحـد اعلـى و%16.1(على التسهیلات الائتمانیـة 
 نسبة المنافسة بین البنوك التجاریة على منح التسهیلات الائتمانیة شدیدة ومتقاربة فیما بینها.

 :)Unit Root Test(اختبار جذر الوحدة 
تعتبـر مشـكلة عـدم اســتقرار البیانـات مـن القضــایا المهمـة ونقطـة یجــب الاهتمـام بهـا، ونظــرا 

 )Levin, lin & Chu(فقـد تـم الاعتمـاد علـى اسـتخدام اختبـار )Panel Data(لان بیانـات الدراسـة 
ــرة مــن عــام  اللتعــرف علــى مــدى اســتقرار  ــة عــام  2007بیانــات الدراســة وذلــك خــلال الفت  2016ولغای

  ) یبین النتائج:2ل رقم (والجدو 
  نتائج اختبار جذر الوحدة لاستقرار البیانات) 2الجدول رقم (

  t-statistic Probability  الرمز  المتغیر

  ROA  4.52696-  0.000  العائد على الأصول
  ROE  2.59446-  0.0047  العائد على حقوق الملكیة
الفائدة على التسهیلات 

  I_FACILITY  5.24481-  0.000  الائتمانیة 

  LOG_SIZE 3.71806-  0.0001  حجم البنك 
  بالاستناد على نتائج التحلیل الاحصائي  من اعداد الباحثان المصدر:

كانت  )Probability() أن نتائج جمیع نتائج قیم الدلالة الإحصائیة 2یتبین من خلال الجدول رقم (
  ) وهي دالة احصائیا، وبالتالي نجد جمیع متغیرات الدراسة مستقرة في مستواها.0.05أقل من (
  :Hausmanاختبار 

 Hausman) نتائج اختبار 3الجدول رقم (

 .Chi-Sq. Statistic  Prob  الفرضیة 

  0.4660  1.527316  الفرضیة الأولى 

  0.8134  0.412961  الفرضیة الثانیة 

 بالاستناد على نتائج التحلیل الاحصائي  الباحثانمن اعداد  المصدر:



 مجـد مصطفى راشد /.صخر مرعي حسن أ              معدل الفائدة على التسهیلات الائتمانیة

 366                  2018 جوان -  التاسعالعدد   یة  مجلة الدراسات المالیة، المحاسبیة والإدار
 

  
قد كانت أكبر  Hausman) یتبین لنا قیمة الاحتمالیة لاختبار 3من خلال الجدول رقم (

 Random()، وعلیه تكون نتائج نموذج الأثر العشوائي α≤ 0.05من مستوى الدلالة الإحصائیة (

effect model(المناسبة لاختبار الفرضیات. هي 
  الفرضیات:اختبار 

من أجل اختبار الفرضیة الرئیسیة والتي تنص على "لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائیة عند 
لمعدل الفائدة الممنوحة على التسهیلات الائتمانیة على ربحیة البنوك  )α≤ 0.05مستوى دلالة (

 التجاریة الأردنیة" یجب اختبار الفرضیات الفرعیة المنبثقة عنها والتي كانت على النحو الاتي:
  

  :اختبار الفرضیة الفرعیة الأولى 
  

H01-1: عند مستوى دلالة  لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائیة)α ≤ 0.05(الفائدة الممنوحة  لمعدل
 على التسهیلات الائتمانیة على العائد على الأصول في البنوك التجاریة الأردنیة.

 نتائج اختبار الفرضیة الأولى )4الجدول رقم (

Dependent Variable: ROA 
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 04/19/18   Time: 12:58 
Sample: 2007 2016 

Periods included: 10 
Cross-sections included: 13 

Total panel (balanced) observations: 130 
Swamy and Arora estimator of component variances 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LOG_SIZE -0.000761 0.001928 -0.394866 0.6936 

I_FACILITY 0.070705 0.021357 3.310657 0.0012 
C 0.011786 0.018813 0.626488 0.5321 

Effects Specification 
 S.D. Rho 

Cross-section random 0.003726 0.5239 
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Idiosyncratic random 0.003552 0.4761 
Weighted Statistics 

R-squared 0.094585 Mean dependent var 0.0037
50 

Adjusted R-squared 0.080327 S.D. dependent var 0.0036
97 

S.E. of regression 0.003545 Sum squared resid 0.0015
96 

F-statistic 6.633602 Durbin-Watson stat 1.0989
96 

Prob(F-statistic) 0.001819  
) الى أنه یوجد أثر ذو دلالة إحصائیة لنموذج الدراسة الأول 4یتضح من الجدول رقم (

 α(وهي أقل من  )0.001819(، حیث بلغت قیمة الدلالة للنموذج )α ≤ 0.05(عند مستوى دلالة 

وبالتالي ترفض الفرضیة الصفریة وتتقبل الفرضیة البدیلة والتي تنص على انه "یوجد أثر  )0.05 ≥
  ذو دلالة إحصائیة لمعدل الفائدة الممنوحة على التسهیلات الائتمانیة على العائد على الأصول".

كان أثر المتغیر المستقل معدل الفائدة الممنوحة على التسهیلات الائتمانیة 
)I_FACILITY(لى العائد على الأصول إیجابیا ومعنویا، حیث بلغت قیمة ) عt-Statistic( 

وهو أقل من مستوى )Prob. =0.0012(وبمستوى معنویة  )3.310657(المحسوبة عنده بلغت 
، وهذا یعني أن معدل الفائدة على التسهیلات الائتمانیة یؤثر على بشكل )0.05(الدلالة الإحصائیة 

الأصول. في حین لم یكن یوجد أثر للمتغیر الضابط (حجم البنك) على إیجابي على العائد على 
  العائد على الأصول.

  :اختبار الفرضیة الفرعیة الثانیة  

H01-2:  لا یوجد أثر ذو دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة)α ≤ 0.05( لمعدل الفائدة الممنوحة
  البنوك التجاریة الأردنیة.على التسهیلات الائتمانیة على العائد على حقوق الملكیة في 

  )5الجدول رقم (
 نتائج اختبار الفرضیة الثانیة

Dependent Variable: ROE
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 04/19/18   Time: 12:56
Sample: 2007 2016

Periods included: 10
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Cross-sections included: 13
Total panel (balanced) observations: 130

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LOG_SIZE 0.020790 0.014534 1.430429 0.1550 

I_FACILITY 0.656693 0.157699 4.164218 0.0001 
C -0.174877 0.141678 -1.234328 0.2194 

Effects Specification 
 S.D. Rho 

Cross-section random 0.028794 0.5476 
Idiosyncratic random 0.026171 0.4524 

Weighted Statistics 

R-squared 0.121584 Mean dependent var 0.0260
56 

Adjusted R-squared 0.107751 S.D. dependent var 0.0275
33 

S.E. of regression 0.026007 Sum squared resid 0.0859
00 

F-statistic 8.789240 Durbin-Watson stat 0.9642
09 

Prob(F-statistic) 0.000266  

) الى أنه یوجد أثر ذو دلالة إحصائیة لنموذج الدراسة الثاني 5یتضح من الجدول رقم (
 α(وهي أقل من  )0.000266(، حیث بلغت قیمة الدلالة للنموذج )α ≤ 0.05(عند مستوى دلالة 

وبالتالي ترفض الفرضیة الصفریة وتتقبل الفرضیة البدیلة والتي تنص على انه "یوجد أثر  )0.05 ≥
ذو دلالة إحصائیة لمعدل الفائدة الممنوحة على التسهیلات الائتمانیة على العائد على حقوق 

  الملكیة".
) I_FACILITYالمستقل معدل الفائدة الممنوحة على التسهیلات الائتمانیة ( كان أثر المتغیر

المحسوبة عنده  )t-Statistic(على العائد على حقوق الملكیة إیجابیا ومعنویا، حیث بلغت قیمة 
وهو أقل من مستوى الدلالة الإحصائیة  )Prob. = 0.0001(وبمستوى معنویة )4.164218(بلغت 

أن معدل الفائدة على التسهیلات الائتمانیة یؤثر بشكل إیجابي على العائد على ، وهذا یعني )0.05(
حقوق الملكیة. في حین لم یكن یوجد أثر للمتغیر الضابط (حجم البنك) على العائد على حقوق 

  الملكیة.



 مجـد مصطفى راشد /.صخر مرعي حسن أ              معدل الفائدة على التسهیلات الائتمانیة

 369                  2018 جوان -  التاسعالعدد   یة  مجلة الدراسات المالیة، المحاسبیة والإدار
 

  : الدراسةنتائج 

  ي: بناءا على نتائج التحلیل الاحصائي واختبار الفرضیات، توصلت الدراسة الى ما یل

یوجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائیة لمعدل الفائدة على التسهیلات الائتمانیة على الربحیة  -1
في البنوك التجاریة الأردنیة، أي بمعنى في حال زیادة الفائدة الممنوحة على التسهیلات 
الائتمانیة یترتب علیها زیادة في الربحیة، حیث جاءت نتیجة هذه الدراسة متفقة مع اغلب 

السابقة التي تطرقت الیها الدراسة، فیما اختلفت نتیجة هذه الدراسة مع دراسة الادبیات 
 ).2016(الرقیبات والفواز، 

یوجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائیة لمعدل الفائدة على التسهیلات الائتمانیة على العائد  -2
 على الأصول في البنوك التجاریة الأردنیة، حیث جاءت نتیجة هذه الدراسة متفقة مع

 دراسة 
)MALIK et al., 2014( .بالإضافة مع اغلب الادبیات السابقة 

یوجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائیة لمعدل الفائدة على التسهیلات الائتمانیة على العائد  -3
على حقوق الملكیة في البنوك التجاریة الأردنیة، حیث جاءت هذه النتیجة متفقة مع اغلب 

لیها الدراسة والتي نصت على ان الزیادة في معدل الفائدة الادبیات السابقة التي تطرقت ا
على التسهیلات الائتمانیة یترتب علیها زیادة في العائد على حقوق الملكیة والعكس 

  صحیح.

  توصیات الدراسة:
هدف من خلالها الى تحسین  ُ استنادا الى نتائج الدراسة، توصي الدراسة بمجموعة من التوصیات ی

  التجاریة، وفیما یأتي عرض لاهم التوصیات: الربحیة في البنوك
المحافظة على معدل الفائدة الممنوحة على التسهیلات الائتمانیة في البنوك التجاریة  -1

 الأردنیة، كونها كان لها تأثیر إیجابي على الربحیة في البنوك التجاریة الأردنیة.
فظة على الملائة المالیة الموازنة بین الربحیة وتكلفة راس المال، كونها مهمة في المحا -2

 لدى البنوك التجاریة. 
العمل على تنویع أنشطة البنك التشغیلیة وعدم الاكتفاء بالتسهیلات الائتمانیة، وذلك لتقلیل  -3

 المخاطر المستقبلیة.
 العمل على رفع مستوى رضا العملاء، كونهم المحرك الأساسي لأنشطة البنك. -4
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