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ة  عتبر معدل الفائدة من المقومات الأساس
قوم علیها الاقتصاد، نظرا لتأثیره الواضح   التي 

ان على مست و الاقتصاد الكلي للدولة أو سواء 
ة التي تعد النواة الأولى  المؤسسات الاقتصاد
اة  ه في الح للاقتصاد نظرا للدور الذ تلع

ة ن لمعلذا . الاقتصاد دل الفائدة التأثیر على م
اسات و  ر س دور هذه الأخیرة حیث أن أ تغیّ

س على الاقتصاد  حصل في معدل الفائدة ینع
ة العامة أو الخاصةو    .المؤسسات الاقتصاد

وفـــي ظــــل التطــــورات الحاصـــلة فــــي معــــدل الفائــــدة 
ة  ال المختلفة للمؤسسات الاقتصاد ،وفي ظل الأش

الها و أحجامهـــــا،زادت و تنوعهـــــا و اخـــــتلاف أشـــــ
ــة تــتلاءم معهــا و تســاعدها  ل حاجتهــا لمصــادر تمو
فاءة،  ة و  فعال لوغ أهدافها  اساتها و في تطبی س
ـــــة التـــــي  ـــــى المؤسســـــات الجزائر و هـــــذا ینطبـــــ عل
ــــــة التطــــــورات الحاصـــــلة فــــــي العــــــالم  تحـــــاول مواك

ه فان التغیر  ةومجارا  ة، و عل هذه التطورات العالم
اشـــر علـــى  الحاصـــل فـــي معـــدل الفائـــدة لـــه اثـــر م

ة الجزائرة و علـى دورهـا فـي  المؤسسات الاقتصاد
ـــــرات  الاقتصـــــاد الـــــوطني، و هـــــذا یجعـــــل مـــــن التغی
الحاصلة في معدلات الفائـدة أداة ذات حـدین حیـث 
ــن أن تســاهم فــي دعــم وتفعیــل دور المؤسســات  م
نهــا أن تــؤد لتراجــع  م مــا  ــة ، ة الوطن الاقتصــاد

  . ة أو حتى إفلاسهادور هذه الأخیر 

Abstract: 
 
The average interest is considered one of 
the most essential that make up the 
economy. Since it has a influence on the 
whole country as well as on 
theeconomics of firms which are 
considered as the major elements of 
economy ecause of the great role that 
play in economic life. That’s why the 
interest average may has influence on 
their policy and role since if there is any 
change can reflect directly on the 
economy  in general and on the public or 
private firms especially. Because of the 
evolution happened in interest average 
and in different sort of firms with its 
varieties, shapesdimension these later.  
In the evolution of interest rates and the 
existence of different institutions in 
various shapes and sizes that requires 
them to seek new funding sources that 
adapt to their needs and help them 
implement their policies and achieve 
their objective of an effective and 
efficient manner, and this is the reality 
for Algerian institutions which try to 
follow the steps in the world economy 
and to keep developing world, so the Net 
change in the rate of interest has a direct 
effect on these institutions and their role 
in the national economy. Therefore the 
interest rate is a factor cuts both ways or 
it can contribute to supporting and 
activating the role of economic 
institutions, and can lead to a decrease 
in the role, or even bankruptcy.  
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  :مقدمة
ومـات و المنظمـات  ا فـي أ اقتصـاد ،وهـذا مـا دفـع الح تعد المؤسسات الصـغیرة و المتوسـطة عنصـرا أساسـ

ة  ونها اعتبرت حجر أساس في التنم ة للاهتمام بها ، ةالدول ة سواء في الدول المتقدمة أو النام   .الاقتصاد
بیــر حولهــا خاصــة فــي  ـالرغم مــن التوســع الكبیــر لهــذه المؤسســات فــي العــالم إلا أنهــا مــازال  هنــاك جــدل  و 
ة ،  و  ــون خصائصــها تختلــف مــن دولــة لأخــر حســب الظــروف الاقتصــاد تحدیــد التعرــف الخــاص بهــا ، 

ــة  ــذلك نجــد اتســاع حجــم الفجــوة بــین الـــدول حســب النشــا ، ومراحــل التنمو التــي تكــون ســائدة فــي الدول،و
ـة هـذه المؤسسـات ودورهـا الفعـال مـن  عود جـزء منـه لإهمـال هـذه الأخیـرة لأهم المتقدمة و دول العالم الثالث 

طالة، و مساهمتها في الناتج المحلي  زم ولذلك لا بد من توفیر المنـاخ الـلا. حیث التشغیل و التخفیف من ال
ــل المناســـب لهـــا  ـــة للقطــاع، إضـــافة لتـــوفیر التمو ة،ووضـــع خطــ تنمو لهــذه المؤسســـات لرفــع قـــدرتها التنافس
التالي  ة على دعمها من خلال إیجاد طرق تتناسب مع حجم ومجلات نشاطها ، و ل وتحفیز المؤسسات التمو

ة ا ة لابــد علــى النظــام المصــرفي القضــاء علــى الجمــود ،وان یتوجــه نحــو المشــار ــاة الاقتصــاد ــة فــي الح لفعل
ـي . ل البن ة للمؤسسة التمو النس ة  ع ة و البنك علاقة ت لذلك لا بد أن تكون العلاقة بین المؤسسة الاقتصاد

مـن دوره فـي تـأمین  اب إنشـاءه ،حیـث  ـل هـو احـد أسـ هو أحد شرو نشاطها ومن جانب البنك توفیر التمو
ا ما ة إلا انه غال ل ة التمو ل و التأخیر الناتج  العمل نجد البنوك تغالي في حرصها الكبیر في ما یخص التمو

لاحـ أن  فرضـه البنـك  و  عن تقدیرو دقی للأخطار، و وجود عائد مغر والمتمثل في معدل الفائدة الذ 
ة علـى اختلافهـا وحجمهـا   وهـذا یوضـح.  هناك تأثیر واضح لتغیر معدلات الفائدة عـل المؤسسـات الاقتصـاد

عتبــر عنصــرا فعــالا و مــؤثر فــي هــذا النــوع مــن المؤسســات خصوصــا وعلــى الاقتصــاد  لنــا أن معــدل الفائــدة 
بیــــرا لــــدور ســــعر الفائــــدة فــــي زــــادة الــــدخل و النشــــا  ــــة أعطــــت اهتمامــــا  عمومــــا، حیــــث أن النظرــــة الكینز

ـة تــؤد لانخفــاض سـعر الفائــدة ،و هـذا یــدفع  : الاقتصـاد حیــث بنمـو الاســتثمارات و فــي زـادة الكتلــة النقد
عـد نقطـة اختلـف عنـدها العدیـد مـن  وجود اثر المضاعف تؤد إلى زادة الدخل حیث نجـد أن معـدل الفائـدة 
ان و ما  اب لا یزال محل دراسة و تحلیل لذلك فقد  الاقتصادیین عبر القرون و تعاقب النظرات، وهذه الأس

احثین الا رن و ال ه لان . قتصادیین على اختلاف مذاهبهم و توجهاتهمیزال موضوع نقاش بین المف ما أد 
علاقـة التــأثیر و  ــع الجوانـب المتعلقــة  ع الرائـدة نظــرا لكثـرة الجــدل و النقـاش حولــه مـن جم ـون احـد المواضــ
ه  تحدیـد مفهومـه و طـرق حسـا ة، أو في ما یخص معدل الفائدة  نفسـه  ین المتغیرات الاقتصاد التآثر بینه و

  . تأثیره في النشا الاقتصاد  و نطاق
ا إلا أنهــا  ة و خاصــة الصــغیرة والمتوســطة اقتصــاد ــه المؤسســات الاقتصــاد رغــم الــدور المحــور الــذ تقــوم 
ـل و تكلفتـه ،وهـذا یـؤثر  ة التمو ال ـات الخاصـة بهـا إشـ عض المشاكل و في مقدمة الأولو مازالت تعاني من 

ةتصاد الوطني و من هنا تتحدد لنا مشبدوره على أداء هذه المؤسسات في الاق ة التال ال   :ل الدراسة في الإش
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ة عمومـا و المؤسسـات الصـغیرة  ن لتغیرات معدل الفائـدة التـأثیر علـى أداء المؤسسـات الاقتصـاد م یف 
  .والمتوسطة خصوصا ؟

ما یلي حث في محورن  ة على هذا التساؤل الجوهر من خلال ال   :ونحاول الإجا
  .معدل سعر الفائدة ، المؤسسات الصغیرة و المتوسطة: الأولالمحور 

ة لمــــد تــــأثیر تغیــــرات الفائــــدة علــــى الــــدور الاقتصــــاد للمؤسســــات الصــــغیرة : المحــــور الثــــاني اســــ دراســــة ق
  .والمتوسطة في الجزائر

  .معدل سعر الفائدة ، المؤسسات الصغیرة و المتوسطة :المحور الأول - 1
ة عن معدل  1- 1 م أول   :الفائدة مفاه

حجر الأساس في النشـا الاقتصـاد نظـرا  عرف  ح  ة وأص اة الاقتصاد إن لمعدل الفائدة دور فعال في الح
ة،حیث أن معظــــم  ــــاة الاقتصـــاد م وفهـــم الح مـــا أنــــه أداة الـــتح ة الاقتصـــاد الكلــــي،  لـــدوره فـــي ضــــ وتســـو

رة وود سعر الفائـدة التـوازن قوا على ا ناو على ف ـل، والـذ مثـل الاقتصادیین ا ي و خاصـة علـى المـد الطو
  .العائد المطلوب لتأجیل حجم الاستهلاك لأجل الادخار

عــــض الاقتصــــادیین المعاصــــرن و خاصــــة مــــنهم ــــار  (J.Tobin)إلا أن  اخت مــــن خــــلال نظرتــــه الخاصــــة 
ـة  معـدل  ولـذلك یجـب علینـا معرفـة مفهـوم (la théorie de sélection du portefeuille)المحفظـة المال

وناته   .الفائدة إلى م
ف معدل الفائدة 1-1-1 ـه مـن صـاحب المـال جـراء  :تعر عرف معدل الفائدة أنه ذلك العائـد المتحصـل عل

المـال خـلال فتـرة معینـة، وهـو ذلـك السـعر مقابـل اسـتخدام أمـوال القـروض المعبـر عنـه  التنازل عن التصـرف 
ــة مــن حجــم القــرض ة مئو ــك ســالفونور، یــوجین دیولیــو ، (  بنســ ونظرــا معــدل ) . 372، ص 2001دومین

ادلـة أصـل فـي فتـرة معینـة ونفـس الأصـل فـي فتـرة أخـر  آجـال م محمد (الفائدة هو السـعر النسـبي الـذ یتعلـ 
  .)116، ص 1989فاروق النبهان ، 

ونات معدل الفائدة  1-1-2 ة وهناك :م بیر للأصول المال ارات عدیدة للمعاملات و لان هناك مجال  اخت
ة و هنـاك  اسـ ة و الس ـة و الاقتصـاد ـالحوادث المال ارات تتـأثر  ه ،ونجد أن الاخت ل أصل له عائد خاص 

ل ن أن توجد علاقة توازن لسعر الفائدة في المد الطو م طة لحد التعقید لا  ة و مترا   .علاقات متشا
ونــات معــدل الفائــدة فــي العن ننــا حصــر م ــةم حــث : اصــر التال الإضــافة إلــى عــدة )*ف(معــدل الفائــدة ال  ،

ة السند للتسو )ل(، والإفلاس )ت(علاوات وهي علاوة المقابل التضخم  ،  وعلاوة مقابـل )س(، ومد قابل
ح لدینا معدل الفائدة)ق(مخاطر الاستحقاق  ص   .)121،ص2007زواد نجاة ، ( :، وهنا 

                  
ق+ س+ ل + ت+  *ف= ف   :حیث   
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حـث:  *ف    ـة شـر عـدم وجـود  :سعر الفائدة ال عـرف علـى أنـه سـعر الفائـدة التـوازني علـى ورقـة مال وهـو 
ـارة عـن  حـث هـو ع التـالي سـعر الفائـدة ال الاسـتثمار المـالي وافتـراض عـدم وجـود تضـخم، و طـة  مخاطر مرت

  .معدل خال من المخاطر
خـذ هـذه العـلاوة نتیجـة توقـع ارتفـاع معـدل التضـخم فـي المسـتقبل، وتأ :علاوة الفائـدة مقابـل التضـخم: ت    

ض الـنقص فـي القـوة  ضعفها وهذه العلاوة تأتي من أجـل تعـو ة و حیث أن هذا الأخیر یؤثر على القوة الشرائ
ة   .الشرائ

المدین  وتأتي هذه العلاوة في معدل الفائدة نتیجة توقع الدائن معانات :مخاطر عدم السداد أو الإفلاس : ل 
ون مصدر السند غیر قادر على دفع الفوائـد أو  لا تحول دون دفع الدین، أ  من مشاكل في السیولة مستق

ة في أجل السداد مة الاسم   . الق
سرعة، وأخر الأقل شیوعا في  :علاوة مخاطر السیولة : س  نمیز هنا بین الأصول القابلة للتحول للسیولة 

ـةالسوق، حیث نجد الأولى تحظ الثان معدل فائـدة أقـل نظـرا لقلـة سـرعة تحولهـا لسـیولة مقارنـة  ونجـد هنـا . ى 
ازته ة في ح انت هناك رغ لما  ان الأصل أكثر سیولة  لما    .أنه 

یــدخل هنــا عامــل الوقــت أ آجــال اســتحقاق الســند، فنجــد أنــه فــي حالــة  :عــلاوة مخــاطر الاســتحقاق:ق     
لــة الأجــل تكــون أكثــر  ة السـندات الطو التــالي یــزداد حجــم الخســائر الرأســمال ة لتغیــرات معــدل الفائــدة و حساســ

ا مع طول المدة   .نتیجة طول آجال الاستحقاق، ولهذا تضاف علاوة على الأصل تناس
ر هنـــا الســـندات القصـــیرة الأجـــل، حیـــث أنـــه  :عـــلاوة مخـــاطر معـــدل إعـــادة الاســـتثمار: ق     ونخـــص الــذ

ا في إعادة استثمار الأصول هذا السند، وهنا تضـاف انخفاض معدل الفائدة ینتج عنه  دخل أقل مما یؤثر سل
  .)171، ص1998محمد حمد أبو الفتوح الناقة ، (هذه العلاوة 

ة 1-2-1 ــف المؤسســة الاقتصــاد ة، وتماشــت هــذه  :تعر نجــد أن هنــاك عــدة تعرفــات للمؤسســة الاقتصــاد
ن تعرفها م ة، و   :التعارف حسب التطور الاقتصاد الحاصل في الساحة العالم

ة الخاصـــة بإنتـــاج الســـلع و الخـــدمات،  - ة عـــادة علـــى أنهـــا الوحـــدة الاقتصـــاد تعـــرف المؤسســـة الاقتصـــاد
التـالي هــي عامـل اقتصــاد دوره الأساسـي إنتــ ة و ـع، وهــذه الخاصــ اج الســلع والخـدمات المخصصــة للب

  .)173، ص 1998حمد أبو الفتوح الناقة ، (تمنح المؤسسة العمل في عدة مجالات 
ــــة مســــتقلة نوعــــا مــــا تؤخــــذ فیهــــا القــــرارات حــــول الوســــائل  - ة واجتماع منظمــــة اقتصــــاد تعــــرف المؤسســــة 

مة مض ة لغرض خل ق ة، والإسلام ة، الماد شرة،المال اني"افة حسب الأهداف في نطاق  ال عبد " (زم
 .)25، ص2000الرزاق بن حبیب ، 

عــض الاقتصــادیین أعطــوا تعرفــا لهــا  .M"فحســب.)173، ص 1998ناصــر داد عــدون ، : (ونجــد أن 
Truchy" : ة للنشا شرة والماد ة التي تجمع فیها وتنس العناصر ال   المؤسسة هي الوحدة الاقتصاد
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  .الاقتصاد
ف المؤسسات الصغیرة والمتوسطة  1-2-2 في إطار محاولة إیجاد تعرف موحد للمؤسسـات  :معاییر تعر

التـالي نجــد أن  الصـغیرة والمتوسـطة نجــد أن تعـدد المعـاییر التــي تسـتند إلیهـا أد إلــى تعـدد تلـك التعــارف، و
ـاحثین قـد أجمعـوا علـى ضـرورة توحیـد تلـك المعــاییر اق نجـد أن ه. ال : نـاك نـوعین مـن المعــاییروفـي هـذا السـ

ـة م ة والتنظ ن استعمالها في الأغـراض الإحصـائ م ة والتي  أمـا النـوع الثـاني . النوع الأول هو المعاییر الكم
فاءة المؤسسة م  سمح بإقامة تحلیل اقتصاد وتقو ة وهو  ف ار الظروف الوظ عین الاعت   .نأخذ 

 ة ـة  یخضع تعرف المؤسسـات الصـغیرة :المعاییر الكم والمتوسـطة لجملـة مـن المـؤثرات والمعـاییر الكم
اقي المؤسسات، وهي تشمل اس حجمها وتمییزها من  ـار : لق ـار الإنتـاج، مع ـار رأس المـال، مع العمالة، مع

مة المضافة   .الخ...الق
ـار رأس المـ ال ونجد أن المعاییر الأكثر شیوعا في تعرـف هـذا النـوع مـن المؤسسـات همـا حجـم العمالـة، ومع

  .)05،ص 2002عمر ثتلجي، (نظرا لسهولة الحصول علیهما وحصرهما
 ار المالي ـة مثـل رأس المـال، رقـم الأعمـال،  :المع عـض التعـارف التـي تعتمـد علـى مـؤثرات مال هناك 

أساس للتفرقة بین المنشآت الصغیرة  عتمد  عات، ومن ضمنها والأكثر شیوعا هو رأس المال، وهو  حجم المب
ـة والكبیرة و  ل الحصـیلة المال بـرز هنـا مشـ ن أ مؤسسـة، و هذا راجع لكون رأس المـال عنصـر مهـم فـي تكـو

ة من سنة إلى أخر وخاصـة فـي ظـل ارتفـاع معـدل التضـخم، فقـد یختلـف نـوع  عات النقد سبب اختلاف المب
التالي ما هي مؤسسة صغیرة ومتوسطة قـد لا تكـون السـنة المق ار و عا لهذا المع اسـ (بلـة المؤسسة ت عبـد ال

  .)17، ص 2001وفا، 
ــه، هــل هــو رأســمال  ــة رأس المــال أو مــا المقصــود  ل تحدیــد نوع ظهــر مشــ ل الأول  الإضــافة إلــى المشــ و

ة س حجم الطاقة الإنتاج ع   .)57، ص 2010بن حمد عبد الله، (المستثمر أو رأس المال الثابت والذ 
 ة ـ :المعاییر النوع اف ـة وحـدها  ة للفصـل بـین المؤسسـات الصـغیرة والمتوسـطة والمؤسسـات تعتبـر الكم

ننـا أن نبـرز خصـائص هـذا النـوع مـن  م هـذا  ـة و ار المعـاییر النوع عین الاعت ، لذلك یجب أن نأخذ  الأخر
میـزتین خاصـتین وهمـا. المؤسسـات  ,Gilles Bressy: (ونجـد أن المؤسسـات الصـغیرة والمتوسـطة تتمیـز 

ChristienKonkuyt,2004,p74(.  
ون المسیر هو صاحب المؤسسة - ة إدارة وعادة ما    .استقلال
ة المؤسسة لفرد واحد أو مجموعة من الأفراد -   .تعود ملك

ة لمـد تـأثیر تغیـرات الفائـدة علـى الـدور الاقتصـاد للمؤسسـات : المحور الثاني  - 2 اسـ دراسـة ق
ة  الصغیرة والمتوسطة   :الجزائر

ة لمد تأثیر التغیرات الحاصلة في معدلات الفائدة مع       اس   نحاول من خلال هذا المحور وضع دراسة ق
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ة، سـواء مـن جهـة المؤسسـات الصـغیرة والمتوسـطة، أ عـدد المؤسسـات الصـغیرة  عض المتغیرات الاقتصـاد
ة القــروض المقدمــة مــة المضــافة، نســ للقطــاع، ومســاهمته فــي  والمتوســطة، مســاهمة القطــاع الخــاص فــي الق

ذلك التطور الحاصـل فـي المؤسسـات الصـغیرة والمتوسـطة فـي الصـادرات خـارج  الناتج المحلي  الإجمالي، و
ة، المیزان التجار والنمو الاقتصاد   .المحروقات، الكتلة النقد

  ة الأولى   تأثیر معدلات الفائدة على عدد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة: الفرض
ة للتوصل لط اني ودراسة الفرض ا الب حث عن الارت عة العلاقة بین المتغیرن لابد من ال   ب

(H0): ة بــــین تغیــــر معــــدلات الفائــــدة وتطــــور عــــدد المؤسســــات الصــــغیرة لا توجــــد علاقــــة ذات دلالــــة إحصــــائ
  .والمتوسطة

لكـل مـن تغیـر معـدلات الفائـدة وتطـور عـدد المؤسسـات  (t. Test)نجـد أن  (SPSS17)ومـن مسـتخرجات 
لان التوزـع ) 0.05(، وهمـا أكبـر مـن  (0,253 .0,123)الصـغیرة والمتوسـطة علـى التـوالي  قـ مـا یجعلهمـا 

عي   .الطب
ا  -   ": بیرسون "ارت

ا بیرسون ): 1(الجدول    ارت
ا  تطــــــــــــــــــــــــور عــــــــــــــــــــــــدد   تغیر معدلات الفائدة (Corrélation)الارت

  المؤسسات 
  الصغیرة والمتوسطة

ل سنتغیر معدلات   2010-1994ةالفائدة خلال 
Sig (Bilatérale)                                      N  

1  
  

17  

-0,568  
0,017 

17 
ل سنة    )2010-1999(تغیر معدلات الفائدة خلال 

Sig (Bilatérale)                                        
   
N 

-0,568 
0,017  

17 

1  
 

17  

ا -   .(0,05)ون دال عند مستو الدلالة : الارت
احثین اعتمادا على مستخرجات : المصدر   (SPSS17)من إعداد ال

ا  مة الارت ه ومن الجدول نجد أن ق ة بین تغیر (0,568)وعل س عني وجود علاقة ع ة ما  مة سال ، وهي ق
ا ضعیف نوعا ما  نظرا  مة نجد أن الارت معدل الفائدة وتطور عدد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، ومن الق

ن أن تعبر عن شدة العلاقة یجب أن تكون اكبر من  م مة التي    (Sig)ومن مستو الدلالة . 70%لكون الق
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ساو  ا(05 ,0)وهي أصغر من  (017 ,0)الذ  التالي وجود علاقة دالة إحصائ   .، و
من خلال الانحدار نحاول إیجاد العلاقة التي تر تغیر معدلات الفائدة وتطور عدد المؤسسات : الانحدار -

ة   :الصغیرة والمتوسطة، وتكون الفرض
(H0) :ا لتغیر معدلات الفائدة على تطور عدد   .المؤسسات الصغیرة والمتوسطة لا یوجد أثر دال إحصائ
(H1) :ا لتغیر معدلات الفائدة على تطور عدد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة   .یوجد أثر دال إحصائ

  ملخص نماذج لتغیر معدلات الفائدة وعدد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة): 2(الجدول 
Erreurs Standard  

de L'estimation 
R-Deux Ajusté R-Deux R Modèle 

123171,668  0,277 0,322 0,568 1 

احثین اعتمادا على مستخرجات : المصدر   (SPSS17)من إعداد ال
  المعاملات): 3(الجدول 

Sig E Coefficient 
Standardisés 

Coefficient non  
Standardisés 

Modèle 

Beta Erreur 
Standard 

A 

0,000 
0,017 

7,496 
-

2,671 

 
-0568 

38009,970 
3620,236 

284923,625 
-9669,342 

(constante) 1  
 تغیر معدلات الفائدة 

)1994-2010(  
احثین اعتمادا على مستخرجات : المصدر   (SPSS17)من إعداد ال

ة   :من خلال هذین الجدولین نستخلص النتائج التال
ـا  - ـة العلاقـة بـین (0,568)وتسـاو  (R)قـوة العلاقـة " بیرسـون "یوضح لنـا ارت ، وهـو لا یوضـح لنـا نوع

عنـي وجـود ) 0,568(وتسـاو  (R)تسـاو  (Béta)نجـد ) 3(ومـن الجـدول . المتغیرن ة مـا  وهـي سـال
ة بین تغیر الفائدة وتطور عدد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة س   .العلاقة الع

ا  - م مرع الارت متغی (R-Deux)توضح لنا ق  (%32,2)ر مستقل تفسر لنا أن تغیر معدلات الفائدة 
س لتغیر معدلات  ه یوجد أثر ولو  این الحاصل في تطور عدد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، وعل من الت

  .الفائدة على نمو المؤسسات الصغیرة والمتوسطة

ixbbY: معادلة خ الانحدار هي:  نموذج التنبؤ - 10   
مة التنبؤ للمتغیر الناتج: (Y)، المتغیر المستقل: (xi)، المیل: (b1)،  القاطع: (b0): حیث   ق
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ــات هــذه المعادلــة مــن الجــدول  مـــة  (A)ومــن العمــود ) 4(للحصــول علــى معط  (Constante)(b0)نجــد ق
مـــة (284923,625)تســـاو  ح  (9669,342-)تســـاو  (b1)، وق ـــه تصـــ مـــة المتغیـــر المســـتقل وعل مـــن ق

ixY:المعادلة )342,9669(625,284923   
ة  ة الثان مة المضافة: الفرض   تأثیر تغیرات معدلات على مساهمة القطاع الخاص في الق

مة المضافة للقطاع الخاص  ذلك نمو الق وهنا نحاول وضع علاقة بین التغیر الحاصل في معدلات الفائدة، و
ة   :وتكون الفرض

(H0) :ا بــین تغ مـــة لا توجــد علاقــة بــین دالـــة إحصــائ یـــر معــدلات الفائــدة ومســاهمة القطـــاع الخــاص فــي الق
  .المضافة

ات  مة  (SPSS17)ومن معط عي وهي  (t-test)لوحظت ق مة المضافة أنها تقبل التوزع الطب لتطور الق
  .(05 ,0)وهي أكبر من  (208 ,0)تساو 

ا  - ا بیرسون ): 4(الجدول ":بیرسون "ارت   ارت
ا  تغیــــــــر معــــــــدلات الفائــــــــدة   (Corrélation)الارت

ســـــــــــــــــــــــــنة  15خـــــــــــــــــــــــــلال 
)1994-2010(  

مــة المضــافة  تطــور الق
. م(للقطـــــــاع الخـــــــاص 

  )ملیون دج(، )م.ص
 )2010-1994(ةسن 15تغیر معدلات الفائدة خلال 

Sig (Bilatérale)                                  
    N  

1  
  

17  

-0,478  
0,052 

17 
ل سنة مة المضافة خلال    تغیر الق

 )ملیون دج(، )م.ص. م(للقطاع الخاص 
Sig (Bilatérale)               

N 

-0,478 
 

0,052 
17 

1  
  
  

17  
احثین اعتمادا على مستخرجات : المصدر   (SPSS17)من إعداد ال

ــا بــین تطــور معــدلات ) 4(یوضــح لنــا الجــدول  مــة الارت ــن القــول أن ق م قــوة العلاقــة بــین المتغیــرن والتــي 
مة المضافة للقطاع الخاص الفائدة  ة مـا یـدل علـى وجـود (478 ,0)تساو ) م.ص.م(والق مـة سـال ، وهـذه الق

ة بین المتغیرن س مته اكبر من  (Sig)ومن مستو الدلالة . علاقة ع  (0,052)وتساو  (0,05)نجد أن ق
ا   .وهذا یدل على عدم وجود علاقة دالة إحصائ

مـة المضـافة مثل الانحدار بین : الانحدار - ع الـذ هـو تطـور الق المتغیر وهي تغیرات الفائدة والمتغیـر التـا
ة) م.ص.م(للقطاع الخاص    :قوم على أساس الفرض
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(H0) :مة المضافة للقطاع الخاص ا لتغیر معدل الفائدة على تطور الق   .لا یوجد أثر دال إحصائ
(H1) :ا لتغیر معدل الفائدة على تطور مة المضافة للقطاع الخاص یوجد أثر دال إحصائ   .الق

  (b)ملخص النماذج): 5(الجدول 
 Modèle  R  R-Deux R- Deux Ajusté Erreurs Standard  

de L'estimation 

1  0,478(a) 0,228 0,177  114800,815 

(a) :(Valeur Prédites: Constante)  ل سنة   ) 2010 -1994(تغیر معدلات الفائدة 
(b) :(Variable Dépendante)  مة المضافة للقطاع الخاص   )م.ص.م(تطور الق

احثین اعتمادا على مستخرجات : المصدر   (SPSS17)من إعداد ال
  (a)المعاملات): 6(الجدول 

Sig  t Coefficient 
Standardisés 

Coefficient non  
Standardisés  

Modèle 

Beta Erreur 
Standard 

A 

0,000 
0,052 

6,752 
-

2,106 

 
-0,478 

354512,406 
33765,311 

2397193,094 
-71122,107 

(constante) 1 
  تغیر معدلات الفائدة 

)1994-2010( 
(a) :(Variable Dépendante)  مة المضافة   تطور الق

احثین اعتمادا على مستخرجات : المصدر   (SPSS17)من إعداد ال
قین إلى النتائج   :نتوصل من خلال الجدولین السا

ـــار بیرســـون قـــوة العلاقـــة  - ، وتعتبـــر هـــذه العلاقـــة نوعـــا مـــا (0,478)والتـــي تســـاو  (R)یوضـــح لنـــا اخت
فة  .ضع

وضح لنا الجدول   ساو  (R)تساو  (Béta)أن ) 6(و ة (0,478)و س   .وتعتبر هذه العلاقة ع
مــة  فســر لنــا مــا نســبته  (R-Deux)مــن ق ــاین  (%17,7)یتضــح لنــا أن التغیــر فــي معــدلات الفائــدة  مــن الت

فسـر لنـا عـدم وجـود علاقـة  فة مـا  ة ضـع مة المضافة للقطاع الخـاص، ونجـد أن النسـ الحاصل في تطور الق
ة إلا أنه هناك تأثیر ولو ضعیف لتغیر معدلات الفائدة على  ار الساب ولكن رغم ضعف هذه النس في الاخت

مة المضافة للقطاع الخاص    ).م.ص.م(تطور الق

غة الانحدار الخطي:نموذج التنبؤ - ixbbY: إن ص 10   
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حــث عــن  یل معادلــة التنبــؤ مــن خــلال ال ننــا تشــ م ســاو  (b0)(A)، حیــث نجــد فــي العمــر (b1)و  (b0)و
(2997193,099)(Constante) و(b1)     التغیـــــــر فـــــــي (المتغیـــــــر المســـــــتقل  (71122,107-)ســـــــاو

ح نموذج التنبؤ) فائدةمعدلات ال ص ذلك  ixYو )107,71122(099,2397193   
ة الثالثة   )م.ص.م(على القروض المقدمة للقطاع الخاصتأثیر تغیرات معدلات الفائدة : الفرض

ة القروض المقدمة ولكننا نحاول هنا  م عة الحال فإن تغیر معدلات الفائدة له الأثیر واضح وجلي على  طب
ذلك وضع نموذج  ا و   .تنبؤ لهاإیجاد علاقة دالة على هذا الارت

ة ة القروض المقدمة للقطاع الخاص : (H0) :الفرض م ة بین تغیر الفائدة و   لا توجد علاقة ذات دالة إحصائ
ــــات المتعلقــــة بـــــ  مــــة  (SPSS17)ومــــن نفــــس المعط ــــة القــــروض بــــــ  (t-test)قـــــدرت لنــــا ق م الخــــاص 

ـذلك  (0,05)، وهذا أكبر من (0,071) ة لتغیر معدلات الفائدة  النس عي، و عني أنها تقبل التوزع الطب ما 
عي   .تقبل التوزع الطب

ا  - ا بیرسون ): 7(الجدول ": بیرسون "ارت   ارت
ا  تغیــــــر معــــــدلات الفائــــــدة   (Corrélation)الارت

ــــــــــــــــل ســــــــــــــــنة  خــــــــــــــــلال 
)1994-2010(  

. م(القـــــــــــروض المقدمـــــــــــة 
مــــــــن النــــــــاتج %(، )م.ص

  )ليالمحلي الإجما
ل سنة  )2010-1994تغیر معدلات الفائدة خلال 

Sig (Bilatérale)                              
        N 

1  
  

17  

-0,492  
0,045 

17 
  القروض المقدمة للقطاع الخاص

 )من الناتج المحلي الإجمالي%(، )م.ص. م(     
Sig (Bilatérale)               

N 

-0,492  
 

0,045  
17 

1  
  
  

17  
ون دال عند مستو الدلالة  ا    (0,05)الارت

ن أن تستخلص من الجدول  قوة العلاقة بین المتغیرن أ بین التغیر الخاص في معدلات الفائدة بین ) 7(م
ة القـــروض المقدمـــة ) 1994-2010( ـــا ) م.ص.م(ونســـ مـــة الارت ـــه ق مـــن النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي، وعل

مـة مسـتو الدلالـة (0,492)تساو  ة بین المتغیرن ومن ق س ة تدل على وجود علاقة ع  (Sig)، وهي سال
ا(0,05)وهي أغر من  (0,045)ساو  عني وجود علاقة دالة إحصائ ه هذا    .، وعل

ة الدراسة:الانحدار - مة الانحدار تكون فرض   :لإیجاد ق
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(H0) : ا لتغیــر معــدلات الفائــدة مــن النــاتج ) م.ص.م(علـى نســب القــروض المقدمــة لا یوجـد أثــر دال إحصــائ
  .المحلي الإجمالي

(H1) : ا لتغیـــر معـــدلات الفائـــدة علـــى نســـب القـــروض المقدمـــة مـــن النـــاتج ) م.ص.م(یوجـــد أثـــر دال إحصـــائ
  .الإجمالي
  (b)ملخص النماذج): 8(الجدول 

Modèle  R  R-Deux R- Deux Ajusté  Erreurs Standard  
de L'estimation 

1  0,492(a) 0,242 0,192  371163  

(a) :(Valeur Prédites: Constante)  ل سنة   ) 2010 -1994(تغیر معدلات الفائدة 
(b) :(Variable Dépendante)   ة القروض المقدمة   (PIB) من ) م.ص.م(نس

احثین اعتمادا على مستخرجات : المصدر   (SPSS17)من إعداد ال
 (a)المعاملات): 9(الجدول 

Sig T Coefficient 
Standardisés 

Coefficient non  
Standardisés 

Modèle 

Beta Erreur 
Standard 

A 

0,000 
0,052 

6,752 
-

2,106 

 
-0,478 

354512,406 
33765,311 

2397193,094 
-71122,107 

(constante) 1  
 تغیر معدلات الفائدة 

)1994-2010( 
(a) :(VariableDépendante)  ة القروض المقدمة   (PIB)من ) م.ص.م(نس

احثین اعتمادا على مستخرجات : المصدر   (SPSS17)من إعداد ال
ننا من هذه النتائج استخلاص   :م

ــار  - مــة  (0,492)تســاو  (R)أن قــوة العلاقــة " بیرســون "أشــارت النتــائج المتحصــل علیهــا مــن اخت وهــي ق
مــة فــي الجــدول  عنــي وجــود علاقــة ) 4،12(مطلقــة لا تحــدد نــوع العلاقــة، ونجــد هــذه الق ة مــا  ــا ســال للارت

ة س   .ع
ــا  - فســر لنــا مــا نســبته  (R-Square)مــن مرــع الارت نــر أن المتغیــر المســتقل تغیــر معــدلات الفائــدة 

ة القروض للمؤسسـات ص (24,2%) این الحاصل في نس ننـا القـول أن لتغیـر (PIB)ممـن.من الت م ، وهنـا 
معــدلات الفائــدة أثــر فــي التــأثیر علــى القـــروض المقدمــة للقطــاع الخــاص والمتمثــل فــي المؤسســات الصـــغیرة 

 .والمتوسطة
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غة الانحدار الخطي هي:نموذج التنبؤ - ixbbY: ما عرفنا ص 10   
ـل ) 36-4(من خلال الجدول  مـة  ننا الحصول على ق فـي الجـدول  (A)حیـث مـن العمـود  (b1)و  (b0)م

(b0)(Constante)  و(11,128)سـاو ،(b0)  مـة المتغیـر المسـتقل وتسـاو ومنـه  (9,239-)-)-)هـي ق

ح المعادلة ixY: تص )239,0(128,11   
عة  ة الرا ة: الفرض   علاقة تطور عدد المؤسسات الخاصة و نمو الكتلة النقد

 (H0) : ةلا توجد علاقة ا بین تطور عدد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة ونمو الكتلة الاقتصاد   .دالة إحصائ
مة  ساو  (t-test)ومن ق ة والذ  م الخاصة .نمو عد المؤسسات ص (t-test)و (0,65)لنمو الكتلة النقد

لاهما أكبر من  (0,123)ساو  عي (0,05)و لان التوزع الطب ق   .فهما 
ا  - ا بیرسون ): 11(لجدول ا":بیرسون "ارت   ارت

ا  تطـــــــــــــــــــــــور عـــــــــــــــــــــــدد   (Corrélation)الارت
م .المؤسســـــــــــــات ص

  الخاصة

ة  تطور الكتلة النقد

  م الخاصة.تطور عدد المؤسسات ص
Sig(Bilatérale)                                      N 

1  
  

11  

0,944  
0,000 

17 
ة  تطور الكتلة النقد

Sig (Bilatérale)               
N 

0,944  
0,000  

17 

1  
  

17  
ون دال عند مستو الدلالة أكبر من  ا   (0,05)الارت

احثین اعتمادا على مستخرجات : المصدر   (SPSS17)من إعداد ال
ـة وهـي   ا بین تطور عدد المؤسسـات الخاصـة والكتلـة النقد مة الارت ننا التوصل إلى ق م من خلال الجدول 

ا  (0,000)سـاو  (Sig)، ومن مستو الدلالـة )0.944(تساو  ننـا القـول أنـه توجـد علاقـة دالـة إحصـائ م
  .بین المتغیرن

ا لتطـور عـدد ال: (H0):الانحـدار - ـة لا یوجـد أثـر دال إحصـائ مؤسسـات الصـغیرة والمتوسـطة والكتلـة النقد
(M2). 

(H1) : ة ا لتطور عدد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة والكتلة النقد  .(M2)یوجد أثر دال إحصائ
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  ملخص النماذج): 12(الجدول 
Modèle  R  R-Deux R- Deux Ajusté Erreurs Standard  

de L'estimation 
1  0,944a 0,892 0,884 277,44973  

(a) :(VariableDépendante)  تطور عدد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة الخاصة  
احثین اعتمادا على مستخرجات : المصدر   (SPSS17)من إعداد ال
  المعاملات): 13(الجدول 

Sig T Coefficient 
Standardisés 

Coefficient non  
Standardisés 

Modèle 

Beta Erreur 
Standard 

A 

0,823 
0,000 

0,288 
11,112 

 
0,944 

 

364,105 
0,001 

82,887 
0,015 

(constante) 1  
م .ص.تطـــــــــــــــــور عـــــــــــــــــدد  م

  الخاصة
(a) :(Variable Dépendante)  ة   (M2)تطور الكتلة النقد

احثین اعتمادا على مستخرجات : المصدر   (SPSS17)من إعداد ال
قین ننا استخلاص هذه النتائج من الجدولین السا   :م

ــا  - ــة، وأن (0,944)تســاو  (R)أن قــوة العلاقــة " بیرســون "توضــح لنــا نتــائج ارت  (Béta)، وهــي موج
ــة بـــین تطــور عـــدد المؤسســـات ص (0,944)تســـاو  (R)تســاو  عنـــي وجــود علاقـــة طرد التــالي  م .و

ة   .الخاصة والكتلة النقد
ــا  - مــة مرــع الارت فــي تطــور عــدد المؤسســات  أن المتغیــر المســتقل والمتمثــل (R-Deux)یوضــح لنــا ق

فسر لنا ما نسبته  ع والذ  (%89,2)الصغیرة والمتوسطة الخاصة  این الحاصل في المتغیر التا  من الت
ة  .هو الكتلة النقد

ارة هي:نموذج التنبؤ - ixbbY: معادلة الانحدار الخطي ع 10   
ل من   مة  قین نجد ق وضع معادلة بین المتغیرن السا ه ومن خلال الجدول (b1)و  (b0)و ) 20-4(، وعل

مــــة   (A)ومــــن العمــــود  مــــة المتغیــــر  (b1)، و(82,887)وتســــاو  (b0)تمثــــل  (Constante)أن ق تمثــــل ق
ح المعادلة(0,015)وتساو ) م الخاصة.تطور عدد المؤسسات ص(المستقل  ذلك تص   :، و

ixY 015,0887,28   
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ة الخامســة  علاقــة تطــور عــدد المؤسســات الصــغیرة والمتوســطة الخاصــة ونمــو الصــادرات خــارج : الفرضــ
  المحروقات

ة لإیجاد العلاقة بین تطور عدد المؤسسـات الصـغیرة والمتوسـطة الخاصـة ونمـو الصـادرات  نقوم بوضع فرض
ا بین تطـور عـدد المؤسسـات الصـغیرة والمتوسـطة ونمـو لا توجد علاقة دالة إحصا: (H0):خارج المحروقات ئ

  .الصادرات خارج المحروقات
مة  عـي، حیـث  (t-test)ومن ق الخاصة بنمو الصادرات خارج قطاع المحروقات نجد أنهـا تقبـل التوزـع الطب

  .لمستو الدلالة (0,05)، وهي اكبر من (0,119)ساو 
ا  - ا ): 15(الجدول ":بیرسون "ارت   بیرسون ارت

ا  تطــــــــور عـــــــــدد المؤسســـــــــات  (Corrélation)الارت
  م الخاصة.ص

الصـــــــــــــــادرات خــــــــــــــــارج 
 المحروقات

  م الخاصة.تطور عدد المؤسسات ص
Sig(Bilatérale)           

N  

1  
  

11  

0,817  
0,000 

17 
  الصادرات خارج المحروقات

Sig (Bilatérale)               
N 

0,817 
0,000  

17 

1  
  

17  
ون دال عند مستو الدلالة عند  ا    (0,01)الارت

متغیـر مسـتقل  ـا بـین تطـور عـدد المؤسسـات الخاصـة  یتضح لنا من خلال الجـدول أن مسـتو أو قـوة الارت
ع تســـاو  متغیـــر تــــا ســــاو  (Sig)، ومـــن مســـتو الدلالـــة (0,817)وحجـــم الصـــادرات خـــارج المحروقـــات 

نن (0,01)وهي أصغر من  (0,000) ا بینهمام   .ا القول أنه توجد علاقة دالة إحصائ
ما یلي:الانحدار - ة الانحدار    :تكون فرض

(H0) : ا لتطــور عــدد المؤسســات الصــغیرة والمتوســطة علــى نمــو الصــادرات خــارج لا یوجــد أثــر دال إحصــائ
  المحروقات

(H1) : ا لتطور عدد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة على نمو الصادرات خارج   یوجد أثر دال إحصائ
 المحروقات
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  ملخص النماذج): 16(الجدول 
Modèle  R  R-Deux R- Deux Ajusté Erreurs Standard  

de L'estimation  

1  0,817 0,667 0,645 26194347 

احثین اعتمادا على مستخرجات : المصدر   (SPSS17)من إعداد ال
  المعاملات): 15(الجدول 

Sig t Coefficient 
Standardisés 

Coefficient non  
Standardisés 

Modèle 

Beta Erreur 
Standard 

A 

0,028 
0,000 

2,431 
5,487 

 
0,817 

 

118,829 
0,000 

288,886 
0,002 

(constante) 1  
م .ص.متطــــــــــــــور عــــــــــــــدد  

  الخاصة
احثین اعتمادا على مستخرجات : المصدر   (SPSS17)من إعداد ال

قین ننا استخلاص هذه النتائج من الجدولین السا   :م
ـا  مـة (0,817)تسـاو  (R)أن قـوة العلاقـة " بیرسـون "أشارت نتـائج ارت  (R)، ومـن خـلال الجـدول نلاحـ ق

ة و  (0,817)وتساو  (Béta)تساو  مة موج ـة بـین المتغیـرن، وهـذا وهي ق عني وجود علاقة طرد التالي 
لما زاد عدد المؤسسات  ص م الخاصة سیؤد حتما إلى زادة حجم الصادرات خارج قطاع .فسر على أنه 

 .المحروقات
ـــا  مـــة مرــــع الارت أن المتغیـــر المســـتقل وهــــو تطـــور عـــدد المؤسســـات الصــــغیرة  (R-Deux)توضـــح لنـــا ق

ع والـذ هــو حجــم  (%81,7)فسـر لنــا مـا نســبته والمتوسـطة الخاصــة  ــاین الحاصـل فــي المتغیـر التــا مـن الت
ة المرتفعـة نجـد أن هنـاك تـأثیر واضـح لتعـداد المؤسسـات  الصادرات خارج قطاع المحروقات، ومـن هـذه النسـ

 الصغیرة والمتوسطة الخاصة على حجم الصادرات من خلال ما تنتجه هذه المؤسسات ودورها على المسـتو 
 .الاقتصاد

ارة هي:نموذج التنبؤ - ixbbY: معادلة الانحدار الخطي ع 10   
مة   ننا الحصول على ق م مة   تمثل  (A)، حیث من العمود (b1)و  (b0)من خلال الجدول    (b0)ق

(Constante)  و(288,886)وتساو ،(b1)  ح النموذج(0,002)تساو ص ه    :، وعل

ixY 002,0886,288   
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ة السادسة    تطور عدد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة وتطور المیزان التجار : الفرض
 (H0) : ا بین تطور عدد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة ونمو المیزان التجار   لا توجد علاقة دالة إحصائ

مــة  ـه ومــن خــلال ق ع أ تطــور الم (t-test)وعل ــالمتغیر التــا یــزان التجــار نجــد أنــه تقبــل التوزــع الخاصــة 
عي، حیث    .(0,05)، وهي اكبر من (0,07)ساو  (t-test)الطب

ا  - ا بیرسون ): 16(الجدول ":بیرسون "ارت   ارت
ا  تطـــــور عـــــدد المؤسســـــات   (Corrélation)الارت

  م الخاصة.ص
الصـــــــــــــــادرات خــــــــــــــــارج 

 المحروقات
  م الخاصة.تطور عدد المؤسسات ص

Sig (Bilatérale)                                 
      

N 

1  
  

11  

0,513  
0,035 

17 

ار دج(تطور المیزان التجار    )مل
Sig (Bilatérale)               

N  

0,513 
0,035  

17 

1  
  

17  
ـــا تســـاو  مـــة الارت قین، حیـــث تســـاو ق ، (0,513)یوضـــح لنـــا الجـــدول  قـــوة العلاقـــة بـــین المتغیـــرن الســـا

ساو  (Sig)ونستخلص من مستو الدلالة  ننا القول أنه توجد  (0,05)وهي أصغر من  (0,035)الذ  م
ا   .علاقة دالة إحصائ

ة:الانحدار - ة التال قین ندرس الفرض   :لإیجاد الانحدار المتغیرن السا
(H0) : ا لتطور عدد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة على تطور  .المیزان التجار لا یوجد أثر دال إحصائ
(H1) : ا لتطور عدد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة على تطور المیزان التجار   .یوجد أثر دال إحصائ

  ملخص النماذج): 17(الجدول 
Modèle   R  R-Deux R- Deux Ajusté Erreurs Standard  

de L'estimation 

1 0,513a 0,263 0,214 78428540  

(a) :(VariableDépendante)  تطور المیزان التجار  
احثین اعتمادا على مستخرجات : المصدر   (SPSS17)من إعداد ال

  
  



 تی ع عائشة .أ/حمامي رشید  .أ،،،            على المؤسسات الصغیرة والمتوسطةأثر تغیر سعر الفائدة 

 

 131  2016دیسمبر   -مجلة الدراسات المالیة، المحاسبیة والإداریة                  العدد السادس
 

 

  المعاملات): 18(الجدول 
Sig t Coefficient 

Standardisés 
Coefficient non  

Standardisés 
Modèle  

Beta Erreur 
Standard 

A 

0,566 
0,035 

0,587 
2,314 

 
0,513 

 

55,786 
0,01 

208,830 
0,03 

(constante) 1  
م .ص.تطــــــــــــــور عــــــــــــــدد  م

 الخاصة
(a):(VariableDépendante)  تطور المیزان التجار  

احثین اعتمادا على مستخرجات : المصدر   (SPSS17)من إعداد ال
قین نستخلص ما یلي   :ومن خلال الجدولین السا

ا  - ، ومن خلال الجدول نجد أن (0,513)تساو  (R)نجد أن قوة العلاقة " بیرسون "من خلال نتائج ارت
مة  ـة بـین  (0,513)وتساو  (R)تساو  (Béta)ق عنـي وجـود علاقـة طرد وهي أكبـر مـن الصـفر مـا 

لما زاد عدد المؤسسات  ص.عدد المؤسسات  ص التالي نجد أن  م .م الخاصة ونمو المیزان التجار و
ه تزد  مة الخاصة نجد أن مساهمتها في الاقتصاد الوطني زادت وعل مساهمتها في الصادرات ما یرفع ق

 .المیزان التجار 
ــــا  - یوضــــح لنــــا أن المتغیــــر المســــتقل وهــــو تطــــور عــــدد المؤسســــات الصــــغیرة  (R-Deux)مرــــع الارت

فسر لنا ما نسبته  ، وهذا  (%26,3)والمتوسطة الخاصة  این الحاصل في متغیر المیزان التجار من الت
د لنا أثر تطور عدد المؤسسات الصغیرة والمتوسطة الخاصة على تطور المیزان التجار    .یؤ

  :نموذج التنبؤ -

ة لنموذج التنبؤ هي ixbbY: العلاقة الخط 10   
حــث عــن  ــة ن مــة تمثــل  (A)، مــن الجــدول  ومــن العمــود (b1)و  (b0)وللحصــول علــى العلاقــة الخط نجــد ق

(b0)(Constante)  و(208,830)تســــــــــــــــــاو ،(b1)  ح العلاقــــــــــــــــــة(0,03)تســــــــــــــــــاو ــــــــــــــــــه تصــــــــــــــــــ :                 ، وعل

ixY 03,0830,208  
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  :الخاتمة
ـه          ة فـي الاقتصـاد عمومـا،نظرا للـدور و الأثـر  الفعـال الـذ یلع ـائز الأساسـ عد معدل لفائدة من الر

ة، خاصــة فــي ظــل  ــة الاقتصــاد ا علــى التنم ســت ســل ــة انع عــاني مــن عــدة مشــاكل تنمو فـي الاقتصــاد الــذ 
ة المحلــي، مــع ــة و تــداعي الأوضــاع الاقتصــاد ة العالم تنــامي دور القطــاع الخــاص فــي  التحــولات الاقتصــاد

لات  یـز علـى هـذا القطـاع للتخفیـف مـن المشـ العالم ما یدفع دول العلم الثالـث و خصوصـا الجزائـر إلـى التر
ة في ظل الظروف الراهنة    .الاقتصاد

ع أو الحد من الاستثمارات خاصة الخاصـة منهـا ،حیـث إن التغیـرات التـي  ولمعدل الفائدة تأثیر مهم في تشج
ـة مـن قبـل المسـتثمرن الخـواص لمـا لهـا مـن عواقـب علـى  تحصل في سعر الفائـدة تكـون محـ اهتمـام و مراق

ــذلك فــي  س هــذه التغیــرات علــى النســیج المؤسســاتي، و  ــه تــنع ة، وعل مشــارعهم ســواء القائمــة أو المســتقبل
ــة لت ــة بــدل تحولهــا لمجــرد ســوق تجار ــة الإنتاج لهــا نحــو العمل ــة بتحو ــع الســلع و الخــدمات الســوق الوطن وز

ة  حـث دراسـة موضـوع .الاستهلاك ـار حاولنـا مـن خـلال هـدا ال ح هـذه الأف اثـر تغیـرات :   "و من اجل توض
ة  المؤسسة التي تتـأثر بهـذه " معدلات الفائدة على أداء المؤسسات الاقتصاد للوقوف على الجوانب الخاصة 

ات دول العــالم نظـــرا التغیــرات و خاصــة المؤسســـات الصــغیرة و المتوســطة ا ة فـــي اقتصــاد لتـــي تعتبــر أساســ
،ومرونة جهاز إنتاجها و غیرها الحجم والنشا عتها الخاصة    .لطب

ات   :اقتراحات و توص
ات و الاقتراحات عض التوص م    :من خلال النتائج و الملاحظات نحاول تقد

ـــة ،لـــذلك - اف علـــى الدولـــة الجزائرـــة  إن أســالیب الـــدعم و الإشـــراف المقدمـــة للمؤسســـات ص و م غیــر 
ـة و تحلیلهـا  ـات الموجـودة فـي السـاحة الوطن رها و تفعیلها من خـلال اسـتخلاص النتـائج و المعط تطو

ة  .للوقوف على المشاكل و العراقیل و وضع الحلول المناس
ـــة للمؤسســـات الصــــغیرة و المتوســـطة الغیــــر مصـــنفة فــــي  - ل ــــات التمو المتطل تـــوفیر ســـوق مــــالي یهـــتم 

،مــــن خــــلال تحســـین المحــــ القــــانوني و مســـاعدة هــــذا القطــــاع فـــي مــــا یخــــص المصــــارف  البورصـــة
ة  .الإعداد

ـات المؤسســات ص و م الجزائرــة و  - ــة التـي تتناســب مــع متطل ل غ و المصــادر التمو حـث عــن الصـ ال
ــل هــذا القطــاع مــن  ــة للاهتمــام بتمو ل الإضــافة إلــى حــث المؤسســات التمو عها،التي تكــون فعالــة  تشــج

 .خلال التخفیف من تكالیف القروض
ـة فـي المؤسســات ص و م  - ل ـام بوضـع دراسـات حــول العوامـل التـي تســاهم فـي اتخـاذ القــرارات التمو الق

ة لتـــــتلاءم مـــــع هـــــذه  ـــــة علـــــى مســـــتو المؤسســـــات الإقراضـــــ ل علـــــى اختلافهـــــا ،و و ضـــــع طـــــرق تمو
ات  .الخصوص
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