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Financial engineering contracts between legitimacy and usurious tricks 

- Models of complex financial contracts -  
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لقد شهدت الهندسة للعقود تطورا ملحوظا في       

ةالسنوات الأخیرة لذلك فان البنوك  قد استطاعت  الإسلام

ن  أن م اهرا،  ابتكارها  إلى إرجاعهتحق نجاحا 

ة الموسومة  رها لهذه المنتجات والعقود المال وتطو

ة  فاءة اقتصاد أنها ذات  ن وصفها  م ة، والتي  المر

ة، إلا  احثین یر  أنعال فاءة هذه  أنالكثیر من ال

عدها  ة و انت على حساب مصداقیتها الشرع المنتجات 

ة والتي  ام والضوا الشرع الأح التدرجي عن الالتزام 

ةعمل البنوك  أساستعتبر    ، الإسلام

ة  حث ر  إلىولذلك هدفت هذه الورقة ال دراسة واقع تطو

ة النمو المتسارع في الصناعة  ة لمواك وابتكار منتجات مال

ة  ة وقدرتها على تلب ة من خلال الهندسة المال المال

ة المتنوعة والمتجددة ، وقد تناولنا من  ات المال الحاج

ة  ة واهم العقود المال ة المر ة العقود المال خلالها ماه

ة ال ة في ظل المال عض  إلى إضافةمعاصرة، المر

ة  ة المر قات للعقود المال ةالتطب طها  الإسلام واهم ضوا

ة امها الشرع   .وأح

ة ة : الكلمات المفتاح ة، العقود المال الهندسة المال

ة،  امالمر ة الأح   الشرع

     For decades , the  Engineering have been witnessed in 

recent years a remarkable development, so that the 

Islamic banks have been able to achieve great success, so 

this can be traced back to the innovation and development 

of these products and financial contracts called compound 

, which can be described as highly efficient economically, 

but many researchers believes that the efficiency of these 

Products were upon the legitimacy and credibility of the 

expense of progressive distance from the commitment of 

the provisions and Legitimacy, which is considered the 

base of the work of Islamic banks, 

      Therefore the purpose of this paper is to study the 

reality of development and innovation of financial 

products to keep pace with the rapid growth in the 

financial industry through financial engineering and its 

ability to meet the diverse and renewable financial needs, 

we have dealt with through essence of financial 

compound contracts and the most important financial 

compound contracts under financial contemporary, in 

addition to some applications of Islamic financial 

compound contracts and the most important controls and 

provisions of legitimacy. 

Key words: financial engineering, complex financial 

contracts, Legitimacy 
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  :مقدمة

ة  اة المال ةنظرا لتقدم الح ة وذلك في ظل العولمة المال  ،وتطورها تطورا سرعا ظهرت العدید من المنتجات الجدیدة ،والهندسة المال

ة على مؤشر أو أكثر ة تتوقف تدفقاتها المال ة التي تعتبر أدوات مال ة المر ارات أو  ،ومن بینها المنتجات المال حتو على عقود آجلة أو خ و

ة حصل الم ،أوراق مال ة أو المؤشرات  ،ستثمرون على عائد من قبل المصدرنحیث  مة الأصول المعن التغیرات الحاصلة في ق والذ یتأثر 

ة ة .أو أسعار الفائدة أو التدفقات النقد ة لحقوق الملك ة المر ة لأسعار الفائدة، والأدوات المال ة المر   .الخ..ومن بینها الادوات المال

ة  هاتشهد التي توفي ظل هذه التحولا        ة الاسلام ة تواكب التغیرات والمستجدات حاجة ملحة  ظهرتالاسواق المال الى ابتكار أدوات مال

ل والاستثمار والاقتصاد الاسلامي ة وتعززها ،في شتى مجالات التمو ر الادوات الاسلام ة في تطو ة الاسلام ، وقد وتوظیف الهندسة المال

یبها  ة على اجتماع العقود وتر ة مبن ة التي تمثل حلولا عمل ثیرا من الصور الفقه ر الفقهاء في مدوناتهم  –في مثل مسائل الامام احمد ذ

ة  - رحمه الله ة، وقد فسر هذا النهي الأصیلة،وغیرها من الكتب الفقه عة أصلا من أصول المعاملات المال عین في ب مثل النهي عن ب  و

ة نقود اجلة ب قي للنص النبو هو تفسیرها ببیوع العینة التي تكون في محصلتها النهائ نقود العدید من التفسیرات أقرها الى التفسیر الحق

احین من حیث الأصل  ة هي الرا، ولذلك من خلال ما  إلاعاجلة، وتوصل الى الرا في هذه الحالة من خلال الر بین عقدین م ان الغا

ة سب ة التال ال ننا طرح الاش   :م

ة؟ وما الفرق  - ة المر ة العقود المال ةالعقود  بینما مد شرع ة المر ة؟  المال ة ونظیرتها الاخر التقلید   الاسلام

ة ة التال ننا طرح الأسئلة الفرع م ة  ال   :انطلاقا من هذه الاش

ة مساهمةمد  ما - ة المر  من المخاطر؟ حوفي الت العقود المال

ة  هي صور التحایل في ما - قات الحدیثة للعقود المال ة، و التطب  ؟مامد شرعیتهاالمر

حث- ات ال   :فرض

ة في ابتكار - ةساهمت الهندسة المال ة المر   .التي تؤد التقلیل من المخاطرة العقود المال

ة من التحایل - ة المر قات الحدیثة للعقود المال عدم مصداقیتهالا تخلو التطب   .ما تمتاز 

حث - ة ال ة، والحاجة : وأهدافه أهم ة المر ة العقود المال حث من خلال ما اثیر في الاونة الاخیرة من نقاشات خول مصداق ة ال تبرز اهم

ة ة الشرع   .الى ایجاد منتجات تحق الكفاءة والمصداق

حث یهدف الى ما یلي   :في حین ان ال

قهاالتعرف على اهم  - ات تطب ة وال ة التقلید ة المر  .المنتجات المال

ة - ة موافقة للضوا والأسس الشرع ة للعقود، وما تم ابتكاره من عقود مر ه الهندسة المال  .التعرف على اهم ما توصلت ال

حث - ة ا: منهج ال ة للعقود المال م الأساس حث المنهج الوصفي من خلال عرض المفاه ستخدم هذا ال ة اضافة الى الضوا س لمر

ة  .الشرع

ة ة وللإجا حث الى المحاور التال ة قسمنا هذا ال ال   :على هذه الاش

ة: المحور الأول - ة المر ات حول العقود المال   .عموم

ة المعاصرة: المحور الثاني - ة في ظل المال ة المر   .العقود المال

قات للعقود : المحور الثالث - ة وأعض التطب ة الاسلام ة المر امالمال ة هاح   .الشرع

ة: أولا  ة المر ات حول العقود المال   عموم

ة -أ ة المر ف العقود المال ة تعرف العقود : تعر ة المر شتمل على عقدین او : "أنهاالمال على سبیل الجمع والتقابل وتعامل  أكثرعقد 

ع الحقوق  أنها عقد واحد والآثارجم ة على العقود    .) 13 ، ص2013كمال توفیق محمد حطاب، ( "المترت

ما یلينسة شرو لابد من توافرها حتى یتوللعقود المر  ة، تتمثل ف   :ى إطلاق علیها هذه التسم



ة والحیل  ة للعقود بین المخارج الشرع مة برارمة.أ ،فوز عبد الرزاق. د                                          ،،،الهندسة المال  ر

 

 

139 

 ؛توفر عقدین أو أكثر في العقد الواحد 

 أنه عقد واحد ما بینها   ؛ترا العقود ف

 ة  ؛تسلك نفس آثار العقد المنفرد آثار العقود المر

 ب عقد تفر الصفقة وتعددها  .لا یدخل ضمن العقد المالي المر

ة - ب یب العقود المال اب تر ابهذه  أهمتتمثل : أس ما یلي الأس   :)المبین في قائمة المراجع مقال منشور على الموقع الالكتروني( ف

 ة  ؛الحصول على السیولة المال

 مة اة في الق یب بین عقدین أو اكثر للحصول على الرح أعلى، أو تقلیل الخسارةالمحا  ، أو الزادة في ثمن السلعة بواسطة التر

دو   ؛تقلیل المخاطرة وضمان رأس المال وتحقی الرح المؤ

 ؛تسو السلع من خلال الر بین الصفقات 

 ؛تقلیل التكالیف 

  ،عد عن الوقوع في المعاملة المحرمة  إیجاد مخرج شرعي لل

 ة لتحلیل العقود التي تحتو على عناصر محرمة ام الشرع ان، التحایل على الأح عض الأح  .في 

ة -ج ة المر ة إل: أنواع العقود المال ة المر سان هماتنقسم العقود المال   :3ى قسمان رئ

 حیث یتعل العقد الأول بتمام العقد الثاني وهي العقود ال :العقود المتقابلة ون فیها العقد الثاني في مقابلة العقد الأول،  ة التي  مر

ة ب؛ عني أسهمك في شر ة أ على أن تب عتك أسهمي في شر قول رجل لآخر   على وجه التقابل، على سبیل المثال 

 ة المجتمعة في عقد واحد، : العقود المجتمعة وخیر مثال هي العروض التجارة للسلع من خلال ر سلعة أو وهي العقود المر

سعر محفز  .عین مع سلعة أو عین أخر 

ة - د ة المر   :ضوا العقود المال

ما یلي تتمثل ة ف ة المر   :)المبین في قائمة المراجع مقال منشور على الموقع الالكتروني( أهم ضوا العقود المال

  ما جاء في یب بین العقدین محل نهي شرعي  ون التر ه وعلى آله وسلمأن لا  الذ أخرجه أحمد  حدیث الرسول صلى الله عل

س عندك) 10/120(في مسنده  ع ما ل ضمن، وعن ب ع وسلف، ورح ما لم  عة، وعن ب عتین في ب قصد . الذ نهى عن ب و

ما نهى  ع العینة،  عة هو ب عتین في ب ه وعلى آله وسلمالر ب  ؛عن صفقتین في صفقة سول صلى الله عل

  ع ل عقدین بینهما تضاد لا یجمعها عقد واحد، وأصل هذا النهي هو النهي عن جمع ب ون العقدین متضادین أو متنافیین، ف أن لا 

اح، قراض، وسلف، ولا یجوز الجمع بین الأصناف الستة مع عقد المعاوضة، والأصناف هي جعالة، صرف، مساقاة،  ة، ن شر

ن اختصارها ب لف جص مشن وهي الحروف الأولى من الأصناف الستة؛ م  و

 اطل ال یب بین العقدین إلى إحلال حرام مثل الرا، الغرر، الجهالة، أكل أموال الناس  في التر   . أن لا 

ا ة المعاصرة الهند :ثان ة للعقود في ظل المال    سة المال

ة  –1 ة لأسعار الفائدةالعقود المال ما یلي :المر   :تتمثل اهم هذه العقود ف

ة -أ بونات صفر   ): Zero Coupon Bonds( السندات 

ذلك تتضمن تد ، و ل دور ش بونات صفرة النوع الأساسي لمنتجات أسعار الفائدة، حیث في هذا النوع لا یتم دفع الفائدة  ف تمثل السندات 

ة الفترة  ما أن تراكم نقد وحید في نها ة دفعة واحدة،  افة الفوائد المترت قوم بتسدید المبلغ الأصلي و أ بتارخ الاستحقاق أ أن المصدر 

عوض  صل إلى أعلى حد له في تارخ الاستحقاق ف الفوائد من فترة إلى أخر دون تسدیدها یجعل سعر السند یزداد في السوق المالي إلى أن 

  الإجمالي دفعة
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اواحدة، فإ  مة هذا الأخیر تزداد بنفس ذلك السعر سنو ان سعر الفائدة ثابتا على طول فترة السند فإن ق  Josef Christl, Financial, p( ذا 

12(.  

بونات صفرة ب  ة المستعملة)spot rate(سمى العائد في السندات  ات التقن توقف على المر التالي، ، و   :والنتیجة تكون 

  

  

  

  

  :حیث

P(T) : بونات صفرة مع مدة استحقاق ة للسندات  مة الحال   .من السنوات Tالق

s(T)  :ة المنفصلة ة المر ة السنو ة الفائدة الحال   .نس

r(T) : ل مستمر للاستثمار في الفترة ش ة  ة المر ة السنو ة الفائدة الحال   .من السنوات  Tنس

بوناتو      م السندات  ن تجزئة وتقس م س من ذلك لا  ة الفائدة و  .صفرة إلى أجزاء أ في معرفة نس بونات صفرة  م السندات  لتقی

قة في وقت الاستحقاق والخطر الأساسي الخاص ة المط   .الحال

ب - ب ةالسندات    : (straight bonds)ونات عاد

ة  بونات عاد بونات صفرة(إن مشتر السندات  س السندات  ا أو نصف (یتلقى فائدة ثابتة ودورة في تارخ محدد  ،)على ع إما سنو

ا سترجع عند تارخ الاستحقاق ،)سنو   .أما المبلغ الأصلي ف

أسعار فائدة متغیرة  -ج مات    ): (Floating Rate Notes قس

ة، حیث أن إیرادات متها الاسم ة محددة من ق نس أسعار فائدة متغیرة لا تمنح فائدة ثابتة  مات  ة، القس بونات عاد س السندات  هذه  على ع

ة سعر فائدة مرجعي  حر طة  مات مرت ة، مثل (القس ة السعر السائد في السوق النقد وتعدل هذه الإیرادات خلال فترات ) EURIBORحر

مةمعینة ع اة القس ل فترة خلال ح ة  ذا تعاد العمل مة القادمة، وه ار عند تسدید القس عین الاعت تمتاز ما  .لى أن یؤخذ هذا التعدیل 

لات الدورة التي تجر على أسعار فائدتها المتغیرة سبب التعد قلة التذبذب  أسعار فائدة متغیرة  مات    .)794، ص 2012جبار محفوظ، ( القس

مو  مة القادمة والمبلغ القس مة ظاهرة تعادل مجموع مبلغ دفعة القس ق بونات صفرة  سندات  ع أن ننظر إلیها  أسعار فائدة متغیرة نستط ات 

حالة السوق  طة  ضمن فائدة مدفوعة مرت سعر فائدة متغیرة، لأن سعر فائدتها المتغیر  مة   .الأساسي للقس

ن تكییف هذا المنتج على و م ة ما أنه  ة الفائدة الحال م على أساس نس بونات صفرة تق ل محفظة من السندات  ، فهو جد spot rateش

س مخاطر عدم قدرة المصدرن على التسدید.دقی ع ان سعر الفائدة المرجعي لا  ة إذا  ون أكثر صعو م س  لكن تجدر الإشارة أن التقی

  .)جبار محفوظ، مرجع سابق(

طة  - د س ادلة ال   ):Plain Vanilla Swaps(عقود الم

ة لاستبدال دفعات أسعار فائدة ثابتة مقابل دفعات أسعار فائدة متغیرة محددة على أساس الم ة تعاقد طة تمثل اتفاق س ادلة ال بلغ عقود الم

ما أنه في ).مثلا EURIBORق العملات، سعر سو ( ، حیث أن الدفعات المتغیرة تساو سعر فائدة مرجعي )المبلغ المستثمر(الأساسي 

  :)Josef Christl, op.cit, p.14( العقد یتم تحدید 

ادل متكافئا  - ون الت حیث   ؛)0(=سعر الفائدة الثابت 

ة؛ - عادل سعر الفائدة في السوق النقد  سعر الفائدة المتغیر و

قا -  .توارخ تسدید الدفعات، حیث یتم الاتفاق علیها مس
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ع -ه ة القابلة للب بونات صفر   )Callable/Putable Zero Coupon Bonds(القابلة للشراء /السندات 

بونات صفرة في أن مصدر السند له الح في شراء  ع تختلف عن السندات  بونات صفرة القابلة للشراء أو الب المستثمر له (السندات 

ع سعر معین و ) الح في الب ارات الشراء .خاصالورقة قبل الأوان  ع/وهناك ثلاث أنواع من خ   :)idem( الب

 ي ار الأورو قا وفي یوم محدد/السند قابل للشراء ):European Option( الخ سعر محدد مس ع   .الب

  ي ار الأمر ة معینة/السند قابل للشراء ):American Option(الخ ع في فترة زمن  .الب

  ار برمودا قا/السند القابل للشراء ):Bermuda Option(خ ات المحددة مس سعر محدد في عدد من  المناس ع   .الب

سمح ار شراء  و  حتف بخ قة مصدر السند القابل للشراء  سعر محدد، وفي الحق شرائها قبل الأوان و ار الشراء لمصدر الورقة  خ

ار ائع الخ سمح للمستثمر .على السند، فالمستثمر هو  ع  ار الب ع أما خ ار ب ملك خ سعر خاص، بتعبیر آخر المستثمر  قا و ع السند مس بب

ار ائع الخ   .على السند، وهنا المصدر هو 

ة - 2 ة لحقوق الملك ة المر   :وتنقسم الى ما یلي: الادوات المال

ة ذات العائد المرتفع -أ ة المر ما یلي: المنتجات المال   :)Josef Christl, op.cit, p.14( تتمثل ف

ل- ة التي تصدرها : convertible bonds :السندات القابلة للتحو ة لمشتقات الملك ة المر ال المنتجات المال س وأقدم أش وهي أ

ات، حیث تعطي لحاملها الح  ار(الشر ة أحد فروعها خلال فترة )الخ ة المصدرة من قبل نفس الشر لها الى عدد من الأسهم العاد ، في تحو

ستفید مشترو  محددة في عقد ل، أ عدد الاسهم المقابلة لكل سند،  ة التحو هذه السندات من الارتفاع المستمر ) حملة (الاصدار، تحدد نس

ة الفوائد علیها ة، لهذا فان نس ون (في أسعار الأسهم المعن ل ) الكو ة الفوائد للسندات غیر القابلة للتحو  nonconvertibleأقل من نس

bondsة أثناء اصدارها ، على العموم   :قد تجمع هذه السندات الخصائص التال

ل - ة(سعر اصدار السند القابل للتحو مة الاسم   ، أو المبلغ الأصلي؛)الق

  تارخ الاصدار؛ -

ون  - ، نصف سنو (سعر الفائدة أو الكو   ؛....)سنو

ل  - ة التحو   أسهم؛ 3سند مقابل : ، مثلاparité de conversionنس

ل؛فترة  -   التحو

  سعر السهم أثناء اصدار السند؛ -

ل؛ -   طرقة التسدید اذا لم یتم التحو

قا وفي توارخ محددة في عقد  سعر محدد مس استدعاء هذه السندات  ات المصدرة  وتجدر الاشارة الى أنه في الكثیر من الحالات تقوم الشر

لها الى أسهم قب الإصدار، شجع حملتها الى تحو   .ل تارخ الاستحقاقالامر الذ 

أسهم - 1     cash-or-share_bonds-same currencyالسندات المسددة نقدا أو 

ضا ب       ه من مخاطر التوقف عن   reverse convertiblesوتعرف أ ة ذات العائد المرتفع ،ونظرا لما تمتاز  هي من الأدوات المال

ا، ففي تارخ defaut risk التسدید  ة، المرتفعة نسب مته الاسم ق م عدد من الأسهم بدلا من تسدید السند  الاستحقاق للمصدر الح في تسل

أسهم والجزء الآخر نقدا نه تسدید جزء منه  م   .)Josef Christl, op.cit, p.14( ما 

میز هذه السندات هو أن العملة التي تم إصدارها بها هي نفسها العملة التي تقید بها الأسهم في الس ةما   .وق المال

لاكوتق استخدام نموذج  سهولة  ارات  م الخ ن تقی م المثل  ة، و طرقة عاد ون  تم ذلك من خلال المعادلة -م السندات الصفرة  شولز و
ة   :التال
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أسهم  - 2   cash-or-share bond-various currenciesالسندات المسددة نقدا أو 
  

م عدد من الاسهم بدلا من تسدید جزء منه ة ذات العائد المرتفع، حیث أنه في تارخ الاستحقاق للمصدر الح في تسل  هي من الادوات المال
میز هذه السندات هو أن عملة اصدار السند تختلف عن عملة تقیید السهم السابق، جبار محفوظ، المرجع ( أسهم والجزء الاخر نقدا، ما 

  .)220.ص
  hight-yield-index bonds: سندات المؤشرات المرتفعة العائد - 3

مة السندات من خلال ما یلي تم تسدید ق مة مؤشر ما، و ق نما  سهم معین وإ سعر لا یرت  قة، تسدد هذه السندات  س السندات السا   :على ع

Min(face value, face value .S(t)/S) 

مة : S: حیث   .المؤشرق

S(t) :مة المؤشر عند تارخ الاستحقاق   .ق

ان المؤشر أقل من  انت  sاذا  سترجع أعند تارخ الاستحقاق، فالمستثمر یتحمل الخسارة، اما اذا  ، فان المصدر  كبر من هذا المستو

ة متها الاسم ق   . السندات 

مات الصفرة من خلال و م السندات ذات القس ع، من الضرور معرفة طرقة  Spot interest ratesتق ارات الب م خ ، ذات الصلة بتقی

قا حه سا لاك وشولز الذ تم توض ع بواسطة نموذج  ار الب م خ ن تقی م   .حساب المؤشر، حیث أن الأراح الموزعة تساو الصفر، و

  Hight-yield basket bondsسندات السلة المرتفعة العائد  -4

ة تعطي  ة نقدا في تارخ هي ادوات مال مة الاسم الق سلة من الاسهم المختلفة أو المؤشرات بدلا من تسدیدها  الح للمصدر تسدیدها 

ة عوض المستثمر فیها بنس الأسهم والمؤشرات وغیرها، ولهذا  ة متعددة   الاستحقاق، هذه الادوات خطرة حیث یرتكز عائدها على منتجات مال

ون  و ا، أ  ة نسب   .مرتفع فائدة عال

ة الضامنة للأصل - 2 ة المر ة : Capital – guaranteed products المنتجات المال عدة خصائص أساس ة  تنفرد هذه الأدوات المال

  :هي

ة  - مته الاسم ق   ؛%100ضمان الأصل 

  عدم وجود سعر فائدة أو وجود سعر فائدة منخفض؛ -

ة في أداء الاصل المعني  -   ؛anderlying assetالمشار

ونات لا - ة، وان الكو مة الاسم ون الى الق ون سعر الاصدار أقرب ما  حیث  ب هذه المنتجات    ؛تسدد حتى تارخ الاستحقاق عادة ما تر

ة  ارات الشراء الأ: وغیرها، أهمهاتتداول العدید من هذه الادوات المال ةخ ارات الاسیو ة والخ ع الأورو ارات الب ة، خ والتي سنوضحها  ،ورو

ما یلي   :ف

ة - 1 ارات الشراء الأورو   European call option: الخ

سعر متف  ع او شراء عدد من الاسهم أو السندات ورما العملات من طرف آخر،  عطي لطرف ما الح في ب ي اتفاقا  ار الاورو مثل الخ

ه مقدما على ان التنفیذ لا یتم في التارخ المحدد لانتهائ   هعل

ة على  حصل في النها ذلك فهو  ة، و السعر السوقي للأوراق المعن س اذا ما قورن  افأة، وهي مبلغ  ه فالمشتر عادة ما یدفع الم عدد وعل

حصل على معدل عائد مرتفع  افأة، الامر الذ یجعل المشتر  ثیر مبلغ الاستثمار المتمثل في الم متها  ة تفوق ق خاصة من الأوراق المال

ة ان المشتر مضارا لایهمه الحصول على الأوراق المال  .اذا 
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ا ة :ثان ة المر قات المعاصرة للعقود المال ة عض التطب    الاسلام

ك - 1 التمل ة     الاجارة المنته

فها-أ ك :تعر التمل ة  ه منها لها الاجارة المنته عا والایجار : عدة اسماء تطل عل ع، الایجار الذ ینقلب ب ، الایجار الساتر للب ع الایجار الب

ع ومه ما یلي الأسماء،  دتعدما تالمقترن بوعد الب ك تكمن ف التمل ة  قة منتوج الاجارة المنته ه أحدهما : "فان حق عقد بین طرفین یؤجر ف

عدها ملك ینة یدفعها المستأجر على أقساسلعة معینة مقابل أجرة مع لأخر قس  لآخرة السلعة للمستأجر عند سداده خلال مدة محددة تنتقل 

  .)04.ص، ... دربال عبد القادر، مھدي المیلود، ( "عقد جدید

الاجارة ال ل  ما یلي حجم التمو ك في البنك الاردني الاسلامي خلال الفترة موف التمل ة    :2013-2008نته

ك في البنك الاردني الاسلامي خلال الفترة ): 01(الجدول رقم التمل ة  الاجارة المنته ل    :2013-2008حجم التمو

  2013  2012  2011  2010  2009  2008  الفترة

حجم 
ل  التمو
الاجارة 
ة  المنته
ك   التمل

110308179  134951442  168539668  222921648  272454045  344036804  

ة للبنك الاردني الاسلامي: المصدر   التقارر السنو

ة - ب ة المر المنتجات المال ك  التمل ة  ة هي علاقة : علاقة الاجارة المنته ة المر التمیلك والمنتجات المال ة  ان العلاقة بین الاجارة المنته

ك هو واحد من المنتجات الم التمل ة، اذ أنه الجزء من الكل، حیث أن المنتوج الاجارة المنتهي  قة في غالب البنوك الاسلام ة المط ة المر ال

ب من منتوجین اثنین    : )215.، ص2010عبد الله بن محمد بن عبد الله العمراني، ( همامر

ة - ة السلعة في نها: الاجارة واله حیث تنتقل ملك ة للسلعة محل التعامل،  قدم على انه منتوج اجارة مقرونة به من المجر المدة ة وهي ان 

لا  .بدون عوض) العمیل(البنك الى المستأجر ( عني انتقلت السلعة  ة للسلعة ،  نتهي به ة و ب من اجارة في البدا لي مر هذا المنتوج التمو

قة مستأجرا سمى في الحق   . عوض للعمیل، الذ 

ع- ة عن طر منتوج  :الاجارة والب قدم في البدا ة المدة  إجارةحیث  ع السلعة،  في هذه الصورة یدفع ثم في نها المتف علیها ینتهي بب

مة القس( المستأجر مبلغ  ة السلعة له ) ون في العادة أكبر من ق ان في الساب–وتنتقل حینها ملك ة  -والذ  عمل هو نفسه المستأجر 

ع ع، هذه هي ابرز صور الا. ب ب من اجازة و ح المنتوج في هذه الحالة مر ص ه ف عض وعل ضاف الى  ك قد  التمل ة  هذه جارة المنته

عض الشرو وعض الاتفاق بینهما الصورتین  عض من الالتزامات على ا من الطرفین  ون هناك  ، أو قد    . الضوا

ك -ج التمل ة  م الاجارة المنته یب في ح ة :اثر التر ة المر ما اثرهاحیث انه قد تبین ان في صورها المشهورة هي من العقود المال  ، وف

  :)216 عبد الله بن محمد بن عبد الله العمراني، مرجع سابق، ص(

م الصورة الأ  - د یب في ح ك دون دفع ثمن سو  إجارة: ولىاثر التر التمل ة  ع المعل  ةالإجار وهذه الصورة فیها : الایجارة الأقسامنته والب

امل الثمن، والعقد فیها متردد بینها غیر مستقر على واحد منها   .على سداد 

م هذه المعاملة، حیث انه یؤد الى عدة أمور تؤد الى التحرم، وأبرز هذه  یب في هذه الصورة له اثر في ح الناتجة عن  المآخذوهذا التر

ة ما  ف یب هذه الصورة بهذه الك   :أتيتر

ونین لهذه المعاملة، - مل ان العقد غیر مستقر على واحد من العقدین الم ون  الأقساوذلك انه متردد بین ان  مل ف ائعا، وان لا  ون  ف

  .الإجارةدفعه اجرة مقابل عقد  ما

سبب التردد بین العقدین؛في هذه المعاملة جهالة للثمن والأان  -   جرة، 
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اطل، لان المستأجر قد  لأموالأكلا ان في هذه المعاملة غررا، و - ال ه الثمنالناس  ع عل ض عا فانه عجز عن السداد ف ان ب ، مع انه ان 

ع  قابله من المب سداد الثمن الذ دفعه، او ما  لتزم  ع و ستح الثمن عند - وفسخ العقد -في حال الصلح –ستح المب ما ان المشتر   ،

عیب او نحوه ع    .فسخ المب

النظر للواقع العملي لهذه المعاملة یتبین وجود التنافي بین العقدین في  - ع متواردان على عین واحدة، و عض ان العقدین عقد الاجارة والب

امالاثار  انة وغیرها من والأح الضمان، والص ام،،  انة غیر التشغیلك ان الضمان في عوذل الأح ذا الص ون على المؤجر، و ة، قد الاجارة 

ونان على المستأجر، مما یدل على ان حق انة،  ست بینما نجد في الواقع العملي ان الضمان والص ع إجارة،قة العقد ل نما ب  إجارة إنها، او وإ

امهالكن اشتر فیها ما ینافي    .أح

ار العلماء، وقرار مج منع هذه المعاملة، مثل قرار هیئة  هذا فقد صدرت الفتاو والقرارات  هذا یتبین في هذه  الإسلاميمع الفقه و بجدة، و

اب. الصورة اد الى التحرم قة للأس أتي.السا ه ما  ة اذا روعي ف صح هذا العقد في الحالات التال ن ان  م   :لذلك فانه 

امهاوتطبی  الإجارةض مدة -   طیلة تلك المدة؛ أح

ل قس من -   ؛الأجرة الأقساتحدید مبلغ 

ة المدة بواسطة هبتها نقل ال- ة الى المستأجر في نها ه، تنفیذا لوعد ساب بذلك بین الماملك   .لك والمستأجرإل

ة - 2 حة المر حة ( المرا   )الشراء  للأمرعقود المرا

فها-أ حة : تعر حة الشراء من خلال  للآمرعتبر هذا العقد المرا ب مع عقدین، عقد المرا ة عقد مر الشراء وعقد   للآمرعقد مشار

ة،  حة ولا عقد مشار س عقد مرا ة، فهو بذلك ل نماالمشار قوم في الوقت  وإ عض خصائصها، و حة  أخذ من المرا حة  المرا قائم على الشراكة 

قوم هذا العقد على نفسه على الشراكة بین الطرفین في العمل والرح حسب الاتفاق،  حة  إعادةو ع المرا راء من خلال عقد الش للأمرهندسة ب

ما یلي  ة    :)217 عبد الله بن محمد بن عبد الله العمراني، مرجع سابق، ص(المشار

م طلب للمصرف قوم العمیل  - ضاعة معینة على أساس بخصو  الإسلاميبتقد ة، لشراء  ة أو جزئ ل صورة  ل اما  ص الحصول على تمو

حدد  قها  ة تسو ف ضاعة و ة ال طلب شراءها من المصرف؛معرفة العمیل بنوع   مواصفاتها، ثم 

ضاعة حسب المواصفاتقوم الم - شراء ال ضاعة لا  صرف  قى یده ید أمانة لا ید امتلاك، حیث لا یوجد ملك تام لل حددها العمیل، وت التي 

نماللمصرف ولا للعمیل،  ة بین الاثنین؛ وإ ة هنا مشتر   الملك

موافقة المصرف  - ضاعة  ع ال عة حسب النسب المتف علیها؛ الإسلاميیتم ب ل صفقة مب تم تقاسم الرح في    ومعرفة العمیل، و

مة مساهمة المصرف  ه ق تم شراء  الإسلاميیتم فتح حساب مستقل لكل صفقة، تحول ال ذلك مساهمة العمیل فیها، و في هذه الصفقة، و

ذا تقیید الم ة على هذا الحساب و ات مسحو موجب ش ضاعة  ضاعة یوضع الثمن في هذا ال ع ال صارف التي قد تنشأ نتیجة ذلك، وعند ب

ذا توزع  ل من المصرف والعمیل و عدها یتم استرداد رأس مال  ع، و ة الب ل هذا النوع . بین الطرفین الأراحالحساب الى ان تنتهي عمل ش

ه أن حة من الشراكة عقدا من نوع جدید بین المصرف والعمیل، لا ینطب عل ة، ولا من عقود المرا لا  لأنهالشراء  للآمره من عقود المشار

ه،  ه من جان شراء ما أمر  نمایلزم العمیل  قوم على الشراكة التي لا تتنافى مع قواعد الشرع الاسلامي وإ ب  ه انه عقد مر  .ینطب عل

 

 

 

 

 

 

 



ة والحیل  ة للعقود بین المخارج الشرع مة برارمة.أ ،فوز عبد الرزاق. د                                          ،،،الهندسة المال  ر

 

 

145 

  

ل رقم الشراء من خلال عقد ): 02(الش حة للآمر  ة عقد المرا ةال   المشار

  
ة، :  المصدر   .18ص ، 2014سعد هاجر، لعلام لام

ة -ب ة المر العقود المال حة وعلاقتها  یب في المرا   التر

احثین في تكییف هذه المعاملة  ارات ال ة، وذلك على  أنهاتضافرت ع ونات هذه العاملة المر ارتهم في تحلیل م ة، وتنوعت ع معاملة مر

  :)263.الله بن محمد بن عبد الله العمراني، مرجع سابق، صعبد ( النحو التالي

ة من وعدین - ه: انها معاملة مر طل عل الشراء من العمیل الذ  حة الشراء، الآمر: وعد  طر المرا ع  الب وقد . ووعد من المصرف 

الوعد لاهما الالتزام    .اختار المصرف والعمیل 

مرحلتین:  فأطراانها معاملة تتكون من ثلاثة - ، وتمر    . مرحلة المواعدة، ومرحلة المعاقدة: ائع، ومشتر ومصرف وس

مرحلتین - ، وهي تمر  ة معلقة على شر   :انها علاقة عقد

لا الطرفین وتسمى مرحلة : ولىالأ  - مرحلة التعلی من  ن تسمیتها  م عد دراسته، وهي ما  الشراء، وقبول المصرف له  طلب الامر 

ع   .المواعدة، وفي هذه المرحلة لا یتم الب

ة - س  :الثان ائع الأول ل ة، فال ست ثلاث ة، ول قا لشروطها المعتبرة، شرعا فهي علاقة ثنائ حة، وط ع على أساس المرا تحق التعاقد على المب

س طرفا  الشراء ل ما ان الامر  الشراء والمصرف،  ة بین الامر  ائع الأول والمصرف طرفا في العلاقة التعاقد   .في العلاقة بین ال

حةقانها معاملة ذات علا- المرا ع  الب ة تعتمد على وجود ثلاثة اطراف وتبنى على المواعدة    .والى اجل ة عقد

ة ونها ثلاث ائع صاحهي الام أطرافتتكون من ثلاثة  فلأنها. اما  الشراء، والمصرف، وال ة بر     .السلعة المطلو

ما ع  وإ ون الثمن الذ یدفعه العمیل مؤج الأجلالب ة أن  حة المر ع المرا ملك الثمن نقدا مفلان الغالب في ب ان   إلىلجأ لا، اذ لو 

ه حتاج ال طلب منه شراء ما  ة، ولوان لم.المصرف ل ست ثنائ ة الأطراف ول طة و  وعلى ذلك فالعلاقة ثلاث ة برا   . احدتجمع الاطراف الثلاث

ةعلاقة  -ج ة المر العقود المال ة  حة المر   :المرا

ة من عقدین، وثلاثة وعود، وفیها ثلاثة  ما سب ان هذه المعاملة مر التأمل في هذه المعاملة، وخطواتها  أطراف،تبین ف ةو ان یتبین  الإجرائ

عبد الله بن محمد ( قد، وفهما عقدان لا یرطهما عقد واحدین العقدین لا یتم اجراؤها في وقت واحد من جهة ابرام العفیها عقدین في عقد، إلا ان هذ

  .)263.بن عبد الله العمراني، مرجع سابق، ص

سبب، وهو الوعد الملزم من الجانبین طان  ن القول ان العقدین مترا م   .الامر والمصرف: و

ذا ه  ذا ورح ف غة هذه المعاملة اشتر  ه اشترا عقد في عقد من جهة الالتزام، فص فالسلعة في العقد الأول . وعلى ذلك فان هذه المعاملة تش

ة للمصرف،  شرائها إنماغیر مملو شترها بناءا على وعد ملزم  ع مراحلها، وما فیها من . س النظر لهذه المعاملة في جم وعلى ذلك فانه 

ار الالتزام الموجود في هذه المعاملة أنهاالتزامات، یتبین  اعت ة على وجه الخصوص  ة على وجه العموم، ومر انت .معاملة مر بینما اذا 
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غة الالمر  ة على ص حة المر ة،  أنها إلاوعد غیر الملزم، فهي معاملة ذات علاقات متعددة، ا ة المر ام العقود المال نملا تدخل في أح  اوإ

طة،  انت متعددةتدرس على انها عقود غیر مترا   .وان 

ة - د حة المر یب في المرا    :اثر التر

ة في حالة الوعد الملزم للطرفین على رأین هما حة المر م المرا   :اختلف المعاصرون في ح

ة جائز؛: الاول حة المر ع المرا   ان یب

ة غیر جائز: الثاني  ع المر   .أن ب

أتي: أدلة القول الأول أدلة أبرزها ما  ة  حة المر عبد الله بن محمد بن عبد الله العمراني، مرجع ( استدل أصحاب القول الأول، القائلین بجواز المرا

  :)264.سابق، ص

احةأن الأصل في المعاملات : الدلیل الأول دل على ذلك عمومالإ حة  الأدلةات ، الام ادل على تحرمه، و من الكتاب، والسنة، فالمرا

ة جائزة ة، بناءا على المر   .الأصل في المعاملات المال

ناقش  أتي في أدلة المانعین ومنهاو ما س ع ما": انه قد دل على تحرم هذه المعاملة،  س عندك لا ت عة واحدة"ل عتین في ب ". ، والنهي عن ب

حة الملزمة للطرفین داخلة فیها   .والمرا

  :ومن أشهر هذه النصوص، والفتاو ما یلي نصوص الفقهاء، وفتاو العلماء :الدلیل الثاني

ذا، فاشتراها الرجل، فالشراء جائز، والذ قال وأرحكالرجل سلعة، اشتر هذه  رأاذا : جاء في الأم ار، ان شاء أحدث : فیها  الخ أرحك فیها 

ه عا، وان شاء تر ذا ان قال  ،فیها ب ع اش: وه ل هذا سواء، یجوز الب ه، ف تر لي متاعا، ووصفه له أو متاعا ا متاع شئت، وان ارحك ف

ما  الأول، ون ف ار أعطىو الخ ان قالوسواءا في هذا . من نفسه  ع الأ ابتعه، واشتره: ما وصفت ان  ول، منك بنقد او دین، یجوز الب

ع  ار في الب الخ ونان  ه على ان ألزما فان جدداه جاز، و  الآخر،و عا  ا   :فهو مفسوخ من قبل شیئین أنفسهماان ت

ائع؛ :حدهماأ ملكه ال عاه قبل ان  ا   أنه ت

ذا  :الثاني ه  ذا ارحك ف ذاأنه على مخاطرة انك ان اشترته على  ه    .ارحك ف

حة : وجه الدلالة- ة المبینة على الوعد من العمیل للمصرفان نص الامام الشافعي یدل على جواز هذه المعاملة، المشابهة للمرا   .المر

قا  اموان مثل هذا الوعد ملزم للطرفین قضاءا،  ط ام المذاهب الأخر  لأح قا، لأح انة ط   .المذهب المالكي، وهو ملزم للطرفین د

ة الملزمة للطرفین،  :أدلة القول الثاني - حة المر عدم جواز المرا أتي أدلةاستدل اصحاب القول الثاني القائلین    :ابرزها ما 

قة عقد، واذا ج - ملك، وهذا الاتفاق في الحق ع مالا  ائع محل الشراء یدخل في النهي عن ب الوعد على الشراء قبل امتلاك ال ر ان الالزام 

ملكاطل محرم الاتفاق على هذا، فهذا عقد  اع للعمیل مالا  ون  اطل محرم، لان المصرف حینئذ     .اذا جر الاتفاق على هذا، فهذا عقد 

ة المتناقصة - 3 ك( المشار التمل ة  ة المنته   : )المشار

فها-أ ك اشتراك البنك  :تعر التمل ة  ة المنته مشروع معین برأس  إنشاءفي  أخر أو أطراف  الإطرافمع طرف من  الإسلاميتعتبر المشار

اء  ساهم البنك والشر حیث  عطي للبنك فیها الح للشرك في مال معین بهدف الرح،  في رأس مال هذا المشروع بنسب معینة على أن 

ما تقتضي الشرو المتف علیها، من  ة دفعة واحدة او على دفعات حس ا من خالحلول محله في الملك  لإراحالال شراء حصة البنك تدرج

حصل علیها  ل تدرجي للطرف التي  ش ة الآخرعلى ان تنتقل حصة البنك في راس مال الشروع الكامل و طل اسم المشار ، حیث 

غة من وجهة نظر البنك  ة المتناقصة على هذه الص طل اسم المشار له، في حین  لما استرد جزء من تمو ار ان ملكیته فیها تناقض  اعت

التم ة  ل المنته ك من وجهة نظر طالبي التمو عد الانتهاء من تس لأنهمل املهملكون المشروع  ل    .سدید مبلغ التمو

ان على التنازل من  ه الشر ة یتف ف ك هو عقد مشار التمل ة  ة المتناقصة المنته ة للطرف وعقد المشار احد الطرفین عن حصته في المشار

ون البنك هو الطرف( الأخر ا ما  ة  أودفعة واحدة  إما، )المتنازل غال ة المنته حسب شرو متف علیها، ومن صور المشار على دفعات، 

ك   :)130 ، ص2004فادي محمد الرفاعي، ( التمل
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ون  :الأولىالصورة  - عد  إحلالأن یتف البنك مع الشرك على ان  عقد مستقل یتم  ة  إتمامهذا الشرك محل البنك  عمل التعاقد الخاص 

ه أو غیره ع حصته لشر ون للشرك الحرة الكاملة في التصرف بب حیث  ة،    .المشار

ة - ة من صافي الدخل المحق فعلا مع ح البنك في  :الصورة الثان أن یتف البنك مع الشرك على اساس حصول البنك على حصة نسب

قي من الداخل، أو أ الجزء المت سدد الاحتفا  ل، وعندما  ون ذلك الجزء مخصصا لتسدید أصل ما قدمه البنك من تمو ه ل  قدر یتف عل

ة له وحده؛ ل تول الملك   الشرك ذلك التمو

ة،  :الصورة الثالثة - مة المشروع أو العمل مثل مجموعها اجمالي ق مة معینة و ون لها ق ل حصص أو أسهم  ل شرك في ش حدد نصیب 

مت مقدار ما تزد أسهم الشرك الى ان  حیث تتناقص اسهم الینك  ة للبنك عددا معینا  قتني من هذه الاسهم المملو لك وللشرك اذا شاء ان 

ح ملكیته    .املة  امل الاسهم فتص

ة وهو البنك الاسلامي الاردني خلال الفترة  ك في أحد البنوك الاسلام التمل ة  ة المنته المشار ل  ما یلي نعرض حجم التمو     2013-2008وف

ك في البنك الاسلامي الأردني خلال الفترة ): 02(الجدول رقم التمل ة  ة المنته المشار ل      2013- 2008حجم التمو

  2013  2012  2011  2010  2009  2008  الفترة
ل حجم  التمو

ة  المشار
ة  المنته
ك   التمل

14340315  14969954  15725050  17990447  20182572  22231042  

ة للبنك  :المصدر   الأردني الإسلاميالتقارر السنو

، حیث الجدول  من خلال ة المتناقصة من سنة الى أخر المشار ل  ل من نلاح تطور حجم التمو ة التمو  2009سنة  %4.39ارتفعت نس

ة سنة  %5,04الى  لغت اكبر نس ةوهذا ما یدل على . %14,40 إلىحیث ارتفعت  2011و ل وفقا لهذه  أهم ةالتمو    .الآل

ة المتناقصة - ب م المشار یب في ح   :أثر التر

ة المتناقصة له صور متعددة، وأبرزها یب في المشار ، ص ( مما تقدم نعرف ان التر   :)341عبد الله بن محمد بن عبد الله العمراني، مرجع ساب

یب من قبیل اشترا عقد في عقد :الصورة الأولى - ون التر   ان 

ة - یب من قبیل الجمع بین عقدین في عقد :الصورة الثان ون التر   .أن 

غة اشت: اشترا عقد في عقد: أولا ص ة المتناقصة  قولاذا تم الاتفاق في المشار ك في الأرض مناصفة : را عقد في عقد مثل أن  أشار

ما  ان ذلك ف ة المتناقصة، و م المشار یب في هذه الحالة یؤثر في ح ذا، فان التر ذا، وترحني  عد سنة    :یليبیننا على ان تشتر نصیبي 

ة الق - ون في  أساسائم على ان هذا الاشترا یؤد الى ضمان رأس المال والرح، وهذا ینافي عقد الشر ة في الرح أو الخسارة، ف المشار

القرض الرو    .هذا الاشترا حیلة ووسیلة یتوصل بها الى محرم، فتكون المعاملة شبیهة 

ة حوث التي تناولت المشار ثیر من ال   .وقد وردت ضوا في 

ا ع: ثان الب ة مع الوعد    :وهذه المسألة لها حالتین: المشار

ة - ع المشار الب   مع الوعد غیر الملزم 

ع - الب ة مع الوعد الملزم    المشار

ما في الصورة  :الأولىالحالة ففي  ع  الب ة مع الوعد غیر الملزم  ة المتناقصة، فیتم عقد  الأولىوهي المشار والثالثة من صور المشار

السعر الذ یتف ة او لغیرها،  عها للمؤسسة المال ون للشرك الح في ب حیث  ع المستقل  ة المتناقصة أولا، ثم یتلوه عقد الب ه المشار  عل

ما تقدم -والله اعلم–ففي هذه الحالة فهي جائزة . لاحقا دون الزام لأحد العاقدین الآخر،  و ا  فان العقدین منفصلان لا علاقة لهما ولا ارت

سا من قبیل اشترا عقد في عقد نما من قبیل اجتماع عقدین في عقد. وعلى ذلك فل   .وإ
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س بین العقدین الرا، والغرر، ول ة فانه یتبین انه لا مانع من ذلك، لأنه لا یؤد الى محرم،  ع مع الشر التأمل في اجتماع عقد الب تضاد  و

ام والآثار، ولا یوجد في هذه المعاملة توسل الى محرم فتكون جائزة   .أو تناف في الاح

ة م اتفاق المسلمین:" وجاء في مجموع فتاو ابن ت ع المشاع  ه سنة"  یجوز ب   .الرسول صلى الله عليه وسلم ما مضت عل

ةاما في  ع: الحالة الثان الب ة مع الوعد الملزم    :صورتان ، فلهاالمشار

ة مع الوعد الملزم بثمن محدد- ه ما : المشار ،  فیترتب عل الشر ون  ، ف قاس على الشر ظهر ان الوعد الملزم في هذه الحالة   فالذ 

ة المحرمة ون من العقود المر قة، ف   .یترتب على الشر من المفاسد في المسألة السا

ع بثمن المث- الب ة مع الوعد الملزم  سعر السوق المشار س عقدا، : ل او  احثون هذه الحالة جائزة، وذلك نظرا لان الوعد الملزم ل عتبر ال

ض الضرر  ه تعو نما یترتب عل ة، وإ ع، أو في الشر ه الدخول في الب   .ان هناك ضرر إذالأنه لا یترتب عل

ب  - 4   : التأمین التعاوني المر

فه وانواعه-أ   :تعر

فه- أنهعرف التامین ال: تعر ب  ه بدفع مبلغ من المال على سبیل التبرع، :"تعاوني المر ل مشترك ف ه  موج عقد تامین جماعي یلتزم 

ة  ة من قبل شر ات التأمین ه العمل ض المتضررن منهم على أساس التكافل والتضامن عند تحق الخطر المؤمن منه، تدار ف لتعو

أجر  الة  ة، ( "معلوممتخصصة، على أساس الو   )23.، ص 2014سعد هاجر، لعلام لام

ب - ب: انواع التامین التعاوني المر   :ومن أبرز صور التأمین التعاوني المر

مبلغ الإجارةهي اجتماع عقد التأمین، وعقد  :الصورة الأولى- ل فرد  قوم على التبرع  ما بینهم  ، فالعقد الأول هو عقد تأمین بین المستأمنین ف

ه في  عوض من الصندوق، ساهم  ون المبلغ ملكا للصندوق عند حدوث أ خطر لأحد الأفراد فانه  صندوق التأمین على سبیل التبرع، أ 

أجرة ه القائمین على ادارة    .بدفع مبلغ مقطوع  یتف عل

ة - ه : الصورة الثان ساهم بها ال الإدارةهي اجتماع عقد تامین والمضارة تقوم ف مستأمنون في صندوق استثمار بجانب استثمار أموال 

أخذ القائمین على  ن في هذه الصورة اجتماع ثلاثة عقود وهي التأمین، المضارة والإجارة وفیها  م ما  مقابل  أجرا الإدارةصندوق التأمین، 

أخذون  ما  مها،  ة وتنظ ة التأمین ة المتف علیها مقابل عمل اخر وهو أراحاادارة العمل   .الأموالاستثمار تلك  حسب النس

ب - ب یب في التامین التعاوني المر ب: اثر التر عبد الله بن محمد بن عبد الله العمراني، مرجع ( مما سب لدینا صورتین للتامین التعاوني المر

، ص    :)296ساب

  :عقدین، والمعاملة وفقا لهذه الطرقة تحتو على والإجارةاجتماع التأمین،   :الأولىالصورة  -

ما بینهم؛ -   عقد بین المستأمنین ف

  .عقد بین المستأمنین والقائمین على الادارة -

ب من تأمین ،  ه فان التامین التعاوني المر جارةوعل م التأمین وإ یب في هذه الصورة لا یؤثر في ح یب في هذا التر ، وعلى هذا فان هذا التر

قى العقدان على  ب، فی احة،هو و  الأصلالتعاوني المر م  الإ   .واجتماعهما لم یؤثر في هذا الح

ة، ة من ثلاثة عقود، حیث ان اجتماع التامین والمضارة فهو لا  اما الصورة الثان وهي اجتماع التامین والإجارة، والمضارة، فهي معاملة مر

م ام والآثار، وأما اجتماع المضارة والإجارة فان الذ یبدو انه جائز، لأنه لا یؤد الى محرم،  انه لا یؤد الى محرم او الى تناف في الاح

ام والآثاریوجد تنافي ب  .ین العقدین في الاح
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  :خاتمة

ة     ة، توصلنا الى اهم النتائج التال طها الشرع ة للعقود وضوا حثنا والذ تناول الهندسة المال ة    :في نها

ةهم میزة تتمیز بها المنتجات الهندسة أ  - ة؛ الإسلام ة والكفاءة الاقتصاد ة الشرع   انها تجمع بین المصداق

ة لعدة العاقدان او اخذیلجأ - یب بین العقود المال ابهما الى التر عضها غیر معتبر شرعا، ومن هذه  أس ابعضها معتبر شرعا، و  :الأس

ام الشرعة، أو التحیل على  عد عن الوقوع في المعاملة المحرمة، ومنها إیجاد: ومنها الأنظمة،التحیل على اح اة في : مخرج شرعي لل المحا

مة، أ   .و الزادة في ثمن السلعة، وتقلیل المخاطرة والتكالیف، والتسو للسلعةالق

یب  - ونة له، فقد یؤد التر ب الحاصل من العقود الم م الشرعي للعقد المر عض الحالات في الح ة له اثر في  یب بین العقود المال التر

احا لو انفرد إلى ل من العقدین م ان  ب، وان    .تحرم العقد المر

احة والصحة، ولا - طة الا س ة ال طل الام ادل الشرع على تحرمه  الاصل في العقود المال طالهحرم منها و ذلك الأصل في العقود وإ ، و

یب  طاله، وما لم یؤد التر احة والصحة الام ادل الشرع على تحرمه وإ ة الا ة المر الرا، وجهالة الثمن، والغرر، ونح إلىالمال و محرم، 

ام والآثار   .ذلك، او الى تضاد بین العقدین في الاح

یب بین العقود لاستحلال عقد محرم - الرا، فیتم اللجوء الى عقدین، والمحصلة  لأخذالتحیل في مسألة العینة : من صور التحایل بواسطة التر

أخذ أكثر منها ه دراهم و عط عتین الى ان  عود حاصل الب ، حیث    .هي نفس محصلة القرض الرو

ةتشیر العدید من التقارر الصادرة عن البنوك  - ة  الإسلام ة المر المنتجات المال ك والم الإجارةالى تزاید الاهتمام  التمل ة  حة المنته را

ة المتناقصة، وزادة حص للآمر ةها من جملة استثمارات البنوك تالشراء والمشار حتحیث  الإسلام ك تحتل  الإجارة أص التمل ة  المنته

حة  عد المرا ة  ة الثان   .الشراء للأمرالمرت

رها  ة والعمل على تطو ة المر التوسع في استخدام العقود المال له نوصي  عطائهاوفي ضوء ذلك  حث عن  وإ لما لها من دور مجالا واسعا لل

ل والاستثمار فضلا عن دورها في التحو ضد المخاطر المختلفة التي تواجه الصناعة  ة المستجدات في مجالات التمو هام في مواك

ة   .الإسلام

  :قائمة المراجع

1-  ، ار محفو اعة  ، الجزء الثاني، دارأسواق رأس المالج عة الأولى، الهد للط   ،2012والنشر والتوزع، الجزائر، الط

ة عبد الله بن محمد بن عبد الله العمراني، ة المر ة-العقود المال ق ة وتطب ة تأصیل ة، - دراسة فقه   ،2010، 2، اصدار المجموعة الشرع

ةفاد محمد الرفاعي،  -2 ة، لبنان، المصارف الاسلام   ، 2004،منشورات الحلبي الحقوق

ل الاسلاميمال توفی محمد حطاب،  -3 اداة من أدوات التمو ة المتناقصة  حوث المشار ة، المعهد الاسلامي لل ة اسلام ، مجلة دراسات اقتصاد
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