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économique dans les marché émergents», R ue..deJ Banque du Canada, n°ol7, 2002, po3500 

2012 ~ j d 1 r-' J .)..W\ ~U.I J .)l..a.;;'}ll ~ 



1. 

1 

1 

1 

~ 0\.;j~ J. ) ~ '-?Jr.>-

)\........Î d.....);,.;i ..:lb ... , .... a.~,. J! ,......;_r.a.JI )\........~_,...:-li 0jl_,:ll JJb:.l ~ 1..L.J Jlll ûiJ 0J.J! 4..,lw ~ 

~ ~ ,~ }j..l o } , ..::JI ~ Js- Î\ji,j J5"" )f -.,6....1~ l?~L,a.:;)fl _,....:.11 ~ 0Î ~\5:..! U. .._j _r.a.ll 

.%300 ,y _?i J! ._:.,)f~L,.:ll j..Lv ,y -4.T- ..:r.-L4 é.r::! o-L> y~ J~l 0i ,c2000) Rose 

~~ 4.ly 100 ,y.?~ ..:.>IJ~L,dl ..:.>w-" uJ~J ~ ,c2000) Nilsson i\.j .f""Î ....,_.;\.>..,y 

·C t::;'tl o~l;j ..:.l.Jjj ~ J ._:.,IJ~L,dl .J. o~l;j Js- # ~WI ......; _r.a.ll i\ji,j 0Î 

~l..L~ J~ JL. i\1.; <:...ll 0\5"" 1.)! ~WI ......; _r.a.ll i\ji,j l) ~Li;) _?Î .J. ~ 0Î ~- ...LJ.,.ll 0Î '1! 

Levine ~ ~ ~ . ...,..UI ~~ ._:.,IJ~i LJ..I...dl it...i c:..a.: J ......; _r.a.ll J \........ Î ..:.>L-...L..<:> <.1"'\....a:... ')l 

..r.-:-"J ,Jiy~l û)j) l:!J~ ~) ..:.>l_r'-..UI ~ l! ...;)~ ûw1 Jlll ilkJI J# '->--) ~ 0i ,c1997) 

~ }>-~'1\ ~ .i' ,j.a.!i ..:.>\_,.:.! J<J. y J~ÎJ ~\) l) •JJ~ ~ _,....JI Js- # Lf ,_,b\..,.:JI j.a.!Î 

·'-?~L.,a.:;')f\ _,....:.11 l) ~L...; Jl.:l~J )W:...... )Il 

J'~~ ~ ~i (:~U: ~ ~l,:o:..::.....~l J IJ~ J'-:,...4 -,?~~~ ~ ~~ Js- J ~~ r-' rl.l:; )Î LIJ~ -III 

~\.ill 

: ~ l .il l J~~~ ~ t I.A.!J rWI (.~ ~~ 1-III 

: Jl.:ll _,...::li Js- X t L....!JI '->--.ië ~-
n 

x t = ~ + LAXt-1 + Et 
i=l 

(1) 

:..:....,>, 

~= (~t' x 2p ··· ····xnt )' 
:4;~'11 JIJ~ J ._:.,\...~\ j.,1i.-

Js- )~ï .J et _j t... -.,bi. l) p..:ll ~ ,..:.>~_r--dl Js- '-..o...L.p ..;., J..l> )l ûY J! ._:.,L-~1 ~ .....;-4: 
1 

· t 4.Ji..,.JJ\ l) AX,, ~ f') J ................ X2r+I, .x;,+, ' X,, 

:.}- L...S' 0~ u.;f 0\-i 1 l?Jw e1rJs- (t} 4.Ji..,.JJ\ l) .._....L.p ~-L> 1.)\-i 

t o_;AJI ~ 

1 Regis Bourbonnais, «Econometrie», 4èmc édition, Paris, 2002, p.267. 
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