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Résumé : Les accords de partenariat signés par le Maroc ont augmenté les termes de
I'échange entre le Maroc et I'UE, il faut donc connaitre les effets de I'euro sur le taux de
change du Dirham marocain, d'autant plus que le Maroc envisage actuellement de
passer d'un systéme de taux de change fixe a un systeme flottant. L'étude a conclu que le
taux de change élevé de l'euro entraine une baisse du taux de change du dirham
marocain, qui encourage a la fois les exportations et le secteur du tourisme et entraine
une augmentation de la valeur des importations marocaines en provenance de I'Union
européenne.

Les mots clé : régime de change ,dirham marocain ,vecteur autorégressive.
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Hypothesized Trace

0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None * 0.328914 47.89941
Atmost1l 0.199253 23.56911
Atmost2 0.089855 10.01425

Atmost3* 0.067621 4.270999

47.85613 0.0495
29.79707 0.2192
15.49471 0.2796
3.841466 0.0388

Hypothesized Max-Eigen

0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical ValueProb.**

None* 0.328914 24.33031
Atmost1l 0.199253 13.55485
Atmost2 0.089855 5.743253

Atmost3* 0.067621 4.270999

27.58434 0.1236
21.13162 0.4026
14.26460 0.6464
3.841466 0.0388
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Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.
LEURUS does not Granger Cause LTCN 62 1.63249 0.2044
LTCN does not Granger Cause LEURUS 3.15456 0.0502
LEXP does not Granger Cause LTCN 62 0.20629 0.8142
LTCN does not Granger Cause LEXP 0.36141 0.6983
LIMP does not Granger Cause LTCN 62 0.05193 0.9494
LTCN does not Granger Cause LIMP 13.5211 2.E-05
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LEXP does not Granger Cause LEURUS 62 0.36105 0.6985

LEURUS does not Granger Cause LEXP 0.41539 0.6621

LIMP does not Granger Cause LEURUS 62 0.09346 0.9109

LEURUS does not Granger Cause LIMP 10.4428 0.0001

LIMP does not Granger Cause LEXP 62 8.74026 0.0005

LEXP does not Granger Cause LIMP 10.3605 0.0001
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Component Jarque-Bera df Prob.
1 0.821529 2 0.6631
2 69.83602 2 0.0000
3 0.468927 2 0.7910
4 0.868064 2 0.6479
Joint 71.99454 8 0.0000
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1 18.34875 0.3039
2 22.06667 0.1411
3 21.49064 0.1604
4 12.10246 0.7369
5 12.35754 0.7190
6 24.31679 0.0828
7 10.28446 0.8514
8 22.08056 0.1406
9 10.19926 0.8560
10 11.96662 0.7463
11 11.81861 0.7564
12 11.18832 0.7977
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Response of D(LIMP) to Cholesky Response of D(LTCN) to Cholesky
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variance décomposition  uldll Jdas e

Period  S.E. D(LTCN) D(EURUS) D(LIMP)  D(LEXP)

1 0.033993 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000
2 0.037124 08.28482 0.943193 0.502007 0.269980
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0.038350 92.68260 2.752356 1.906182 2.658865
0.039002 91.05488 2.997888 1.913935 4.033301
0.039112 90.73273 3.051361 2.042713 4.173193
0.039200 90.34607 3.165815 2.113056 4.375059
0.039205 90.32522 3.168258 2.130759 4.375761
0.039215 90.28391 3.175748 2.143377 4.396963
0.039216 90.27787 3.176720 2.148432 4.396980
0.039217 90.27527 3.176921 2.150589 4.397219
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Larbi Dohni, Canal Hainaut, les taux de changes, édition de Boeck, 1°® édition,
Belgique, 2004, p 109.
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Didier cohen , L’euro, 1997-1999 L’ C{JTO des préparatifs, Les Editions
D’organisation, paris, 1997, P28.
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