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 االإلخص:

خضزذ الأػمت االإالُت الٗاالإُت بؿبب ئفغاٍ 

ىُت في مىذ اللغوى الأكل حىصة  االإهاعف الأمغٍ

والخٗامل باالإكخلاث االإالُت التي حؿببذ في جفاكم 

الاكخهاص الىلضي ٖلى خؿاب الاكخهاص 

الحلُلي بالإيافت ئلى اهدكاع الفؿاص الأزلاقي   

لامُت حؼء الاكخهاصي، وبما أن االإهاعف الؤؾ

مً االإىٓىمت االإهغفُت الٗاالإُت ولها ٖلاكاث 

باالإإؾؿاث الؤهخاحُت والخضمُت واالإهاعف 

الٗاالإُت االإخأزغة بالأػمت، فان جأزغ هظه االإإؾؿاث 

كض ًإصي ئلى جأزغ االإهاعف الؤؾلامُت بدىم أنها 

حؼء مً هظه االإىٓىمت، وللض أْهغث هخاةج 

الٗاالإُت ٖلى البدث ٖضم وحىص أزغ للأػمت االإالُت 

 أصاء االإهاعف الؤؾلامُت.

: االإهاعف الؤؾلامُت، أػمت االإفخاحيت الكلماث

 الغهً الٗلاعي، آزاع الأػمت.

 

Abstract 
the global financial crises was committed 

due to the extreme American banks loaning 

with less quality, and dealing with financial 

derivatives that caused financial economic 

aggravation and economic ethical corruption 

instead of a real economy , As a result of that 

the Islamic banks are part of the international 

banking system and industries, it can be 

influenced by the cries too, The results of the 

study showed that there is no impact of the 

global financial crisis on the performance of 

Islamic banks. 
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 مقدمت

جُىعث االإهاعف الؤؾلامُت في الضوٌ الٗغبُت والؤؾلامُت وبٌٗ الضوٌ الغغبُت جُىعا هاما، 

مما ؾاٖض ٖلى جىؾ٘ بٌٗ االإهاعف هدى الأؾىاق الؤكلُمُت والٗاالإُت وػٍاصة الخضفلاث االإالُت 

بُت االإىحهت ئليها مً الخاعج، وللض أبضث هظه االإهاعف اؾخٗضاصها للضزىٌ في االإىافؿت الأحى

مً زلاٌ جىاحضها في أؾىاق االإاٌ الٗاالإُت مما حٗلها مىىكفت أمام الهؼاث التي كض جُاٌ 

الىٓام االإالي الٗالمي، ومً زم فان جىؾ٘ الهىاٖت االإهغفُت الؤؾلامُت فًلا ًٖ جضاُٖاث 

ت مً الخدضًاث  الأػماث االإالُت الٗاالإُت التي ٌكهضها الاكخهاص الٗالمي باؾخمغاع ًفغى مجمىٖ

غ الهىاٖت االإهغفُت الؤؾلامُت ويمان ً يبػي أن ًيىن الخهضي لها بمثابت ئَاع حضًض لخُىٍ

 الىمى االإؿخضام واالإخىاػن لها.

هف بٌٗ الخبراء والاكخهاصًحن الأػمت االإالُت الٗاالإُت التي ٖهفذ باكخهاصًاث الضوٌ  وٍ

ي بٗض أػمت الىؿاص ، بثاوي أزُغ أػمت ًخٗغى لها الىٓام الاكخهاصي الٗالم2008في أهخىبغ

وطلً بدىم جضاُٖاتها التي قملذ مسخلف صوٌ الٗالم، وبما أن االإهاعف الؤؾلامُت  1929ؾىت 

حؼء مً االإىٓىمت االإهغفُت الٗاالإُت ولها ٖلاكاث باالإإؾؿاث الؤهخاحُت والخضمُت واالإهاعف 

لى جأزغ االإهاعف الؤؾلامُت االإخأزغة بالأػمت، وجأزغ هظه االإإؾؿاث بالأػمت االإالُت الٗاالإُت كض ًإصي ئ

بدىم أنها حؼء مً هظه االإىٓىمت وأنها كض جغجبِ بأي حٗاملاث مالُت م٘ االإهاعف الخللُضًت ولى 

لت غحر مباقغة.  بُغٍ

لى يىء ما ؾبم ًمىً َغح الؤقيالُت الخالُت:   وٖ

 ؟الضعاؾت مدلاالإهاعف الؤؾلامُت أصاء هل ًىحض أزغ للأػمت االإالُت الٗاالإُت ٖلى     

ُت الخالُت:  وؾىف جخم مٗالجت هظه الؤقيالُت الغةِؿُت مً زلاٌ َغح الدؿاؤلاث الفغٖ

 االإهاعف الؤؾلامُت؟  مٗضٌ الٗاةض ٖلى الأنىٌ فيٖلى الٗاالإُت هل ًىحض أزغ للأػمت االإالُت  -

ٖلى مٗضٌ الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت في االإهاعف الٗاالإُت هل ًىحض أزغ للأػمت االإالُت  -

 ؟ الؤؾلامُت 

 هل ًىحض أزغ للأػمت االإالُت الٗاالإُت ٖلى االإلاءة االإالُت للمهاعف الؤؾلامُت ؟  -

 االإهاعف الؤؾلامُت ؟  وؿب االإلىُت فيهل ًىحض أزغ للأػمت االإالُت الٗاالإُت ٖلى  -



د.عقون شراف                                                          

 دوفي قرميتد.

 الإسلاميةأداء المصارف ة على ثر الأزمة المالية العالميأ

 دراسة عينة من المصارف

 

Revue Des Etudes Economiques Approfondies  N° 07/2018 ًت االإعمقتمجلت الدراساث الاقخصاد رقم 

3 

 

 وللإحابت ًٖ الدؿاؤلاث الؿابلت ًمىً نُاغت الفغيُت الغةِؿُت الخالُت:

االإصارف الؤسلاميت عيىت أداء زمت االإاليت العاالإيت على " لا ًوحد أثر ذو دلالت إحصائيت لل 

ُت:" الدراست ت مً الفغيُاث الفغٖ  ، وجىضعج جدذ هظه الفغيُت الغةِؿُت مجمىٖ

ٌ لا ًىحض فغوق طاث صلالت ئخهاةُت بحن  - االإهاعف في  مٗضٌ الٗاةض ٖلى الأنى

 الؤؾلامُت كبل وبٗض الأػمت االإالُت الٗاالإُت.

في االإهاعف مٗضٌ الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت لالت ئخهاةُت بحن لا ًىحض فغوق طاث ص -

 .الٗاالإُت الؤؾلامُت كبل وبٗض الأػمت االإالُت

في االإهاعف الؤؾلامُت كبل االإلاءة االإالُت لا ًىحض فغوق طاث صلالت ئخهاةُت بحن   -

 .الٗاالإُت وبٗض الأػمت االإالُت

في االإهاعف الؤؾلامُت كبل وؿب االإلىُت لا ًىحض فغوق طاث صلالت ئخهاةُت بحن   -

 .الٗاالإُت وبٗض الأػمت االإالُت

في االإهاعف الؤؾلامُت الأصاء ملاعهت بٌٗ مإقغاث ب كمىاولخدضًض اوٗياؾاث الأػمت االإالُت 

غ االإالُت  خماص وبكيل عةِس ي ٖلى الخلاعٍ كبل الأػمت االإالُت الٗاالإُت م٘ هخاةجها بٗض الأػمت، بالٖا

ت للمهاعف االإسخاع  ) مهغف صبي ومهغف أبى ْبي مً صولت الؤماعاث الٗغبُت االإخدضة،  ةالؿىىٍ

غة  مهغف كُغ ومهغف كُغ الضولي الؤؾلامي مً صولت كُغ، مهغف الغاححي ومهغف الجؼٍ

باؾخسضام أؾالُب الؤخهاء الىنفي الظي ًلىم ٖلى  مً االإملىت الٗغبُت الؿٗىصًت (، وطلً

بها، وللإح للفغق  T)ابت ٖلى فغيُاث البدث اؾخسضماها ازخباع )جدلُل االإُُٗاث وجهيُفها وجبىٍ

بحن مخىؾُحن لُٗيخحن غحر مؿخللخحن، هٓغا لأن االإلاعهت بحن أصاءًً زلاٌ فترجحن ًىُبم ٖلُه 

خماص ٖلى البرهامج الؤخهاتي للٗلىم الاحخماُٖت  مفهىم الُٗيخحن غحر االإؿخللخحن وطلً بالٖا

SPSS ،ًالخالُت:  كؿم هظا البدث ئلى االإداوع  ولظل 

 الأول: أسباب الأزمت االإاليت العاالإيت من مىظور إسلامي االإحور 

ل الؤؾلامي ًمىً أن  كضمذ الأػمت االإالُت الٗاالإُت فغنت هبحرة الإٗغفت ما ئطا وان هٓام الخمىٍ

ًيىن بضًلا مالُا ٖاالإُا أفًل في االإؿخلبل مً الىٓام اللاةم ٖلى ؾٗغ الفاةضةـ،والتي واهذ ؾببا 

مىً خهغ أهم أؾباب الأػمت االإالُت الٗاالإُت في الىلاٍ الخالُت :     أؾاؾُا  في خضور الأػمت،وٍ
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 أولا : الخعامل بالربا والقروض الربويت

 مهغف مً حاهب الفاةضة لؿٗغ االإخىالي بالاعجفإ بهىعة أؾاؾُت للض اعجبُذ بىاصع الأػمت

يي الفُضعالي الاخخُاَي اصة في  لقي ما وهى ،2005 ٖام مىظ الأمغٍ ت اللغوى أٖباء ػٍ  مً الٗلاعٍ

ٌ  أكؿاَها وجفاكمذ وؾضاص زضمتها خُث  جىكف بدُث 2007 ٖام مً الثاوي الىهف الأػمت بدلى

فالإؾلام ًمى٘ الفاةضة ٖلى  1ٖليهم، االإؿخدلت االإالُت الأكؿاٍ ًٖ ؾضاص االإلتريحن مً هبحر ٖضص

ملُاث البُ٘ والكغاء الىهمُت وما ججلبه مً مىؿب في حاهب ٌؿاوي زؿاعة في  عأؽ االإاٌ وٖ

لأن الغبا ؾبب  ،حاهب آزغ، والتي لا جمثل ئيافت خلُلُت للاكخهاص ولا جلىم ٖلى ٖمل مىخج

مْدَمُ ٥٧٢عةِس ي مً أؾباب االإدم والخؿغان للىله ؾبداهه وحٗالى ﴿ ًَ غْبِي  ﴾  ٍُ بَا وَ ـهُ الغِّ
َّ
الل

ا فَّ
َ
لَّ ه

ُ
دِبُّ و ًُ  

َ
ـهُ لا

َّ
اثِ وَالل

َ
ضَك زُِمٍ الهَّ

َ
   276.2﴾ ؾىعة البلغة، الآًت : ٥٧٢﴿ عٍ أ

ضم  ت وٖ م االإكضص للغبا حشجُٗا لاقتران حمُ٘ االإىاعص االإالُت في الٗملُت الخىمىٍ أحي الخدغٍ وٍ

ت زابخت، ففي الغبا حجب مً  الاهخفاء باكغايها بالغبا أو باًضاٖها االإهاعف للاء صزىٌ عبىٍ

ٌ لا جترجب مباقغة ٖلى وكاٍ مىخج مما ًإصي ئلى مىاعص االإجخم٘ واكخهاعها ٖلى جىلُض صزى 

وللض أٖلً الله الحغب ٖلى  3الؤيغاع باليكاٍ الاكخهاصي وحُُٗل خغهت الخىمُت والخٗمحر،

ىخُم  ﴾٥٧٢أصحابها في كىله ﴿
ُ
بَا ئِن ه ًَ الغِّ عُوا مَا بَلِيَ مِ

َ
ـهَ وَط

َّ
لُىا الل ًَ آمَىُىا اجَّ ظًِ

َّ
هَا ال يُّ

َ
ا أ ًَ

إْمِىِحنَ    ﴾٥٧٢﴿ مُّ
َ

مْ لا
ُ
مْىَالِى

َ
مْ عُءُوؽُ أ

ُ
ى

َ
ل
َ
ـهِ وَعَؾُىلِهِ وَئِن جُبْخُمْ ف

َّ
ًَ الل هُىا بِدَغْبٍ مِّ

َ
ط

ْ
أ
َ
ىا ف

ُ
ل َٗ فْ

َ
مْ ج

َّ
اِن ل

َ
ف

مُىنَ 
َ
ل
ْ
 جُٓ

َ
لِمُىنَ وَلا

ْ
ٓ

َ
، وهظا تهضًض قضًض ووُٖض أهُض 279 – 278﴾ ؾىعة البلغة، الآًت ٥٧٢﴿ ج

هاب والللىب وخغب الإً اؾخمغ ٖلى حٗاَي الغبا بٗض الؤهظاع ، وهظه الحغب هي خغب ٖلى اٖلأ

  4ٖلى البرهت والغزاء وخغب ٖلى الؿٗاصة والُمأهِىت.

مىً خهغ أهم ُٖىب الغبا في الىلاٍ الخالي:  5وٍ

بدُث هجضها حشج٘ أصحاب الأمىاٌ ٖلى الىؿل وئهماٌ  حعطيل الطاقاث البشريت:  .1

أي حهض فىغي أو بضوي، " وطلً لأن عأؽ  الٗمل طلً أنهم ًدهلىن ٖلى أمىاٌ صون أن ًلابلها

٘ للغبذ االإًمىن باللغى الغبىي، ومً حهت أزغي هجض أن االإىاهب  االإاٌ وحض الؿبُل الؿغَ

لهم للِٗل  الىاقئت غحر كاصعة ٖلى الٗمل االإؿخلل بىفؿها لظلً ٌعجؼ الىاقئحن ًٖ قم َغٍ

ي ئلى حُُٗل االإىاهب، وهظا ما االإؿخلل االإداٍ بدىافؼ الٗمل الجاص والؤبضإ الأمغ الظي ًإص

ت الٗامت بلىله: ئن اعجفإ ؾٗغ الفاةضة  أًضه الاكخهاصي الكهحر حىن مُىاع هُجز في هخابه الىٓغٍ
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ٌٗىق الؤهخاج لأهه ٌغغي ناخب االإاٌ للاصزاع للحهىٌ ٖلى ٖاةض مًمىن صون حٗغٌٍ أمىاله 

ٍت، هما أهه مً هاخُت أزغي لا للمساَغة في خالت الاؾدثماع في االإكغوٖاث الهىاُٖت والخجاع 

ماٌ ٖلى الخىؾ٘ في ٖمله لأهه ًغي أن الٗاةض مً الخىؾ٘ وما فُه مً مساَغ  ٌؿاٖض عحل اٖلأ

م االإهغف أو بمىحب  ٌٗاصٌ الفاةضة التي ؾُضفٗها للملترى ؾىاء وان الاكتراى ًٖ َغٍ

م فىغة ؾىضاث، ولظلً هاصي بًغوعة جسفٌُ ؾٗغ الفاةضة ئلى أصوى مؿخىٍاتها لخخدل

  6الدكغُل".

ًخُل٘ ناخب االإاٌ مً وعاء اؾدثماعه للحهىٌ ٖلى فاةضة أٖلى جفىق  حعطيل االإال:  .2

جُلٗه ئلى هىُٖت االإكغوٕ مً الىاخُخحن الاكخهاصًت والاحخماُٖت بلضع اهخمامه بيؿبت الفاةضة 

الحهىٌ  التي ًخللاها مً االإكغوٕ، ختى أهه ٌٗخمض في بٌٗ الأخُان ئلى خبـ االإاٌ َمٗا في

 ٖلى وؿبت أٖلى مً الفاةضة في االإؿخلبل.

يخج هظا الُٗب بؿبب وحىص اججاه جهاٖضي في الأؾٗاع، فغف٘ ؾٗغ  عيب الخضخم:  .3 وٍ

الفاةضة ًجبر االإلترى ٖلى عف٘ أؾٗاع الؿل٘ والخضماث التي ًيخجها وبالخالي جًاف مداؾبُا ئلى 

 ؾٗغ الخيلفت التي ًخدملها االإؿتهلً.

م٘ اعجفإ الأؾٗاع ًىسفٌ الُلب ٖلى الؿل٘ والخضماث لًٗف  لبطالت:عيب الكساد وا  .4

ىضةظ جسفٌ االإهاو٘ مً  اللضعة الكغاةُت للمؿتهلً مما ٌٗغى االإىخجاث ئلى الىؿاص، وٖ

ذ حؼء مً كىة الٗمل التي جخدىٌ ئلى البُالت،  كضعتها الؤهخاحُت هما جلىم في هفـ الىكذ بدؿغٍ

 ػمت الاكخهاصًت. وهىظا جضزل الضولت في خللت الأ 

 7:بالإيافت ئلى

ما حؿببه مً ؾىء لخىػَ٘ الثرواث بحن الىاؽ وخهغها بحن الُبلت الغىُت منهم ؾىاء واهذ  -

 ماهدت للماٌ أو اللاصعة ٖلى جلضًم الًماهاث االإُلىبت للحهىٌ ٖلُه. 

٘ وأوكُت حٗىص ب - الًغع ٖلى ما جمثله مً هضع للمىاعص الاكخهاصًت خُث ًىحه غالبا ئلى مكاعَ

ت. ت والاؾدثماعٍ ٘ الخىمىٍ  االإجخم٘ صون جىحيهها ئلى االإكاعَ

ل الغبىي ًإصي ئلى الخىؾ٘ في مىذ الاةخمان صون أن ًغجبِ باليكاٍ الاكخهاصي  _ الخمىٍ

 الحلُلي.
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 وهظا ما خضر بالفٗل في الأػمت االإالُت الٗاالإُت " أػمت الغهً الٗلاعي"، فمىظ خىالي ٖلضًً   

 الأػمت ئلى آلي " "مىعَـ الاكخهاص هىبل في حاةؼة ٖلى الحاةؼ الفغوس ي الاكخهاصي ق جُغ  الؼمً مً

جدذ  بالانهُاع ومهضص بغوان خافت ٖلى الىي٘ أن مٗخبرا الٗالمي، الاكخهاص ٌكهضها التي الهُيلُت

أة ح وئٖاصة الخىاػن  الأػمت مً للخغوج والبُالت، وللض اكترح االإضًىهُت االإًاٖفت الأػمت وَ ن قغَ

 8أؾاؾحن وهما :

 حٗضًل مٗضٌ الفاةضة في خضوص الهفغ.% 

  ٌبت فُما ٌٗاص  %. 2مغاحٗت مٗضٌ الًغٍ

 الؤؾلامي.  الىٓام في 2.5 الؼواة ووؿبت الغبا ئلغاء م٘ جماما ًخُابم ما وهظا

 ثاهيا: الرهن العقاري وإعادة بيع أو رهن العقار  

لٗاالإُت ئكغاى اللُإ الٗلاعي واالإبالغت في مً أهم الأؾباب التي هجمذ ٖنها الأػمت االإالُت ا

ىُت جغاهً ٖلى مىانلت اعجفإ أؾٗاع الٗلاعاث  طلً، فلض واهذ االإإؾؿاث االإالُت الأمغٍ

لؿىىاث ملبلت، الأمغ الظي أصي لِـ فلِ ئلى الخىؾ٘ في الاةخمان الٗلاعي ملابل عهً هظا 

ىُت كغويا لأفغاص الٗلاع بل وجسفٌُ مٗاًحر مىذ هظه اللغوى فلض مىدذ االإه اعف الأمغٍ

وقغواث لا ًخمخٗىن بملاءة مالُت حُضة وبدؿهُلاث مبالغ فيها،فللض اعجفٗذ وؿبت الغهً 

يي مً  ٖام  %73زلاٌ الدؿُٗىاث لخهل ئلى  %46الٗلاعي ئلى الىاجج االإدلي الؤحمالي الأمغٍ

يي، هدُجت مبالغت االإ 10.5أي ما ٌؿاوي خىالي  2008 لُىن صولاع أمغٍ ىُت في جغٍ هاعف الأمغٍ

الؤكغاى الٗلاعي ختى ججاوػث وؿبخه أهثر مً ؾخحن حجم عؤوؽ أمىالها هما خالت االإهغف 

ؿغي"  "، ولم ًخىكف الأمغ ٖىض عهً الٗلاع ملابل كغى بفاةضة بل ٖمض أصحاب  USBالؿىَ

هت الٗلاعاث االإغهىهت للحهىٌ ٖلى كغوى للاؾدثماع في قغاء الٗلاعاث بغهً ٖلاعاتهم االإغهى 

أنلا عهىا آزغ مً الضعحت الثاهُت هدُجت ئٖاصة جلُُم الٗلاع لاعجفإ ؾٗغه، وبالخالي ًخدمل 

  9الٗلاع الىاخض بدلىق عهً مخٗضصة.

هما أن الاكتراى الإبالغ هبحرة مً االإاٌ الإجغص امخلان ٖلاع ختى ئن فاق طلً اللضعاث االإالُت 

هلان الترفي الظي خغمه الؤؾلام وطلً هما الفٗلُت للملترى ٌٗخبر أخض أقياٌ الخبظًغ والاؾت

فىعًا﴿ ﴾٥٢﴿ًخأهض مً كىله حٗالى 
َ
هِ ه ُُانُ لِغَبِّ ُاَحنِ وَوانَ الكَّ ًَ واهىا ئِزىانَ الكَّ عٍ

ّ
بَظِ

ُ
ؾىعة  ﴾٥٧ئِنَّ االإ

 27.10الؤؾغاء، الآًت : 
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 ثالثا:  جوريق الدًون 

ماهاتها أو بخغُحر فىاةضها ًلهض بخىعٍم الضًىن " ئٖاصة بُ٘ الضًىن اللضًمت بفىاةضها وي 

ويماهاتها وحٗلها ؾىضاث جبإ بفىاةض للجهاث الأزغي "، مما ًجٗل الضًىن جىمى بكيل لا 

ًمىً ئزًاٖه لًىابِ الىمى الاكخهاصي، فم٘ غُاب يىابِ الىمى ًتزاًض حجم االإضًىهُت 

ي حؿخجزف بمٗضلاث أؾغٕ مً مٗضلاث همى الاكخهاص، بدُث جهبذ ٖبئا ٖلى الاكخهاص الحلُل

    11مً ئهخاحه الحلُلي ٖلى خؿاب الىخضاث الاكخهاصًت وجخًاٖف الفىاةض أيٗاف مًاٖفت.

فللمهغف صًىن ٖلى ملتريُه جخمثل بمدفٓت اللغوى التي ًمخلىها، مدفٓت اللغوى 

هظه لها أوكاث مسخلفت للاؾخدلاق ولها صعحاث مساَغة مسخلفت حٗخمض ٖلى ملاءة االإلترى 

، ما ًلىم به االإهغف لدؿُِل هظه االإدفٓت هى ججؼةت هظه االإدفٓت ئلى وهىُٖت الًماهاث

ُت اللغوى التي ًمخلىها، ًلىم بٗضها ببُ٘ هظه الؿىضاث  أحؼاء مخجاوؿت مً خُث هىٖ

، فالٗملُت ئطن هي مخاحغة بالضًىن التي  ً خىٌ الٗالم مً زلاٌ ؾىق الخضاوٌ الإؿدثمغٍ

لها ئل ى ؾُىلت في ملابل الخضحُت بجؼء مً الٗاةض ٖلى للمهغف ٖلى ملتريُه، مً زلاٌ جدىٍ

ً، فٗملُت  صًىهه الأنلُت )كغويه االإمىىخت( فهاع االإهغف بظلً مضًىا لأولئً االإؿدثمغٍ

م نلى الله  الخىعٍم هظه هي ٖملُت بُ٘ صًً بضًً لغحر االإضًً وهظا ما ههى ٖىه الغؾىٌ الىغٍ

واضحا وما ًىجم ٖىه مً وكغ الإساَغ  ٖلُه وؾلم في بُ٘ اليالئ باليالئ لأن في طلً غغعا

 12الضًً.

 رابعا: الخعامل باالإشخقاث االإاليت

ض مً الغغع هدُجت  بمٗنى مىخجاث أو مكخلاث مالُت لا حؿدىض ئلى أنىٌ خلُلُت وهظا ما ًؼٍ

ٗت الؤؾلامُت، هظه الابخياعاث االإالُت التي وان الهضف منها ججىب  بُ٘ الضًىن االإىهى ٖىه في الكغَ

لها ئلى الغحر ؾاهمذ ئلى خض هبحر في جفاكم الأػمت وحٗمُلها، االإساَغ  وطلً للأؾباب  13بخدىٍ

 14الخالُت:

ا فدهىٌ أخض الٗاكضًً ٖلى ماٌ بغحر ٖىى ًمثل  - حٗض مً حيـ الغبا االإدغم قغٖ

 مهلحت ػاةضة فيها عبا واضح؛

ٗت الؤؾلامُت فاالإكترون والبات - ٗىن فيها حٗض مً حيـ اللماع والغهان الظي خغمخه الكغَ

ئما مغُىن للأزُاع أو مًاعبىن ٖلى الأؾٗاع، فاالإغُىن ًأزظون مىكفا مؿخلبلُا لخغُُت 
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فٗلىن طلً ملامغة ومغاهىت ٖلى اؾخلغاع الأؾٗاع في الؿىق، أو  مساَغ حغحر أؾٗاع الؿلٗت وٍ

 اججاهها في غحر مهلحت جىفُظ الٗلض مً حاهب الُغف الآزغ، أما الُغف الآزغ فاهه ًبظٌ هظا

االإاٌ ٖلى مدٌ االإغاهىت ٖلى اعجفإ الأؾٗاع أو اهسفايها وفلا الإغهؼه وما ًدلم مهلحخه 

غاف هي صاةما ٖلى خؿاب الُغف الآزغ؛  فمياؾب أخض اَلأ

ؿىي الفغق عبدا أو زؿاعة أو ًخم هلل االإغاهؼ  - ًيخفي فيها االإلً واللضعة ٖلى الدؿلُم وَ

كبٌ، فهي مً كبُل بُ٘ الؤوؿان ما لِـ ٖىضه ببُ٘ ما اقتري أو قغاء ما ًبُ٘ ول طلً صون 

وبُ٘ اليالىء باليالىء لأنها جدباصٌ فيها غالبا التزاماث ولِـ ؾلٗا، وبُ٘ ما لم ًلبٌ ليىنها جخم 

ٖاصة ٖلى ما لا ًملً ولا تهضف ٖاصة ئلى حؿلُم الؿلٗت لأن ول هضفها هى جدلُم أكص ى عبذ 

 ممىً لأخض أَغافها مً حغاء فغوق الأؾٗاع. 

وهىظا فلض ؾاهمذ االإكخلاث االإالُت بكيل أؾاس ي في جفاكم الأػمت االإالُت، لأنها لا جخًمً 

ججاعة بأنىٌ خلُلُت وئهما هي ٖلىص مخٗللت بخدلُم قغوٍ أو أخضار في االإؿخلبل وهي أكغب 

ً مً  ب في الأمغ أن االإكخلاث االإالُت وكأث أنلا لحماًت االإؿدثمغٍ لللماع منها للخجاعة، والغغٍ

جللباث الأؾٗاع ولىً م٘ مغوع الىكذ أس يء اؾخسضامها، فبضلا مً أن حؿهم في خماًت 

ً جدىلذ ئلى أصاة مًاعبت أو ملامغة بهضف جدلُم الغبذ فلِ، وللض أقاع  15االإؿدثمغٍ

" الغغب  مىعَـ آلي في ملاٌ بٗىىان 1988الاكخهاصي الفغوس ي الحاةؼ ٖلى حاةؼة هىبل لٗام 

ُُغة الاكخهاص الغمؼي ٖلى الاكخهاص الحلُلي ؾُلىص ئلى الانهُاع خُث أمام واعزت " ئلى أن ؾ

ض ًٖ  مغة الاكخهاص الحلُلي، بمٗنى أن الخضفلاث االإالُت التي جغجبِ بالاكخهاص  40ًمثل ما ًؼٍ

مغة حجم الاكخهاص الحلُلي االإغجبِ  40الغمؼي مً بىعناث ومًاعباث وملامغاث جمثل 

  16وكض ؾمي هظا بالفلاٖاث االإالُت. بالإهخاج والاؾدثماع والٗمل،

 خامسا: االإظارباث قصيرة الأحل

واالإًاعبت هي بُ٘ وقغاء نىعي لا بغغى الاؾدثماع لىً بغغى الاؾخفاصة مً الخغحراث  

 17التي جدضر في اللُمت الؿىكُت للأوعاق االإالُت والحهىٌ ٖلى فاعق الؿٗغ هغبذ عأؾمالي،

يخج ًٖ االإًاعبت الىثحر مً الأيغ  اع والآزاع الؿلبُت التي جإزغ ٖلى اليكاٍ الاكخهاصي مً هظه وٍ

 18الآزاع الآحي :
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م وكغ الؤقاٖاث الياطبت وبٌٗ الأؾالُب  - الخأزحر الًاع ٖلى مؿخىٍاث الأؾٗاع ًٖ َغٍ

ت، واخخياع نيىن مُٗىت زم الخدىم بأؾٗاعها في الؿىق أو اللُام بدغواث بُ٘  االإلخىٍ

 ع أو زفًها؛ وقغاء مهُىٗت بلهض عف٘ الأؾٗا

ت اؾخلغاع اليكاٍ الاكخهاصي والظي ٌؿببه انهُاع االإكغوٖاث واالإإؾؿاث التي حؿهم  - ؼٖ ػٖ

ً ٖنها ئلى مكغوٖاث أكل هفُٗت  في ٖملُت الخىمُت الاكخهاصًت واههغاف االإؿدثمغٍ

ف الأمىاٌ بهىعة غحر مىاؾبت باٖخباع أن االإًاعب لا يهخم بخدلُم أي  للمجخم٘، مما ًىْ

 ُت غحر الغبذ واغخىام الفغنت؛كُمت خلُل

لت الأحل االإُلىبت في ٖملُاث الخىمُت  - جإصي االإًاعبت ئلى الخأزحر ٖلى الاؾدثماعاث  َىٍ

وحٗغيها لٗملُاث البُ٘ االإؿخمغ بؿبب جظبظب أؾٗاعها، وهظا ًإصي ئلى صوعان عأؽ االإاٌ 

 بُٗضا ًٖ صوعة الؤهخاج؛

ل االإهاعف ا - ت لهظه االإًاعباث مما ًإزغ ٖلى للمًاعبت آزاع جضخمُت هدُجت جمىٍ لخجاعٍ

ا جضخمُت ٖلى  اث الأؾٗاع حغاء الخىؾ٘ في مىذ الاةخمان مما ٌكيل يغىَ مؿخىٍ

 الاكخهاص االإدلي، وهظا ًإصي ئلى آزاع ؾلبُت ٖلى جىػَ٘ الثروة بحن الأفغاص.  

 سادسا: جفاقم الاقخصاد الىقدي على حساب الاقخصاد الحقيقي أو الفعلي

ل مضزغاث الأفغاص واالإإؾؿاث ئلى  أؾىاق االإاٌ واالإهاعف هي مدُاث ًخم مً زلالها جدىٍ

ف ٖمالت وحؿاهم في جُىٍغ الخلىُت واالإٗاعف، والتي  مكغوٖاث فٗلُت جيخج ؾلٗا وزضماث وجىْ

اصة االإبُٗاث  حؿاهم في عف٘ هفاءة اؾخغلاٌ االإىاعص، وهظا اليكاٍ الفٗلي ًإصي بضوعه ئلى ػٍ

ليل طلً جغجف٘ أؾٗاع أؾهم هظه االإإؾؿاث الٗاملت في اللُإ الحلُلي  ومٗها الأعباح وهدُجت

اصة اليكاٍ الفٗلي، غحر أن أؾىاق االإاٌ  لبل الأفغاص ٖلى قغائها وحؿخسضم هظه الأمىاٌ في ػٍ وٍ

الُىم ومٗها االإهاعف لم حٗض جلىم بهظا الضوع الفٗاٌ للاكخهاص الحلُلي وطلً لأن الأمىاٌ جم 

ص الحلُلي وجدىلذ ئلى زغواث هلضًت جخم االإخاحغة بها ٖلى الىعق، وكض جغجف٘ فهلها ًٖ الاكخها

أؾٗاع أؾهم الكغواث وكض جىسفٌ ولىً لِـ بؿبب حغحراث مىيىُٖت في أصاء هظه الكغواث 

ً، الأمغ الظي ًجٗل الىثحر  وئهما بؿبب االإغاهىاث والغل والخداًل مً كبل كلت مً االإؿدثمغٍ

  19ؾٗاع هظه الأؾهم هى أكغب ئلى الفلاٖت التي لابض أن جىفجغ.مً خالاث الاعجفإ في أ
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وليي ٌؿخمغ الاكخهاص مخىاػها في قلُه الُٗني ) الحلُلي ( والاكخهاص االإالي لابض مً أن 

ًيىن هىان جؼامً وجىاؾم بحن الخُاع الؿلعي والخُاع االإالي، بمٗنى أن ول خغهت للماٌ لابض أن 

في طلً اؾخسضام للماٌ في غحر ما زلم له وخضور الفؿاص  ًلابلها خغهت للؿل٘ وئلا وان

والازخلاٌ الاكخهاصي، وهظا مً أهم زهاةو االإإؾؿاث االإهغفُت الؤؾلامُت خُث ًغجىؼ 

ٖمل االإهاعف الؤؾلامُت ٖلى الخٗامل في الاكخهاص الحلُلي والظي ًخهل باهخاج وجىػَ٘ الؿل٘ 

ؿخسضم االإهغف والخضماث، ولِـ الاكخهاص االإالي الظي وحض لخ ضمت الاكخهاص الحلُلي، وَ

الؤؾلامي أمىاٌ خلُلُت ملابل ئهخاج خلُلي بضون ئيافت لىمُت الىلىص االإخضاولت، مما ًإصي 

ئلى الخىاػن الىلضي صون أن ًإصي ئلى اججاهاث جضخمُت وطلً ًإصي ئلى ججىب الأػماث االإالُت، 

 ٌ م  وأًًا لا حٗض الىلىص ؾلٗت ًخم ئكغايها ملابل الحهى ٖلى أحغ لها والظي ًخدضص ًٖ َغٍ

ؾٗغ الفاةضة َبلا للٗغى والُلب ٖلى هظه الىلىص ولا جيخج بظاتها عبدا وئهما وؾُلت 

 20للخباصٌ.

 سابعا: البيع على االإكشوف والشراء بالهامش 

هى بُ٘ أوعاق مالُت لا ًىىي البات٘ حؿلُمها مً خافٓخه االإالُت ئما البيع على االإكشوف :  .1

ملىها أؾاؾا أو لأهه ًملىها ولا ًىىي أن ٌؿلمها وكذ البُ٘، بمٗنى أن البات٘ ًبُ٘ ما لا لأهه لا ً

ها، فُلىم باكتراى أؾهم الكغهت التي ًخىك٘ اهسفاى  ًملىه مً الأؾهم لأهه ًخىك٘ هبىَ

دخفٔ الؿمؿاع بهظه الأوعاق االإالُت هغهً لًمان الؿضاص زم ًبُٗها  أؾهمها مً الؿمؿاع وٍ

دخفٔ لىفؿه االإلترى بال ُٗض الأؾهم لهاخبها وٍ كتريها ٖىض اهسفاى الؿٗغ وَ ؿٗغ الؿاةض وَ

 21بالفاعق الظي جدلم له مً زلاٌ هظه الٗملُاث.

هى أن ًلىم االإكتري بضف٘ وؿبت مُٗىت مً اللُمت الؿىكُت للأوعاق الشراء بالهامش:  .2

خلاض ى ٖلُه  االإالُت التي ًغغب في قغاءها وباقي الثمً ٌٗخبر كغيا ًلضمه الؿمؿاع  للمكتري وٍ

لهض االإًاعب مً وعاء طلً جىك٘ اعجفإ أؾٗاع الأؾهم أو الؿىضاث فُبُٗها  فاةضة مدضصة، وٍ

ا. ىؿب الباقي وهى غحر حاةؼ قغٖ ؿضص مً زمً اللغى وٍ  22وَ

 ثامىا: اهدشار الفساد الأخلاقي الاقخصادي 

الىهمُت، التي جإصي ئلى مثل الاؾخغلاٌ، الىظب، الغل، الخضلِـ، الاخخياع واالإٗاملاث  

الٓلم وهى ما ًلىص ئلى جظمغ االإٓلىمحن ٖىضما لا ٌؿخُُٗىن جدمله، وبالخالي جظمغ االإضًىحن 
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وخضور الثىعاث الاحخماُٖت ٖىض ٖضم ؾضاص صًىنهم وكغويهم، بدُث جلىم مإؾؿاث 

الحهىٌ الىؾاَت االإالُت ٖلى ئغغاء الغاغبحن االإدخاححن لللغوى والخضلِـ ٖليهم وئغغائهم ب

ُلبىن ٖمىلاث ٖالُت في خالت وحىص مساَغ والظي  ٖلى اللغوى مً االإإؾؿاث االإالُت وٍ

هما أن ٖلىص البىعنت لِؿذ مً قأنها أن ٌؿلم  23ًخدمل جبٗت طلً وله هى االإلترى االإضًً،

البات٘ ما بإ ولا االإكتري ما اقتري، بل هي مجغص مغاهىاث ٖلى الغبذ مً زلاٌ ٖلىص آحلت 

ت لا حؿلُم فيها ولا اؾخلام، ئهما ًخم الخداؾب فيها ٖلى فغوق الأؾٗاع وبهظا ًيكأ ومؿخلبلُ

اكخهاص وهمي كاةم ٖلى االإًاعبت بُٗضا ًٖ الاكخهاص الحلُلي، ففي البىعنت جخم مماعؾاث 

 24غحر مكغوٖت وغحر أزلاكُت بالإيافت ئلى أنها غحر مىخجت وياعة أخُاها.

 اليت العاالإيت على االإصارف الؤسلاميتآثار الأزمت االإاالإحور الثاوي: 

ــــــت الخللُضًــــــت واالإهــــــاعف الؤؾــــــلامُت هــــــى أن  ئن الفــــــغق الأؾاســــــ ي بــــــحن ٖمــــــل االإهــــــاعف الخجاعٍ

ــت الخللُضًــت حٗخمــض ٖلــى االإخــاحغة بــالىلىص بِىمــا حٗخمــض االإهــاعف الؤؾــلامُت ٖلـــى  االإهــاعف الخجاعٍ

ترجـــب ٖلـــى طلـــً أن الىلـــىص لا جلـــض هلـــىصا  بِىمـــا الؿـــل٘ جلـــض ؾـــلٗا أزـــغي، همـــا االإخـــاحغة بالؿـــل٘، وٍ

ًترجب ٖلى طلً أن االإخاحغة بـالىلىص جـضزلىا فـي الاكخهـاص الـىهمي بِىمـا جـضزل االإخـاحغة بالؿـل٘ فـي 

% مــً 98الاكخهــاص الحلُلــي، وهــظا الأمــغ هــى مــا ٖبــر ٖىــه اخــض الاكخهــاصًحن الــضولُحن بلىلــه بــأن 

ص هــي التــي ًلابلهــا أنــىٌ )ؾــل٘(، % فلــِ مــً الىلــى 2الاكخهــاص الىيــعي هــى اكخهــاص وهمــي وأن 

بِىمـــا فـــي ٖملُـــاث االإهـــاعف الؤؾـــلامُت هجـــض أن الىلـــىص التـــي ًـــخم الخٗامـــل بهـــا ًلابلهـــا أنـــىٌ مـــً 

%، همـــا جخمحـــز االإهـــاعف الؤؾـــلامُت بٗـــضم حٗاملهـــا بـــالبُىٕ االإدغمـــت 100الؿـــل٘ والخـــضماث بيؿـــبت 

ت الخللُضًت أغلب ٖملُاتهـ ا بِىما هجض أن االإهاعف الخجاعٍ ـم بُـىٕ الغبـا أي بُـ٘ قغٖ ا جـخم ٖـً َغٍ

ــم الؤكــغاى االإباقــغ  ــاصة مــً هفـــ الجــيـ ملابــل الأحــل (، ٖــً َغٍ الىلــىص ملابــل ؾــٗغ فاةــضة )ػٍ

للىلـــىص ملابـــل فاةـــضة مهـــغفُت مكـــغوَت مؿـــبلا مـــغجبِ مٗـــضلها بـــالؼمً، همـــا أنهـــا جخٗامـــل ببُـــىٕ 

ـت وبُـ٘ الـضًىن )بُـ٘ اليـالئالغغع زانت في االإكخلاث االإالُـت والبُـىٕ الآحلـت وبُـ٘ الغهىهـاث   الٗلاعٍ

لــظلً فاالإهـــاعف  25الٗاالإُـــت،     باليــالئ ( وهـــي الٗملُــاث التـــي واهــذ أؾـــاؽ خــضور الأػمـــت االإالُــت 

الؤؾـــلامُت أكـــل جـــأزغا بالأػمـــت مـــً االإهـــاعف الخللُضًـــت لأنهـــا لا حكـــتري أًـــت أوعاق مالُـــت مبيُـــت ٖلـــى 

ــت وهــي فــي مٗــؼٌ ٖــً الخــأزغ بالــضًىن  ــً اهخلــاٌ الخــأزحر ئليهــا مــً االإإؾؿــاث الـضًىن الغبىٍ االإخٗثــرة وٖ

 الخللُضًت التي هىث ئلى بإعة الؤفلاؽ.
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ئلا أن االإهاعف الؤؾلامُت التي حٗاملذ م٘ االإهاعف الخللُضًت بٗلض االإغابدت بالؿل٘ الضولُت 

أن  جدمل في محزاهُاتها صًىها بالبلاًحن مً الضولاعاث ٖلى مهاعف جللُضًت ٖاالإُت وئكلُمُت، هما

االإهاعف التي حٗاملذ بالخىعق م٘ ػباةنها وخاملي بُاكاث اةخماهُت كاةمت ٖلى كلب الضًىن ًٖ 

م الخىعق جدمل هظلً في محزاهُاتها الىثحر مً الضًىن االإضخمت ٖلى ػباةً مٗغيحن حضا  َغٍ

مُت التي للخٗثر بؿبب انهُاع اؾدثماعاتهم في الأؾىاق االإالُت االإدلُت والٗاالإُت، واالإهاعف الؤؾلا 

اؾدثمغث مبالغ هبحرة في أؾىاق الأؾهم الٗاالإُت كض جأزغث أًًا بؿبب انهُاع هظه الأزحرة هما 

جأزغ ٖملاؤها وزؿغوا مبالغ هبحرة أًًا في نىاصًم الاؾدثماع بالأؾهم، م٘ ملاخٓت أن هظه 

ث الأهثر الهىاصًم واهذ مىفلت بابخٗاصها ًٖ أؾهم اللُإ االإالي الخللُضي وغحره مً اللُاٖا

جأزغا بالأػمت، ول طلً ًجٗل صًىن االإهاعف الؤؾلامُت أهثر اؾخلغاعا مً صًىن االإهاعف 

جٗل الأػمت االإالُت مؿخىعصة باليؿبت للمهاعف الؤؾلامُت مً االإهاعف  الخللُضًت الٗاالإُت، وٍ

 26الخللُضًت االإدلُت والؤكلُمُت.

كخهاصي الٗالمي وول مإؾؿاث الؿل٘ ئلا أن الخأزحر الؿلبي للأػمت االإالُت ٖلى اليكاٍ الا

لت غحر مباقغة ٖلى االإهاعف الؤؾلامُت خُث أنها لا حؿخُُ٘ أن  والخضماث االإسخلفت أزغ بُغٍ

جيىن مٗؼولت ًٖ الٗالم، واالإهاعف الؤؾلامُت واهذ أفًل في جدمل آزاع الأػمت االإالُت الٗاالإُت 

الؤؾلامُت وان هبحرا حضا باالإلاعهت وأن همى الاةخمان وحجم الأنىٌ لضي االإهاعف  2008ؾىت 

باالإهاعف الخللُضًت، وهظا عاح٘ ئلى أن االإهاعف الؤؾلامُت أكغيىا الجؼء الأهبر مً مدفٓتهم 

ئلى كُإ الاؾتهلان والظي لم ًخأزغ بالأػمت، وأن مدضوصًت حٗغى االإهاعف الؤؾلامُت ئلى 

ت ًدميها مً الىكىٕ في الأنىٌ االإٗلضة وغحر الكفافت وغُاب الغافٗت االإالُت االإف غَ

ل ًًُف لها كضعا ئيافُا مً 27الأػماث، واٖخماصها ٖلى الىصات٘ أهثر مً اٖخماصها ٖلى الخمىٍ

وئيافت  28الاؾخلغاع أي أن االإهاعف الؤؾلامُت جمخاػ بالاؾخلغاع باالإلاعهت باالإهاعف الخللُضًت،

ُاوي "   The bankerجلت "" وم HSBCئلى ما ؾبم فان مسح مكترن أحغاه االإهغف البرً

magazine   أْهغ بأن الأنىٌ الٗاةضة للمهاعف الؤؾلامُت وهظلً االإهاعف  2008" ٖام

ٖلى زلاف االإهاعف الخللُضًت ئط  % 29الخللُضًت التي لضيها مىافظ ئؾلامُت كض اعجفٗذ بيؿبت 

اصة فُأنىلها  لت بحن ، وجإهض الضعاؾت االإظوىعة بأن الهلت الىزُ% 6.8لم جخجاوػ وؿبت الؼٍ

ل والأنىٌ الحلُلُت ؾاٖضث ٖلى خماًت اللُإ االإالي الؤؾلامي مً الآزاع  كُإ الخمىٍ
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الؿلبُت للأػمت االإالُت، ولىً بٗض اهخلاٌ الأػمت ئلى الاكخهاص الحلُلي أي بٗض مغوع ؾىت مً 

( أنبدذ زؿاةغ االإهاعف الؤؾلامُت أهثر مً زؿاةغ االإهاعف الخللُضًت  2009الأػمت ) ؾىت 

ؿبب اهسفاى وجحرة اليكاٍ الاكخهاصي والؤهخاجي، هما أن ئصاعة االإساَغ في االإهاعف ب

 الؤؾلامُت واهذ يُٗفت وهظا ما أصي ئلى اهسفاى هبحر في الغبدُت.

ً جهضي االإهاعف الؤؾلامُت للأػمت االإالُت كالذ "  " مإؾؿت أواصمُت   Linda Eagleوٖ

ؾلامُت هى َبُٗت وكاَها واٖخماصها ٖلى للمهاعف أن الؿبب الغةِس ي لىجاة االإهاعف الؤ 

ٗت الؤؾلامُت جمى٘ ئكغاى أمىاٌ وهمُت بمٗنى أن االإهاعف  ٗت الؤؾلامُت، لأن الكغَ الكغَ

ا واكُا ًدميها مً  الؤؾلامُت لا حُٗي ما لا جملىه فٗلا مً الأنىٌ االإاصًت، وهظا ٌُٗيها صعٖ

مىأي ًٖ الآزاع التي زلفتها الأػمت خُث أنها االإساَغ االإباقغة للأػماث االإالُت، ئلا أنها لِؿذ ب

جمثل حؼء مً الاكخهاص الٗالمي ولها ٖلاكاث باالإإؾؿاث الؤهخاحُت والخضمُت وجأزغ هظه 

ٗت  الؤؾلامُت حؿاٖض ٖلى  االإإؾؿاث ًإصي ئلى جأزغ االإهاعف الؤؾلامُت، ئلا أن أخيام الكغَ

و لهٗىباث مالُت اؾخضٖذ جضزلا مً جسفُف هظه الآزاع والىاك٘ ًإهض ٖضم حٗغيها لإفلاؽ أ

ت بؿبب الأػمت صعاؾت لهىضوق الىلض الضولي أهضث ٖلى أن  هما أن، 29االإهاعف االإغهؼٍ

أي أن االإهاعف  30االإهاعف الؤؾلامُت أهثر اؾخلغاعا وخافٓذ ٖلى جماؾىها زلاٌ الأػمت،

االإكاعهت الؤؾلامُت كاصعة ٖلى امخهام الهضماث الخاعحُت هدُجت اٖخماصها ٖلى أؾلىب 

وجىػَ٘ االإساَغ بالإيافت ئلى أنها جغبِ الاكخهاص الحلُلي بالاكخهاص الىلضي مما ًإصي ئلى 

ؼ الىمى الاكخهاصي، وفُما ًلي جلخُو لآزاع الأػمت االإالُت الٗاالإُت ٖلى االإهاعف  31حٗؼٍ

 الؤؾلامُت: 

 أولا : الآثار الاًجابيت

  32وجخمثل فُما ًلي:

مت االإالُت الٗاالإُت هى بغوػ االإهاعف الؤؾلامُت واٖتراف االإجخم٘ الضولي ئن أوٌ أزغ اًجابي للأػ  .1

 .بها وئفؿاح االإجاٌ لٗملها والؤقاصة الضولُت بها

اهدكاع االإهاعف الؤؾلامُت الجضًضة وجدىٌ الىثحر مً االإهاعف الخللُضًت ئلى مهاعف . 2

ت الخللُضًت بفخذ فغوٕ   ئؾلامُت.  وهىافظئؾلامُت، وكُام االإهاعف الخجاعٍ
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جؼاًض وكاٍ االإإجمغاث والىضواث ومغاهؼ البدىر التي جدىاوٌ الاكخهاص الؤؾلامي بكيل ٖام  .3

 .والٗمل االإهغفي الؤؾلامي بكيل زام

جؼاًض الاهخمام الٗلمي بخضعَـ الاكخهاص الؤؾلامي، فلض أٖلىذ الىثحر مً الجامٗاث ًٖ  .4

ج جأؾِـ أكؿام لخضعَـ الاكخهاص الؤؾلامي، بل ئ ن بٌٗ الجامٗاث كض أوكأث ولُاث لخسغٍ

 َلاب مخسههحن في الاكخهاص الؤؾلامي بما في طلً جسهو االإهاعف الؤؾلامُت. 

 اػصًاص وصات٘ االإهاعف الؤؾلامُت ٖلب الأػمت وطلً لٗضة ٖىامل أهمها :. 5

هغوبا مً جدىٌ هثحر مً الٗملاء مً الؤًضإ لضي االإهاعف الخللُضًت ئلى االإهاعف الؤؾلامُت   أ.

 مؿألت الغبا التي اجضحذ أبٗاصها ٖلب الأػمت وزىفا مً ئفلاؽ االإهاعف الخللُضًت.

ٌ  ب.  .افخخاح الىثحر مً االإهاعف الؤؾلامُت زانت في صوٌ الخلُج الٗغبي وبلُت صو

ت الخللُضًت لفغوٕ ج.   هىافظ ئؾلامُت.و افخخاح بٌٗ االإهاعف الخجاعٍ

فاصة مً مُُٗاث الٗمل االإهغفي الؤؾلامي مثل فغوؿا اججاه الحيىماث في الٗالم للاؾخد. 

ُاهُا.  وبغٍ

  .أنبذ ًىٓغ ئلى االإهاعف الؤؾلامُت ٖلى أنها حؼءا مً الحل للاػمت االإالُت. 6

ل الؤؾلامُت ؾىاء ٖلى مؿخىي اللُإ الخام أو ٖلى مؿخىي  .7 جؼاًض اؾخسضام نيىن الخمىٍ

 .الحيىماث واالإإؾؿاث الٗامت واالإجالـ االإدلُت

 ثاهيا: الآثار السلبيت

 جإهض الٗضًض مً االإإقغاث ونىٌ فلاٖاث هظه الأػمت لخُاٌ االإهاعف الؤؾلامُت ومنها: 

اهسفاى مإقغاث البىعناث الٗاالإُت مما ًإزغ ٖلى اؾدثماعاث هظه االإهاعف في هظه  .1

ت. م نىاصًلها الاؾدثماعٍ  البىعناث ؾىاء اؾدثماعا مباقغا أو ًٖ َغٍ

عة االإهاعف الؤؾلامُت ٖلى مىذ الاةخمان هدُجت أػمت الثلت التي ٌٗاوي منها جدض الأػمت مً كض .2

اللُإ االإهغفي في الٗالم، مما ًًٗف مً كضعتها ٖلى ئصاعة الؿُىلت االإخىفغة لضيها مما ًإزغ 

 ؾلبا في همى أعباخها.

ل الٗلاعي وهظا ما هضص  االإهاعف الؤؾلامُت .3 لُت الخانت بالخمىٍ  جضخم االإدافٔ الخمىٍ

 بؿبب الغوىص الٗالمي الظي اوٗىـ بضوعه ٖلى هخاةج االإهاعف.
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جغاح٘ ؾىق الهيىن الؤؾلامُت التي حٗخبر مً أوكِ وؾاةل الضًً في الهىاٖت االإالُت  .4

 ٌ  33.الؤؾلامُت، وئن جمثل طلً في قيل جغاح٘ في الأعباح والىمى ولِـ في كُمت الأنى

ت  .5 ٖلى مؿخىي الٗالم ومً زم جأزغث أنىٌ أصي اهضلٕا الأػمت ئلى اهسفاى الأنىٌ الٗلاعٍ

 بٌٗ االإهاعف الؤؾلامُت. 

في ْل اهسفاى حجم الأنىٌ وػٍاصة االإساَغ االإدخملت ايُغث االإهاعف الؤؾلامُت  ئلى  .6

لى اخخُاَُاتها.  اكخُإ مسههاث هبحرة الإىاحهت اهسفاى كُمت الأنىٌ مما أزغ ٖلى أعباخها وٖ

 مُت هدُجت لٗضة ٖىامل أهمها :اهسفاى نافي أعباح االإهاعف الؤؾلا . 7

ت هدُجت الأػمت.  أ. اهسفاى أوكُتها الاؾدثماعٍ

ب.اهسفاى حجم الخضماث االإهغفُت وبالخالي اهسفاى ٖىاةضها زانت جلً الخضماث االإغجبُت 

خماصاث.  بالجاهب الاؾدثماعي هسضماث الًماهاث واٖلا

 الإهاعف الؤؾلامُت. ج.اكخُإ حؼء مً الأعباح الإىاحهت االإسههاث واهسفاى صزىٌ ا

. أصي اهسفاى صزىٌ االإهاعف الؤؾلامُت ئلى اهسفاى الٗاةض ٖلى االإىحىصاث هىدُجت َبُُٗت 8

 لاهسفاى الضزىٌ جأزغا بالأػمت.

  34.. اهسفاى الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت هدُجت لاهسفاى نافي الأعباح9

لي الخللُضي مً أيغاع بالغت غحر أن هظه الخأزحراث جبلى مدضوصة بالىٓغ الإا أناب اللُإ االإا

أصث ئلى حغُحر حظعي في اللىاهحن واالإباصب التي ًلىم ٖليها الاكخهاص الغأؾمالي الخاي٘ للىاهحن 

ٗىص طلً ئلى اللُىص    35.الضًيُت التي جلىم ٖليها الهحرفت الؤؾلامُتوالًىابِ الؿىق، وَ

 مت واخخبار الفرطياثقبل وبعد الأز  جحليل أداء االإصارف الؤسلاميتاالإحور الثالث: 

حؿعى االإهاعف الؤؾلامُت هغحرها مً االإهاعف ئلى جدؿحن أصاءها بخدلُم أٖلى مٗضلاث 

م أوحه  ً َغٍ الغبدُت لًمان بلائها واؾخمغاعها، وطلً باؾخسضام الأنىٌ التي جملىها وٖ

ل والاؾدثماع االإسخلفت، وؾىداوٌ مً زلاٌ هظا االإدىع جدلُل بٌٗ مإقغاث  في  الأصاءالخمىٍ

( والتي حكمل فترة خضور الأػمت  2011 – 2004)زلاٌ الفترة االإهاعف الؤؾلامُت مدل الضعاؾت 

 االإالُت الٗاالإُت.
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 قبل وبعد الأزمت االإاليت العاالإيت معدل العائد على الأصول أولا: 

ثل ٌٗخبر مٗضٌ الٗاةض ٖلى الأنىٌ االإُٗاع الأهثر قمىلا للُاؽ فاٖلُت الؤصاعة االإالُت فهى ًم

ؿخسضم الإلاعهت  الٗلاكت بحن الأمىاٌ االإىدؿبت )الأعباح( والأمىاٌ االإؿدثمغة ) االإىحىصاث ( وَ

االإإؾؿاث التي حٗمل في هفـ اللُإ، وولما واهذ هظه اليؿبت أٖلى واهذ عبدُت البىً 

 36أفًل، وجلاؽ هظه اليؿبت مً زلاٌ الٗلاكت الخالُت:

 
 ىٌ في البىىن الؤؾلامُت مدل الضعاؾت:وفُما ًلي حضوٌ الإٗضٌ الٗاةض ٖلى الأن

 : معدل العائد على الأصول في االإصارف الؤسلاميت عيىت الدراست11الجدول رقم 

 ) %) قبل وبعد الأزمت االإاليت العاميت

ت للمهاعفمً ئٖ الإصدر:ا غ االإالُت الؿىىٍ خماص ٖلى الخلاعٍ  .ضاص الباخث بالٖا

هلاخٔ مً زلاٌ الجضوٌ الؿابم أن مٗضٌ الٗاةض ٖلى الأنىٌ وان متزاًضا في االإهاعف 

(، هدُجت الىمى اللىي في كُمت الأعباح الهافُت 2007 -2004الؤؾلامُت مدل الضعاؾت زلاٌ) 

جفىق وؿبت الىمى في ئحمالي االإىحىصاث مضٖىمت بجىصة التي خللتها في هظه الفترة وبيؿبت همى 

لاث الؤؾلامُت، وهى ما ٌٗىـ كضعة هظه  االإىاعص االإالُت التي جمخلىها وػٍاصة الؤكباٌ ٖلى الخمىٍ

 dib a.dib qib qiib alrajhi Baj البيان

مت
الأز

ل 
قب

 

2004 1.50 0.96 5.36 3.63 3.77 1.75 

2005 2.47 1.55 7.21 10.31 5.92 6.19 

2006 2.44 1.57 9.88 6.87 6.94 12.55 

2007 3 1.74 7.80 6.81 5.16 3.71 

مت
الأز

د 
بع

 

2008 2.03 1.66 6.24 3.90 3.99 0.80 

2009 1.44 0.12 4.59 4.72 3.96 0.09 

2010 0.9 1.36 3.39 4.59 3.66 0.08 

2011 1.16 1.55 2.97 2.79 3.64 0.77 
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ل الاؾدثماعاث ئلى أعباح، زم بضأ  االإهاعف ٖلى اؾدثماع الأنىٌ التي جمخلىها أي كضعتها ٖلى جدىٍ

التي قهض فيها هظا  2009وكىٕ الأػمت االإالُت الٗاالإُت زانت ؾىت هظا االإإقغ في الاهسفاى بٗض 

بؿبب اهسفاى  االإإقغ اهسفاى قضًض في ول االإهاعف هدُجت اهسفاى نافي أعباح االإهاعف

ت وػٍاصة حجم االإسههاث جأزغا بالأػمت  ئًغاصاتها مً االإغابداث الضولُت والاؾدثماعاث الٗلاعٍ

لإيافت ئلى الايُغاباث الأمىُت والؿُاؾُت التي قهضتها با ،ملابل اعجفإ كُمت مىحىصاتها

 الٗضًض مً الضوٌ الٗغبُت، لُبضأ في الاعجفإ بٗض ؾىىاث كلُلت مً خضور الأػمت االإالُت.

 قبل وبعد الأزمت االإاليت العاالإيت معدل العائد على حقوق االإلكيتثاهيا: 

ِـ ما خللخه ول وخضة هلضًت هي وؿبت أزغي مً وؿب الغبدُت أو الأصاء االإالي التي جل

مؿدثمغة مً الأعباح لأصحابها، أي الٗاةض االإخدلم للمؿاهمحن مً اؾدثماعاتهم في البىً، فيلما 

واهذ هظه اليؿبت أٖلى واهذ عبدُت البىً أفًل باليؿبت الإالىُه، الأمغ الظي ًضٌ ٖلى أصاء 

وخضة  1ا ٌٗني أن ول فهظ %5.2أفًل، فاطا وان مٗضٌ الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت ٌؿاوي 

هم واخخُاَاث وأعباح مدخجؼة ؾالؤؾلامي، مً أ هغفهلضًت مؿدثمغة مً كبل أصحاب االإ

 وجلاؽ مً زلاٌ الٗلاكت الخالُت: ، وخضة هلضًت فلِ 0.052ًخدلم ٖلُه ٖاةض ملضاعه 

 
 وفُما ًلي حضوٌ الإٗضٌ الٗاةض ٖلى الأنىٌ في البىىن الؤؾلامُت مدل الضعاؾت:

 ) %قبل وبعد الأزمت االإاليت العاميت) حقوق االإلكيت : معدل العائد على12م الجدول رق

 dib a.dib qib qiib alrajhi Baj البيان

مت
الأز

ل 
قب

 

2004 15.43 8.16 28.21 40.40 34.39 12.61 

2005 27.69 17.03 32.86 74.06 41.82 32.86 

2006 17.88 20.65 39.66 40.51 36.18 47.02 

2007 23.56 14.18 35.98 28.77 27.32 16.74 

مت
الأز

د 
بع

 

2008 19.38 15.09 29.30 18.02 24.13 4.68 

2009 13.5 1.09 20.04 20.58 23.54 0.61 

2010 7.72 12.62 19.45 23.27 22.33 0.63 
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خماص ٖلى الخلا االإصدر:     ت للمهاعف.مً ئٖضاص الباخث بالٖا غ االإالُت الؿىىٍ  عٍ

هلاخٔ مً زلاٌ الجضوٌ أن مٗضٌ الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت وان متزاًضا زلاٌ الفترة ) 

 ( زم بضأ في الاهسفاى. 2006 -2004

 قبل وبعد الأزمت االإاليت العاالإيتاالإلاءة االإاليت ثالثا: 

في هظا االإجاٌ في جدضًض  جخمثل مخُلباث االإهغف االإغهؼي لضولت الؤماعاث الٗغبُت االإخدضة

ئَاع الٗمل االإخٗلم بدىفُظ اجفاكُت باػٌ الثاهُت، وهي االإخُلباث الىاعصة في الخٗمُم عكم 

الظي ألؼم مً زلاله االإهغف االإغهؼي الؤماعاحي االإهاعف  2009هىفمبر  27االإإعر في  27/2009

وللض أنضعث مإؾؿت  37،%12ـ الٗاملت في الضولت االإدافٓت ٖلى وؿبت هفاًت عأؽ االإاٌ جلضع بــــ

حاهفي  1اٖخباعا مً  3الىلض الٗغبي الؿٗىصي حٗلُماتها النهاةُت بسهىم جُبُم مباصب باػٌ 

ت في اخدؿاب عأؽ االإاٌ 2013 ، وبىاء ٖلُه أصي هظا الخُبُم ئلى ئحغاء حٗضًلاث حىهغٍ

 ٌ ل ؾُاؾت جخمثو  3،38الأؾاس ي واالإىحىصاث االإغجحت االإساَغ بمىحب الغهً الأوٌ مً باػ

ت مً أحل الحغم ٖلى زلت االإؿدثمغ  ت في الاخخفاّ بلاٖضة عأؾماٌ كىٍ االإهاعف اللُغٍ

واالإلغى والؿىق ولاؾخضامت الخُىٍغ االإؿخلبلي للأٖماٌ، وللض خضص االإهغف االإغهؼي اللُغي 

، زم جم اخدؿاب وؿبت هفاًت %8خحن كغعث لجىت باػٌ اليؿبت بـــ  % 10الحض الأصوى االإلغع بـــ 

جماقُا م٘ حٗلُماث مهغف كُغ  2014حاهفي  1ئبخضاء مً  3عأؽ االإاٌ وفلا الإخُلباث باػٌ 

 39االإغهؼي خُث خضص الحض الأصوى االإُلىب ليؿبت هفاًت عأؽ االإاٌ هما ًلي:

 .% 10الحض الأصوى بضون هامل الأمان االإدخفٔ بـــ  -

 .% 12.5الحض الأصوى م٘ هامل الأمان االإدخفٔ بـــ  -

الفترة )  ضوٌ ليؿب هفاًت عأؽ االإاٌ في االإهاعف الؤؾلامُت مدل الضعاؾت زلاٌوفُما ًلي ح

2004-2011): 

 

 

2011 10.38 13.47 15.45 13.34 22.48 6.4 
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 ) %: وسب كفاًت رأس االإال قبل وبعد الأزمت االإاليت العاميت)13الجدول رقم 

ت للمهاعف. االإصدر:                  غ االإالُت الؿىىٍ خماص ٖلى الخلاعٍ  مً ئٖضاص الباخث بالٖا

مً زلاٌ الجضوٌ أٖلاه هلاخٔ جظبظب وؿبت هفاًت عأؽ االإاٌ في االإهاعف الؤؾلامُت مدل 

في أغلب ؾىىاث الضعاؾت ها حٗضث الضعاؾت بحن الاعجفإ والاهسفاى مً ؾىت ئلى أزغي، ئلا أن

ت الخابٗت لضوٌ هظه االإهاعف والحض الأصوى االإلغع  الحض الأصوى االإدضص مً َغف االإهاعف االإغهؼٍ

 مً َغف لجىت باػٌ للغكابت االإهغفُت، وهظا ما ًضٌ ٖلى أنها جخمخ٘ بملاءة مالُت حُضة.

 رابعا: وسبت االإلكيت قبل وبعد الأزمت االإاليت العاالإيت

، وجلِـ مضي اٖخماصها ٖلى  تهضف هظه اليؿبت ئلى مٗغفت ما جملىه البىىن مً الأنىٌ

ل الضازلي لأوكُتها وجلاؽ مً زلاٌ الٗلاكت الخالُت:  الخمىٍ

 

 dib a.dib qib Qiib alrajhi Baj البيان

مت
الأز

ل 
قب

 

2004 16.73 21.1 29.80 14.71 29.4 21.35 

2005 17.21 14.1 29.43 27.68 24 27.10 

2006 15.9 12.2 22.05 25.58 19.5  41.53 

2007 13.1 17 19.78 25.07 26.5 33.51 

مت
الأز

د 
بع

 

2008 10.7 11.84   17.04 20.11 21.39 19.92 

2009 17.5 16.96 17.33 19.8 19.30 17.73 

2010 17.8 16.03 17.37 23.99 20.63 15.72 

2011 18.2 17.39 18.58 24.76 20.03 17.40 
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 (: 2011 – 2004والجضوٌ الخالي ًىضح جُىع هظه اليؿبت في االإهاعف مدل الضعاؾت زلاٌ ) 

 ) %ت االإاليت العاميت): وسبت االإلكيت قبل وبعد الأزم14الجدول رقم 

ت للمهاعف. االإصدر:            غ االإالُت الؿىىٍ خماص ٖلى الخلاعٍ  مً ئٖضاص الباخث بالٖا

جظبظب وؿب االإلىُت بحن الاعجفإ والاهسفاى في االإهاعف مدل هلاخٔ مً زلاٌ الجضوٌ 

 .هدُجت همى حجم االإىحىصاث بمٗضٌ ًفىق همى حجم خلىق االإلىُت الضعاؾت

 خامسا: اخخبار الفرطياث 

االإهاعف الؤؾلامُت أصاء مً أحل ازخباع الفغيُت االإخٗللت بخدضًض الخغحر الظي َغأ ٖلى 

 " لا ًوحد أثر ذو دلالت إحصائيتالٗاالإُت والتي حاءث هما ًلي:  مدل الضعاؾت بٗض الأػمت االإالُت

 (T، اؾخسضمىا ازخباع)عيىت الدراست" االإصارف الؤسلاميتأداء للزمت االإاليت العاالإيت على 

مؿخللخحن، للخأهض مً الضلالت الؤخهاةُت للفغق بحن االإخىؾِ  للفغق بحن مخىؾُحن لُٗيخحن غحر

كبل الأػمت واالإخىؾِ الحؿابي لىفـ االإإقغاث بٗض الأػمت، هٓغا  الؿابلتلمإقغاث لالحؿابي 

لأن االإلاعهت بحن أصاءًً زلاٌ فترجحن ) كبل وبٗض ( ًىُبم ٖلُه مفهىم الُٗيخحن غحر االإؿخللخحن، 

 dib a.dib qib qiib alrajhi Baj البيان

مت
الأز

ل 
قب

 

2004 1.50 11.86 19.02 8.99 10.96 13.87 

2005 2.47 9.11 21.94 13.92 14.17 18.84 

2006 2.44 7.63 28.51 16.97 19.18 26.69 

2007 3 12.30 21.69 23.67 18.90 22.20 

مت
الأز

د 
بع

 

2008 2.03 11 21.29 21.64 16.54 17.21 

2009 1.43 11.14 22.92 22.95 16.83 14.96 

2010 0.90 10.77 17.44 19.74 16.40 13.67 

2011 1.16 11.53 20.42 20.94 14.86 12.16 
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، وفُما ًلي ازخباع الفغيُاث SPSSواٖخمضها  في طلً ٖلى البرهامج الؤخهاتي للٗلىم الاحخماُٖت 

ُت:  الفغٖ

 ار الفرطيت الأولى. اخخب1

" لا ًوحد فروق ذاث دلالت إحصائيت بين للإحابت ٖلى الفغيُت الأولى التي حاءث هما ًلي

، خُث االإصارف الؤسلاميت قبل وبعد الأزمت االإاليت العاالإيت " في معدل العائد على الأصول 

مىً ٖغى الىخاةج  % 5جغفٌ الفغيُت الٗضمُت ئطا كضع مؿخىي الضلالت  الخانت أو أكل، وٍ

 بهظه الفغيُت مً زلاٌ الجضوٌ الخالي: 

 قبل وبعد الأزمتالأصول العائد على معدل للمقارهت بين  (T: هخائج اخخبار )15الجدول رقم 

 (Tقيمت ) االإخوسط الحسابي االإصارف

 

مسخوى 

 بعد الأزمت قبل الأزمت الدلالت

dib 2.35 1.38 1.840 0.163 

a.dib 1.45 1.17 0.646 0.564 

Qib 7.56 4.29 2.050 0.133 

Qiib 6.90 4 2.313 0.104 

Alrajhi 5.44 3.81 2.263 0.109 

Baj 6.05 0.43 2.229 0.112 

خماص ٖلى مسغحاث بغهامج االإصدر:                    . SPSS 21مً ئٖضاص الباخث بالٖا

ضٌ الٗاةض مًٗخضح مً زلاٌ الجضوٌ أٖلاه ٖضم وحىص فغوق طاث صلالت ئخهاةُت بحن 

الأػمت االإالُت الٗاالإُت، بدُث وبٗض االإهاعف الؤؾلامُت ُٖىت الضعاؾت كبل ٖلى الأنىٌ في 

اث الضلالت الؤخهاةُت لهظا االإإقغ  في أغلب االإهاعف، لظلً هلبل الفغيُت  % 5ججاوػث مؿخىٍ

 مٗضٌ الٗاةض ٖلى الأنىٌ في االإهاعفالٗضمُت بٗضم وحىص فغوق طاث صلالت ئخهاةُت بحن 

فللض خلم مهغف أبى ْبي الؤؾلامي أٖلى وؿبت همى في نافي  كبل وبٗض الأػمت االإالُت،الؤؾلامُت 

غة وبيؿب همى  2011% ؾىت  960.05وبـ  2010ؾىت  %1211.22الأعباح بـ  في مهغف الجؼٍ

بٗض الأػمت،مما أصي ئلى خضور اعجفإ في وؿب الغبدُت ومنها مٗضٌ  مخفاوجت في االإهاعف الأزغي 

الضعاؾت، وطلً بفًل جضزل خيىماث هظه  اةض ٖلى الأنىٌ في االإهاعف الؤؾلامُت مدلالٗ
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ت الخابٗت لها فًلا ًٖ الأؾـ  الضوٌ والاؾتراجُجُاث االإخبٗت مً َغف االإهاعف االإغهؼٍ

واللىاٖض التي جلىم ٖليها االإهاعف الؤؾلامُت والتي زفًذ مً وك٘ الأػمت ٖليها، هما أن هظه 

 صة ملاعهت بما أناب اللُإ االإهغفي الخللُضي الخاب٘ لضوٌ هظه االإهاعفالآزاع جبلى مدضو 

ملُىن صولاع حغاء  750" ًٖ زؿاةغ كاعبذ GIBومثاٌ ٖلى طلً ئٖلان مهغف الخلُج الضولي "

ل مً مإؾؿت الىلض  اؾدثماعاجه في ؾىضاث الغهً الٗلاعي مما اؾخضعى عف٘ عأؾماله بخمىٍ

ذ مً الؿٗىصًت، وهظلً ئٖلان مهغف ال تي وهى زامـ أهبر مهغف في اليىٍ خلُج الضولي اليىٍ

ًٖ جىبضه لخؿاةغ هبحرة في االإكخلاث االإالُت كضعث بـ  2008خُث اللُمت الؿىكُت في أهخىبغ 

ملُىن صولاع،  272ملُاع صولاع، وئٖلان مهغف أبى ْبي الخجاعي ًٖ حٗغيه الإساَغ بلُمت  1.2

د  2007ملُىن صولاع نهاًت ٖام   246ُت ًٖ زؿاةغ بلُمت وئٖلان مإؾؿت الخلُج للاؾدثماع اليىٍ

 وغحرها مً الآزاع. 2008ملُىن صولاع ٖام  200وأزغي بلُمت 

 . اخخبار الفرطيت الثاهيت2

" لا ًوحد فروق ذاث دلالت إحصائيت بين للإحابت ٖلى الفغيُت الثاهُت التي حاءث هما ًلي

، سلاميت قبل وبعد الأزمت االإاليت العاالإيت "في االإصارف الؤ  معدل العائد على حقوق االإلكيت

مىً ٖغى الىخاةج  % 5بدُث جغفٌ الفغيُت الٗضمُت ئطا كضع مؿخىي الضلالت  أو أكل، وٍ

 ما ًلي:  الخانت بهظه الفغيُت مً زلاٌ

قبل وبعد  معدل العائد على حقوق االإلكيت( للمقارهت بين T: هخائج اخخبار)16الجدول رقم 

 الأزمت

مسخوى  (T) قيمت الإخوسط الحسابيا االإصارف

 بعد الأزمت قبل الأزمت الدلالت

dib 21.14 12.74 1.997 0.140 

a.dib 15 10.56 0.905 0.432 

qib 34.17 21.06 2.593 0.081 

qiib 45.93 18.80 3.047 0.056 

Alrajhi 34.92 23.12 4.153 0.025 

Baj 27.30 3.08 2.636 0.078 
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خماص ٖلى مسغحاث بغهامج  االإصدر:        .21SPSSمً ئٖضاص الباخث بالٖا

مٗضٌ الٗاةض ٖلى جىحض فغوق طاث صلالت ئخهاةُت بحن لا ًخضح مً زلاٌ الجضوٌ أهه 

 ،%5مً  أهبر كبل وبٗض الأػمت، لأن مؿخىٍاث الضلالت الؤخهاةُت لهظا االإإقغ خلىق االإلىُت 

صلالت ئخهاةُت لهظا االإإقغ كبل وبٗض بىحض فغوق طاث  بٗضمالفغيُت الٗضمُت  هلبللظلً 

 .الأػمت

 . اخخبار الفرطيت الثالثت3

" لا ًوحد فروق ذاث دلالت إحصائيت بين للإحابت ٖلى الفغيُت الثالثت التي حاءث هما ًلي

، بدُث جغفٌ الفغيُت لمصارف الؤسلاميت قبل وبعد الأزمت االإاليت العاالإيت "ل االإلاءة االإاليت

مىً ٖغى الىخاةج الخانت بهظه الفغيُت مً  % 5ؿخىي الضلالت الٗضمُت ئطا كضع م أو أكل، وٍ

 زلاٌ الجضوٌ الخالي: 

 قبل وبعد الأزمت االإلاءة االإاليت( للمقارهت بين T: هخائج اخخبار )17الجدول رقم                       

مسخوى  (Tقيمت ) االإخوسط الحسابي االإصارف

 بعد الأزمت قبل الأزمت الدلالت

dib 15.73 16.05 - 0.135 0.901 

a.dib 16.10 15.55 0.182 0.867 

qib 25.26 17.58 2.712 0.073 

qiib 23.26 22.16 0.402 0.715 

Alrajhi 24.85 20.33 2.258 0.109 

Baj 30.87 17.69 2.550 0.084 

خماص ٖلى مسغحاث بغهامج  االإصدر:       .21SPSSمً ئٖضاص الباخث بالٖا

مً زلاٌ الجضوٌ أٖلاه ٖضم وحىص فغوق طاث صلالت ئخهاةُت بحن االإلاءة االإالُت  ًخضح

اث الضلالت  للمهاعف الؤؾلامُت مدل الضعاؾت كبل وبٗض الأػمت االإالُت الٗاالإُت، لأن مؿخىٍ

، فغغم اهسفاى مخىؾِ مٗضٌ هفاًت عأؽ االإاٌ بٗض %5الؤخهاةُت لهظا االإإقغ جفىق وؿبت 

أن الفغق غحر مهم ئخهاةُا وهظلً اكخهاصًا، وطلً لالتزام هظه االإهاعف الأػمت االإالُت ئلا 
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واليؿب االإلغعة مً َغف االإهاعف  ،بالحض الأصوى االإلغع مً َغف لجىت باػٌ للغكابت االإهغفُت

ت الخابٗت لضوٌ هظه االإهاعف مما ًضٌ ٖلى جمخٗها بملاءة مالُت حُضة.     االإغهؼٍ

 . اخخبار الفرطيت الرابعت4

" لا ًوحد فروق ذاث دلالت إحصائيت بين ابت ٖلى الفغيُت الغابٗت التي حاءث هما ًليللإح

، بدُث جغفٌ في االإصارف الؤسلاميت قبل وبعد الأزمت االإاليت العاالإيت " وسب االإلكيت

مىً ٖغى الىخاةج الخانت بهظه  % 5الفغيُت الٗضمُت ئطا كضع مؿخىي الضلالت  أو أكل، وٍ

 ضوٌ الخالي: الفغيُت مً زلاٌ الج

          

 

 

 قبل وبعد الأزمت  وسب االإلكيت( للمقارهت بين T: هخائج اخخبار )18الجدول رقم   

مسخوى  (Tقيمت ) االإخوسط الحسابي االإصارف

 بعد الأزمت قبل الأزمت الدلالت

Dib 2.35 1.38 1.844 0.162 

a.dib 10.22 11.11 -0.878 0.444 

Qib 22.79 20.51 0.752 0.507 

Qiib 15.88 21.31 -1.597 0.209 

Alrajhi 15.80 16.15 -0.156 0.886 

Baj 20.40 14.50 1.630 0.202 

خماص ٖلى مسغحاث بغهامج  مً ئٖضاص الباخث صدر:االإ                   .21SPSSبالٖا

كبل  وؿب االإلىُتجىحض فغوق طاث صلالت ئخهاةُت بحن لا ًخضح مً زلاٌ الجضوٌ أهه 

اث الضلالت الؤخهاةُت لهظا االإإقغ وبٗ   .%5مً  أهبر ض الأػمت، لأن مؿخىٍ

ٖلى للأػمت االإالُت الٗاالإُت لا ًىحض أزغ وزلانت الإا ؾبم وهاحابت للفغيُت الغةِؿُت فان 

ولم ًخٗغى أًا منها لإفلاؽ أو لهٗىباث مالُت اؾخضٖذ جضزلا مً  ،االإهاعف الؤؾلامُت

ت بؿبب الأػمت   .هما خضر في االإهاعف الخللُضًتاالإهاعف االإغهؼٍ
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 خاجمت:

في االإهاعف  الأصاء ٖلى يىء الخدلُل الظي كمىا به للبُاهاث االإخىفغة ًٖ بٌٗ مإقغاث

الؤؾلامُت كبل وبٗض الأػمت االإالُت الٗاالإُت، وبٗض ئزًإ هظه البُاهاث للمٗالجت الؤخهاةُت 

 :  ًمىً ٖغى مجمل الىخاةج االإخىنل ئليها في الىلاٍ الخالُت

) مٗضٌ الٗاةض ٖلى الأنىٌ ومٗضٌ  بُيذ الىخاةج ٖضم وحىص فغوق طاث صلالت ئخهاةُت بحن عبدُت -

االإهاعف الؤؾلامُت ُٖىت الضعاؾت كبل وبٗض الأػمت االإالُت الٗاالإُت،  الٗاةض ٖلى خلىق االإلىُت (

ت وطلً بفًل جضزل خيىماث هظه الضوٌ والاؾتراجُجُاث االإخبٗت مً َغف االإهاعف االإ غهؼٍ

لها فًلا ًٖ الأؾـ واالإباصب التي جلىم ٖليها االإهاعف الؤؾلامُت والتي زففذ مً وك٘  ،الخابٗت

 الأػمت ٖليها. 

 االإلاءة االإالُت للمهاعف الؤؾلامُتجىحض فغوق طاث صلالت ئخهاةُت بحن لا ُيذ الىخاةج أهه ب -

 الُت حُضة.وجمخ٘ هظه االإهاعف بملاءة مكبل وبٗض الأػمت االإالُت الٗاالإُت 

كبل وبٗض الأػمت االإالُت  وؿب االإلىُتجىحض فغوق طاث صلالت ئخهاةُت بحن  لا  بُيذ الىخاةج أهه -

هدُجت جؼاًض حجم خلىق االإلىُت واٖخماص الٗاالإُت في االإهاعف الؤؾلامُت ُٖىت الضعاؾت، 

ل الضازلي  .االإهاعف ٖلى الخمىٍ
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