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 :  الملخص

لػل أهم الىؾائل التي ًلجأ ئليها أصخاب الأمىاٌ غحر االإشغوغت لغؿُل 

أمىالهم و ئغؼائها الصفت الشغغُت هي البىعصت ، هظغا لؿهىلت الخػاملاث 

 ، وؾغغت البُؼ و الشغاء و ؾهىلت ئًضاع و سخب الأمىاٌ لضي شغواث الخضاوٌ

ه اللاػم غً مص ضع أمىالهم .  هظا هظا ما ٌؿعى ئلُه غاؾلي الأمىاٌ لخلم الخمىٍ

الأمغ ٌؿخضعي جضزل ؾلؼت طبؽ جلىم بالخىظُم و االإغاكبت و الىكاًت و هظا 

ػُت و الخىظُمُت  حؿلُؽ الػلاب ئن لؼم الأمغ غلى مسالفى الأخيام الدشغَ

 ٌ ت االإفػى ؼ الجؼائغي ؾلؼت لظبؽ البىعصت ؾماها " لجىت  ،الؿاعٍ أوشأ الدشغَ

ئجسظث غضة جضابحر و جىحيهاث للىكاًت مً جىظُم غملُاث البىعصت و مغاكبتها" 

  .جبُِع الأمىاٌ في ؾىق الأوعاق االإالُت
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 ؛البىعصت ؛مػغفت الؼبىن؛لجىت االإغاكبت ؛جبُِع الأمىاٌ فتااحية: الم الكلمات

 .واحب الُلظت

Abstract:  

     The most important means used by the owners of illegal 

money to launder their money and give it the legal status is the stock 

exchange, because of the ease of dealings, the speed of sale , the easy 

deposit and the windrawal of money from the trading companies, this is 

what money launderers seek to create the necessary disguise from the 

source of their money, This requires the intervention of a control 

authority that will regulate, monitor, prevent and, if necessary, punish 

those who are in breach of the legislative and regulatory provisions in 

force. 

Algerian legislation has created a committee  to control the stock 

exchange, which he called "a committee of Organization and monitoring 

of stock exchange operations" 

Keywords: money laundering; financial institution; know your 

costumer; stock exchange. 

 لدمةم

لػل أهم الىؾائل التي ًلجأ ئليها أصخاب الأمىاٌ غحر االإشغوغت لغؿُل  

أمىالهم و ئغؼائها الصفت الشغغُت هي البىعصت ، هظغا لؿهىلت الخػاملاث 

 ، وؾغغت البُؼ و الشغاء و ؾهىلت ئًضاع و سخب الأمىاٌ لضي شغواث الخضاوٌ

ه اللاػم غً مصضع أمىالهم .هظا ما   ٌؿعى ئلُه غاؾلي الأمىاٌ لخلم الخمىٍ
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هظا الأمغ ٌؿخضعي جضزل ؾلؼت طبؽ جلىم بالخىظُم و االإغاكبت    

ػُت  والىكاًت و هظا حؿلُؽ الػلاب ئن لؼم الأمغ غلى مسالفى الأخيام الدشغَ

. ت االإفػىٌ  والخىظُمُت الؿاعٍ

ػاث االإلاعهت ئلى     ئوشاء ؾلؼاث زاصت جخمخؼ ئججهذ مػظم الدشغَ

ؼ الفغوس ي  بضعحت مػخبرة مً الؤؾخللالُت للإشغاف غلى البىعصت ، منها الدشغَ

الظي مىذ الؤزخصاص لؿلؼت الأؾىاق االإالُت  24/11/2002وفلا للمغؾىم 

AMF و االإشغع االإصغي الظي ئؾدبضٌ الهُئت الػامت لؿىق االإاٌ بالهُئت الػامت ،

ؼ الجؼائغي  2009لؿىت  10كم لغكابت االإالُت باللاهىن ع  ، أما فُما ًسص الدشغَ

فلض أوشأث ؾلؼت لظبؽ البىعصت ؾماها " لجىت جىظُم غملُاث البىعصت 

عي عكم  االإػضٌ و االإخمم ًخػلم ببىعصت  10-93ومغاكبتها" بمىحب االإغؾىم الدشغَ

 اللُم االإىلىلت.

 01-05مً اللاهىن عكم  4مىغع  10و االإاصة  10و ػبلا لىص االإاصة   

و االإخمم االإخػلم بالىكاًت مً جبُِع الأمىاٌ   االإػضٌ  2005فبراًغ  06االإإعر في 

ل الؤعهاب و ميافدتها ، ئجسظث لجىت جىظُم و مغاكبت غملُاث البىعصت  وجمىٍ

غضة جضابحر و جىحيهاث للىكاًت مً جبُِع الأمىاٌ في ؾىق الأوعاق االإالُت بىاء 

: ما هى الضوع الظي جلػبه هظه اللجىت للىكاًت  غلى طلً هؼغح الؤشيالُت الخالُت

ل الؤعهاب في البىعصت؟ مت جبُِع الامىاٌ و جمىٍ  مً حغٍ

للإحابت غً هظا الدؿاؤٌ ًجب جدضًض ئزخصاصاث و صلاخُاث لجىت    

ل جػاع الىكاًت مً جبُِع الأمىاٌ و جىظُم و مغاكبت غملُاث البىعصت في ئ مىٍ



  د/ لعور ريم رفيعة

 

 128 

 

مغاكبت جىفُظ و  مغاكبت مسخلف الهُئاثالؤعهاب فخلػب هظه اللجىت صوع 

ل الؤعهاب وميافدتهما.الؤحغاءاث و   الخضابحر اللاػمت الإيافدت جبُِع الامىاٌ و جمىٍ

 01-05مً اللاهىن عكم  4مىغع  10مىغع و االإاصة  10ػبلا للماصة     

ُل الؤعهاب وميافداالإػضٌ و  تهما االإخمم االإخػلم بالىكاًت مً جبُِع الأمىاٌ و جمىٍ

هظام الىكاًت مً جبُِع الأمىاٌ خبر هظه اللجىت مسخصت الإغاكبت جىفُظ حػ

ل الؤعهاب الظي جظػه هظه الهُئاث الخاطػت لغكابت اللجىت، في البضاًت و  جمىٍ

ًجب الخػغف غلى هظه اللجىت و صلاخُاتها و مً هم الخاطػحن الإغاكبتها ، زم في 

ن الإفغوطت غلى الخاطػحالىاحباث ااالإبدث الثاوي ًخم صعاؾت الؤلتزاماث و 

ل الاعهاب.  للىكاًت مً جبُِع الامىاٌ و جمىٍ

 المبحث الأول: صلاحيات لجىة مزاكبة وثىظيم عمليات البورصة

حػض هظه اللجىت الهُئت الػلُا للؿىق االإالي في الجؼائغ ، أوشأث بمىحب 

عي عكم  ا االإخػلم ببىعصت اللُم االإىلىلت ، و جم جىصُبه 10-93االإغؾىم الدشغَ

م حػُحن 19961فبراًغ  13عؾمُا في  الإضة  أغظائه، و جيشأ لجىت الخىظُم غً ػغٍ

ؾىىاث  و جظم : كاض ًلترخه وػٍغ الػضٌ، غظى ًلترخه مدافظ بىً  4

ً لللُم  حن االإصضعٍ الجؼائغ، غظىان ًسخاعان مً بحن مؿإولي الأشخاص االإػىىٍ

االإىلىلت ،غظىان ًستران الإا لهما مً زبرة اهدؿابها في االإجاٌ االإالي او االإصغفي او 

 .  2لغئِـ ول ؾيخحنالبىعص ي و ًجضص حشىُلت اللجىت فُما غضا ا

                                                           
 ًتصالاكخصاة االإاحؿخحر في الػلىم صواكؼ و آفاق ، مظهغة لىُل شها–، بىعصت الجؼائغ  فخدت ان بىسخلي    1

 .121، ص.2003-2002، حامػت الجؼائغ، 
عي كم  20االإاصة  2  ، ًخػلم بدىظُم غملُاث البىعصت.1993ماي  23، االإإعر في  10-93مً االإغؾىم الدشغَ
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ئغترف االإشغع للجىت جىظُم و مغاكبت غملُاث البىعصت بالإؾخللالُت ،    

للجىت  3و ػوصها مً أحل طلً بؿلؼاث واؾػت هاصضاع لىائذ و جىكُؼ غلىباث 

 وظُفت كاهىهُت و وظُفت مغاكبت و عكابت و وظُفت جأصًبُت وجدىمُت.

الىظُفت اللاهىهُت :   لهظه اللجىت صلاخُت ؾً جلىِىاث بغغض جىظُم  -1

 ؾحر ؾىق اللُم الىلىلت و تهخم باالإجلاث الخالُت : 

 عؤوؽ الأمىاٌ التي ًمىً ئؾدثماعها في غملُاث البىعصت ، -

 ،اللىاغض االإهىُت التي جؼبم غليهمئغخمض الىؾؼاء في غملُاث البىعصت و  -

ؾؼاء و مدخىاها و الظماهاث التي ًجب أن ًيلفىها هؼاق مؿإولُت الى  -

 لؼبائنهم ،

الشغوغ الخاصت بأهلُت الأغىان االإغزص لهم باحغاء مفاوطاث في  -

 مجاٌ البىعصت،

 الؤصضاعاث في أوؾاغ الجمهىع، -

 ،ها وشؼبها و حػلُم جدضًض أؾػاعهاكبىٌ اللُم االإىلىلت للخفاوض بشأن -

 و ؾىضاتها االإلبىلت في البىعصت ، حؿُحر أوعاق اللُم االإىلىلت -

ظاث بحن  - مدخىي الشغوغ الؤلؼامُت الىاحب ئصعاحها في غلىص الخفىٍ

 الىؾؼاء  في غملُاث البىعصت وػبائنهم ،

                                                           
ُاث البىعصت في خماًت االإؿاهم في شغهت االإؿاهمت ، بً غؼوػ فخُدت ، صوع لجىت جىظُم و مغاكبت غمل  3

 .  85، ص.2015/2016شهاصة صهخىعاه في الػلىم، جسصص كاهىن زاص ، حامػت جلمؿان ، 
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 الػغوض الػمىمُت لشغاء اللُم االإىلىلت ، -

اللُام صوعٍا بيشغ االإػلىماث التي جسص الشغواث االإدضصة أؾػاع  -

 .4كُمها

م الخىظُم و جيشغ في و ًخم االإىافل ت غلى اللىائذ التي حؿنها اللجىت غً ػغٍ

ضة الغؾمُت مشفىغت بىص للمىافلت ، هما ًمىً للجىت جلضًم للخيىمت  5الجغٍ

ػُت و جىظُمُت جسص ئغلام خاملي اللُم االإىلىلت  ملترخاث هصىص حشغَ

ؼاء الىطػُت اللاهىهُت للىؾو جىظُم بىعصت اللُم االإىلىلت وؾحرها و  والجمهىع 

 .  6في غملُاث البىعصت 

وظُفت االإغاكبت و الغكابت :مً مهام اللجىت الخأهض مً أن الشغواث  -2

ػُت  االإلبىٌ جضاوٌ كُمها االإىلىلت في البىعصت أهه جخلُض بالأخيام الدشغَ

ت غليها، لا ؾُما في مجاٌ اللُم االإىلىلت و غلض الجمػُاث  والخىظُمُت الؿاعٍ

 .7صاعة و الغكابت و غملُاث اليشغ اللاهىهُتالػامت و حشىُلت احهؼة الا 

هما ًمىً للجىت ئحغاء جدلُلاث لضي الشغواث التي جلجأ ئلى        

الخىفحر غلىا و البىىن و االإإؾؿاث االإالُت و الىؾؼاء في غملُاث البىعصت ، 

ولضي الأشخاص الظًً ًلضمىن هظغا ليشاػهم االإهني مؿاهماتهم في الػملُاث 

                                                           
عي عكم 31االإاصة   4  .10-93مً االإغوم الدشغَ
عي عكم  32االإاة   5  .10-93مً االإغؾىم الدشغَ
عي عكم  34االإاصة  6  .10-93مً االإغوم الدشغَ
عي عكم  36اصة االإ 7  .10-93مً االإغؾىم الدشغَ
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ُم االإىلىلت أو في االإىخىحاث االإالُت االإؿػغة ، أو مً ًخىلىن ئصاعة الخاصت بالل

 .8مؿدىضاث ؾىضاث مالُت 

هما ًمىً للجىت أن حؿخضعي أي شخص مً شأهه أن ًلضم لها   

، و ًسىٌ  9مػلىماث في اللظاًا االإؼغوخت أمامها بػض ئحغاء مضاولت زاصت

االإشغع لغئِـ اللجىت امياهُت جلضًم ػلب مً االإدىمت اصضاع امغ للمؿإولحن 

ػُت و الخىظُمُت التي كام بمسالفتها بشاهه الاطغاع  بامخثاٌ للاخيام الدشغَ

ً في اللُم االإىلىلت ، مؼ ػلب وطؼ خض للمسالفت او ابؼاٌ  بدلىق االإؿدثمغٍ

ى االإجلـ اللظائي ، صون الازلاٌ آزاعها ، و جدُل وسخت مً ػلب اللجىت غل

باالإخابػاث الجؼائُت ، و جفصل الجهت اللظائُت االإسخصت في الاوامغ الؤؾخعجالُت، 

هما ٌؿمذ لها اللاهىن باجسظ جللائُا أي ئحغاء جدفظي ، وجصضع غغامت تهضًضًت 

ىت الػمىمُت و ًمىً ان ًخأؾـ ػغفا مضهُا  10لخىفُظ أمغها جدُله ئلى الخؼٍ

 .11ىتعئِـ اللج

ول شغهت  جصضع كُما مىلىلت بالخجائها الى الخىفحر غلىا ًجب ان جيشغ 

كبل طلً مظهغة لإغلام الجمهىع، فللجىت صلاخُت صعاؾت و الخأشحر غلى هظه 

االإظهغة هما ًمىنها ػلب ئطافت أي مػلىماث جخػلم بدىظُم الشغهت و و طػها 

 .     12االإالي

                                                           
عي عكم  37االإاصة 8  .10-93مً االإغؾىم لدشغَ
عي عكم  38الفلغة الاولى مً االإاصة  9  .10-93مً االإغؾىم الدشغَ

 .10-93مً االإغؾىم الدشُعي عكم  40الفلغة الأولى و الثاهُت مً االإاصة  10
عي عكم  40الفلغة الأزحرة مً االإاصة  11  .10-93مً االإغؾىم الدشغَ
عي عكم  42و االإاصة  41االإاة   12  .10-93مً االإؿىم الدشغَ
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بت مغاكب جفىطه اللجىت ، ججغي ئحخماغاث البىعصت جدذ مغاك     

ت أخضار أو هؼاغاث غاعطت طاث  مىىه أن ًخضزل في احخماع البىعصت لدؿىٍ وٍ

ػابؼ جلني حػغكل ؾحر احخماع البىعصت ، و ًمىً لهظا االإغاكب ان ًلط ي زلاٌ 

 .13الاحخماع بخػلُم جدضًض ؾػغ او غضص مً الاؾػاع

ىخظمت لأؾػاع و في خالت ئزخلاٌ في ؾحر البىعصت أو خغواث غحر م   

البىعصت  ًمىً ان حػلم اللجىت غملُاث البىعصت الإضة زمؿت أًام واملت و ئطا 

 .14فاكذ هظه االإضة ًصبذ مً ئزخصاص وػٍغ االإالُت 

 الىظُفت الخأصًبُت :   طمً اللجىت ًىحض غغفت جأصًبُت وجدىُمُت ، -3

جسخص في االإجاٌ الخدىُمي لضعاؾت الجزاغاث جلىُت الىاججت غً جفؿحر 

ت غلى ؾحر البىعصت و جخضزل بحن الىؾؼاء في غملُت  اللىاهحن و اللىائذ الؿاعٍ

البىعصت و شغهت ئصاعة بىعصت اللُم ، و بحن الىؾؼاء في غملُاث البىعصت 

 ً والشغواث االإصضعة للأؾهم، وبحن الىؾؼاء في غملُت البىعصت و الآمغٍ

 .  15بالسخب في البىعصت

االإجاٌ الخأصًبي لضعاؾت أي ئزلاٌ  و هفـ الغغفت جيىن مسخصت في    

 .16بالىاحباث االإهىُت  و أزلاكُاث االإهىت مً ػغف الىؾؼاء في غملُاث البىعصت

 

 
                                                           

عي عكم  47واالإاصة  46االإاصة  13  .10-93مً االإغؾىم الدشغَ
عي عكم  48االإاصة  14  .10-93مً االإغؾىم الدشغَ
عي عك 52و االإاصة  51االإاص   15  .10-93م مً االإغؾىم الدشغَ
عي عكم  53االإاصة  16  .10-93مً االإغؾىم الدشغَ
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 المطلب الثاوي : الخاضعون لزكابة لجىة ثىظيم و مزاكبة عمليات البورصة 

ًخمثل الخاطػحن الإغاكبت جىظُم غملُاث البىعصت و مغاكبتها في ئػاع      

ل الؤعهاب فُما ًلي :  الىكاًت مً جبُِع الامىاٌ و جمىٍ

ً أهمُت أؾاؾُت في الؿىق االإالي و أهم    أولا : االإؿدثمغون : للمؿدثمغٍ

ً في بىعصت الجؼائغ  مؿدثمغٍ

 ػض مً أوشؽ الػىاصغ هُئاث الخىظُف الجماعي لللُم االإىلىلت :   ح -1

االإدغهت للؿىق ، ئط حؿعى ئلى جىفحر الؿُىلت اللاػمت و االإدافظت غليها  ئلى 

ت التي  ً، فخىفغ الأصواث الؤؾدثماعٍ حاهب الؤغخىاء بدؿُحر خافظت صغاع االإضزغٍ

ً و ًإصي ئلى حصجُػهم في الؤؾدثماع بشغاء أؾهم أو  جخماش ى مؼ ظغوف االإؿدثمغٍ

لجماعي التي جلىم بضوعها ئؾخسضام خصُلت بُؼ خصص هُئاث الخىظُف ا

 .17أؾهمها لغغض بىاء حشىُلاث مً اللُم االإىلىلت االإضاولت في ؾىق عأؽ االإاٌ 

الظي ًخػلم  1997هىفمبر  25االإإعر في  04- 97و محز الىظام عكم    

بهُئاث الخىظُف الجماعي في اللُم االإىلىلت بحن هىغحن مً هُئاث الخىظُف 

اللُم االإىلىلت ، فظهغ شغواث الؤؾدثماع طاث عأؽ االإاٌ االإخغحر الجماعي في 

SICAV  و طهغ الصىاصًم االإشترهت للخىظُف ،FCP . 

  شغواث الؤؾدثماع طاث عأؽ االإاٌ الخغحر ليي جإؾـ هظا الىىع مً - أ

                                                           
 .135فخُدت ابً بى سخلي ، االإغحؼ الؿابم،ص. 17
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الشغواث ، ًجب أن جدخىي الشغواث الاؾاؾُت للشغواث طاث عأؽ ماٌ 

مخغحر أن جدخىي غلى االإػلىماث الخالُت : الشيل اللاهىوي، غغض الشغهت 

ؾىت ، مبلغ عأؽ االإاٌ الأولي، الخض  99الؤحخماغت ، الػىىان، االإضة هدض أكص ى 

ؾهم ، شغوغ الأصوى للمبلغ الظي ًجب أن جخىكف غىضه غملُت ئغاصة شغاء الأ 

ت ، شيل  ئصضاع و ئغاصة شغاء الأؾهم ، ػغق و صوعٍت خؿاب اللُمت الخصفىٍ

الأؾهم لخاملها و ئؾمُت ، ػغق جلُُم اللُم االإسجلت طمً الأصىٌ أو االإدخفظ 

ؿهم ، ػغق بها في مدفظت الاوعاق االإالُت ، الخلىق و الىاحباث االإخػللت بال

ش فخذ و جسصُص و جىػَؼ الىخائج غلم الخؿاباث الاحخماغُت ،  الػمىلاث ، جىاعٍ

ا االإبلغ الأكص ى االإلبىطت غً الاهخخاب او غىض ئغاصة شغاء الأؾهم و هظ

، ػغق الؤصضاع و ئغاصة شغاء الأؾهم ، جلُم االإؿاهماث الإصاعٍف الدؿُحر

 ً الػُيُت مً ػغف مىضوب الخؿاباث ، صلاخُاث مجلـ الؤصاعة أو االإضًغٍ

 .18ومجلـ االإغاكبت

ًىصع ػلب الؤغخماص للجىت جىظُم و مغاكبت غملُاث البىعصت  و بػض       

الخصىٌ غلى الؤغخماص جىصع وسخت مً اللاهىن الاؾاس ي لضي االإغهؼ الىػني 

ش  ابخضاءًىما التي جلي الخأؾِـ   30للسجل الخجاعي زلاٌ مضة  مً جاعٍ

ت        الدسجُل جىدؿب شغهت الؤؾدثماع طاث عأؽ االإاٌ االإخغحر ، الصخصُت االإ ػىىٍ

و ًلتزم االإإؾؿىن بيشغ مظهغة ئغلامُت في اليشغة الغؾمُت للإغلاهاث 

                                                           
 ، ًخػلم بهُئاث الخىظُف الجماعي . 1997هىفمبر  25، االإإعر في 04-97مً الىظام عكم   11االإاصة   18
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، طمً هظه االإظهغة ًجب أن جظهغ الشغهت الخض الأصوى للغأؽ االإاٌ 19اللاهىهُت

 .20الؤحخماعي الظي ًجب أن جخىكف غىضه غملُت ئغاصة شغاء الأؾهم

زم ًجب جلضًم للجىت جىظُم ومغاكبت غملُاث البىعصت وسخت مً      

غ جلُُم االإؿاهماث  شهاصة الضفؼ التي جلغ ئًضاع عأؽ االإاٌ، مؼ وسخت غً جلغٍ

الػُيُت الظي ًدغعه مىضوب الخؿاباث و اًضاع اللىاهحن الاؾاؾُت االإصاصق 

 . 21غليها مً كبل الجمػُت الػامت الخاؾِؿت

للخىظُف: ًخمثل مإؾؿى الصىضوق في االإؿحر الصىضوق االإشترن  - ب

ًدغع مشغوع هظام الصىضوق االإشترن للخىظُف بمباصعة  22واالإإؾؿت االإإجمىت 

االإؿحر و االإإؾؿت االإإجمىت، ، ًىصع االإلف للجىت الخىظُم و مغاكبت غملُاث 

البىعصت بػض الخأؾِـ ًخم جىكُؼ الىظام مً ػغف االإؿحر و االإإؾؿت االإإجمىت 

غ  اليامل للخصص بػض اؾخلام مً كبل االإؿحر الاغخماص مً ػغف والخدغٍ

 .23اللجىت

زم ًلتزم االإؿحر بيشغ ملخص غً االإلف االإىصع لضي االإغهؼ الىػني للسجل  

ضة مإهلت للبىٌ الؤغلاهاث اللاهىهُت في مضة  أشهغ ، و في هفـ  3الخجاعي في حغٍ

عصت ومغاكبتها وسخت االإضة ًجب غلى االإؿحر ئًضاع لضي لجىت جىظُم غمُاث الُى 

غ  مً شهاصة الاًضاع االإؿلمت مً ػغف االإإؾؿت االإإجمىت مؼ وسخت مً جلغٍ

                                                           
 .04-97مً الىظام عكم  14و االإاصة   12االإاصة  19
 .04-97عكم مً الىظام  14االإاصة  20
 .04-97مً الظام عكم  15اماصة  21
 .04-97مً الىظام عق  7االإاصة  22
 .04-97مً الىظام عكم  19االإاصة 23
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لخلُُم للمؿاهماث الػُيُت االإدغعة مً ػغف مىضوب الخؿاباث ، ًلتزم االإؿحر 

باللُام باحغاءاث الخأؾِـ جدذ ػائلت ئلغاء الؤغخماص االإؿلم مً ػغف 

 .24اللجىت

ي و هي ممثلت بشهاصاث اؾمُت خصص لصىضوق جىدس ي الشيل الاؾم

. 25حؿلم مً ػغف االإؿحر   ًمىً ليل شهاصة أن جمثل خصت أو غضة خصص 

جب غلى االإؿحر ان ًيىن لضًه غلى الاكل باالإئت مً اصىٌ الصىضوق  10وٍ

 26صج500000االإشترن للخىظُف الظي ٌؿحره صون ان ًلل هظا البلغ غً 

الثالثت االإبلغ الاصوى للاصل خضص في االإاصة  474-96االإغؾىم الخىفُظي عكم 

الصافي بملُىن صًىاع حؼائغي ، فاطا أصبذ هظا الاصل الصافي اكل مً هص االإبلغ 

الاصوى ًمىً خل الصىضوق أو ًمىىه صمجه بشغهت اؾدثماع طاث عاؾماٌ مخغحر 

أو صمجه بصىىق جىظُف آزغ ، هما ًمىً ان ًيىن مىطىع غملُت اهفصاٌ ، 

جب اللُام باخضي هظه ا اشهغ التي جلي جىكُف  6لػملُاث في مضة لا جخجاوػ وٍ

 . 27اغاصة شغاء الخصص 

 ثاهيا: الوسطاء في عمليات البورصة :

عي عكم  5هصذ االإاصة   1993ماي  23االإإعر في  10-93مً االإؿىم الدشغَ

االإخػلم ببىعصت اللُم االإىلىلت االإػضٌ و االإخمم ، غلى أهه : " لا ًجىػ ئحغاء أًت 

                                                           
 .04-97مً الىظام عكم  21ئلى  19االإىاص مً  24
 .04-97مً الىظام عكم  27االإاصة  25
 .04-97مً الىظام عكم  47الفلغة الأزحرة مً االإاصة  26
 .04-97مً الىظام عكم  29ئلى  27 االإىاص مً 27
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وٌ كُم مىلىلت ملبىلت في البىعصت ئلا في البىعصت طاتها و غً مفاوطت جدىا

م وؾؼاء في غملُاث البىعصت.".  ػغٍ

بالخالي ول  غملُاث البُؼ و الشغاء  لللُم االإىلىلت مً أؾهم و ؾىضاث    

صازل لبىعصت لا جخم ئلا بىاؾؼت الاشخاص الىؾؼاء ، لهم مهمت الخفاوض 

 ىظُم غملُاث البىعصت ومغاكبتها .خؿب الشغوغ االإدضصة مً ػغف لجىت ج

ٌػغف الىؾُؽ في غملُاث البىعصت أهه ول شخص مػخمض ًلىم 

بالخفاوض في اللُم االإىلىلت و االإىخجاث االإالُت الأزغي اللابلت للخضاوٌ و الخلىق 

 . 28االإخػللت  لخؿاب ػبائىه أو لخؿابه الخاص 

أو غضة و ًمىً للىؾُؽ في غملُاث البىعصت ان ًلىم بيشاغ واخض 

 :  29وشاػاث مً اليشاػاث الخالُت

مجاٌ جىظُف اللُم االإىلىلت ،أي جلُم جىصُاث شخصُت الؤؾدشاعة في  

ًلضم الؤعشاص للؼغف الآزغ، ؾىاء بؼلب مىه أو بمباصعة مً الىؾُؽ الظي 

ؾىاء حػلم الأمغ بصفلت واخضة أو غضة صفلاث زاصت باللُم االإىلىلت، وجلضم 

الخىصُاث غلى اؾاؽ صعاؾاث صكُلت جلىم بها مصلخت الخدالُل االإالُت 

للىؾُؽ في غملُاث البىعصت ، وجىحه هظه الخىصُاث لؼبائً مدترفحن مثل 

دترفحن ، مثل الخىاص الظًً مؿحري الامىاٌ هما ًمىً ان جىحه ئلى ػبائً غحر م

 ًدخاحىن ئلى جضابحر خماًت و وكاًت أهثر أهمُت ، 

                                                           
ل  15االإإعر في  01-15الفلغة الأولى مً االإاصة الثاهت مً الىظام عكم  28 ، االإخػلم بشغوغ اغخماص  2015ابغٍ

 الىؾؼاء في غملُاث البىعصت وواحباتهم ومغاكبتهم .
 .01-5االإاصة الثاهُت مً الىظام عكم  29
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 الدؿُحر الفغصي للخافظ بمىحب غلض مىخىب ، 

حؿُحر خافظت هُئاث الخىظُف الجماعي في اللُم االإىلىلت، أي حؿُحر  

ت و فغصًت بمىحب جىهُل مً ػغف آزغ، لت جلضًغٍ  خافظاث اللُم االإىلىلت بؼغٍ

في االإؿعى ، هى غباعة غً ئلتزام الظي ًدمي به الىؾُؽ طمان الىجاح  

في غملُاث البىعصت ، االإصضع طض فشل كُمت اللجىء الػلني للإصزاع بظمان 

ئهخخاب أو شغاء خض أصوى لللُم االإىلىلت   أو االإىخجاث االإالُت االإصضعة أو 

 االإػغوطت للبُؼ بصفت لا عحىع فيها ، 

 الاهخخابالؿىضاث ، و ًخمثل في طمان الؤهخخاب االإظمىن في ئصضاع  

 والشغاء مباشغة مً غىض االإصضع أو مً غىض االإخىاػٌ لللُم االإىلىلت كصض بُػها ،

جىظُف اللُم االإىلىلت و االإىخىحاث االإالُت ، أي البدث أو الػثىع غلى   

 ،للاصزاعغلىا  مىخدبحن أو مشتري الؿىضاث لخؿاب مصضع ًلجأ

 خاب االإظمىن في ئصضاع الؿىضاث ، طمان الىجاح في االإؿعى و الؤهخ 

الخضاوٌ للخؿاب الخاص للىؾُؽ ، أي اللُام بصفلاث جسص كُمت  

 واخضة أو غضة كُم مىلىلت باؾخسضام عؤوؽ أمىاله لخاصت ،

 خفظ اللُم االإىلىلت و ئصاعتها ، 

ئعشاص االإإؾؿاث في مجاٌ هُيلت عأؾماٌ و ئصماج و ئغاصة شغاء  

ت التي جصضع اللُم االإإؾؿاث ، بخدضًض اليشاغ ال ظي ًغافم الأشخاص االإػىىٍ
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االإىلىلت و مىخجاث مالُت  بمىحب غلض االإغافلت غىض اللُام بالترهُب االإالي 

ت أزىاء  ومؿاغضتهم في حمُؼ االإغاخل الػملُت و في الػلاكاث و الؤحغاءاث الؤصاعٍ

شاغ آزغ اللجىء الػلني للإصزاع لإغضاص الىزائم الؤغلامُت االإىحهت للجمهىع، أي و

 جدضصه لجىت  جىظُم غملُاث البىعصت ومغاكبتها .

و ليي ًماعؽ الىؾُؽ هظه الػملُاث فلا بض مً الخصىٌ غلى ئغخماص مً 

 ػغف لجىت جىظُم غملُاث البىعصت ومغاكبتها بػض  جىافغ الشغوغ الخالُت :

لا ًمىذ ئغخماص ئلا للملخمـ الظي ًخػهض بمماعؾت وشاغ الخفاوض في 

لضم ػلب اغخماص واخض ؾىاء حػلم الأمغ البىعصت لخ ؿاب الغحر غلى الأكل ، وٍ

 .30بمماعؾت وشاغ واخض أو أهثر

ًىً الخصىٌ غلى الاغخماص الإماعؾت الىؾاػت  في غملُاث البىعصت ، ول 

ت التي تهضف أؾاؾا للىؾاػت في غملُاث البىعصت و هظا  مً الشغواث الخجاعٍ

. غلى 31االإالُت صون شغغ وحىص خض اصوى للغاؾماٌ الؤحخماعي البىىن و االإإؾاث

غ وحىص كؿم مغجبؽ  البىىن و االإإؾؿاث االإالُت التي جلضم  ػلبا لإغخماصها جبرً

مباشغة بالإصاعة الػامت لظمان ئؾخللالُت الدؿُحر ، لا ؾُما االإداؾبُت ، بحن 

ً أو االإإؾؿت وشاػاث الىؾاػت في غملُاث البىعصت و اليشاػاث الأزغي للبى

 . 32االإالُت 

                                                           
 .01-15ً الىظام عكم م 3الفلغة الاولى و الثاهُت مً االإاصة  30
 .04-15مً الىظام عكم  4االإاصة  31
 .01-15مً الىظام عكم  6االإاصة  32
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أما الهُئاث الأزغي غحر البىىن و االإإؾؿاث االإالُت التي جلخمـ الؤغخماص 

الإماعؾت وشاغ الىؾُؽ في غملُاث البىعصت : فُجب أن جملً عأؾماٌ 

صج، ًضفؼ ولُا و هلضا ، غحر أهه ًمىً أن  10.000.000ئحخماعي أصوى كضعه 

جسظؼ الإلاًِـ عؤوؽ أمىاٌ زاصت جدضصها اللجىت ، هما ًجب أن جيىن لها 

مدلاث ملائمت لظمان أمً مصالح ػبائنها ، و ًجب أن ًيىن ملغها الؤحخماعي 

بالجؼائغ ، و ًيىن لها مؿحر مؿإوٌ ميلف بالإصاعة الػامت للشغهت جخىفغ فُه 

لجىت جىظُم غملُاث  شغوغ الىفاءة      و الخأهُل االإىصىص غليها في حػلُمت

 .33البىعصت و مغاكبتها

الىؾؼاء الغاغبىن في مماعؾت وشاغ حؿُحر خافظاث اللُم االإىلىلت   

بمىحب جىهُل او لصالح شغواث الخىظُف الجماعي في اللُم االإىلىلت ، ٌػخبرون 

ػالبحن الإماعؾت وشاغ الؤعشاص في مجاٌ جىظُف اللُم االإىلىلت و غليهم جىفحر 

 .34هظا اليشاغشغوغ مماعؾت 

هما ًغفم ػلب الؤغخماص ملف ًخيىن مً غىاصغ جدضصها اللجىت ،    

لتزم أؾاؾا باهخخاب أو شغاء خصت مً عأؽ االإاٌ شغهت حؿُحر بىعصت اللُم  وٍ

  35وصفؼ االإؿاهمت لصىضوق طمان الىؾؼاء في غملُاث البىعصت

عصت في و لا ًصبذ الؤغخمض فػلُا ئلا بػض ئهخخاب الىؾُؽ في غملُاث البى 

عاؾماٌ شغهت حؿُحر بىعصت اللُم االإىلىلت ، و بػض ئهخخاب أو ئهدؿاب خصت 

                                                           
 .01-15مً لىظام عم  5االإاصة  33
 .01-15مً الىظام عكم 3الفلغة الازحرة مً االإاص  34
 .01_15مً الىظام عكم  9ئلى  7االإىاص م  35
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مً عأؾماٌ شغهت حؿُحر بىعصت اللُم االإىلىلت، و بظلً ٌػلم الىؾُؽ اللجىت 

 .36وي ًصبذ ئغخماصه نهائُا

في خالت ئصماج الىؾؼاء في غملُاث البىعصت أو ئمخصاص وؾُؽ في     

، بمجغص جىفُظ الشيلُاث اللاهىهُت غخماص هظا الأزحر غملُاث بىعصت آزغ ، ًلغى ئ

 .37و في ول الأخىاٌ جدفظ فىائض ػبائً الىؾُؽ في غملُاث البىعصت االإمخص

حؿخؼُؼ اللجىت سخب نهائُا ئغخماص وؾُؽ وخصغه لبػع اليشاػاث     

أو ئًلافه في خالت لم ٌػض الىؾُؽ ًفي بشغوغ الاغخماص أو أن جصغفاث 

ائً أو بؿلامت الؿىق، هما ًمىً للىؾُؽ جىكُف وشاػه الىؾُؽ جظغ الؼب

بخلضم ػلب الشؼب لىفـ اللجىت ، جلىم اللجىت بالشؼب  ئطا عأث أن مصلخت 

ً مدمُت بصىعة وافُت و لا ًمىً للىؾُؽ وهى في خالت  الؼبائً و االإضزغٍ

جصفُت أن ٌؿخػمل امىاٌ الؼبائً لدؿضًض صًىهه، و ًخم حػُحن وؾُؽ آزغ مً 

 .38لجىت حؿُحر اللظاًا الػاللت للىؾُؽ االإخىكف غلى اليشاغ ػغف ال

زالثا : االإإجمً االإغهؼي غلى الؿىضاث :جماعؽ وظائف االإإجمً االإغهؼي    

غلى الؿىضاث مً ػغف هُئت جإؾـ في شيل شغهت طاث الأؾهم و ًسظؼ وطؼ 

ً الغئِؿُحن للمإجمً االإ غهؼي غلى اللاهىن الأؾاس ي و حػُحن االإضًغ الػام و االإؿحرً

الؿىضاث ئلى مىافلت الىػٍغ االإيلف باالإالُت بػض أزظ عأي لجىت جىظُم غملُاث 

 .39البىعصت و مغاكبتها

                                                           
 .01-15مً الىظام عكم  13االإاصة  36
 .01-15عكممً اهظام  16االإاصة  37
 .01-15مً الىظام عكم 1االإاصة  38
، ٌػضٌ و ًخمم االإغؾىم 2003فبراًغ  17، االإإعر في  04-03فلغة أولى مً اللاهىن عكم  2مىغع  19االإاصة   39

عي عكم   ، االإخػلم ببىعصت اللُم االإىلىلت. 1993ماي  23، االإإعر في 10-93الدشغَ



  د/ لعور ريم رفيعة

 

 142 

 

ت الػملُاث االإبرمت في الؿىق      ًخمثل مهامه في الخمىحن مً حؿىٍ

االإىظمت و بالتراض ي زاصت في خفظ الؿىضاث الظي ًمىً مً فخذ الخؿاباث 

مخابػت خغهت الؿىضاث زلاٌ الىلل مً خؿاب  باؾم االإخضزلُحن االإػخمضًً ،

ئلى آزغ  ئصاعة الؿىضاث لخمىحن االإخسلحن االإػخمضًً مً مماعؾت خلىكهم ، 

 .40التركُم اللاهىوي للؿىضاث ، وشغ االإػلىماث االإخػللت بالؿىق 

ًخيىن عأؾماٌ االإإجمً االإغهؼي غلى الؿىضاث مً مؿاهمت مإؾؿُه   

، اللغض الشػبي الجؼائغي، البىً الىػني وهم : البمً الخاعجي الجؼائغي 

فُت ، الصىضوق الىػني للخىفحر و الؤخخُاغ  الجؼائغي، بىً الفلاخت و الخىمُت الغٍ

اض ؾؼُف  ، مجمؼ صُضاٌ ، مإؾؿت الدؿُحر الفىضقي الأوعاس ي، مإؾؿت الغٍ

، و لا ًفخذ عأؾماٌ شغهت االإإجمً االإغهؼي غلى الؿىضاث ئلا لشغهت حؿُحر 

ُم االإىلىلت ، الشغواث االإصضعة للُىضاث ، الىؾؼاء في غملُاث بىعصت الل

ىت الػمىمُت و بىً الجؼائغ مؿاهمحن في الشغهت  البىعصت ـ و حػخبر ول مً الخؼٍ

 .41بدىم اللاهىن 

 خافظي الؿىضاث:–عابػا: ماؾيي الخؿاباث     

ًخمثل في البىىن و االإإؾؿاث االإالُت و الىؾؼاء في غملُاث البىعصت     

، 42الإخدصلحن غلى جأهُل مً ػغف لجىت جىظُم و مغاكبت غملُاث البىعصت ا

ًخىلى ماؾً الخؿاباث الخفظ و الخغاؾت و ئصاعة الؿىضاث التي ًخػهض ئلُه بهاا 

                                                           
 .04-03مً اللاهىن عكم  3فلغة  2 مىغع  19االإاصة   40
 .04-03مً اللاهىن عكم  3مىغع  19االإاصة   41

ًخظمً الخصضًم غلى هظام لجىت جىظُم غملُاث  2003ؾبخمبر  15مً اللغاع االإإعر في  03االإاصة   42

 ، االإخػلم بمؿً الخؿاباث و خفظ الؿىضاث. 2003ماعؽ  18االإإعر في  02-03البىعصت و مغاكبتها عكم 
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باؾم أصخابها و ًخاهض مً أن ول خغهت للؿىضاث حشمل خؿاب صاخبها ، كض 

 أهجؼث هىاء غلى حػلُمت مً هظا الازحر ، و ٌسجل ول غملُت 

 جمـ الخؿاباث و ئصعاج خغهت الامىاٌ و ول خغهت جمـ الؿىضاث طمً

 .43صفاجغ الخؿاباث 

: مزاكبة لجىة ثىظيم عمليات البورصة ثىفتيذ الاوجيهات في المبحث الثاوي

 إطار الوكاية من ثبييض الأموال و ثمويل الإرهاب و مكافحتهما

واحباتهم  ًمىً لهظه اللجىت مغاكبت الخاطػحن فُما ًسص ئخترام  

ل الاعهاب و ميافدتهما، هما ًمىً  االإخػللت بالىكاًت مً جبُِع الامىاٌ و جمىٍ

للجىت اللُام باحغاءاث جأصًبُت في خالت فشل الخاطػىن مً جىفُظ ئلتزاماتهم، 

ل الاعهاب  وجخمثل هظه الؤلتزاماث في ئػاع الىكاًت مً جبُِع الامىاٌ و جمىٍ

 وميافدتهما فُما ًلي : 

: مزاكبة لجىة ثىظيم و مزاكبة عمليات البورصة ثىفتيذ واجب الأول المطلب 

 اليلظة : 

واحباث الُلظت االإفغوطت غلى االإإؾؿاث االإالُت اججاه ػبائنهم مدضصة    

مً اللاهىن عكم  4مىغع  10و واضخت في االإاصة  2مىغع  10،  1مىغ  10في االإاصة 

ل الؤعهاب  االإػضٌ و االإامم االإخػلم بالىكاًت مً جبُِع 05-01 الامىاٌ و جمىٍ

وميافدتهما ، للخدلي بالُلظت ًخػحن غلى الخاطػحن جىفحر بغهامج مىخىب مً 

                                                           
 .02-03مً الىظام عكم  14و االإاصة  11االإاصة   43
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أحل الىكاًت و الىشف غً جبُِع الأمىاٌ ، و ًخمثل هظا البرهامج في ئحغاءاث 

 . 44غملُاث االإغاكبت بىطؼ مىهجُت الغغاًت اللاػمت فُما ًخػلم بمػغفت الؼبىن 

الؿابم طهغهم جدضًض مػاًحر صازلُت مً أحل ًخػحن غلى الخاطػحن 

مػغفت ػبائنها باؾخمغاع و جأزظ هظه االإػاًحر بمػغفت الؼبائً الػىاصغ الأؾاؾُت 

 الخالُت :

ت الؼبىن ،مغاكبت الخغواث  ؾُاؾت كبىٌ غملاء الجضص ،الخػغف غلى هىٍ

 والػملُاث ، االإغاكبت االإؿخمغة للػملاء و لخؿاب االإساػغ.

 ؾُاؾت كبىٌ الػملاء الجضص : أولا :

ًلتزم الخاطػىن بىطؼ مػاًحر و ملاًِـ واضخت للبىٌ الؼبائً الجضص     

و التي حشمل جلُُم الؼبائً خؿب مؿخىي االإساػغ االإغجبؼت بهم ، بالإغخماص غلى 

الػىامل الغئِؿُت التي ٌؿدىض ئليها هظا الخصيُف  فُإزظ بػحن الاغخباع ؾىابم 

بلض االإيشأ ، شهغتهم ، الغوابؽ بحن الخؿاباث ، أوشؼنهم ػبائً االإإؾؿت ، 

 .45االإهىُت ، أو أي مإشغ آزغ

الخاصت  الؤحغاءاثػبلا لخىحيهاث اللجىت ًجب أن جيبني الؿُاؾت و     

بلبىٌ الؼبىن الجضًض غلى واحب الُلظت ًدىاؾب مؼ مؿخىي االإساػغ و ًلاػم 

 ول فئت مً الؼبائً.

                                                           
44 Décision COSOB, lignes directrices sur les mesures de vigilance a l’égard de la clientèle dans le 

cadre de la prévention et de la lutte contre le blanchiment d’argent et le financement  du 

terrorisme. ( www.cosob.org)v p.2. 
45 C.Cutajar , les obligations de vigilance des sociétés de gestion de portefeuille en matière de lutte 

contre le blanchiment d’argent , Bulletin Joly bourse, n°5, du 1 septembre, p.358.  

http://www.cosob.org)v/
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الُلظت الصاعمت و االإػؼػة فُما ًسص الؼبائً  ًلتزم الخاطػىن بخىخي    

طو االإسؼغ االإغجفػت هصخص له زغوة هبحرة طاث مصضع غامع أو شخص 

ؾُاس ي مػغض للغأي الػام ، في خحن أن االإخؼلباث الأؾاؾُت ًمىً أن جؼبم 

 .46غلى ػبىن ًماعؽ وشاغ مضفىع الأحغ و له عصُض مىسفع

ًخمثل الجاهب الغئِس ي مً االإغاكبت التي ًجب غلى الخاطػحن وطػه     

خحز الخىفُظ في واحب الُلظت االإلائم ئججاه الؼبائً الجضص و اججاه الؼبائً 

االإىحىصًً و الظي ًخجؿض بالإمخثاٌ الصاعم للخؼىغ الخىحيهُت االإىطىغت مً 

خػغف غلى الؼبىن ػغف لجىت جىظُم غملُاث البىعصت و مغاكبتها، و غىاصغ ال

زلاٌ بضاًت غلاكت الاغماٌ أو بػضها ًفترض أن جإصي ئلى ئغضاص مىاصفاث 

 االإساػغ للؼبىن.

ًلتزم الخاطػُحن بأزظ بػحن الؤغخباع أي غىصغ ٌغحر مىاصفاث مساػغ     

غلاكت الاغماٌ مؼ جدُحن جلً االإىاصفاث غلى طىء االإؿخجضاث كصض الخمىً 

 .47ذ مدل جدلُم مشضصمً الىشف غً الخلل الظي ًصب

في هظا الؿُاق ًخم الخمُحز بحن غلاكاث الاغماٌ و الؼبائً غحر    

 : 48، ٌػخبر ػبىها متى وان ػغفا في غلاكت الاغماٌ و طلً في خالخحن الؤغخُاصًحن

                                                           
46 Décision COSOB, p.3. 
47 J.G de tocqueville, S.puel, E.bouhard, obligations relative a la lutte contre le blanchiment d’argent 

, rep des sociétés , juin 2013, p.322. 
48 Decision COSOB, p.4. 
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غىضما ًيىن هىان غلض بحن الخاطػحن و الؼبىن لإؾخسضام زضماجه  

خخالُت بحن االإخػاكضًً ، أو ئوشاء التي ًخم بمىحبها جىفُظ غضص مً الػملُاث االإ

ت بُنهم هفخذ خؿاب ؾىضاث أو الضفؼ ، أو الىؾائل االإالُت ، بما  ئلتزاماث حاعٍ

أهه ًىحض غلض بحن الؼبىن و الخاطؼ حػىبر هظه الػلاكت غلاكت اغماٌ ، و لا 

ًمىً ئغخباع غضم وحىص غلض عؾمي مػُاعا وافُا لإؾخيخاج ان الؼبىن ػبىها غحر 

لت مىخظمت لإهجاػ ئغخُاصي  ، غىضما ٌؿخفُض الؼبىن مً جضزل الخاطػحن بؼغٍ

 الػضًض مً الػملُاث أو غملُت طاث ػابؼ مؿخمغ ، ًخم جأؾِـ غلاكت أغماٌ .

هما حػخبر االإضة الػىصغ الغئِس ي في جدضًض مضة غلاكت الاغماٌ ، وأهمُت  

ؿت االإالُت االإضة جظهغ أًظا في غُاب الػلض  مؼ االإضة االإخػللت بخضزل االإإؾ

لت مىخظمت أو لللُان بػملُت طاث ػابؼ مؿخمغ.  بؼغٍ

أما الؼبىن غحر الؤغخُاصي هى الؼبىن الظي ًلىم بػملُت مػُىت لضي   

ذ هظه الػملُت مغة واخضة أو في الػضًض مً الػملُاث التي  مدترف ؾىاء أحغٍ

لا ٌؿعى لها صلت الىاخضة بالأزغي، فُخػلم الأمغ بالؼبىن غحر الؤغخُاصي الظي 

لإهخظام لخضماث الخاطػحن ، و هظه الػملُاث االإػُىت التي ًلىم بها لها صلت 

 الىاخضة مؼ الأزغًُمىً جدلُلها في غملُت وخُضة.

ت الؼبائً الؤغخُاصًحن أو الغحر ئغخُاصًحن غىض ئوشاء غلاكت      فلإزباث هىٍ

ت و االإػلىماث مً مصاصع  الاغماٌ ًخم الخصىٌ غلى الىزائم اللاهىهُت للهىٍ

مىزىكت ، الخدلم مً أن ول شخص ًضعي الخصغف لخؿاب ػبىن هى مفىض 

ت هظا الصخص االإفىض، هما ًجب الخدلم مً  للخصغف و الخدلم مً هىٍ
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ت االإؿخفُض الخلُليي باجساط ول الخضابحر االإػلىلت و ئؾخسضام االإػلىامذ  هىٍ

 .49والبُاهاث طاث الصلت االإدصىٌ غليها مً مصضع مىزىق 

 : مخابػت الخغواث في الخؿاباث و الػملُاث  زاهُا

ًمىً مخابػت الخغواث في الخؿاباث و الػملُاث بالغػخماص غلى مىهج كائم 

ت لفػالُت ئحغاءاث الُلظت االإىطىغت مً  غلى االإساػغ ، فاالإغاكبت الضائمت طغوعٍ

ػغف الخاطػحن ئججاه الؼبائً ، فلابض الفهم الجُض و الخػغف غلى مسخلف 

و الػملُاث الػاصًت التي جمىً مً الىشف غً الػملُاث غحر الػاصًت  الصفلاث

 أو االإشبىهت .

ػبُػت هظه االإغاكبت ًجب ان جيىن مىاؾبت الإؿخىي االإساػغ االإغجبؼت    

 بيل صىف مً أصىاف الؼبائً و طلً باجباع مىهج مغاكبت كائم غلى االإساػغ.

ت اما الؼبائً طو فالغكابت االإشضصة غلى الؼبائً طوو االإساػغ االإغج فت طغوعٍ

 االإساػغ االإىسفظت فُمىً الغػخماص غلى مغاكبت مبؿؼت ئججاههم.

غخماص غلى االإػاًغع الخالُت لخصيُف الؼبائً طو االإساػغ التي ًمىً الؤ 

االإساػغ االإغجفػت : ًمىً الؤغخماص غلى زلار  حاءث غلى ؾبُل الؤؾخضلاٌ :

 :50مىاصفاث للمساػغ بهضف الىشف غً هظه الفئت

 

                                                           
49 D.Dedieu, le bénéficiaire effectif et le tierce introduction du dispositif de la lutte contre le 

blanchiment d’argent a la lumière des nouvelle lignes directrices de l’AMF , Bulletin Joly Bourse, 

n°5, du 1 mai 2013, p.255.  
50 Decision Cosob, p.5. 
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أولا : مىاصفاث االإساػغ التي حػىص غلى الؼبىن : متى جخم غلاكت      

الاغماٌ في ظغوف غحر غاصًت ، ًيىن الؼبىن غحر ملُم ، الشغواث التي عأؾمالها 

ًيىن مملىن مً ػغف وهلائها ، هُيل ملىُت الشغهت ًبضو غحر غاصي أو مغهب 

 ُاؾُا.ملاعهت مؼ ػبُػت وشاغ الشغهت ، ػبىن ًيىن مػغض ؾ

زاهُا : مىاصفاث االإساػغ الجغغافُت أو طاث صلت بالبلض: متى ًيىن     

غ الخلُُم  الؼبىن مً صولت جم جدضًضها مً كبل مصاصع مىزىكت مثل جلاعٍ

غ مخابػت االإيشىعة ، بأنها صولت غحر مجهؼة بىظام  االإشترن أو جلُُم مفصل أو جلاعٍ

لخظغ أو لخضابحر ممازلت ، مً كبل وامل و ًلحن، أو مً صولت زاطػت لػلىباث أو 

الامم االإخدضة مثلا ، الضولت التي جخمحز باهدشاع الفؿاص أو اليشاغ الؤحغامي ، 

ل أو  الضوٌ أو االإىاػم الجغغافُت التي خضصنها مصاصع مىزىكت أنها جلىم بخمىٍ

 صغم الاوشؼت الؤعهابُت او التي جيشؽ فيها مىظماث ئعهابُت.

         ػغ التي جخػلم باالإىخجاث و الخضماث و الػملُاثزالثا : مىاصفاث االإسا

البىىن الخاصت ، الػملُاث االإجهىلت والػملُاث الىلضًت ،  او كىىاث الخىػَؼ :

غلاكت الاغماٌ التي لا جلخط ي خظىع الاػغاف ، الضفؼ الصاصع مً أػغاف غحر 

 مشاعهت أو مجهىلت .

ابحر و مغاكبت بشيل مبؿؽ ، أما االإساػغ االإىسفظت التي جؼبم غليها جض   

 غنها مً زلاٌ زلار مىاصفاث : فًمىً الىش

أولا : غىامل االإساػغ التي ًخػغض لها الؼبائً : ئن االإإؾؿاث االإالُت    

والشغواث و االإهىُحن طاث ػابؼ غحر مالي ، غىضما جسظؼ للىكاًت مً جبُِع 

ل الاعهاب و ميافدتهما ػبلا لخػلُماث مجمؼ اليشاغ االإالي    الامىاٌ و همىٍ
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GAFI  ،و التي جىفظها بجضًت و بفػالُت ػبلا لخػلُماث جظمً ئخترام ئلتزاماتهم

اًظا الشغواث االإؿػغة في ؾىق البىعصت و الخاطػت للىاغض اليشغ و الظامىت 

 ػمىمُت .لشفافُت وافُت للمؿخفضًً الخلُلُحن، و الؤصاعث و االإإؾؿاث ال

زاهُا: غىامل االإساػغ االإخػللت بالضوٌ :متى ًيىن الؼبىن مً صولت لها هظام  

ل الاعهاب و ميافدتهما ، متى ًيىن  فػاٌ للىكاًت مً جبُِع الامىاٌ و جمىٍ

 الؼبىن مً صولت جخمحز باهسفاض مؿىىي الفؿاص أو الأوشؼت الؤحغامُت الازغي .

مغاكبت مخغحراث االإساػغ االإغجبؼت في ول الخالاث ًجب غلى الخاطػحن    

بالغغض مً كخذ خؿاب، مؿخىي الاصىٌ االإىصغت مً ػغف الؼبىن و حجم 

 .51الػملُاث االإبرمت ، ئهخظام و مضة غلاكت الأغماٌ

المطلب الثاوي : مزاكبة لجىة ثىظيم و مزاكبة عمليات البورصة ثىفتيذ الإلتزام 

 بتبليغ خلية معاجة الإساعلام المالي.

ض صعاؾت و جدلُل وطػُت الؼبائً مً ػغف الخاطػحن و بػض اللُام بػ    

بػملُت جدُحن االإػلىماث ، فُلتزم الخاطػىن باللُام بضعاؾت ول غملُت 

مشبىهت  ، فاطا واهذ بُاهاث جثحر الشبهاث خىٌ مصضع الأمىاٌ التي مً االإدخمل 

مت، فُلتزم الخاطؼ جبلُغ زلُت مػالجت الؤؾخ  .52ػلام االإاليأن ًيىن مصضعها حغٍ

أطافذ الخىحيهت االإػضة مً ػغف لجىت مغاكبت و جىظُم غملُاث    

ذ بالشبهت ًيىن هدُجت صعاؾت و جدلُل لا ًمىً اللُام به  البىعصت أن الخصغٍ

                                                           
51 C.Cutajar, une nouvelle refonte de la lutte contre le blanchiment d’argent et le financement du 

terorisme , Bulletin Joly Bourse, n°5 v du 1 mai 2013, p.320. 
52 Décision COSOB, p.9. 
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مً زلاٌ الاهظمت الآلُت فلؽ ، بل ٌؿدىض هظا الخدلُل غلى الػضًض مً االإغاخل 

الثلت ئلى غلاكت ًظهغ فيها  مً غلاكت الخاطؼ مؼ الؼبائً مبيُت غلى أؾاؽ

 و أزحرا الشبهت.  الشً 

و جضابحر الػىاًت اججاه الؼبائً في اػاع الىكاًت مً جبُِع الامىاٌ    

ل الؤعهاب وميافدتهما حؿمذ بىشف الخالاث التي ًجب أن ًخم صعاؾتها  وجمىٍ

وجىُُفها مؼ جضابحر الػىاًت اججاه الؼبائً خؿب جصيُف االإساػغ التي ًلىم 

غضاصها الخاطؼ أزىاء غلاكت الاغماٌ ، ئطا ئؾخمغ الشً ًجب ػلب الؼبىن با

ىت  بخلضًم مػلىماث ئطافُت ، و جمثل هىغُت الجىاب و ؾلىن الؼبىن كغٍ

 .53مىضخت 

ول هظه الخؼىاث حؿاغض و تهضف ئلى ئػالت الشً فُما ًسص مصضع    

مت أو ًىىي ئؾخػ ماٌ هظه الامىاٌ الامىاٌ التي ًدخمل أنها جأحي مً ئعجياب حغٍ

مت ، أما ئطا جأهضث الشيىن ًجب جبلُغ زلُت مػالجت الؤؾخػلام  لاعجياب حغٍ

 االإالي.

ذ الظًً أعؾلىا     ً الخاطػحن لىاحب الخصغٍ ئن الأشخاص و االإؿحرً

ذ بالشً ، بدؿً الىُت لِؿى مػغطحن  االإػلىماث أو أبلغى غلى الخصغٍ

ت االإهىُت أو االإ صغفُت، و هإلاء الأشخاص الخاطػحن للمداهمت بتهمت زغق الؿغٍ

ت ، مضهُت  ذ بالشً غً خؿً هُت مػفُحن مً ول مؿإولُت ئصاعٍ للخصغٍ

                                                           
53 D.Manuelle, blanchiment d’argent et contrôle de supervision, Bulletin de droit economique, 

30mai 2014, p.268.  
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وحؼائُت، و هظا الؤغفاء ًبلى كائما ختى لى لم جخىصل الخدلُلاث بأي هدُجت أو 

 54.ئطا أصث ئحغاءاث الخدلُم ئلى ئصضاع كغاع بدفظ الخدلُم أو بالخبرئت

ً لِـ بالؿهل لاهه ٌؿبب صعاؾت و مػالجت و مؼ طلً فان جبلُغ الش  

االإػلىماث االإلضمت أزىاء كُام غلاكت الأغماٌ لخلُت مػالجت الؤؾخػلام االإالي وهظا 

الخبلُغ كض ًإصي غىض الؤكخظاء ئلى جدلُم مىمل أو ئخالخه ئلى اللظاء أو 

 .55الؿلؼت االإسخصت

مً ػغف الخاطػحن  في خالت غضم جىفُظ الؤلتزام بدبلُغ غً ئشدباه   

 ًإصي ئلى غلىباث جأصًبُت مً ػغف لجىت مغاكبت و جىظُم غملُاث البىعصت.   

 الخاثمة : 

مً زلاٌ هظه الضعاؾت ًخضح أن صوع لجىت مغاكبت و جىظُم غملُاث     

البىعصت ًخمثل في مغاكبت مسخلف االإخػاملىن في البىعصت غً جىفُظ ئلتزاماتهم 

بائً و هدُحن االإػلىماث االإخػللت بػلاكت الاغماٌ التي الخاطػت بالخػغف غلى الؼ 

جغبؼهم و بدغهت الامىاٌ و الخؿاباث ، فلا بض أن جيىن عكابت غلاكت الاغماٌ في 

ول حىاهبها بضعحت غالُت مهما وان جصيُف االإساػغ ، ختى و ئن وان جصيُف 

ماث غلاكت الاغماٌ طوو مساػغ مىسفظت ًجب ئلؼام الخاطػحن بخدُحن االإػلى 

 بشيل مىخظم و مؿخمغ.

                                                           
54 F.Barriere, les lanceurs d’alerte, revue sociétés , 07 avril 2017, p.191. 
55 Décision COSOB, p.10. 
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هلاخظ أًظا أن ول زاطؼ ًظؼ مىهج زاص به لخصيُف غلاكت    

الاغماٌ و جلضًغ جضابحر اللُلظت التي جؼبم غلى هظه الػاكت و غلى هظا الؼبىن ، 

هظا االإىهج ًيىن كائم غلى جلضًغه ئؾدىاصا غلى زبرجه و ججغبخه و صعاؾخه 

خالي ًجب جضزل لجىت جىظُم و مغاكبت للىشف غلى الػملُاث االإشبىهت ، و بال

غملُاث البىعصت لخىخُض و وػمُم االإىهج االإخبؼ مً ػغف ول الخاطػحن و ًيىن 

االإىهج االإخبؼ واكعي و مخضعج ًدخىي غلى مػاًحر مىطىغُت للىشف غً الػملُاث 

 االإشبىهت في البىعصت و حؿهُل غملُت الخبلُغ غنها.

ب الخلني و اللا    هىوي لأغظاء و مىظفي الخاطػحن لإلتزام لا بض مً الخضعٍ

الُلظت و الؤغلام ، لفهم مظمىن الػملُاث االإػلضة االإخضاولت في البىعصت ، 

وطاث االإبالغ االإالُت االإغجفػت للىشف غً الأهماغ غحر الػاصًت التي لا ًبضو لها 

 غغض ئكخصاصي . 
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