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 :ملخص
ة اليقين التضخمي في الجزائر، ولهذا الغرض تم استعمال بيانات ثلاثيتهدف هذه الدراسة لفحص العلاقة بين التضخم وعدم 

 .2221-1192لمعدل التضخم للفترة 
وباستخدام نموذج تبديل ماركوف لحالتين بينت الدراسة وجود علاقة عكسية بين التضخم وعدم اليقين التضخمي وهو ما  

يخالف فرضية  فريدمان، ولمعرفة اتجاه العلاقة تم حساب أولا معدل اليقين التضخمي بواسطة مربع الخطأ لنموذج تبديل ماركوف، ثم 
حيث بينت النتائج أن التضخم يؤثر  سلبا على عدم اليقين التضخمي، في حين أن عدم اليقين استخدام الانحدار الخطي البسيط، 

 التضخمي لا يؤثر على التضخم.
  التضخم ، عدم اليقين التضخمي ، نموذج تبديل ماركوف :يةكلمات مفتاح

 JEL : E31  ،C32 اتتصنيف

Abstract:  

This study aims to examine the relationship between inflation and inflationary uncertainty in 

Algeria. For this purpose, Quarterly data were used for the inflation rate for the period 1970-

2021, And by using the Markov switching model for two cases, the study showed that there is an 

inverse relationship between inflation and inflationary uncertainty, which contradicts Friedman's 

hypothesis. To find out the direction of the relationship, the rate of inflationary certainty was first 

calculated by the error square of the Markov switching model, and then using simple linear 

regression. The results showed that inflation negatively affects inflationary uncertainty, while 

inflationary uncertainty does not affect inflation. 
Keywords: Inflation; Inflation uncertainty, Markov switching model. 

Jel Classification Codes: E31, C32. 

 
 

mailto:bendakir.nihad
mailto:Ratiat@gmail.com


 محمد رتيعة ،نهاد بن داكير
                        

110 

 

  :مقدمة .1
تحديد  يعد التضخم مؤشرا اقتصاديا مهما وأحد المتغيرات الرئيسية التي تضعها معظم البنوك المركزية في جميع أنحاء العالم في الاعتبار أثناء

سياسية، وهذا ما دفع العديد من  وحتى أو اجتماعية الاقتصادية من آثار سلبية سواء من الناحية متغيرات السياسة العامة  لما يحمله
 .والتطبيقية لمعالجة هذه الظاهرةالباحثين  لإجراء العديد من الدراسات النظرية 

، بينما يشير عدم اليقين التضخمي إلى حالة لا يمكن فيها التنبؤ لمستمر في المستوى العام للأسعاريعُرّف التضخم على أنه النمو ا
ستقبلية ولا يعرف عامة الناس ما إذا كان التضخم سيرتفع أم ينخفض في المستقبل، فعدم اليقين التضخمي هو سبب ونتيجة بالأسعار الم

للتضخم، حيث يعتبر عدم اليقين التضخمي أحد التكاليف الرئيسية للتضخم لأنه لا يؤدي فقط إلى تشويه القرارات المتعلقة بالادخار 
انخفاض القدرة على التنبؤ بالقيمة الحقيقية للمدفوعات الاسمية المستقبلية، ولكنه يمتد أيضًا إلى الآثار  والاستثمار في المستقبل بسبب

 ,Asghar, Ahmad, Ullah, & Zaman) السلبية لهذه التشوهات إلى الكفاءة من تخصيص الموارد ومستوى النشاط الحقيقي
2011, p. 86). 

 - 1191. ولكن في الفترة ٪6و  2وفي الجزائر اتسم النصف الأول من السبعينيات بالاستقرار المستمر لمعدل التضخم المتذبذب بين 
. يمكن تفسير هذه الذروة بالعديد من الأسباب ، أهمها تكييف ٪1.16سجل التضخم اتجاها عاليا بمتوسط معدل سنوي بلغ   1111

عملة. السبب الثاني هو التضخم الأساسي بحد ذاته، مقاسا  11لجديد الذي أصبح قائمًا على سلة من نظام سعر الصرف الجزائري ا
 Si) في إجمالي الزيادة في الواردات نتيجة لتوسع الانفتاح التجاري ٪12بهيمنة المنتجات الغذائية التي ساهمت بنسبة تصل إلى 

Mohammed, Benhabib, Zenagui, & Smail, 2015, p. 241). 
بمقدار   1112فقد تميزت بأعلى معدلات تضخم منذ الاستقلال، حيث وصل أعلى معدل سنة  1116-1112أما الفترة 

لنقدية ، وهذا راجع لعدة أسباب منها ترجع أسعار النفط، تدهور احتياطي النقد الأجنبي، ارتفاع الدين العام، زيادة الكتلة ا% 21.66
التي سجلت انخفاض متواصل لمعدل التضخم ليصل  2222-1119المطروحة في السوق وتدهور الوضع الأمني، تليها بعد ذلك الفترة 

التي تراوح معدل التضخم فيها  2221-2221، وأخيرا الفترة % 2.21بمعدل بلغ  2222إلى أدنى مستوياته منذ الاستقلال في سنة 
على التوالي، هذه  % 9.2و  %6.1،  % 1.1أين بلغ معدل  2221و  2216،  2212وات  ما عدا سن  %1و  % 1بين 

النوبات المتكررة من الارتفاعات والانخفاضات لمعدل التضخم أصبح من  الضروري لصانعي السياسات فهم اتجاهات التضخم وتقلباته 
 أنظمة التحويل من عدم اليقين التضخمي.  )عدم اليقين(، مما يتيح لهم اتخاذ القرارات الصائبة من خلال التقاط

 تتمحور إشكالية بحثنا في السؤال التالي: ما طبيعة العلاقة بين التضخم عدم اليقين التضخمي في الجزائر؟  :الدراسة إشكالية
 فرضية الدراسة: 

 :الفرضية التالية اختبار على الدراسة تقوم
 .التضخم وعدم اليقين التضخمي في الجزائر لا توجد علاقة سببية ذات دلالة إحصائية بين  -

 تهدف هذه الدراسة إلى ما يلي: أهداف الدراسة:
 كيفية حساب عدم اليقين التضخمي  -
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 توضيح العلاقة بين التضخم عدم اليقين التضخمي في جانبه النظري .  -
 اختبار العلاقة بين التضخم وعدم اليقين التضخمي. -

تم استعمال المنهج القياسي لحساب عدم اليقين التضخمي عن طريق نموذج تبديل ماركوف ثم استعمال نموذج الانحدار  المنهج المتبع:
 البسيط لاختبار التأثير بين التضخم وعدم اليقين التضخمي.

 بين التضخم وعدم اليقين التضخميعلاقة لالإطار النظري ل .0
 يجب في البداية تحديد بعض المفاهيم لمتغيرات الدراسةالتضخم وعدم اليقين التضخمي: حول مفاهيم  0.0

 التضخمتعريف  0.0.0

 يعرف كورتير التضخم بأنه الحالة التي تأخذ فيها قيمة النقود بالانخفاض، أي عندما تأخذ الأسعار بالارتفاع، واستنادا إلى بيجو تتوفر
دات في كمية الانتاج المتحققة، وعليه فالمقصود بالتضخم هو ارتفاع حالة التضخم عندما تصبح الزيادات في الدخل النقدي أكبر من الزيا

، صفحة 2222وي، سولم)االأسعار وليس الأسعار العالية، مشيرة إلى وجود حالة عدم التوازن بين العرض الكلي والطلب الكلي 
211). 

 قياسه كيفيةو  عدم اليقين التضخميمفهوم  0.0.0
 عدم اليقين التضخميمفهوم  -
 & kevin B)على أنه تقلب غير متوقع في الأسعار العامة، هو متغير لا يمكن ملاحظته  Grier and Perryتم تعريفه من قبل  

mark J, 1998, p. 672)ينشأ عدم اليقين التضخمي من الافتقار إلى المعرفة الكاملة حول كيفية تحديد مستويات الأسعار في  .و
 .(Tashkini, 2007, p. 74)المستقبل 

 قياس عدم اليقين التضخمي: -
وعلى العموم هناك استراتيجيتين لقياس عدم اليقين التضخمي  .مباشر بشكل ملاحظته يتم لا لأنه التضخمي اليقين عدم قياس يصعب

 :(Tashkini, 2007, pp. 78-79)هما 
 المسح استراتيجية -

 عدم المحللون يقدر والمستهلكين، حيث الاقتصاديين رأي استطلاعات التضخمي من خلال اليقين عدم يقدر هذه الإستراتيجية حسب
 المستجيبين مطالبة خلال من اليقين عدم الأساليب أحد يقدر. مختلفين مقاربتين باستخدام الاستقصائية الدراسات من التضخمي اليقين
 في المشاركين عبر التضخم توقعات تشتت أو تباين على عليها، أما المقاربة الثانية فتعتمد التضخم يقع قد التي القيم من مجموعة بتقديم
 للتضخم مماثلة توقعات المسح في المشاركين لدى يكون عندما للفرد، اليقين عدم تقدير يمكن حيث الأولى المقاربة عكس على. المسح

 عدم حالة تكون أن المفترض فمن التضخم، توقعات بشأن اختلفوا إذا ولكن. منخفضًا اليقين عدم يكون أن المفترض فمن المستقبلي،
اليقين  عدم أن باستمرار الباحثون يجد الاستقصائية، الدراسات من التضخم بشأن اليقين عدم تقدير وكخلاصة فإنه عند. عالية اليقين

 المرتفع.  التضخم فترات خلال مرتفع التضخمي
 التنبؤ نموذج استراتيجية -
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 للتضخم اقتصادياً  نموذجا الباحثون يستخدم حيث. الاقتصادي التنبؤ نماذج تستخدم التضخمي اليقين عدم لتقدير الثانية الاستراتيجية
 تكون أن المفترض من كان إذا لما وفقًا هذه الدراسات تقسيم يمكن. المشروط التنبؤ خطأ المستقبلي من خلال تباين بالتضخم للتنبؤ

 time-varyingالوقت   بمرور متغيرة أو ،GARCH نماذج فئة في الحال هو كما ثابتة، التضخم معادلة في المعلمات
(Crawford & Kasumovich, 1996, p. 6). 

 بين التضخم وعدم اليقين التضخميالعلاقة  0.0
 هناك عدة أراء مختلفة حول العلاقة بين التضخم وعدم اليقين التضخمي نلخصها فيما يلي:

 التضخميزيادة التضخم تؤدي إلى زيادة عدم اليقين  -
حيث اتجه إلى تفسير التضخمي،  اليقين وعدم التضخم بين العلاقة من الأوائل الذين تناولوا مسألةFreidman (1199 ) يعتبر 

التضخمي في المستقبل، بوجود تناقض بين أهداف السياسات الاقتصادية.  اليقينالعلاقة بين ارتفاع معدل التضخم وزيادة درجة عدم 
حيث تسعى معظم السياسات الاقتصادية إلى تحقيق التوظيف الكامل وتخفيض البطالة لتصل إلى معدلها الطبيعي مع المحافظة على 

ومات لاستخدام السياسات المالية والنقدية استقرار الأسعار، ومن أجل تحقيق الهدف الأول المتمثل بالتوظيف الكامل اتجهت الحك
التوسعية والتي يتوقع أن تؤدي إلى زيادة معدل النمو الاقتصادي لكن مع ارتفاع في معدلات التضخم، ومن ثم تحقيق هدف على 

س الأثر وللحد من ارتفاع معدل التضخم قد تتوجه الحكومات إلى استخدام سياسات انكماشية تعمل على عك حساب الهدف الأخر.
السابق، بحيث ينخفض التضخم وتزداد معدلات البطالة. هذا التناقض بين أهداف السياسات الاقتصادية وعدم المقدرة على تحقيق 

تَبعة في المستقبل، ومن ثم صعوبة التنبؤ بالقيم المستقبلية للتضخم. مما يعني  اليقينالهدفين معا، أدى إلى ارتفاع درجة عدم 
ُ
في السياسات الم

التضخمي، حيث أن التضخم الذي أعُتبر نتاجاً للسياسة التوسعية كان حافزاً  اليقينوجود علاقة طردية تتجه من التضخم إلى عدم 
 Ballلاتخاذ سياسة انكماشية للحد منه، هذا التباين في السياسات الاقتصادية كان نتيجة للتضخم، واتفق مع هذه النتيجة كل من

    .(2، صفحة 2211)أبو ليلي، Azariadis and Smith (1116 )( ، و1112)
 التضخمي اليقين عدم في انخفاض إلى تؤدي التضخم زيادة -
 Zilberfarb (1993) و Ungar بواسطة وكذلك Pourgerami and Maskus (1987) بواسطة الثانية الآلية تقديم تم
 التنبؤ في الموارد من المزيد الاقتصاديون العملاء ينفق التضخم يزيد عندما Pourgerami and Maskus فمن خلال فرضية ،

 الطريقة بهذه لذلك ، ذلك إلى وما والإنتاج والاستهلاك بالاستثمار يتعلق فيما مختلفة قرارات اتخاذ عليهم يتعين لأنه المستقبلي بالتضخم
 & ,Asghar, Ahmad, Ullah) المستقبل في التضخمي اليقين عدم من سيقلل وهذا ما حد إلى التضخم توقع يمكن

Zaman, 2011, pp. 89-90) . 
 التضخم زيادة إلى التضخمي يؤدي اليقين عدم زيادة -

 اليقين( إلى أن العلاقة بين معدل التضخم وعدم 1116) Cukierman and Meltzerأشار  Freidmanلـ وخلافا 
 Cukiermanالتضخمي إلى معدل التضخم، وفسر  اليقينالتضخمي قد تنشأ من وجود علاقة سببية أحادية الاتجاه  تتجه من عدم 

and Meltzer توقع قيام السلطة النقدية  نتيجتهم بافتراض أن العامة في معظم الحالات تتوقع ارتفاع الأسعار في المستقبل، ومن ثم
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باستخدام سياسة انكماشية لكبح التضخم، مما يؤدي إلى انخفاض الطلب الحالي، في حين أن الواقع الفعلي قد يشهد قيام السلطات 
اج وحدوث النقدية بتنفيذ سياسات توسعية لتعويض انخفاض الطلب الناتج عن توقع العامة للسياسة الانكماشية مما يؤدي إلى زيادة الإنت

 التضخم، ومن ثم عدم التأكد حول السياسة الاقتصادية، والاختلاف بين السياسة الاقتصادية المتوقعة والفعلية أدى إلى حدوث التضخم
  .(1، صفحة 2211)أبو ليلي، 

 التضخم انخفاض إلى التضخمي يؤدي اليقين عدم زيادة -
 الكامنة القناة. التضخم انخفاض إلى تؤدي التضخم بشأن اليقين عدم في الزيادة بأن القائلة التثبيت فرضيةHolland (1111 ) اقترح
 تقليل المركزي البنك حاول إذا التضخم معدل متوسط انخفاض إلى يؤدي أن يمكن اليقين عدم من المزيد هي أن الفرضية هذه وراء

 .Asghar, Ahmad, Ullah, & Zaman, 2011, pp) التضخمي اليقين عدم من المزيد عن الناشئة الرفاهية خسائر
90-91) . 

 أياً  الدراسة هذه نتائج وستحدد. التضخمي اليقين وعدم التضخم بين العلاقة تحديد خلالها من يمكن التي المحتملة القنوات بعض هذه
 .الجزائر حالة على تنطبق أعلاه المذكورة الفرضيات من
 بين التضخم وعدم اليقين التضخميالعلاقة  .2

قبل كشف العلاقة بين التضخم وعدم اليقين التضخمي يجب أولا حساب عدم اليقين التضخمي من خلال مربع أخطاء نموذج تبديل 
 ماركوف

 The Markov-Switching Model الاطار النظري لنموذج تبديل ماركوف 0.2

تفترض نماذج السلاسل الزمنية التقليدية أنه يمكن استخدام مجموعة واحدة من معلمات النموذج لوصف سلوك البيانات على طول فترة 
لما نواجهه في بيانات العالم الحقيقي، فقد يكون لبيانات السلاسل الزمنية في العالم الحقيقي  صالحاً دائمًاالدراسة. هذا الافتراض ليس 

 نماذج تبديل النظامعبر فترات زمنية مختلفة، ومن هنا جاءت   variancesوالتباينات  meansفة ، مثل المتوسطات خصائص مختل
" مختلفة ومتكررة. مما تسمح لخصائص بيانات السلاسل states" أو "حالات regimesالتي تصف البيانات بأنها تقع في "أنظمة 

والتباينات، ومعلمات النموذج للتغير عبر الأنظمة.إضافة إلى أنه في أي فترة زمنية معينة )معطاة( هناك الزمنية، بما في ذلك المتوسطات ، 
 احتمال أن تكون السلسلة في أي من الأنظمة وقد تنتقل إلى نظام مختلف.

المشاهدة يتم تحديدها من  يعتبر نموذج تبديل ماركوف أحد النماذج الشائعة من نموذج تبديل النظام الذي يفترض أن الحالات غير 
( و 1972) Quandt (خلال عملية عشوائية تعُرف باسم سلسلة ماركوف. تم تطوير نموذج تبديل ماركوف في البداية من طرف 

Goldfeld and Quandt (1973) بعد ذلك وسع .Hamilton (1989)  انحدار تبديل ماركوف لعمليات الانحدار الذاتي
  خطي للتقدير.( غيرfilterوقدم مرشحًا )

 ,Hamilton, 2005) الذي يشهد تغيرات جذرية من زمن لآخر، يمكن كتابته بالشكل التالي tyوللتوضيح أكثر نعتبر أن المتغير 
pp. 1-4): 

  0

2

11 ,.....,2,1,,0,)1......( ttNy ttt   
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، بعد هذا التغيير لدينا صيغة جديدة بشكل ملحوظ. لذلك tyكان هناك تغير كبير في متوسط مستوى سلسلة   0tلنفترض أنه في الزمن
 والتي ستكتب على النحو التالي:tyللمتغير 

  ,.....2,1,,0,)2.....( 00

2

22  tttNy ttt  
معروف، فإن قيمة الثابت تتغير من  0tفي هذه الحالة، نظراً لأن تاريخ التغيير 

1  إلى
2   وهذا يساعد النموذج على العودة إلى المسار

كون هناك آلية الصحيح بتنبؤات أفضل . في الواقع ، من المستحيل التنبؤ بتاريخ التغيير أو التنبؤ بحجم هذا التغيير. لذلك، يجب أن ت
( للحصول على  انحدار نموذج تبديل 2( و )1يمكن أن تنتج انتقالًا داخليًا للحالات. في مواجهة هذه الملاحظة، يمكننا دمج المعادلتين )

 ماركوف الديناميكي  مع حد ثابت يعتمد على الحالة:
 2,0,)3......(

tt SttSt Ny   
 ، فمن المفترض أن: 0tهو متغير عشوائي. في حالة حدوث تغيير هيكلي في التاريخ tsحيث 

1ts  2,1,.....,0من أجل tt   2، وts    2,1.....,من أجل 00  ttt 
( فإن 2حسب المعادلة )

tS  2و

tS   تعتمد جميعها على حالة النموذج في الزمنt  ولكن تبقى طريقة تحديد أو الكشف عن هذه ،
الحالات. للقيام بذلك، من الضروري أولًا إعطاء تعريف لسلسلة ماركوف. في الواقع ، تتكون عملية ماركوف من عملية عشوائية لها 

بالمستقبل تعتمد فقط على معلومات حالة اليوم. لهذا  في نماذج ماركوف للتبديل ، افترض هاميلتون أن الخاصية: المعلومات المفيدة للتنبؤ 

ts :تحكمها عملية ماركوفيان من الدرجة الأولى والتي لها احتمالات الانتقال التالية 
  )4.......(Pr 1 ijtt piSjS   

( وليس على 1tS( يعتمد فقط على حالة اليوم )tSإلى  1tSبمعنى آخر ، تتميز سلسلة ماركوف بحقيقة أن تطورها غدًا )الانتقال من 
 .iأننا في الحالة  مع العلم jاحتمال الانتقال إلى الحالة  ijpالماضي. هنا ، تعبر  

. وبالتالي ، فإن المعلمات tyبشكل مباشرة ، لا يمكننا استنتاجها إلا من خلال السلوكيات المشاهدة لـ  tSبافتراض أننا لا نشاهد  
2المراد تقديرها في هذا النموذج تتكون من تباين الخطأ 

tS :والثابتين ،
1 2و:11، واحتمالي الانتقال للحالتينp    22وp من .
122الناحية العملية ، نعلم أن تأثير التغيير الجذري لا يمكن أن يكون دائمًا  p 122. وبالتالي ، نتوقع أن p 

 ( من خلال طريقة تعظيم احتمالية.1( و )2يتم تقدير المعلمات ذات الأهمية في المعادلتين )
 :(JI, 2011, p. 5) يمكن أن يتخذ شكل الاحتمال التالي tSنفترض أولاً أن استنتاج )استدلال( قيمة 

  )5.......(;Pr  ttjt jS  
و 2,1jحيث  011 ,,....,, yyyy ttt    تمثل المشاهدات المحصل عليها في الزمنt    ،  221121 ,,,, pp  شعاع

 جميع المعلمات، 
 التالي:( ، نحتاج إلى حساب المصطلح 1في الواقع ، من أجل الحصول على المعادلة )

  )6.......(;Pr 111,    ttti iS 
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بواسطة  tSفي الواقع ، يتم تنفيذ استنتاج المتغير غير المشاهد  (.1، يمكننا الحصول على المعادلة ) tفي نهاية الزمن  tyبمجرد مشاهدة 
 (.1111،  1111خوارزمية تكرارية )هاميلتون ، 

 ( أنه يمكننا استخدام الاحتمالات غير المشروطة: 1111لبدء عملية التكرار. يوضح هاميلتون )  0iومع ذلك ، نحتاج إلى قيمة أولية 

 
jjii

jj

i
pp

p
iS






2

1
Pr 00 

 :tyبعد ذلك ، لإجراء هذا التكرار ، نحتاج أيضًا إلى الكثافة الشرطية لـ 

 
 

2,1,)7.......(
2

exp
2

1
;,

2

2

1 












 
  j

y
jSyf

jt

tttjt





 

 بالصيغة التالية: t( ، يمكننا حساب الكثافة الشرطية للمشاهدة  6بالنظر إلى المعادلة )

  )8......(; 1,

2

1

2

1

1 jtti

i j

ijtt pyf  

 

 

       
ومنه: 

 
)9.......(

;1

2

1

1,

















tt

i

jttiij

jt
yf

p

 

 :بعد تنفيذ هذا التكرار ، نحصل أخيراً على دالة الاحتمال للبيانات المشاهدة

    )10.......(;log;,...,,log
1

1021 



T

t

ttT yfyyyyf  

 التي يمكنها تعظيم لوغاريتم دالة الاحتمالية  θفي هذه المرحلة ، نظراً لدالة الاحتمال، نسعى لتحديد المعلمة 
 الاطار التطبيقي لنموذج تبديل ماركوف 0.2

البنك الدولي،  هو، ومصدر البيانات لمعدل التضخم في الجزائر 2221-1192البيانات المستعملة في النموذج هي بيانات سنوية للفترة  
وقد تم تحويل البيانات إلى ربعية )ثلاث أشهر( لتناسب مثل هذا النوع من النماذج ولكن مع المحافظة على نفس خصائص السلسلة 

 الأصلية وهذا ما يبينه الشكلين أدناه
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 Eviews12عتماد على برمجية من اعداد الباحثين بالا المصدر:
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وأيضا قبل استعمال السلسلة المحولة تم أخذ اللوغاريتم السلسلة للتخفيف من تباينها، وبما أن السلسلة غير مستقرة فقد تم أخذ الفروق 
  مستقرة في (، حيث نلاحظ أن السلسة غير21الأولى لها  وهذا ما يبينه اختبار جذر الوحدة لديكي فولر المطور  في الجدول رقم )

ولكن بعد أخذ الفروق الأولى لها  5%المستوى)في صورتها الأصلية(  لأن القيمة الاحتمالية لجذر الوحدة أكبر من مستوى المعنوية 
 أصبحت مستقرة.

 : نتائج اختبار جذر الوحدة لديكي فولر المطور0الجدول رقم 

 تغيررتبة الم
 عند المستوى عند الفرق الأول

 ولا ثابت لا المتغير
 عام اتجاه

 حد ثابت ثابت واتجاه عام
 ولا ثابت لا

 عام اتجاه
ثابت واتجاه 

 عام
 حد ثابت

I(1) 00000 00000 00000 004.0 00040 00... Linf 
  Eviews12من إعداد الباحثين بالاعتماد على برنامج المصدر: 

( لحالتين مع حد ثابت يعتمد على الحالة والموضح سابقا يمكن استكشاف MSDRوباستخدام نموذج ماركوف للتبديل الديناميكي )
 العلاقة بين  التضخم وعد اليقين التضخمي  في الجزائر  

 (MSDR: تقديرات نموذج تبديل ماركوف الديناميكي )0الجدول رقم 

   النظام الأول النظام الثاني
  المتوسط 993..0,00 08..0,080-
 2 التباين 0,00.0080 44909..,0

 0.95 11p   
  0.91 22p   

  81.81 Ln L  
  (21)أنظر الملحق رقم  Stata17من إعداد الباحثين بالاعتماد على برنامج المصدر: 

في  % 0.04من خلال القيم المختلفة للمتوسط والتباين يمكن التمييز بين نظامين: النظام الأول يتميز بزيادة في متوسط التضخم تبلغ 
( في   % 0.08الربيع )ثلاثة أشهر( وبتباين منخفض، بينما النظام الثاني فيتميز بمتوسط تضخم سالب )نظرا لانخفاض التضخم بـ 

مرة من الأول(، ولهذا يمكن القول أن النظام الأول هو  نظام تضخم مستقر نسبيا لأن تقلباته )تباينه(  12فع )أكثر بـ الربيع وبتباين مرت
 أصغر بكثير من النظام الثاني الذي يمكن وصفه بأنه نظام غير مستقر  لأن تقلباته كبيرة.

95.011ومن تقديرات احتمالات الانتقال )   p 91.022و p  يمكن القول أن النظامين ثابتين بدرجة كبيرة لأن قيمتهما تقترب )
، كما  %11بينما احتمال البقاء في النظام الثاني)متقلب( يبلغ  % 95من الواحد، بمعنى احتمال البقاء في النظام الأول)مستقر( يبلغ 

ثلاثيات، وهذا ما يدل مجددا على استقرار الأنظمة )أنظر  12ثلاثيات، ومتوسط مدة النظام الثاني  11بلغ متوسط مدة النظام الأول  
 (.22الملحق رقم 
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لتضخمي( هي من خلال هذه النتائج بين النظامين الأول والثاني يمكن القول أن العلاقة بين التضخم وتقلباته أو تباينه )عدم اليقين ا
 .Freidmanعلاقة عكسية وهي تخالف فرضية 

 تأثير مستوى التضخم على عدم اليقين التضخمي 2.0.0
لاختبار تأثير مستوى التضخم على عدم اليقين التضخمي )تباين التضخم( في الفترة القادمة، نقدر دالة الانحدار  لنموذج خطي بسيط 

ttteبطريقة المربعات الصغرى العادية:        110

2 inf 2، حيث

te  يمثل مربع الأخطاء ولخطوة واحدة للأمام في نموذج
( نلاحظ أن معلمة التضخم 21تبديل ماركوف الديناميكي، ومن خلال نتائج التقدير  وبعد تصحيح ارتباط الأخطاء )أنظر الملحق رقم 

فإن التضخم يؤثر  سلبا على عدم ( وعليه 2.12بفترة تأخير واحدة سالبة ومعنوية )لأن القيمة الاحتمالية أصغر من مستوى المعنوية 
 اليقين التضخمي ولن بنسبة ضئيلة جدا.

 تأثير عدم اليقين التضخمي على مستوى التضخم  2.0.0
بنفس الطريقة السابقة نختبر تأثير عدم اليقين التضخمي على مستوى التضخم في الفترة القادمة، نقدر دالة الانحدار التالية بطريقة 

tteادية:     المربعات الصغرى الع   

2

110inf 
( نلاحظ أن معلمة عدم اليقين التضخمي بفترة تأخير واحدة سالبة وغير معنوية 21ومن خلال نتائج التقدير )أنظر الملحق رقم 

 وعليه فإن عدم اليقين التضخمي لا يؤثر  على التضخم.
 :خاتمة .4

تقلبات منها معتدلة وأخرى حادة خاصة فترة التسعينات، وعدم عدة  2221-1192شهد معدل التضخم خلال فترة الدراسة 
بيانات ربعية  تم استخدام الغرض، ولهذا ، نموذج تبديل ماركوف ولحالتين باستخدام التضخم سلسلة الاستقرار هذا سمح لنا بنمذجة

في الربيع )ثلاثة أشهر(  % 0.04م تبلغ النظام الأول يتميز بزيادة في متوسط التضخلسلسة التضخم، بينت نتائج تقدير النموذج أن 
( في الربيع وبتباين مرتفع   % 0.08وبتباين منخفض، بينما النظام الثاني فيتميز بمتوسط تضخم سالب )نظرا لانخفاض التضخم بـ 

ينه( أصغر بكثير من ، ولهذا يمكن القول أن النظام الأول هو  نظام تضخم مستقر نسبيا لأن تقلباته )تبامرة من الأول( 12)أكثر بـ 
ه النظام الثاني الذي يمكن وصفه بأنه نظام غير مستقر  لأن تقلباته كبيرة، وعليه يمكن القول أن العلاقة بين التضخم وتقلباته أو تباين

 .Freidman)عدم اليقين التضخمي( هي علاقة عكسية وهي تخالف فرضية 
ضخمي تم أولا حساب عدم اليقين التضخمي بواسطة مربع الخطأ لنموذج ولتحديد اتجاه العلاقة بين التضخم وعدم اليقين الت

تبديل ماركوف ثم استخدام الانحدار  الخطي البسيط، حيث بينت النتائج أن التضخم يؤثر  سلبا على عدم اليقين التضخمي، في حين 
 وكذلك (Pourgerami and Maskus (1987)أن عدم اليقين التضخمي لا يؤثر على التضخم، وهذا ما يؤكد فرضية 

Zilberfarb and  Ungar (1993) 
  

 . قائمة المراجع:5
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دراسة تطبيقية على  أثر عدم التأكد الاسمي والحقيقي على التضخم والنمو الاقتصادي(0 05102 )زياد أبو ليلي 80

 (40) 50،  مجلة المناره للبحوث والدراسات(0 5102-0995)الأردن 

، دار لنخلةابعة طم یة0دنقت سساؤمت، سیاسات، یاظرنظم، ند، أعوا: قدي لنقد الاقتصاا(0 05112 )ويسولمد امجیء ضیا 90

 0رلفکا

 

 :ملاحق. 6
 (MSDR) تقديرات نموذج تبديل ماركوف الديناميكي :0الملحق رقم 

 
 مدة بقاء كل نظام :0الملحق رقم 
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 :مصفوفة احتمالات الانتقال 2الملحق رقم 

 
 : تأثير مستوى التضخم على عدم اليقين التضخمي 4الملحق رقم 

 

 
 : تأثير عدم اليقين التضخمي على مستوى التضخم  5الملحق رقم 
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