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 Abstract :  المݏݵص:

            
تحديد أثر ɠل من  إڲʄٮڈدف ɸذه الدراسة              
عڴʄ التܸݵم ࢭʏ  الفائدة وسعر الصرف معدل

 ʄالانحدار  منݤݨيةاݍݨزائر ، وذلك بالاعتماد عڴ
من الف؅فة خلال   ARDLالذاȖي للإبطاء الزمۚܣ الموزع 

1998 ʄأن 2021غاية  إڲ ʄوتوصلت الدراسة إڲ ،
الفائدة يؤثر سلبا عڴʄ معدل التܸݵم ࢭʏ  معدل
القص؈ف والطوʈل بʋنما سعر صرف الدينار  الأجل

اݍݨزائري مقابل الدولار يؤثر إيجابيا عڴʄ معدل 
 ʏل .القص؈ف و  الأجلالتܸݵم ࢭʈالطو  

 ،الفائدة معدل ،سعر الصرفالɢلمات الدالة: 
  .ARDL ،التܸݵم 
   JEL :  E31, E42 اتتصɴيف

  
   
    This study aims to determine the impact of 
both the interest rate and the exchange rate on 
inflation in Algeria based on the autoregressive 
distributed lag model (ARDL) using data for 
the period 1998 to 2021.The study found that 
the interest rate negatively affects the inflation 
rate in the short and long-term, while the 
exchange rate of the Algerian dinar against the 
dollar positively affects the inflation rate in the 
short and long-term. 
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  قدمةم

ب؈ن الدول  ɲشأت أسواق الصرف الأجنۗܣ أساسا لȘسɺيل وتɴشيط وتموʈل عمليات التجارة اݍݵارجية

ھ نظرا لما تكȘسب Ȗعت؄ف آلية سعر الصرف من أɸم العناصر الأساسية ࢭʏ الإقتصاد الماڲʏ الدوڲʏ اݝݵتلفة، لذلك

 لأجنȎيةالأسا؟ۜܣ ࢭʏ مبادلة العملة ا من الأɸمية البالغة المتمثلة ࢭȖ ʏسوʈة وȖعديل م؈قان المدفوعات وȖعت؄ف المرجع

 أسعار الصرف واݝݰافظة عڴʄ إستقراره قلباتبالعملة الوطنية، لذا Ȗسڥʄ الدولة ݍݰماية الإقتصاد اݝݰڴʏ من ت

 الفائدة أو بتخفيضɺا ، و كما لا يخفى عنا معدلات ، فتتدخل الدولة إما بإمتصاص السيولة النقدية وذلك برفع

لأٰڈا Ȗستورد أغلب حاجياٮڈا لذلك فࢼܣ معرضة بدرجة  أن اݍݨزائر كباࢮʏ دول العالم الۘܣ Ȗعاɲي من التܸݵم

اݍݰالية محاولة للوقوف عڴʄ أɸم المتغ؈فات الۘܣ تؤثر ࢭʏ علاج  التܸݵمية و Ȗعد الدراسة كب؈فة إڲʄ الصدمات

الفائدة ، وعڴʄ ضوء ما سبق يمكن  معدلɸذه المتغ؈فات سعر الصرف و  ظاɸرة التܸݵم ࢭʏ اݍݨزائر، ومن أɸم

  :التاڲʏ السؤالطرح 

  ائر ؟.الفائدة عڴʄ التܸݵم ࢭʏ اݍݨز  معدلماɸو تأث؈ف ɠل من سعر الصرف و  -

  قمنا بطرح الفرضيات التالية : ɸ ʄذه الȘساؤل للإجابة عڴ

  وسعر الصرف و التܸݵم.الفائدة معدل وجود علاقة توازنية طوʈلة الأجل ب؈ن  -

-  ʏية ࢭȎناك علاقة سبɸل ب؈ن  والأجلالقص؈ف  الأجلʈالتܸݵم.الفائدة وسعر الصرف و  معدلالطو  

  :إڲʄأɸداف الدراسة: ٮڈدف ɸذه الدراسة 

  الفائدة عڴʄ التܸݵم ࢭʏ اݍݨزائر . معدلالتعرف عڴʄ أثر ɠل من سعر الصرف و  -

  منݤݮ الدراسة:

الانحدار الذاȖي للإبطاء الزمۚܣ الموزع  و منݤݨيةݮ الوصفي ، لمعاݍݨة إشɢالية ɸذه الدراسة تم انْڈاج المنݤ -

)ARDL  ولقد تم تقسيم الدراسة (ʄور:امحثلاث  إڲ  

  ت السابقة.: الدراسا الأول اݝݰور  -

  الفائدة و التܸݵم . معدل: مدخل إڲʄ سعر الصرف و  الثاɲياݝݰور  -

  .الفائدة عڴʄ التܸݵم ࢭʏ اݍݨزائر معدل: الدراسة التطبيقية لأثر سعر الصرف و لثاݝݰور الثا -
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  الأول : الدراسات السابقة.اݝݰور 

  :باللغة الاجنȎية الدراسات السابقة -1
-Ebiringa , Nnneka,( 2014) : Exchange Rate, Inflation and Interest Rates Relationships: An Autoregressive 
Distributed Lag Analysis, Journal of Economics and Development Studies, Vol 2, No 2, Published by 
American Research Institute for Policy Development. 

بمجلة  الفائدة: تحليل تباطؤ الموزع التحليڴʏ، مقال معدلسعار الصرف والتܸݵم و (دراسة Ȋعنوان علاقة أ

  )2014دراسات الاقتصاد والتنمية، معɺد الأبحاث الأمرɢʈي لتطوʈر السياسات، 

  الفائدة وتقلبات التܸݵم وقد استخدمت البيانات عن نيج؈فيا ࢭʏ معدلتناولت ɸذه الدراسة العلاقة ب؈ن    

التܸݵم  ب؈ن ) ، توصلت ɸذه الدراسة اڲʄ علاقة إيجابية مɺمة عڴʄ المدى القص؈ف والطوʈل 2010-1971الف؅فة (

  الفائدة . لمعدلوسعر الصرف. من ناحية أخرى أظɺر علاقة سلبية 

  :باللغة العرȋية الدراسات السابقة -

حالة دول  ستوى التܸݵم، دراسةȊعنوان: آثار سياسة سعر الصرف عڴʄ م )،2019دراسة صاݍݳ أوʈابة (  -

دولية، ɠلية العلوم  ، أطروحة مقدمة لنيل شɺادة الدكتوراه ، تخصص تجارة2018-1970المغرب العرȌي 

  الاقتصادية و التجارʈة وعلوم الȘسي؈ف، جامعة عمار ثليڋʏ الأغواط.

اݍݨزائر  الصرف ࢭɠ ʏل من تناولت ɸذه الدراسة العلاقة الطوʈلة الأجل والقص؈فة الأجل ب؈ن التܸݵم وسعر   

منݤݮ الانحدار  ) باستخدام2018-1970توɲس والمغرب، باستخدام بيانات سنوʈة لسلسلة زمنية خلال الف؅فة (

ل للدو  العملات اݝݰلية الذاȖي للفجوات الموزعة المتباطئة، ٭ڈدف تحديد تأث؈ف سعر صرف الدولار واليورو مقابل

.ʏالتܸݵم اݝݰڴ ʄمحل الدراسة عڴ  

 وسعر ، معدل التܸݵم الفائدة معدل: أثر  ، Ȋعنوان )2021(، مختاري  أمال طوʈر ، عبد اݍݨبار  دراسة -

ال ، مجلة ، مق 2018 -1980خلال الف؅فة  Ardl منݤݮالصرف عڴʄ م؈قان المدفوعات ࢭʏ اݍݨزائر بإستعمال 

  .23ص- 1ص، 01، العدد05الاقتصاد و୒دارة الأعمال، مجلد 

ومعدل  إڲʄ معرفة مدى تأثر Ȋعض من المتغ؈فات من بئڈا سعر الصرف ، معدل الفائدةɸدفت ɸذه الدراسة    

الذاȖي للفجوات  ، فبعد إختبار نموذج الانحدار2018-1980التܸݵم عڴʄ الم؈قان المدفوعات ࢭʏ اݍݨزائر خلال 

م لفائدة ومعدل التܸݵامعدل ، توصلت النتائج إڲʄ وجود علاقة توازنية طوʈلة الأجل ب؈ن  Ardlالزمنية الموزعة 

  المدفوعات. وم؈قان المدفوعات ࢭʏ اݍݨزائر، وعلاقة قص؈فة الأجل ب؈ن سعر الصرف وم؈قان

  الفائدة و التܸݵم .معدل : مدخل إڲʄ سعر الصرف و  الثاɲياݝݰور  -

  سعر الصرف ماɸية -1

اݝݰلية إڲʄ  وحدة من العملة ا: ʇع؄ف سعر الصرف عدد الوحدات النقدية الذي تبدل ٭ڈ Ȗعرʈف سعر الصرف-أ

لݏݰصول عڴʄ وحدة من  أخرى أجنȎية، كما ɲستطيع التعب؈ف عنھ بأنھ عدد الوحدات من العملة الأجنȎية اللازمة
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ʏط ب؈ن الاقتصاد اݝݰڴȋو ٭ڈذا يجسد أداة الرɸـق عدة  العملة اݝݰلية البلد. وʈالاقتصاديات الأخـرى عـن طـر ʏاࢮȋو

  .)373، صفحة 2015(طɺراوي، الأجنȎية  تصدير والاسȘثماراتمحـاور ɠالاست؈فاد وال

رحلة إن سعر صرف الدينار لم يتأثر كث؈فا خلال الم: تطور سعر صرف الدينار ࡩʏ ظل التموʈل غ؈ف التقليدي -ب

 ، إذ عرف الدينار تحسنا خفيفا 2017الثلاȜي الأخ؈ف لعام  الۘܣ أعقبت إطلاق التموʈل غ؈ف التقليدي بداية من

ر ليعود الدينار و ي؅فاجع أمام الدولا  2018و مارس  2017دʇسم؄ف  نما ب؈%  0.87مقابل الدولار الأمرɢʈي بɴسبة 

 114.94دينار لواحد أورو، و  137.49، إڲʄ 2016خلال الف؅فة ما ب؈ن مارس وجوان  3.09مرة أخرى بɴسبة % 

 للعملة الأوروȋية الأورو، عرف الدينار انخفاضا مقابل الأورو بالɴسبة 2018-2017دولار ࢭʏ ٰڈاية  ار لواحددين

% ما ب؈ن  2.94، ليعود و يتحسن الدينار مقابل الأورو بɴسبة 2018% خلال الف؅فة مارس  3.04بɴسبة بلغت 

  .2018-2017مارس و جوان دʇسم؄ف 

مقابل  أو %) 0.08د عرف الدينار شبھ استقرار، سواء مقابل الأورو (انخفاض ب أما ب؈ن جوʈلية و سȎتم؄ف، فق   

الرئʋسʋت؈ن قد ساɸم فٕڈا  %) ، تجدر الإشارة إڲʄ أن تقلبات الدينار مقابل العملت؈ن 0.27الدولار (انخفاض ب 

  .)299، صفحة 2021(بولوʈز،  .كذلك تقلب قيمة العملت؈ن ɲسبة إڲȊ ʄعضɺما البعض خلال الف؅فة المدروسة

  الفائدةمعدل Ȗعرʈف  -2
  الفائدة عدة مفاɸيم نذكر مٔڈا : عدللم

الفائدة بنظرʈة المعدة للإقراض وȋمقتغۜܢ ɸذه  معدلعند الكلاسيك ʇعرفɺا الاقتصاديون :" حيث فسرو 
الفائدة بتقاطع طلب الأرصدة المعدة للاق؅فاض مع عرض الأرصدة المعدة للإقراض وعليھ  معدلالنظرʈة يتحدد 

 ʏعرض النقود أو أرصدة  معدلفان التذبذبات ࢭ ʏطلب القروض أو ࢭ ʏشأ من التغ؈فات إما ࢭɴالفائدة إنما ت
  الائتمان المتوفرة للإقراض "

دية تحدد بالعرض والطلب عڴʄ النقود ولʋس بالأرصدة الفائدة ما ɸو إلا ظاɸرة نق معدلبʋنما يرى كي؇ق :" أن 
 .)69، صفحة 2020(حرزالله،   القابلة للاق؅فاض والإقراض".

  Ȗعرʈف التܸݵم -3
" ɠورت؈ف" التܸݵم ɸو وعرفھ زدياد النقد اݍݨاري دون زʈادة السلع واݍݵدمات، إب؈فو" التܸݵم ɸو ʇعرف     

" روɴȋس " التܸݵم ɸو وعرفھ تأخذ فٕڈا قيمة النقود بالانخفاض عندما تأخذ الأسعار بالارتفاع،  الۘܣ اݍݰالة
وفر تبيجو" ت" وعرفھ "مارشال" التܸݵم ɸو الارتفاع المستمر ࢭʏ الأسعار،وعرفھ سعار، للأ إرتفاع غ؈ف منتظم 

الزʈادات ࢭʏ كمية الإنتاج اݝݰققة بواسطة حالة التܸݵم عندما تصبح الزʈادات ࢭʏ الدخل النقدي أك؄ف من 
 .)15، صفحة Ȋ)2021شʋآۜܣ،  عناصر الإنتاج

  الفائدة   معدلأسعار الصرف و عن طرʈق ܸݵم  إسْڈداف الت -4
: تختلف آليات التحكم ࢭʏ سعر الصرف من بلد إڲʄ أخر حسب تدفق المدخلات  التحكم ࡩʏ سعر الصرف-أ

واݝݵرجات للعملة الصعبة ،مما يخلق أنواع عديدة لسعر الصرف مٔڈا (المرنة ،المعومة، المثȎتة) إلا أن 
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، ladoumbia ،2013(اس؅فاتيجية إسْڈداف التܸݵم Ȗعتمد أك؆ف عڴʄ سعر الصرف المرن وفق معيار السوق 

 .)5صفحة 

الفائدة جد معقدة لأن اس؅فاتيجية التܸݵم ٮڈدف إڲʄ  معدل: علاقة التܸݵم ب الفائدة معدلالتحكم ࡩʏ  -ب

،  اݍݰفاظ عڴʄ القدرة الشرائية ،فإذا قام البنك المركزي  برفع معدل الفائدة بصورة غ؈ف مباشرة ترتفع الأسعار

إما إذا قام بخفض ɲسبة الفائدة إڲʄ مستوʈات دنيا فإنھ يؤثر عڴʄ الإنتاجية ،لɺذا نلاحظ بأن معدل الفائدة 

رتفع معدل الفوائد لدى البنوك التجارʈة فقد خفضت اليابان معدل الفائدة إڲʄ يالأزمة الاقتصادية لم  خلال

 الصفر حۘܢ تتفادى حالة الانكماش .

: يɢون عڴʄ حسب القوة الاقتصادية للأسواق الثلاث سوق العمل ،سوق السلع  التɴبؤ بمعدل التܸݵم -ج

-203، الصفحات 2019(بونوة،  ير ك׿ܣ لمتغ؈فات مستقبلية للأسعارواݍݵدمات ،سوق ماڲʏ ، وɸو عبارة عن تقد

204(. 

  الفائدة عڴʄ التܸݵم ࡩʏ اݍݨزائر. معدل: الدراسة التطبيقية لأثر سعر الصرف و  لثاݝݰور الثا
  :التعرʈف بالمتغ؈فات والنموذج . 1

ثر العلاقة ب؈ن سعر الصرف ومعدل الفائدة أࢭʏ اݍݨانب التطبيقي من ɸذه الدراسة سوف نحاول قياس 
  ARDL .نحدار الذاȖي للفجوات الزمنية الموزعةالإ منݤݨية ستعمال إوالتܸݵم ب

:ن أحيث    
INF୲ :التܸݵم  
FR୲ :معدل الفائدة 
PA୲ :سعر الصرف  

 عادلة النموذج م  

  
INF୲ ൌ fሺFR୲ ൅ PA୲ሻ 

  
  :مصدر البيانات . 2

والمتوفرة عڴȖ01/03/2022  ʄعتمد ɸذه الدراسة عڴʄ البيانات الۘܣ يصدرɸا البنك الدوڲʏ واݝݰدثة اڲʄ غاية 
 2021اڲʄ سنة  1998، حيث تم اعتماد بيانات الف؅فة من سنة  https://data.worldbank.org/indicator: الموقع

ݰة ࢭʏ المݏݰق رقم    . 08الموܷ
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 تحليل دراسة إستقرارʈة السلاسل الزمنية . 3
ɸما ɠل من اختبار ديɢي فولر الموسع  اختبارʈ؈نستقرارʈة السلاسل الزمنية للمتغ؈فات ɲستخدم إلدراسة 

ADF و فيليب ب؈فونPP   ل من اختبارات جذر الوحدة ، وɠ نتائجADF وPP  ʏݰة ࢭ    01المݏݰق رقم  موܷ

ࢭʏ اݍݵانات الموافقة لمتغ؈فات  الأول حيث: ظɺرت القيم اݝݰسوȋة لإحصائيات سȘيودنت ࢭʏ السطر           
 نفس القيموۂPP  ʏو  ADFالدراسة ، ࢭʏ ح؈ن Ȗش؈ف القيم المظللة إڲʄ القيم اݍݰرجة (اݍݨدولية) الوافية لنماذج 

  لɢل متغ؈فات الدراسة ،أما القيم الموجودة ب؈ن قوس؈ن فتدل عڴʄ الاحتمال اݍݰرج .
السلاسل تحتوى عڴʄ جذر الوحدة  أن PP و ADFكشفت نتائج اختبارات جذر الوحدة باستخدام ɠل من اختبار 

لإحصائيات ل،حيث ɠانت القيم المطلقة  1998-2021عند المستوى  ومنھ فسلاسل غ؈ف مستقرة خلال الف؅فة 
مما يؤدي إڲʄ رفض الفرضية الصفرʈة .ما عدى المتغ؈ف التܸݵم  %5ك؄ف من القيم اݍݰرجة عند مستوى أالمقدرة 

INF   و المتغ؈فFR  المستوى من خلال النظر ʏانا مستقران ࢭɠ الذينʄن  إڲʈة اختبارʈمعنوADF وPP  عدȊ ولكن
،   PPو  adfجميعɺا  حسب نتائج كلا الاختبارʈن  %5السلاسل عند مستوى المعنوʈة استقرت  الأول أخذ الفرق 
ر نھ ࢭɸ ʏذه اݍݰالة  المنݤݨية الأفضل  ۂʏ منجية التɢامل المش؅فك باستخدام اختبار اݍݰدود ࢭʏ إطاأومنھ نقول 

ARDL   ل المتغ؈فɠ عتماد منݤݨية نماذج اب تقدير نموذج  الأول ت عن الفرق احيث استقرتARDL 
 نمذجة العلاقة : 

Ȋعد تحليل مؤشر المتغ؈فات المستخدم ࢭʏ الدراسة القياسية ، وتحديد درجة تɢامل السلاسل الزمنية والۘܣ 
  .ARDL، سʋتم فيما يڴʏ تقديم نتائج تقدير نموذج التɢامل المش؅فك  وفق منݤݨية  الأول استقرت ɠلɺا عند الفرق 

  واختيار ف؅فات الابطاء المثڴʄ لمتغ؈فات النماذجتقدير نموذج اݍݵطاء غ؈ف المقيد . 1-1
 قد عمدنا من خلال الدراسة إڲʄ محاولة Ȗغي؈فات ف؅فات الابطاء التلقائية المعدلة ، والناتج عن تقدير نموذج

اݍݨدول  ،وتظɺر نتائج من خلال OLSباستخدام طرʈقة المرȌعات الصغرى العادية  ARDL-ECMتܶݰيح اݍݵطاء 
 : ʏالتاڲ 

  للنماذج اݝݵتارة والمقدرة ʄ: اختبار ف؅فات الإبطاء المثڴ 2رقم  اݍݨدول 
 ف؅فات التأخ؈ف المثڴʄ ف؅فات التأخ؈ف المستخدمة  النموذج

(𝐩،𝐪𝟏, 𝐪𝟐)  

pଵ qଵAIC  

  (2.6.4) 3 3 النموذج 

  Eviews 12المصدر: مخرجات برنامج 
  للنماذج اݝݵتارة والمقدرة ʄاختبار ف؅فات الإبطاء المثڴ

ݰɺا  حيث ɠان   AICوالۘܣ تم اختيارɸا عڴʄ  علاهأ اݍݨدول Ȋعد تحديد ف؅فات الابطاء ݍݨميع النماذج كما يوܷ
 ɸ .ARDL(2.6.4)و  الأمثلالنموذج 
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خضاعھ إختبار اݍݰدود وكذا جودة النموذج المقدر الأɲسب Ȋعد إجل ɲستخدم وللتأكد عن وجود علاقة طوʈل الأ 
  للاختبارات الȘܨݵيصية .

 .Bounds testار منݤݮ اݍݰدود اختب. 4
، وذلك من خلال   bound testخدام اختبار اݍݰدود إستللكشف عن وجود علاقة طوʈلة الأجل ب؈ن المتغ؈فات ليتم 

  .اݍݰرجة  Fاݝݰسوȋة لمعاملات المتغ؈فات المستقلة المبطأة بقيمة إحصائية  Fمقارنة قيمة 
  والۘܣ مفادɸا :وʈتم الاختبار انطلاقا من الفرضية الصفرʈة 

 ʏل ب؈ن المتغ؈فات  الأجلانھ لاتوجد علاقة توازنية ࢭʈالطو  
 : نتائج اختبار اݍݰدود للنماذج  3اݍݨدول رقم 

  النȘيجة  kf.stat    النموذج

القيم 
  اݍݰرجة

1%2.5%5% 10% 

معادلة
 نموذج 

اݍݰدود 
  العليا 

 
5  

 
4.38  

 
3.87  3.35  

 
1  

  
170.6310 

اي  %1معنوʈة اقل من 
  وجود علاقة طوʈلة الأجل

اݍݰدود 
  الدنيا

4.13 3.55 3.1 2.63

  eviews12مخرجات برنامج : المصدر 
ݳ ࢭʏ جدول رقم       Ȋ3عد تحديد نتائج اختبار اݍݰدود للنماذج كما ɸو موܷ

الۘܣ  %1 وɸو ما يتجاوز اݍݰدود العليا عند معنوʈة 170.6310للنماذج بـ f-statفʋشر  الإحصائيةقدرت قيمة 
 الأجلمما يؤدي إڲʄ رفض فرضية العدم القائلة Ȋعدم وجود علاقة طوʈلة  %10، حۘܢ القيمة peasaranوضعɺا 

 ، الأجلتتجھ من المتغ؈فات المفسرة إڲʄ المتغ؈ف التاȊع وقبول الفرضية البديلة ، القائلة بوجود علاقة طوʈلة 
ݰق التوازنية ࢭʏ الأجل الطوʈل ݍݨميع النماذج .انظر للمݏلك القيام باختيار التɢامل المش؅فك للعلاقة وʈمكن بذ

  .)3رقم (
  نتائج التقدير  -5

ه ࢭɸ ʏذ جɺاابإدر ɴسبة للنموذج الۘܣ قمنا المن وجود علاقة توازنية طوʈلة الأجل ب؈ن متغ؈فات ب التأكدȊعد     
  : الأجل، يتم فيما يڴʏ تقدير نتائج التɢامل المش؅فك وتقدير العلاقة قص؈فة الأجل وشɢل العلاقة طوʈلة الدراسة

القص؈ف والذي يظɺر ࢭʏ اݍݨزء العلوي  الأجلࢭʏ الأجل؈ن  ARDLمن خلال النتائج المقدمة ࢭʏ جدول تقدير 
من  الأجللݏݨدول، وطوʈل الأجل الذي يظɺر ࢭʏ اݍݨزء منھ ،ࢭʏ ح؈ن يظɺر اݍݨزء السفڴʏ تقدير العلاقة طوʈلة 

 ʏا ࢭɺتم تقديم تفس؈ف لʋل والقص؈ف  الأجل؈نخلال النموذج المقدر سʈݰة الطو   : اݍݨدول التاڲʏ ࢭʏوالنتائج موܷ
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 بالɴسبة لنموذج  ARDLذج تܶݰيح اݍݵطأ حسب منݤݨية تقدير نمو  4 : جدول رقم

  
  Eviews12المصدر: مخرجات برنامج 

    تقدير نموذج :معادلة 
INF୲ ൌ െ26.03957െ3.7603∗FRt ൅04119∗PAt ൅𝜀𝑡 

وۂʏ اقل من  0.0091ومعنوʈة بقيمة قدرت بـɠ-0.390209انت سالبة  γقيمة  أن أعلاهنلاحظ من جدول 
0.05  ʄش؈ف عڴʇ ذا ماɸل  أنوʈا  الأجلنموذج قص؈ف  أخطاءيܶݱݳ  الأجلنموذج طوɸف؅فة قدر ʏثلاث سنوات ࢭ.  

  :الطوʈل الأجلتحليل نتائج تقدير  1.5

:ʏمن اݍݨدول ما يڴ ʏيتܸݳ من خلال اݍݨزء السفڴ  
وۂʏ  )0.0124( 1.24%عند الطوʈل وذو معنوʈة جيد جدا  الأجلࢭʄINF  ʏعڴ سلۗܣقد أثر Ȋشɢل  FR أن المتغ؈ف -

 .% 376.03ــ ـــــبـ INFنقصان إڲʄ %1حيث يؤدي  زʈادة  ، %5 اقل من

وۂʏ  )0.0161(1.61%عند  الطوʈل وذو معنوʈة جيد جدا الأجلࢭʄINF   ʏقد أثر Ȋشɢل ايجاȌي عڴ PA أن المتغ؈ف -

  .%  41.19ـ ب  INFاڲʄ زʈادة %1،حيث يؤدي زʈادة  %5اقل من 
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  القص؈ف الأجلتحليل نتائج   2.5
  اݍݨزء العلوي من اݍݨدول ما يڴʏ : يتܸݳ من خلال -

 0.03%عند  القص؈ف وذو معنوʈة جيد جدا الأجلࢭINF  ʏقد أثر Ȋشɢل سلۗܣ عڴFR  ʄالمتغ؈ف  إن -

 % 146.73ــــ ـبـ INFنقصان إڲʄ %1حيث يؤدي زʈادة  ، %5وۂʏ اقل من  )0.0003(

 0.06%عند  القص؈ف وذو معنوʈة جيد جدا الأجلࢭINF  ʏقد أثر Ȋشɢل ايجاȌي عڴPA  ʄالمتغ؈ف  إن -

  % 16.07ــــــــــ ـبـ INFزʈادة  إڲʄ %1حيث يؤدي زʈادة  ،%5وۂʏ اقل من  )0.0006(

  : الكشف عن جدوى النموذج -6

ʉع ع أخطاء النموذج التوز ࢭʏ إطار التقدير باستخدام طرʈقة المرȌعات الصغرى العادية والۘܣ تقتغۜܣ أن تȘب      
ʏون متح؈قة، الطبيڥɢا أقل تباين والا تɺون مستقلة ولɢيفاء النموذج المقدر وفوأن تȘف؅فض التحقق من اسʈق ، و
ۂʏ ثلاث جموعة من الاختبارات الȘܨݵيصية و لك من خلال إجراء ملفروض ɸذه الطرʈقة وذ ARDLمنݤݨية 

  اختبارات :
: ʏوقد جاءت النتائج كتاڲ  

 Normality testاختبار التوزʉع الطبيڥʏ للأخطاء العشوائية   -أ

  ):  نتائج الاختبار التوزʉع الطبيڥ05ʏجدول رقم (
Prob 𝒙𝟐 Test   

0.543522  1.219369 Jarque-Bera  

  ɲستɴتج ما يڴʏ : أعلاهمن خلال نتائج اݍݨدول 
وۂʏ  أك؄ف  0.543522الاحتمالية قدرة Ȍي ) والاحصائية ɠ1.219369اي سɢور Ȗساوي ( القيمة المقدرة لاحصائية

  بɴسبة لنموذج الدراسة  مما ʇعۚܣ قبول فرضية العدم أي أن البواࢮʏ تȘبع التوزʉع الطبيڥʏ 0.05من 

 Autocorrélation اختبار عدم الارتباط الذاȖي ب؈ن الأخطاء  - ب

Prob F-stat Test   

0.8214  0.241160Breusgh-Godfrey Serial correlation LM 
Test  

 
الاحتمالية  و 0.241160تقدر بـ  Fقيمة اختبار  أن Breusgh-Godfrey Serial correlation LM Testيظɺر اختبار -

. ومنھ 0.05ومنھ ۂʏ أك؄ف من القيمة اݍݰرجة عند مستوى معنوʈة  Ȗ 0.8214ساوي  F) لاختبار Probلإحصائية (

 ʏسلسڴȖ يȖعدم وجود ارتباط ذاȊ: سبة للنموذج .نقبل فرض العدمɴبال ʏلبواࢮ 
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 Homoscedasticityتبار عدم ثبات التباينإخ  -ت

 
Prob F-stat Test   

0.2931  1.187125 Homoscedasticity Test ARCH   

  
وۂʏ أك؄ف من القيمة  0.2931قدرة القيمة الاحتمالية لإحصائية بـ  حيث  F0.187125قيمة   ARCH يظɺر اختبار

أنظر اڲʄ  نقبل فرض العدم ،أي ثبات التباين بالɴسبة لبواࢮʏ   للنموذج. إذن 0.05اݍݰرجة عند مستوى معنوʈة 
  7المݏݰق رقم 

  لمعاملات النموذج ةاختبار الاستقرارʈة الɺيɢلي  -ث

ما بإجراء اختبارʈن يتم من خلالPeearan ɺللتأكد من خلو البيانات المستخدمة من أي Ȗغ؈ف ɸيɢلية ، قام   
ختيار اختبار الإستقرارʈة الɺيɢلية لمعاملات النماذج ࢭʏ الأجل؈ن القص؈ف والطوʈل، حيث يمثل الاختبار الأول ࢭʏ ا

بواࢮʏ ر الثاɲي فɺو اختبار اݝݨموعة ال؅فاك׿ܣ لمرȌعات الما اختباأ،  CUSUMاݝݨموعة ال؅فاك׿ܣ للبواࢮʏ المعاودة 
إذا وقع  ARDL، حيث يتحقق الاستقرار الɺيكڴʏ للمعاملات المقدرة لنموذج  CUSUM of Squaresالمعاودة 

داخل اݍݰدود اݍݰرجة عند مستوى المعنوʈة  CUSUMو  CUSUM of Squaresالشɢل البياɲي لاختبارات ɠل من 
، نرفض بذلك الفرضية الصفرʈة : المعلمات غ؈ف مستقرة ونقبل الفرضية البديل باستقرارɸا خلال ف؅فة  5%

  الدراسة 
  ج شɢل : اختبار اݝݨموعة ال؅فاك׿ܣ المعاودة لɢل من البواࡪʄ ومرȌعات البواࡪʏ بالɴسة للنموذ

  
 eviews12مخرجات برنامج  01الشɢل رقم 
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 eviews12مخرجات برنامج  02الشɢل رقم 

 
ݰة                 أعلاه ، أن اݝݨموعة ال؅فاك׿ܣ للبواࢮʏ المعاودة ࢭʏ الشɢل؈ن يȘب؈ن لنا من خلال الرسوم البيانية الموܷ

CUSUM  سبة للنموذج ،ما يؤكد استقرار النموذج عند مستوى الدلالةɴ5يقع فيداخل المنطقة اݍݰرجة بال%  ،
، ومنھ يمكن القول بأنھ  CUSUM of Squared بالɴسبة للمجموعة ال؅فاك׿ܣ لمرȌعات البواࢮʏ المعاودة  الأمروكذلك 

  يوجد اɲܦݨام واستقرار ب؈ن نتائج الأجل الطوʈل ونتائج الأجل القص؈ف للنموذج المقدر .
  

  خاتمة
ثر ɠل من سعر الصرف ومعدل الفائدة عڴʄ التܸݵم ࢭʏ اݍݨزائر  ألقد تناولت ɸذه الدراسة تقدير           

 إڲʄتوصلنا وȌعد تحليل ومناقشة  المعطيات الاحصائية   2021اڲʄ سنة  1998باستعمال بيانات الف؅فة من سنة  
  النتائج التالية :

ت اڲʄ رفع معدل الفائدة عڴʄ الادخار من أجل امتصاص المعروض النقدي الفائض مما يحد من تݏݨأ السلطا - 

  التܸݵم وȋالتاڲʏ فان العلاقة عكسية بئڈما.

Ȏية ، ن إرتفاع الأسعار اݝݰلية مقارنة بالأسعار العالمية يؤدي اڲʄ زʈادة الواردات وزʈادة الطلب عڴʄ العملة الاجنإ -

ض الصادرات وعرض العملة الاجنȎية مما يؤدي اڲʄ ارتفاع سعر الصرف الاجنۗܣ لأن الارتفاع أو وانخفا

  الانخفاض ࢭʏ المستوى العام للأسعار يؤثر ࢭʏ سعر الصرف وتقلباتھ.

  بناءا عڴʄ نتائج ɸذه الدراسة نق؅فح ما يڴʏ : توصيات :

بيعة الاقتصاد اݍݨزائري للتحكم ࢭʏ إعادة النظر ࢭʏ السياسات المالية والنقدية بما يتماءۜܢ مع ط -

 التܸݵم.
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الاɸتمام بالقطاع الفلاڌʏ والصناڤʏ لتحقيق الاكتفاء الذاȖي لتقليل من الاست؈فاد وما ينجم عنھ من  -

 مخاطر متعلقة بالعملة اݝݰلية.

القيام بدراسات قياسية للتɴبؤ بمستوى التܸݵم عڴʄ مستوى البنك المركزي من خلال Ȗشكيل خلية  -

 متخصصة ࢭɸ ʏذا الشأن. متاȊعة

  جل زʈادة الطلب عڴʄ العملة الوطنية ودخول العملة الاجنȎية.أȖܨݨيع السياحة من  -
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  eviews 12من إعداد الباحث؈ن بناء عڴʄ مخرجات برنامج  02 : رقم المݏݰق 

  
  

  
  

  

 

 
   



 2021 إڲʄ 1998من خلال الف؅فة  ARDLنموذج ستخدام إالفائدة عڴʄ التܸݵم ࡩʏ اݍݨزائر بمعدل دراسة قياسية لأثر ɠل من سعر الصرف و 
 

78 
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  Normality test  04المݏݰق :رقم 

  eviews 12بناء عڴʄ مخرجات برنامجمن إعداد الباحث؈ن 

 

 
Autocorrelation 

  eviews 12من إعداد الباحث؈ن بناء عڴʄ مخرجات برنامج 05رقم  المݏݰق

 
  
  

  eviews 12من إعداد الباحث؈ن بناء عڴʄ مخرجات برنامج 06رقم  المݏݰق
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Șʴالʺل ʦراسة 08 رقʙانات الॽب  
 

ANNE PAسعر الصرف  دج مقابل الدولار FRالفائدة  اݍݰقيقي معدل INFالتܸݵم

1998 4.95016163793115 15.10400860374819 58.7389583333333
1999 2.64551113392798 -0.09592262934282744 66.573875
2000 0.339163189071755 -10.33437799922033 75.2597916666667
2001 4.22598834854679 10.02084081758681 77.2150208333333
2002 1.41830192345045 7.168253863732311 79.6819
2003 4.268953958395 -0.1899125296655283 77.394975
2004 3.96180030257191 -3.784161738556159 72.06065
2005 1.38244656662119 -6.997051366175536 73.2763083333333
2006 2.31149918514421 -2.303736054088319 72.6466166666667
2007 3.67899574741703 1.508207775433499 69.2924
2008 4.85859062814938 -6.33990475361731 64.5828
2009 5.73706036145632 21.56907236052104 72.6474166666667
2010 3.91106195534027 -6.992750803783335 74.3859833333333
2011 4.52421150505276 -8.65109042904068 72.9378833333333
2012 8.89145091062314 0.5040683617609241 77.5359666666667
2013 3.25423910998847 8.100862837691601 79.3684
2014 2.91692692067457 8.325605576206579 80.5790166666667
2015 4.78444700693894 15.45325877601907 100.691433333333
2016 6.39769480268749 6.352723354909069 109.443066666667
2017 5.59111590961673 1.512675424220303 110.973016666667
2018 4.26999020467078 1.06403901016943 116.593791666667
2019 1.95176821052894 8.507843737733301 119.353558333333
2020 2.41513094083414 14.29597996810842 126.7768
2021 7.22606307415476 -9.123891318470908 135.064058333333

  01/03/2022 شوɸد يوم   https://data.worldbank.org/indicator المصدر : احصائيات البنك الدوڲʏ متوفره عڴʄ الرابط:


