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:ʝʳلʸال  : Abstract 

 ʜȄʜعʱة لॽʰʶʻة الॽʺان الأهॽʰراسة إلى تʙه الʚف هʙته
الʨʺʷل الʺالي، وانعȞاساته على الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في 
الʺʢʻقة العॽȃʛة، مʧ خلال زȄادة فʛصها في الʨʸʴل على خʙمات 
مالॽة، وقʨʻات تʺȄʨل بʙیلة، تʶاعʙها في تʴقȘʽ أهʙافها الʺʲʺʱلة في 

Șʽقʴوت ،ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱام  الʙʵʱاسȃص العʺل. وʛف Șوخل ،ʨʺʻال
 ʗʸة، خلॽȃʛول العʙال ʧة مʻʽلي على عʽلʴʱصفي الʨهج الʻʺال
دراسʻʱا إلى أن تعʜȄʜ الʨʺʷل الʺالي یʨُفʛ الائʱʺان للʺʕسʶات 
الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة، ؗʺا أن تʅॽɿʵ القʨʽد أمام حʨʸل الʺʕسʶات 

الʸغʛʽة الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة على الȄʨʺʱل، قʙ یʕُدǼ ȑالʺʕسʶات 
والʺʨʱسʢة إلى تʴقȘʽ مʻافع على مȐʨʱʶ الʨʺʻ الʛʱاكʺي Ȅʨʡل 
الأجل، ؗʺا خلʗʸ الʙراسة إلى أن الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة تلعʖ دوراً 
حاسʺاً في تعʜȄʜ الʨضع الʺالي للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في 

  الʰلʙان العॽȃʛة. 

لʺʕسʶات الʨʺʷل الʺالي، الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة، ا: ؒلʸات مفʯاحॻةل
 الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة، الȄʨʺʱل، الʰلʙان العॽȃʛة.

  .JEL :D21 ،G21 ،G32 ،L26 ،O39تॻʹʶفات 

This study aims to demonstrate the relative 
importance of enhancing financial inclusion and its 
implications for small and medium enterprises in the 
Arab region, by increasing their opportunities to 
obtain financial services and alternative financing 
channels that help them achieve their goals of 
economic diversification, achieving growth, and 
creating job opportunities. Using the descriptive 
analytical approach on a sample of Arab countries, 
our study concluded that promoting financial 
inclusion provides credit to small and medium 
enterprises, and easing restrictions in the way of 
small and medium enterprises access to finance may 
lead small and medium enterprises to achieve 
benefits at the level of long-term cumulative growth. 

The study also concluded that financial 
technology plays a crucial role in enhancing the 
financial position of small and medium enterprises 
in Arab countries. 
Keywords: financial inclusion, financial 
technology, small and medium enterprises, finance, 
Arab countries. 
JEL Classification Cods: D21, G21, G32, L26, 
O39. 

  
  

                                                 
  .المؤلف المرسل*
 



 خلॻفة الʲاج؛ بلعʮȂʙي Ȏʙʴǻ سʯي
 

246 
 

 ةــــــــمقʗم
مʺا شʥ أنه یʨم Ǽعʙ یʨم یʜʱایʙ أهʺॽة الʨʺʷل الʺالي لȐʙ صʻاع القʛار والॽʶاسات في مʱʵلف أنʴاء 
العالʦ، حʘʽ تُعʙ إمȞانॽة الʨʸʴل على خʙمات مالॽة للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة، عʛʸʻاً أساسॽاً ومهʺاً في 

ʽقʴاتها، وتǽادʸʱع اقȄʨʻول في تʙال ʧم ʙیʙاجه العʨُي تʱات الǽʙʴʱة. ومادام أن الॽɺاʺʱة والاجǽادʸʱة الاقॽʺʻʱال Ș
ات الʱي تȌʷʻ في الʺʢʻقة  ʛؗʷات والʶسʕʺع الʨʺʳم ʧم ʙة الأسʸل حȞʷُة تʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺال
العॽȃʛة، فإن العʙیʙ مʧ الʙول العॽȃʛة تُعʨل على الʻهʨض Ǽقʢاع الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة ؗقاʛʡة للॽʺʻʱة 

ʙوره الʺʨʴرȑ في تʨفʛʽ فʛص العʺل، وخفʠ معʙلات الʢॼالة، وزȄادة الॽʁʺة الʺʹافة، وتʧʽʶʴ الاقʸʱادǽة، نʛʤاً ل
لʧؔ العॼʁة الأساسॽة الʱي تʨʴل دون تʴقȘ هʚه الأهʙاف تʲʺʱل في الʨʸʴل على تʻافॽʶة الاقʸʱادǽات الॽʻʡʨة. 

ʨائȘ مʱعʙدة في الʨʸʴل الȄʨʺʱل الʺʻاسʖ وفي الʨقʗ الʺʻاسʖ، حʘʽ تʨاجه معʦʤ تلʥ الʺʕسʶات صعȃʨات وع
على الȄʨʺʱل الؔافي مʧ الʺʸارف والʺʕسʶات الʺالॽة، نʛًʤا إلى ارتفاع درجة الʺʵاʛʡة الائʱʺانॽة للعʙیʙ مʻها، 

 وافʱقارها للʹʺانات الʺʢلȃʨة مʧ قʰل الʺʸارف.
 ʛʸʺل الȄʨʺʱال ʧة مʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺة الʸاحة إلى أن حʱʺات الॽائʸالإح ʛʽʷُلاً تʲʺفي في ف

%) مʧ إجʺالي الائʱʺان الʺʛʸفي، ʖʶʴǼ دراسة لʙʻʸوق الʻقʙ العȃʛي صادرة 9,7الʙول العॽȃʛة لا تʳʱاوز نॼʶة (
. وتʜداد الʴاجة إلى الȄʨʺʱل في ʣل تʛاجع الʨʺʻ الاقʸʱادȑ لأȑ سʖʰ ؗان، وȃالʱالي فإن الʺʕسʶات 2017عام 

ʛʽʰة في ʣل الأزمات الاقʸʱادǽة والانؔʺاش، فʺʲلاً شهʙ الʸغʛʽة والʺʻʱاॽʂة الʸغʛ والʺʨʱسʢة تʱعʛض لǽʙʴʱات ؗ
العʙیʙ مʧ هʚه الʺʕسʶات في Ǽعʠ دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي حالات تعʛّ̡ وȂغلاق ʖʰʶǼ تʛاجع نʺʨ الاقʸʱاد 

ʚلʥ في الʨʻʶات (2018-2016خلال الʨʻʶات ( ) ʖʰʶǼ 2020-2019) الʻاجʦ عʧ انʵفاض أسعار الʻفȌ، وؗ
ونا، على الʛغʦ مʧ حʜم الʙعʦ الʨȞʴمي الʺʨʱاصلة، إلا أن ʡلॼات الȄʨʺʱل الʱي تقʙمها تʙاॽɺات جائʴة ʨؗر 

الʺʷارȄع الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة الʦʳʴ غالॼاً ما یʦʱ رفʹها مʧ قʰل الʺʸارف، وفي أحʧʶ الأحʨال یʦʱ تʙنʱʽها 
 ʸغʛʽة والʺʻʱاॽʂة الʸغʛ. ورʢȃها ʜʴǼمة معقʙة مʧ الإجʛاءات والʹʺانات، الʱي لا تʛʶॽʱ للعʙیʙ مʧ الʺʕسʶات ال

أمام هʚه الأوضاع تʛʰز أهʺॽة ؗل مʧ الʨʺʷل الʺالي والʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة في تʛʽʶॽ حʨʸل الʺʕسʶات 
الʸغʛʽة والʺʻʱاॽʂة الʸغʛ والʺʨʱسʢة في الʨʸʴل على الȄʨʺʱل الʺʻاسʖ، وفي الʨقʗ الأكʛʲ ملائʺة وȞȃلف أقل 

لʽها مʧ الʺʸارف، Ǽالإضافة إلى الʨصʨل إلى الʺعلʨمات ʛʽʲȞǼ مʧ ؗلف القʛوض الʱي ʧȞʺǽ أن تʸʴل ع
ات ومʸʻات الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة تقʙم حʜمة مʨʻʱعة مʧ الʙʵمات الʺالॽة، تʧʺʹʱ خʙمات  ʛؗاق، إذ أن شʨوالأس
الʺʙفʨعات وتȄʨʴل الأمʨال والإقʛاض والȄʨʺʱل الʳʺاعي وȂدارة الʛʲوات، Ǽالإضافة إلى خʙمات الʱأمʧʽ، وخʙمات 
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 Ȑʛأخ ʛغʸة الॽʂاʻʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺة الॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱاعي تʹع الʺʳل الȄʨʺʱات الʸʻخلال م ʧʺة. فʙیʙع
 والʺʨʱسʢة ذات إمȞانات الʨʺʻ في اتʸال مॼاشʛ مع مʸادر الȄʨʺʱل الʺʱʶعʙة للاسʲʱʺار فʽها.

ʻالȜراســـــــإشʗةـــــة ال 
ʶا في الʻʱة دراسॽالȞرة إشʨبل ʧȞʺǽُ هʛؗذ Șʰالي:مʺا سʱي الʶॽئʛال الʕ 

ʤاهʴǻُ ʃॻالي  كʸل الʦʸʵل الȂʦʸان في تʗلʮة في الǻادʶʯة الاقॻʸʹʯال Ȗʻقʲʯة لʠسʦʯʸة والʙʻغʶات الʴسʓʸال
 العॻȁʙة؟

 مʧ هʚه الإشȞالॽة الʛئॽʶॽة تʱفʛع جʺلة مʧ الأسʯلة الفॽɺʛة ؗʺا یلي:
 بʨاسʢة الʨʺʷل الʺاليما هʨ واقع تʺȄʨل الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في الʰلʙان العॽȃʛة  -
 ما هʨ مȐʨʱʶ الʨʺʷل الʺالي للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في الʙول العॽȃʛة؟ -
ʻضʙراســــــفʗةــــــات ال  

 للإجاǼة على إشȞالॽة الʙراسة، ارتأیʻا إلى ʛʡح الفʛضॽات الʱالॽة ؗإجاǼات مʕقʱة للإشȞالॽة:
H1 : في ʦاهʶǽُ ،ةʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺل الʺالي للʨʺʷال ʜȄʜةتعॽȃʛان العʙلʰة للǽادʸʱة الاقॽʺʻʱال Șʽقʴت. 
H2 : في ʦاهʶǽُ ،ةʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺل الʺالي للʨʺʷة الʨʳف ʙةسǽادʸʱة الاقॽʺʻʱل الʰس ʜȄʜتع Șوخل ،

 فʛص العʺل في الʺʢʻقة العॽȃʛة.
H3 لʨʸد أمام حʨʽالق ʅॽɿʵة إلى : تॽȃʛقة العʢʻʺان الʙلʰب ȑدʕُل، یȄʨʺʱة على الʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺال

 تʴقȘʽ مʻافع على مȐʨʱʶ الʨʺʻ الʛʱاكʺي Ȅʨʡل الأجل.
 ةــــــالʗراسأهʗاف 

 تʳʱلى أهʙاف الʙراسة في بلʨغ الغاǽات الʱالॽة:
 ʢʻقة العॽȃʛة؛تॽʰان الأهʺॽة الॽʰʶʻة للʨʺʷل الʺالي للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في الʺ -
 ؗقʻاة بʙیلة لȄʨʺʱل الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في الʰلʙان العॽȃʛة؛ الʺالي الʨʺʷلتॽʰان دور  -
إبʛاز حʦʳ الʺʻافع الؔلॽة مʧ تعʜȄʜ الʨʺʷل الʺالي للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في مʢʻقة الʰلʙان  -

 العॽȃʛة؛
 الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في الʺʢʻقة العॽȃʛة.وصف وتʴلʽل واقع تعʜȄʜ الʨʺʷل الʺالي للʺʕسʶات  -

 ةــــــالʗراسمʹهॻʱة 
للإجاǼة على إشȞالॽة الʙراسة، وتأكʙʽ أو نفي الفʛضॽات الʺʸاغة، وتʴقȘʽ أهʙاف الʙراسة، تʦ الاعʱʺاد 
على الʺʻهج الʨصفي الʴʱلʽلي في تʟॽʵʷ واقع تعʜȄʜ الʨʺʷل الʺالي للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في الʺʢʻقة 
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العॽȃʛة، اسʻʱاداً إلى الʺʸادر والʺʛاجع ذات الʸلة ʨʺǼضʨع الʙراسة، Ǽالإضافة إلى الاعʱʺاد على إحʸائॽات 
 الʺʕسʶات والهʯʽات العॽȃʛة والʙولॽة الʛسʺॽة.

 الʗراسات الʴاǺقة
  یل )2021(وفاء، دراسةʗʮؕ اعيʸʱل الȂʦʸʯات الʶʹمة بـــــ: "مʦسʦʸات ، الʴسʓʸل الȂʦʸʯث لʗʲʯʴم

، حʘʽ هʙفʗ هʚه الʙراسة إلى ابʛاز دور مʸʻات الȄʨʺʱل الʶغʙʻة والʦʯʸسʠة في الʚʱائʙ: الʸʹافع والǻʗʲʯات"
ʜʽ على ॽʰʡعة  ʛؗʱالǼ ʥوذل ،ʛائʜʳة في الʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺثة للʙʴʱʶلي مȄʨʺیل تʙʰؗ اعيʺʳال

تها على نفاذ للȄʨʺʱل، تʙʴیʙ آلॽة عʺل مʸʻات الȄʨʺʱل الʳʺاعي، الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في الʜʳائʛ وقʙر 
وقʙ تʨصلʗ الʙراسة إلى أنه رغʦ تʜایʙ عʙد الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في الʜʳائʛ، إلا أنها تعاني مʧ ضعف 

ت الȄʨʺʱل تʨʻعها ومʙʴودǽة نʷاʡها، وعʙم اسʙʱامʱها، ووجʨد فʨʳة في تʺȄʨلها، مʺا Ȟʷǽل دافعاً قȄʨاً لʻʰʱي مʸʻا
 الʳʺاعي الʱي أثʗʱʰ نʳاعʱها في تʨفʛʽ الȄʨʺʱل ॽʸǼغ مʨʻʱعة.

  دراسة ،ʙʻع  ،)2021(أمȂارʵʸل الȂʦʸʯل ʙائʚʱثة في الʗʲʯʴاعي أداة مʸʱل الȂʦʸʯمة بـــــ: "الʦسʦʸال
الȂʙادǻة، عʙض Ǻعʞ تʱارب تȂʦʸل الʓʸسʴات الʹاشʭة عȖȂʙʟ ʥ الȂʦʸʯل الʸʱاعي الʹاجʲة عالॻʸاً مع الإشارة 

"ʙائʚʱذج الʦʸإلى نʺȞʺؗ اعيʺʳل الȄʨʺʱات الʸʻة مॽʺاز أهʛراسة إلى إبʙه الʚه ʗفʙه ʘʽل ، حȄʨʺʱادر الʸʺل ل
 ʖاسʻʱلي یȄʨʺر تʙʸاره مॼʱاعǼ ةǽادȄʛة، والأعʺال الʯاشʻات الʶسʕʺاحة للʱʺاتالॽانȞات  والإمʶسʕʺال Ȑʙة لʛفʨʱʺال

الʸغʛʽة والʺهʺʷة مʛʡ ʧف الʨʻʰك الʱقلǽʙʽة، وذلʥ مʧ خلال عʛض Ǽعʠ الʳʱارب الʻاجʴة في مʳال مʸʻات 
Ȅʨʺʱل الʳʺاعي هʲʺǼ ʨاǼة الʴل الʙʰیل لȄʨʺʱل الʺʕسʶات الʻاشʯة الȄʨʺʱل الʳʺاعي. وخلʗʸ الʙراسة إلى أن ال

الʜʳائȄʛة، حʘʽ یʨُفʛ الȄʨʺʱل الʳʺاعي للʺʕسʶات الʻاشʯة الفʛصة لاخॽʱار مʳʱʻات إقʛاض جʙیʙة ʶǼهʨلة ومʛونة 
 أكʛʲ، مقارنةً ʛʢǼق الȄʨʺʱل الʱقلǽʙʽة.

  اء، دراسةʸة،  ،)2020(أسʭات الʹاش ʙؕʵل الȂʦʸص تʙادة فȂʚة لʙؒʯʮة مॻاعي آلʸʱل الȂʦʸʯمة بـــــ: "الʦسʦʸال
، حʘʽ هʙفʗ هʚه الʙراسة إلى بʻاء أساس نȑʛʤ وتʴلʽلي حʨل إشارة إلى مʹʠقة الʙʵق الأوسȊ وشʸال إفॻɿȂʙا"

ات الʻاشʯة، مʧ أجل تʴلʽل وضॽɻة ال ʛؗʷل للȄʨʺر تʙʸه مʱفʸǼ ،اعيʺʳل الȄʨʺʱع الʨضʨاعي مʺʳل الȄʨʺʱ
ʢʻʺǼقة الʛʷق الأوسȌ وشʺال إفॽʁȄʛا. وتʨصلʗ الʙراسة إلى أن الȄʨʺʱل الʳʺاعي ǽُعʛʰʱ آلॽة تʺȄʨل مʻاسॼة لȄʜادة 
ات الʻاشʯة، فقʙ تʧʽʰ أن مʸʻات الȄʨʺʱل الʳʺاعي الʻاشʢة ʢʻʺǼقة الʛʷق الأوسȌ وشʺال  ʛؗʷل الȄʨʺص تʛف

ا ʛؗʷال ʧم ʛʽʰؗ دʙل عȄʨʺفي ت ʗʺا، أسهॽʁȄʛعلقة إفʱʺة الॽلȄʨʺʱة الʨʳالف ʙفي س ʙاعʶǽ شأنه أن ʧة، ما مʯاشʻت ال
ات الʻاشʯة. ʛؗʷارات في الʺʲʱالاسǼ 
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  ه، دراسةॻʵقة  ،)2019(بلانʠʹة في مʠسʦʯʸة والʙʻغʶوعات الʙʵʸالي للʸل الʦʸʵمة بـــــ: "الʦسʦʸال
الأهʺॽة الॽʰʶʻة على الاقʸʱاد الؔلي للʨʺʷل  إبʛاز، حʘʽ هʙفʗ هʚه الʙراسة إلى الʙʵق الأوسȊ، وآسॻا الʦسʠى"

، وأفغانʱʶان وȃاكʱʶان، ومʢʻقة إفॽʁȄʛاالʺالي للʺʛʷوعات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في مʢʻقة الʛʷق الأوسȌ، وشʺال 
ʷʺص الʛادة فȄأجل ز ʧاسات مॽʶالǼ لةʸارات ذات الॼʱح الاعʛʢى، وتʢسʨا الॽقاز وآسʨة القʛʽغʸوعات الʛ

والʺʨʱسʢة في الʨʸʴل على الʙʵمات الʺالॽة. وخلʗʸ الʙراسة إلى أن سʙ فʨʳة الʨʺʷل الʺالي للʺʛʷوعات 
على مȐʨʱʶ إمȞانات الʨʺʻ، فʹلاً على مȞاسʖ الإنʱاجॽة، وتʅॽʣʨ  الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة ʳǽلʖ مȞاسʛʽʰؗ ʖة

 العʺالة مʧ زȄادة فʛص الʨʸʴل على الȄʨʺʱل.
 الأدبॻات الʹȂʙʢة للʦʸʵل الʸالي والʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠةالʦʲʸر الأول: 

في هʚا الʜʳء مʧ الʨرقة الॽʲʴॼة، سʴʻاول اسʱعʛاض جʨانʖ الʺفهʨم العȃʛي للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة، 
Ȅʨʺت ʜȄʜص تعʛل الʺالي وفʨʺʷة الॽʺالإضافة إلى أهǼ ،ةॽȃʛان العʙلʰادها في الʙها، وتعʱʽʺة وأهʛʽغʸات الʶسʕʺل ال

 والʺʨʱسʢة، ومʕشʛاته، ودوره ؗقʻاة بʙیلة لȄʨʺʱل الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة.
 للʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠة  العȁʙيالʸفهʦم الفʙع الأول: 

 ʛʽالʺعای ʧایॼʱاً لʛʤة، نʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺلل ʙحʨم ʅȄʛي تعʻʰت ʘʽح ʧة مॽȃʛول العʙال ʧایॼʱت
 ʧمة مʙʵʱʶʺة على ثلاثة الʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺفها للॽʻʸة في تॽȃʛول العʙال ʙʺʱتع ʘʽح ،Ȑʛدولة لأخ

 ʦأه ʧʽʰُالي یʱول الʙʳا یلي الʺॽɾة، وȄʨʻʶعات الॽʰʺال ʦʳد العʺال، رأس الʺال، وحʙل في: عʲʺʱة تॽʶॽرئ ʛʽمعای
 الʱعارʅȄ للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في الʰلʙان العॽȃʛة:
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  تعʃȂʙ الʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠة Ǻالʗول العॻȁʙة: 1 الʗʱول

 الॻɹʸار الʗولة
 فʭة الʙʵʸوع

ʙغʶة الॻʀاʹʯة مʙʻة صغʠسʦʯم 

 الأردن
 100 - 21 10 -5 - عʙد العʺال

 3إلى  1مʧ  1أقل مʧ  - الʺॽʰعات (ملʨʽن دیʻار)

ʕȂʦؒال 
   4 - 1 - عʙد العʺال

 500لا یʙȄʜ عʧ  250لا یʙȄʜ عʧ  - رأس الʺال (ألف دیʻار)

 الʴعʦدǻة
 249 - 50 49 - 6 5 - 1 عʙد العʺال

 200إلى  40مʧ  40إلى  3مʧ  3حʱى  الʺॽʰعات (ملʨʽن رȄال)

 الʺॽʰعات (ملʨʽن درهʦ) الإمارات
 ʧارة، أقل  2أقل مʳʱلل
 ʧمات 3مʙʵلل 

 ʧارة. 50إلى  2مʳʱلل 
 ʧمات 50إلى  3مʙʵلل

 ʧارة  250إلى  50مʳʱلل
 والʙʵمات معاً.

ʥʻʠʴفل 
 19 - 10 9 - 5 4 - 1 عʙد العʺال

 500إلى  200مʧ  200إلى  20مʧ  20حʱى  الʺॽʰعات (ألف دولار)

ʙʶم 
 200أقل مʧ  10أقل مʧ  عʙد العʺال

 200حʱى  50مʧ  50حʱى  1مʧ  1أقل مʧ  الʺॽʰعات (ملʨʽن جॽʻه)

ʥȂʙʲॺال 
 10 - 1 عʙد العʺال

 100(حʱى  50 – 11
 للعقارات)

 400(حʱى  250 – 51
 للعقارات)

 ألف 100أكʛʲ مʧ  ألف 100حʱى  رأس الʺال الȑʨʻʶ (دیʻار)
 5أكʛʲ مʧ ملʨʽن وحʱى 

 ملʨʽن 
ʙائʚʱد العʺال الʙع  ʧ250 - 50 49 - 10 9إلى  1م 
 4000 - 400 400لا یʳʱاوز  40أقل مʧ  الʺॽʰعات (ملʨʽن دج)  

ʛنʦت 
 199 - 50 49 - 6 6أقل مʧ  عʙد العʺال

 حʦʳ الاسʲʱʺار
كل مʕسʶة لا تʳʱاوز حʦʳ اسʲʱʺارها خʺʝ عʛʷة ملʨʽن دیʻار أخʚاً Ǽالاعॼʱار 

 اسʲʱʺارات الʨʱسعة.

 مʦرʯȂانॻا
 عʺال فʺا فʨق  10 10أقل مʧ  عʙد العʺال

 200إلى  50مʧ  - رأس الʺال (ملʨʽن أوॽʀة)
 175و  10مʧ  10إلى  3مʧ  3أقل مʧ  الʺॽʰعات (ملʨʽن درهʦ) الʸغʙب
 50إلى  10مʧ  10إلى  1مʧ  - عʙد العʺال الʦʴدان

 )7، صفʴة 2017(العȃʛي ص.، : مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ اسʻʱاداً إلى الʺʙʸرالʗʶʸر: 
 أهॻʸة الʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠة الفʙع الʰاني:

الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة Ǽالʳʺع بʧʽ الʸʵائʟ الاجʱʺاॽɺة، والاقʸʱادǽة، تʲʺʱل في  تʳʱلى أهʺॽة الʺʕسʶات
  )21، صفʴة 2021(نʛʽʸة،  تǼ ʧʽʶʴعʠ مʕشʛات الاقʸʱاد الؔلي ؗʺا یلي
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 الʺʶاهʺة في الʙʴ مʧ الʢॼالة مʧ خلال خلȘ مʻاصʖ الʷغل، -
 الʺʹافة، وزȄادة الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي؛الʺʶاهʺة في خلȘ الॽʁʺة  -
 الʺʶاهʺة في زȄادة الادخار والاسʲʱʺار؛ -
 الʺʶاهʺة في تʴقȘʽ الʱقʙم والإبʙاع الʨʻؔʱلʨجي. -

:ʖالʰع الʙة الفॻȁʙقة العʠʹʸة في الʠسʦʯʸة والʙʻغʶات الʴسʓʸاد الʗتع 
ȞʷǼل عام، تُʺʲل الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة نॼʶة ʛʽʰؗة مʧ الʺʕسʶات العاملة في القʢاع الʛسʺي في 

 ʧʽات ما بʶسʕʺد الʙإجʺالي ع ʧها مʱʰʶر نʙتُق ʘʽة، حॽȃʛول العʙال ʧد مʙات.  99و 90عʶسʕʺإجʺالي ال ʧم %
  .2020الʰلʙان العॽȃʛة خلال سʻة والȞʷل الॽʰاني الʱالي یʧʽʰُ تعʙاد الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في 

  2020: تعʗاد الʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠة في الʮلʗان العॻȁʙة خلال سʹة 1الȜʵل 
 

  
  
  
  
  
  

  
  
 مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ اسʻʱاداً إلى صʙʻوق الʻقʙ العȃʛيالʗʶʸر: 

مʧ الȞʷل الॽʰاني أعلاه، یʱʹح أن تعʙاد الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في تʻامي في الʙول العॽȃʛة، 
لاسॽʺا في الآونة الأخʛʽة، وهʚا إن دل على شيء فإنʺا یʙل على الʨʴʱل الॼارز في اهʱʺام الʙول العॽȃʛة بهʚا 

ʶاهʦ الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة بʖʶʻ القʢاع، وازدǽاد قʻاعʱها Ǽالʙور الاقʸʱادȑ لهʚه الʺʕسʶات، حʘʽ تُ 
 ʧʽاوح ما بʛʱلي الإجʺالي تʴʺاتج الʻال ʧفاوتة مʱة أعلى  % 80و 22مॼʶʻه الʚل هʳʶُت ʘʽة، حॽȃʛول العʙفي ال

.Ȍفʻردة للʨʱʶʺة الॽȃʛول العʙاتها في الȄʨʱʶم 
 والʦʯʸسʠةأهॻʸة الʦʸʵل الʸالي وتعʚȂʚ فʙص الȂʦʸʯل للʓʸسʴات الʶغʙʻة الفʙع الʙاǺع: 

ʱʴǽل الʨʺʷل الʺالي Ǽالॼʶʻة للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة الʙʸارة في تǽʙʴات الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ، وزȄادة 
الʨʺʻ، وخلȘ فʛص الʷغل، حʘʽ تʛʽʷُ الʳʱارب الʙولॽة إلى أن هʻاك العʙیʙ مʧ العʨامل الʱي ʧȞʺǽُ أن تʶُاعʙ في 
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ولʚا یʱفȘ أغلʖ الʺʧʽʸʱʵ في  ʢ(K &, 2017, p. 11)ة. زȄادة الȄʨʺʱل الʺʱاح للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱس
 ʛʽاً تأثʺʱن له حʨȞॽة، سʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺل الʺالي للʨʺʷال ʜȄʜة، على أن تعॽاد والʺالʸʱال الاقʳم

الؔلॽة، واسʱقʛار الأوضاع الʺالॽة  إʳǽابي على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، وخلȘ فʛص العʺل، وفعالॽة الॽʶاسة الاقʸʱادǽة
 الؔلॽة.

كʺا تʛʰز أهʺॽة الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة في تʛʽʶॽ حʨʸل الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʻʱاॽʂة الʸغʛ والʺʨʱسʢة في 
الʨʸʴل على الȄʨʺʱل الʺʻاسʖ، وفي الʨقʗ الأكʛʲ ملائʺة وȞȃلف أقل ʛʽʲȞǼ مʧ ؗلف القʛوض الʱي ʧȞʺǽُ أن 

ات ومʸʻات الʨʻؔʱلʨجॽا تʸʴل علʽها مʧ الʺʸارف، Ǽالإضافة إلى الʨصʨل إلى الʺعلʨمات والأسʨا ʛؗق، إذ أن ش
الʺالॽة تقʙم حʜمة مʨʻʱعة مʧ الʙʵمات الʺالॽة تʧʺʹʱ خʙمات الʺʙفʨعات، وتȄʨʴل الأمʨال والإقʛاض والȄʨʺʱل 
الʳʺاعي وȂدارة الʛʲوات، Ǽالإضافة إلى خʙمات الʱأمʧʽ، وخʙمات أخȐʛ عʙیʙة. فʺʧ خلال مʸʻات الȄʨʺʱل 

لॽة الʺʕسʶات الʸغʛʽة، والʺʻʱاॽʂة الʸغʛ والʺʨʱسʢة ذات إمȞانات الʨʺʻ في الʳʺاعي تʹع الʨʻؔʱلʨجॽا الʺا
 Crowd fundingاتʸال مॼاشʛ مع مʸادر الȄʨʺʱل الʺʱʶعʙة للاسʲʱʺار فʽها، حǽ ʘʽعʛف الȄʨʺʱل الʳʺاعي 

ʺȄل، وȄʨʺʱلل ʧʽوع معʛʷحاجة م ʧخلاله الإعلان ع ʧم ʦʱی ȑʚة الॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱات الʳʱʻم ʙأنه أحǼ ʧȞ
للأشʵاص والʺʕسʶات ذات الاهʱʺام بهʚا الʺʛʷوع تقʦǽʙ الʙعʦ الʺالي له ؗقʛوض، أو الʺʶاهʺة في رأسʺاله. ؗʺا 

) ʛʽʤإلى ن ʛʽʤن ʧل مȄʨʺʱج الʱʻة مॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱم الʙتقLending P2P اتʶسʕʺج للʱʻʺا الʚح هॽʱی ʘʽح (
 Ȑʛات أخ ʛؗش ʧه مॽل علʨʸʴل، الȄʨʺل على تʨʸʴة في الॼɼاʛار  الʺʲʱالاسǼ ʖغʛال وتʨفي الأم ʠیها فائʙل

في مʛʷوعات أخȐʛ، أو تʛغʖ في إقʛاضه لʺʕسʶات أخȐʛ، وȃأسعار فائʙة معʙʱلة ولآجال زمॽʻة مʛنة، ومʧ دون 
ʧȞʺǽ أن تʸʴل الʺʕسʶات على تʺȄʨل هʨ مȄʜج مʧ  ضʺانات تعʜʳ الʺʕسʶات الʸغʛʽة عʧ تʨفʛʽها. ؗʺا

 مʧ نʛʽʤ إلى نʛʽʤ وʚȃات الʺʜاǽا الʻʱافॽʶة. مʳʱʻي الȄʨʺʱل الʳʺاعي، والȄʨʺʱل
 :ʛامʳع الʙةالفॻȁʙول العʗة في الʠسʦʯʸة والʙʻغʶات الʴسʓʸاع الʠقǺ ضʦالي للʹهʸل الʦʸʵال ʚȂʚتع 

تʗʻʰ العʙیʙ مʧ الʙول العॽȃʛة اسʛʱاتॽʳॽات ورؤȐ وخȌʢ وॽʻʡة، للʻهʨض Ǽقʢاع الʺʕسʶات الʸغʛʽة 
ʢفʻة الॽȃʛول العʙة، ففي الʢسʨʱʺل والʨعǽُ ةॽة أساسʜʽ ॽة ǽُعʛʰʱ الʻهʨض Ǽقʢاع الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة رؗ

علʽها لȄʜادة مȄʨʱʶات الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ، مʧ خلال دعʦ الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة، وتʛʽʶॽ نفاذها إلى 
 الȄʨʺʱل، عȘȄʛʡ ʧ تعʜȄʜ الʨʺʷل الʺالي. 
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  الʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠة في الʮلʗان العॻȁʙةتعʚȂʚ الʦʸʵل الʸالي للʹهʦض Ǻقʠاع بʙنامج : 2جʗول 
 تعʚȂʚ الʦʸʵل الʸالي للʹهʦض Ǻقʠاع الʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠةبʙنامج  الʗولة
 الإسʛʱاتॽʳॽة الॽʻʡʨة للʨʺʷل الʺالي  الأردن
 تʻʰʱى الʨȞʴمة الإماراتॽة خʢة قʨمॽة مʱʶقلة للʻهʨض Ǽقʢاع الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة.  الامارات
ʥȂʙʲॺال  .ةʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺة الॽʺʻت ʝلʳة مॽʳॽاتʛʱإس 
ʛنʦت  ) ةʛʱل الʺالي للفʨʺʷال ʦة دعॽʳॽاتʛʱ2020 - 2018إس.( 
 .2030رؤȄة الʺʺلؔة العॽȃʛة الʶعʨدǽة   الʴعʦدǻة
 ȑʛʳǽ العʺل على تʛȄʨʢ إسʛʱاتॽʳॽة للʻهʨض Ǽالʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة، والʨʺʷل الʺالي.  الʦʴدان

 العʙاق
 ) اصʵاع الʢة القॽʺʻة تॽʳॽاتʛʱ2030 - 2014إس.( 
 ) اقيʛالع ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰة للॽʳॽاتʛʱة الإسʢʵ2020 - 2016ال.( 

ʥʻʠʴفل  ) ل الʺاليʨʺʷة للॽʻʡʨة الॽʳॽاتʛʱ2025 - 2019الإس.( 

ʙʠق 
  ʛʢة قȄ2022رؤ. 
 .ةʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺاع الʢقǼ ضʨهʻة للॽʻʡʨة الॽʳॽاتʛʱالإس 

ʕȂʦؒال 
  ʗȄʨؔة الȄ2022رؤ. 
 .ةʢسʨʱʺة والʛʽغʸوعات الʛʷʺة الॽʺʻة وتǽعاʛي لʻʡʨوق الʙʻʸة الॽʳॽاتʛʱإس 

 الإسʛʱاتॽʳॽة الॽʻʡʨة للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة.  لʮʹان
ʙʶم  ادة الأعʺالȄور ʛغʸة الॽʂاʻʱة، ومʛʽغʸة والʢسʨʱʺوعات الʛʷʺة للॽʻʡʨة الॽʳॽاتʛʱار: الإسʙإص ȑجار.

 الʸغʙب

  اصلةʨاع (مʻʸع الȄʛʶʱال Ȍʢʵم ʦل دعʽ2020-2014تفع( 
  ارةʳʱة الॽʳॽاتʛʱل إسʽ2020تفع. 
 .ʛʹب الأخʛالʺغ Ȍʢʵم ʚʽفʻاصلة تʨم 
 .قʺيʛب الʛالʺغ Ȍʢʵاصلة مʨم 

 إسʛʱاتॽʳॽة الʨʺʷل الʺالي.  مʦرʯȂانॻا

  )30، صفʴة 2019(إسʺاعʽل،  :إلى الʺʛجع مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ اسʻʱاداً الʗʶʸر: 

 مʓشʙات الʦʸʵل الʸالي للʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠةالفʙع الʴادس: 
(العȃʛي  تʲʺʱل مʕشʛات الʨʺʷل الʺالي للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في مʕشʧȄʛ أساسʧʽʽ ؗʺا یلي:

 )28، صفʴة 2017ص.، 
  :امʗʳʯالاس ʙشʓم مʙʵʱʶي تʱة الʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺة الॼʶهʺا: ن ʧʽʱʰʶه نʻم Șʲʰʻی ʛشʕʺا الʚه

الʨʻʰك في تʺȄʨل اسʲʱʺاراتها، ونॼʶة الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة الʱي تʙʵʱʶم الʨʻʰك في تʺȄʨل 
إجʺالي عʙد الʺʕسʶات الʺॽɾʛʸة وغʛʽ الʺॽɾʛʸة الʱي تʺʻح تʺȄʨلاً رأسʺالها العامل، مʲل: نॼʶة 

نॼʶة الائʱʺان تأسʝॽ مʕسʶة صغʛʽة ومʨʱسʢة،  لʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة، مʕشʛ الاقʛʱاض لغʛضل
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 الʺʺʨʻح للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة.
 الʹفاذ ʙشʓات مǼاʶیها حʙي لʱة الʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺة الॼʶهʺا: ن ʧʽʱʰʶه نʻم Șʲʰʻی ʛشʕʺا الʚه :

جارȄة، أو حʶاǼات تʨفʛʽ وادخار في الʨʻʰك، ونॼʶة الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة الʱي لʙیها قʛوض، 
ع تʳارȑ مʕشʛ الادخار لغʛض إنʷاء مʕسʶة، أو تʨسॽع مʛʷو وخȋʨʢ ائʱʺان مʛʸفي لȐʙ الʨʻʰك، مʲل: 

.ʦقائ 
 الȞʷل الॽʰاني أدناه، یُلʟʵ مʕشʛات الʨʺʷل الʺالي للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة.

 : مʓشʙات الʦʸʵل الʸالي للʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠة.2الȜʵل 

  
 )30، صفʴة 2019(إسʺاعʽل، مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ اسʻʱادا على الʺʛجع: الʗʶʸر: 

 الهʭʻات الاقلॻʸॻة والʗولॻة لʗعʤ وتعʚȂʚ الʦʸʵل الʸالي للʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠةالفʙع الʴاǺع: 
تʲʺʱل أهʦ الهʯʽات والʺʤʻʺات الإقلॽʺॽة والʙولॽة لʙعʦ وتعʜȄʜ الʨʺʷل الʺالي للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة 

 )45، صفʴة 2019(إسʺاعʽل،  ॽɾʺا یلي:
 يȁʙالع ʗوق الʹقʗʹة، صॽʻة والفॽة الʺالʙاعʶʺال ʦǽʙض تقʛغǼ ةʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺل الʽهʶافه تʙأه ʧم :

وهʛʱʷǽ ʨك في رعاǽة مॼادرة الʨʺʷل الʺالي في الʺʢʻقة العॽȃʛة الʱي تʙعʦ تʻفʚʽ اسʛʱاتॽʳॽات الʨʺʷل الʺالي في 
 الʰلʙان العॽȃʛة.

 ة الآॻʸʹʯال ʣʹب ȏʦʻة في سʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺاع الʢة قॽʺʻت ʦعʙة، لॽة والʺالॽʻة الفʙاعʶʺم الʙقǽُ :
 بلʙانه الأعʹاء.

مؤشرات الشمول المالي للمؤسسات 
الصغيرة والمتوسطة

النفاذ

سات النسبة المئوية من المؤس
ط التي لديها قروض، خطو 

.مصرفي إئتمان

سات النسبة المئوية من المؤس
ية أو التي لديها حساʪت جار 
نوكحساʪت توفير في الب

الاستخدام

سات النسبة المئوية من المؤس
 تمويل التي تستخدم البنوك في
استثماراēا

نسبة الاستثمارات 
الممولة من البنوك

ات النسبة المئوية من المؤسس
التي تستخدم البنوك في تمويل 

رأسمالها العامل

نسبة رأس المال العامل 
الممول من البنوك
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 ةॻȁʙارف العʶʸاد الʲة اتʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺال ʧح عʶاد مʙولي في إعʙال ʥʻʰاد مع الʴعاون الاتʱی :
 للʨصʨل إلى الȄʨʺʱل.

 ةॻʸʹʯالإسلامي لل ʣʹʮالʻاً صʛخʕم Șلʡُئة، : أʙʱʰʺة الȄؔارʱات الاب ʛؗʷم رأس الʺال الأولي للʙقǽ ȑʚل الʨʴʱوق الʙ
وʢʹȄلع مʳلʝ الʙʵمات الʺالॽة الإسلامॽة بʛʷʻ أفʹل الʺʺارسات ذات الʸلة بʱقʦǽʙ القʛوض الʺʨʱافقة مع 

.ʗʽنʛʱالان ʛʰاعي عʺʳل الȄʨʺʱك والʨʻʰخلال ال ʧة، مʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺة للॽعة الإسلامȄʛʷال 
 ʙʻʸعʯاء والʵي للإنȁالأورو ʣʹʮخلال ال ʧة، مʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺوض إلى الʛرة والقʨʷʺم الʙقǽُ :

ات الʳʱارȄة الʸغʛʽة في مʢʻقة الʛʷق الأوسȌ وشʺال إفॽʁȄʛا. ʛؗʷادرة الॼم 
:ʥامʰع الʙة وال الفʙʻغʶات الʴسʓʸیلة للʗل بȂʦʸات تʦʹة ؕقॻالʸا الॻجʦلʦʹؒʯالي والʸل الʦʸʵةدور الʠسʦʯʸ 

یلعʖ الʨʺʷل الʺالي دوراً هاماً Ǽالॼʶʻة للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة عȘȄʛʡ ʧ دعʺها Ǽقʨʻات تʺȄʨل 
بʙیلة، لاسॽʺا أسʨاق رأس الʺال والʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة، الʱي قʙ تʶُهʦ في زȄادة الʨʺʷل الʺالي للʺʕسʶات الʸغʛʽة 

 و إتاحة قʨʻات تʺȄʨل جʙیʙة.والʺʨʱسʢة، إما مʧ خلال دعʦ عʛض الائʱʺان الʺʛʸفي، أ
 أسʦاق رأس الʸال قʹʦات تȂʦʸل بʗیلة للʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠةأولاً: 

 ʧȞʺȄُة، وʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺة للॽلȄʨʺʱاجات الॽʱة الاحॽʰفي تل ʛʽʰؗ اق رأس الʺال دورʨأس ʖتلع
تاحة الȄʨʺʱل عʛʰ جهات الʨساʡة الʱي أن ʨȞǽن هʚا الʙور مॼاشʛاً أو ȞʷǼل غʛʽ مॼاشʛ، مʧ خلال الʺʶاعʙة في إ

یȑʨʢʻ علʽها إقʛاض الʺʕسʶات الʸغʛʽة. وتʧʺʹʱ جهات الʨساʡة تلʥ الʨʻʰك الʱي تʳʺع الأمʨال في أسʨاق 
 رأس الʺال، وقʙ تʙʱخل في مʱʵلف الʺʛاحل الʱي تʺʛ بها الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة.

 سʠة: أهʤ مʶادر تȂʦʸل الʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸ 3الȜʵل 
  
  
  
  
  
  
  
  

 )22، صفʲة 2019(بلانॻʵه، الʗʶʸر: 
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مʧ جهة أخȐʛ، هʻاك جهʨد مʚʰولة مʧ الʙول العॽȃʛة، على سʽʰل الʺʲال لʻʰان، الʨʶدان، العʛاق، الʺغʛب، 
الʺال، حʘʽ تʲʺʱل هʚه الإمارات، وقʛʢ لʧʽȞʺʱ الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة مʧ الاسʱفادة مʧ مʨارد أسʨاق 

الʳهʨد في تفعʽل دور الأسʨاق الʺالॽة في تʺȄʨل الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة، سʨاءً مʧ خلال الʺʸʻات 
 Șادیʻʸة، والʯاشʻات ال ʛؗʷة لإدراج الॽونʛʱؔاول الʙات تʸʻاء مʷة إنॽانȞإم ʦॽʽخلال تق ʧة القائʺة، أو مॽالʴال

والʺʨʱسʢة الʻاجʴة مʛʡ ʧح أسهʺها للʨʸʴل على سʨʽلة إضاॽɾة مʧ  الاسʲʱʺارȄة، وتʺʧʽȞ الʺʕسʶات الʸغʛʽة
 أسʨاق الʺال.

 : تȂʦʸل الʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠة مʥ خلال أسʦاق الʸال.3جʗول 
 الآلॻات الʦʯʸفʙة لȂʦʸʯل الʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠة مʥ خلال أسʦاق الʸال الʗول

 الأردن
الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة ذات ملاءة وضʺانات مالॽة مʙʴودة، الأمʛ الȑʚ  تعʛʰʱ الʶلʢات في الأردن، أن الʺʕسʶات

 ʙʴǽ مʧ قʙرتها على الاقʛʱاض مʧ أسʨاق الʺال.

 الامارات

ʸغʛʽة تقʨم هʯʽة الأوراق والʶلع حالॽاً Ǽالʱعاون مع الʻʸادیȘ الʨȞʴمॽة الʱي تُʺʨل مʷارȄع الॼʷاب والʺʕسʶات ال
 هʚه الʻʸادیǼ Șإصʙار صʨȞك أو سʙʻات أو وحʙات مʧ مʴافȎ اسʲʱʺارȄة، والʺʨʱسʢة، والʻاشʯة بʙراسة فʛؔة ॽʀام

تʛʺʲʱʶ في مʲل هʚه الʺʷارȄع وʛʡحها للʳʺهʨر العام على شȞل أوراق مالॽة Ǽالʙرهʦ، وʦʱȄ تʙاولها في مʸʻات 
 خاصة في الأسʨاق الʺالॽة.

ʥȂʙʲॺال 
 لʱي تʘʴॼ عʧ رأس الʺال للʨʺʻ والʨʱسع، مʲلسʨق الʧȄʛʴॼ الاسʲʱʺارȑ، هʨ سʨق أسهʦ مʦʺʸ للʺʕسʶات الʻامॽة ا

ات العائلॽة الʛاسʵة. ʛؗʷادة الأعʺال، والȄع رȄارʷم 
 هʻاك سʨق مʨازȑ "نʺǼ "ʨإمȞان الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة الإدراج ॽɾه. الʴعʦدǻة

 الʦʴدان
ʛ هʨ مʨʸʻص علॽه في أوامʶǽʺح القانʨن لʺʕسʶات الȄʨʺʱل الأصغʛ الʽʳʶʱل في سʨق الأوراق الʺالॽة، وفقاً لʺا 

 تأسʶॽها، وȑʛʳȄ حالॽاً الȘʽʶʻʱ مع سʨق الʨʡʛʵم للأوراق الʺالॽة لʙراسة الȄʨʺʱل مʧ خلال الʨʶق الʺالॽة.

ʙʠق 
 ȑʛʳǽ دراسة إقامة سʨق أوراق مالॽة للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة مʧ قʰل بʥʻ قʛʢ للॽʺʻʱة، Ǽالʱعاون مع عʙد

 مʧ الʳهات الʺعॽʻة.
ʕȂʦؒاق الʺال. لا الʨأس ʧة مʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺل الȄʨʺʱة لॽآل ʗȄʨؔال Ȑʙل ʛفʨʱت 

 لʮʹان
ȑʛʳǽ العʺل على دراسة عʙة خॽارات لʱفعʽل عʺل الأسʨاق الʺالॽة، مʻها إنʷاء مʸʻة تʙاول الʛʱؔونॽة لإدراج 

ʨʽلة إضاॽɾة لقʢاع الʺʕسʶات الʻاشʯة، والʻʸادیȘ، ولʧʽȞʺʱ الʺʕسʶات الʻاشʯة مʛʡ ʧح أسهʺها، لʱأمʧʽ س
 الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة.

ʙʶها إلى  مʽلة فʳʶʺات الʶسʕʺد الʙل عʸȄة، وʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺل للʽʻرصة الʨب ʙجʨة. 40تʶسʕم 
 تعʺل الʺʺلؔة الʺغॽȃʛة على إنʷاء سʨق مʸʸʵة للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة بʨʰرصة الʦॽʁ. الʸغʙب
 لȄʨʺʱل الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة مʧ أسʨاق الʺال. لا تʨʱفʛ آلॽة مʦرʯȂانॻا

 )23، صفʴة 2019(إسʺاعʽل،  مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ، اسʻʱاداً على الʺʙʸر:الʗʶʸر: 
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 الʦʹؒʯلʦجॻا الʸالॻة أداة بʗیلة لȂʦʸʯل الʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠةثانॻاً: 
تʶُاهʦ الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة في تʺȄʨل الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة، حʘʽ شهʙت في الʨʻʶات الأخʛʽة 

 80إمȞانॽة اسʙʵʱامها ؗʺʙʸر بʙیل للȄʨʺʱل، ففي الإمارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة على سʽʰل الʺʲال، شȞلʗ أرȃعة بʨʻك 
لʺॽة، وتʛاجع عʛض الائʱʺان الʺʛʸفي % مʧ إقʛاض الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة قʰل الأزمة الʺالॽة العا

الʺʱاح للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة تʛاجعاً حاداً خلال الأزمة. ونʳॽʱة لʚلʥ، ألʜمʗ الʶلʢات الʨʻʰك الʱي 
رفʹʗ تقʦǽʙ الائʱʺان للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة Ǽإحالة الʺʕسʶات إلى جهات إقʛاض بʙیلة، مʺا أدȐ إلى 

% مʧ القʛوض الʙʳیʙة الʺقʙمة للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في سʻة  1قل مʧ نʺʨ سȄʛع في الإقʛاض، مʧ أ
2014  ʧم ʛʲل عام  3إلى أكʨلʴǼ %2017 لȄʨʺمة في تʙʵʱʶʺة الॽات الʺالॽجʨلʨʻؔʱاع الʨأن ʧʽب ʧوم .

 الʺʛʷوعات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة.
 ةॻؒلʸال ʝʶاء حʙخلال ش ʥم ʕʻنʙʯالان ʙʮاعي عʸʱل الȂʦʸʯال 

الʨʻع في تʨفʛʽ مʸʻة إلʛʱؔونॽة تॽʱح للأفʛاد أو الʺʕسʶات الاسʲʱʺارȄة شʛاء حʟʸ الʺلॽؔة الʱي یʲʺʱل هʚا 
ات، على سʽʰل الʺʲال مʸʻة الȄʨʺʱل الʳʺاعي ( ʛؗʷرها الʙʸُتCrow Funding ةʸʻة، ومʙʴʱʺالʺʺلؔة الǼ (

 ) Ǽالأمارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة.EureecaالȄʨʺʱل الʳʺاعي (
 ا ʙʮاعي عʸʱل الȂʦʸʯاتالʭافȜʸعات والʙʮʯعلى ال ʤالقائ ʕʻنʙʯلإن 

هʨ مʸʻة إلʛʱؔونॽة تॽʱح للأفʛاد أو الʺʕسʶات الاسʲʱʺارȄة تقʦǽʙ أمʨال مقابل مȞافʯات غʛʽ نقǽʙة، مʲل 
صفʴة ، 2020(لʴلʨ.،  ) ب لʻʰان.Ǽ (Zoomaalالʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة، ومʸʻة (Kickstarterمʸʻة (

256(.  
 اقʦخلال الأس ʥاء مʙʢʹال ʥʻاض بʙالإق 

هي مʸʻة الʛʱؔونॽة الغʛض مʻها جʺع مʶاهʺات مʧ الʺʧȄʛʺʲʱʶ لʱقʦǽʙ قʛوض إلى الأنʢʷة الʳʱارȄة، 
صفʴة ، 2018(مʢʸفى ع.،  ) Ǽالʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة.Beehiveو  Lending Clubمʲل: مʸʻات (

295(.  
 ةॻونʙʯؒارة الالʱʯخلال ال ʥل مȂʦʸʯال 

هي مʸʻة الʛʱؔونॽة، لا ʲʺǽُل الإقʛاض أحʙ أنʱʢʷها الأساسॽة، ولʧؔ تʨʱافʛ لʙیها الʛʽʲؔ مʧ الʺعلʨمات 
حʨل قاعʙة عʺلائها، والʱي قʻȞʺǽ ʙها اسʙʵʱامها في تقʦǽʙ مʳʱʻات ائʱʺانॽة، مʲل مʸʻة (أمازون) Ǽالʨلاǽات 

 )28، صفʴة 2019(بلانॽʷه، . ) ǼالAlipay FinancialʧʽʸالأمॽȞȄʛة، مʸʻة (الʺʙʴʱة 
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 مʓشʙات الʦʸʵل الʸالي للʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠة في الʗول العॻȁʙةالʦʲʸر الʰاني: 
الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في لʺعʛفة ما مȐʙ مʶاهʺة الʨʺʷل الʺالي والʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة، في تʺȄʨل 

الʰلʙان العॽȃʛة، سʨف نʱʶعʛض في هʚا الʜʳء مʧ الʨرقة الॽʲʴॼة، أهʦ مʕشʛات الʨʺʷل الʺالي للʺʕسʶات الʸغʛʽة 
 والʺʨʱسʢة في مʨʺʳعة مʧ الʙول العॽȃʛة.

 الʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠة إلى الȂʦʸʯل ولʦجالفʙع الأول: 
یʛʱاوح عʙد الʺʕسʶات الʺॽɾʛʸة الʱي تُقʙم قʛوضاً للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة، بʧʽ مʛʸف واحʙ في 

مʛʸفاً في الإمارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة، بʻʽʺا تُقʙم جʺॽع الʺʸارف الʳʱارȄة في لʻʰان قʛوضاً  60العʛاق إلى 
ʶات الʺॽɾʛʸة وغʛʽ الʺॽɾʛʸة الʱي تʺʻح للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة، الȞʷل الʺʨالي یʧʽʰُ إجʺالي عʙد الʺʕس

 تʺȄʨلاً للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في عʙد مʧ الʙول العॽȃʛة.
: إجʸالي عʗد الʓʸسʴات الॻɼʙʶʸة وغʙʻ الॻɼʙʶʸة الʯي تʸʹح تȂʦʸلاً للʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠة 4الȜʵل 

 في عʗد مʥ الʗول العॻȁʙة.
  
  
  
  
  
  
  
  

  (Bank, 2018, p. 10)مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ اسʻʱاداً إلى الʺʙʸر: الʗʶʸر: 
مʧ خلال نʱائج الȞʷل الॽʰاني أعلاه، یʱʹح أن الإمارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة تأتي في الʺʛتॼة الأولى في عʙد 

مʛʸف سʻة  86الʺʕسʶات الʺॽɾʛʸة وغʛʽ الʺॽɾʛʸة الʱي تʺʻح تʺȄʨلاً للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة بʱعʙاد 
في تأتي في الʺʛاتʖ الأخʛʽ الʙول ؗل  مʛʸف، 80مʛʸف، ثʦ الʨʶدان بـــ  83، ثʦ تلʽها الʗȄʨؔ بʱعʙاد 2017

 مʧ فلʧʽʢʶ، قʛʢ، الʜʳائʛ وأخʛʽاً العʛاق. 
إلى الȄʨʺʱل واحʙة مʧ أهʦ الǽʙʴʱات الʱي تʨُاجه الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في الʨصʨل تُʺʲل تǽʙʴات 

 ʨʴʻل ʛفʨʱلا ت ʘʽح ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻلة الʳرتها على دفع عʙق ʧم ʙʴǽ ة، مʺاॽȃʛول العʙه  79الʚه ʧم %
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للȄʨʺʱل في ʣل فʨʳة تʺȄʨلॽة تُقʙر بـʺا یʛʱاوح  الʨصʨلالʺʕسʶات في مʢʻقة الʛʷق الأوسȌ وشʺال إفॽʁȄʛا فʛص 
 ʧʽار دولار.  240و 210بॽمل(K & .. P., 2017, p. 92)،  ةॽɾʛʸʺلات الʽهʶʱل الʲʺُاق ذاته، لا تॽʶوفي ال

 Ȑʨاع سʢمة إلى القʙان  9الʺقʙلʰال ȌسʨʱʺǼ مقارنة ʛʽʲȞǼ قلǽ ما ʨة، وهॽɾʛʸʺلات الʽهʶʱإجʺالي ال ʧم %
 ʨʴالغ نॼخل الʙة الʢسʨʱ18م  .% 

 مʓشʙات نفاذ الʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠة إلى الȂʦʸʯل في الʗول العॻȁʙة الفʙع الʰاني:
ʻعʝȞ مʕشʛات الȄʨʺʱل في الʙʱابʛʽ والإجʛاءات الʱي یʦʱ اتʵاذها على مȐʨʱʶ الʰلʙان، لʶʱهʽل نفاذ ت

 Ȑʙضح مʨُي تʱات الʛشʕʺلف الʱʵض مʛعʱʶف نʨا، سʚخلال ه ʧل، ومȄʨʺʱة للʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺال
 ʛول العʙة في الॽمات الʺالʙʵل والȄʨʺʱة على الʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺل الʨʸة.حॽȃ 

 :ʖالʰع الʙلالفȂʦʸʯال ʙشʓالʹفاذ إلى م  
ǽ اسॽʁل ʦالعال Ȑʨʱʶعًا على مʨʽات شʛشʕʺال ʛʲأك ʧولي، مʙال ʥʻʰال ʧادر عʸة الأعʺال، الʯʽب ʛشʕم ʙع

 ʧم ʛʲة لأكȄارʳʱلة مʺارسة الأعʺال الʨهʶǼ Șعلʱا یʺॽɾ لفةʱʵʺات الǽادʸʱ190ومقارنة الاق  ʦل العالʨادًا حʸʱاق
هʷǽ ʨʺل جʺॽع الʙول العॽȃʛة تقॼًȄʛا. الʰلʙان، وتʹʦ مʨʺʳعة مʧ الʺʕشʛات الفॽɺʛة، Ǽʺا في ، و 2003مʚʻ عام 

ات إلى الȄʨʺʱل. حʘʽ یʛʰز مʕشʛ الʙول العॽȃʛة صعȃʨة الʨʸʴل على قʛوض لغالॽʰة  ʛؗʷل الʨوص ʛشʕم ʥذل
تʱʴل الʺʛتॼة الأخʛʽة على الʙول العॽȃʛة. Ǽاسʻʲʱاء الأردن وفلʧʽʢʶ والإمارات ومʛʸ نॽًʰʶا. أما الʜʳائʛ فهي 

) ʦالعال Ȑʨʱʶ181م  ʧفي في 190مʛʸʺام الʤʻح على ضعف الʨضʨل بʙا یʚي، وهȃʛالع ʧʡʨى في الʱوح (
الʜʳائʛ وتأخʛه وفʷله في مʨاكॼة الʨʢʱرات الاقʸʱادǽة وتʨʢراتها. عʙم تلॽʰة الاحॽʱاجات الȄʨʺʱلॽة للʺʕسʶات 

.ʦʳʴة الʢسʨʱʺة والʛʽغʸال 
 )2020-2019على مʓشʙ الائʸʯان للʗول العॻȁʙة خلال الفʙʯة ( : الʦʶʲل5الȜʵل 

 
  
  
  
  
  
  

 (States, 2019, p. 201)مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ اسʻʱاداً إلى الʺʙʸر: الʗʶʸر: 
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 مʓشʙ الاقʙʯاض لغʙض تأسʛॻ مʓسʴة صغʙʻة ومʦʯسʠة الفʙع الʙاǺع:
مʕشʛ الॼʶʻة الʺȄʨʯة للॼالغʧʽ الʚیʧ لʙیهʦ حʶاǼات اقʛʱاض لغʛض إنʷاء ʟʱʵǽ هʚا الʺʕشǼ ʛعʛض 

 ʧیʚاص الʵد الأشʙة عॼʶاب نʶخلال ح ʧم ʛشʕʺا الʚاس هॽʀ ʦʱی ʘʽح ،ʦقائ ȑارʳت ȋاʷع نॽسʨة أو تʶسʕم
ǽقʛʱضʨن مʧ الʨʻʰك الʳʱارȄة، أو أȑ مʕسʶة مالॽة أخȐʛ لغʛض إنʷاء مʕسʶة، أو تʨسॽع مʕسʶة قائʺة إلى 

 لي الȞʶان الॼالغʧʽ.إجʺا
بلغ عʙد الأفʛاد الʚیʧ لʙیهʦ حʶاǼات اقʛʱاض في الʙول العॽȃʛة لغʛض إقامة مʛʷوع تʳارȑ، أو تʨسॽع 

٪، وهي نفʝ الॼʶʻة الʺʳʶلة على 5,5مʛʷوع قائʦ مقارنةً Ǽإجʺالي الȞʶان الॼالغʧʽ في الʙول العॽȃʛة حʨالي 
٪)، بʻʽʺا تʸل الॼʶʻة إلى مȄʨʱʶات أعلى في مʨʺʳعة الʰلʙان الʺʨʱسʢة 5,5مȐʨʱʶ الʰلʙان مʵʻفʹة الʙخل (

 ,States, 2019)٪ 11,2٪، والॼʶʻة العالʺॽة 26,6٪)، أما Ǽالॼʶʻة للʙول الʺʱقʙمة، فقʙ بلغʗ الॼʶʻة 8الʙخل (
p. 200)  

 ʧȄʛʴॼفي ال ʛشʕʺال ʧة مॼʶأعلى ن ʗلʳة، سǽدʛة الفॽȃʛول العʙال Ȑʨʱʶ18والإمارات  ،٪25,2وعلى م ،٪
 ٪.8.2٪، والʜʳائʛ 14,6٪، والʗȄʨؔ 15,2والʺʺلؔة العॽȃʛة الʶعʨدǽة 

ئʤ : نॺʴة الȜʴان الॺالغʥʻ الʘیʥ لʗیهʤ حʴاب اقʙʯاض لغʙض إنʵاء مʓسʴة، أو تʦسॻع مʙʵوع قا6الȜʵل 
 الȜʴان الॺالغʥʻ في الʗول العॻȁʙةلإجʸالي 

  
  
  
  
  
  
  
  

  (States, 2019, p. 200)مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ اسʻʱاداً إلى الʺʙʸر: الʗʶʸر: 
وʱȄʹح مʧ الȞʷل الॽʰاني أعلاه، إلى أن نॼʶة الʨؗʚر الॼالغʧʽ الʚیʧ لʙیهʦ حʶاǼات اقʛʱاض لغʛض إنʷاء 

 ʨʴن ʗبلغ ʙق ʦوع قائʛʷع مॽسʨة، أو تʶسʕع 3,1٪، مقابل 7,8مॽʺفي ج ʛشʕʺا الʚه هʳʱللإناث. ی Ȍفق ،٪
ʙمع ارتفاع مع ʧؔاب الإناث، ولʶر على حʨؗʚة الʯة إلى فॽɾاʛغʳال Șʡاʻʺات الʶسʕʺل الʺالي للʨʺʷلات ال
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٪ 24,2٪ للʨؗʚر. مقابل 29الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة مقارنةً Ǽالʙول العॽȃʛة، ؗʺا هʨ الʴال في الʙول الʺʱقʙمة، 
٪ للʨؗʚر 6,2٪ للإناث)، والʰلʙان مʵʻفʹة الʙخل، 6,8٪ مقابل 9,2للإناث، والʰلʙان الʺʨʱسʢة الʙخل (الʨؗʚر 

 ٪ للإناث.4,9مقابل 
ʛامʳع الʙالف: ʤقائ ȏارʱوع تʙʵع مॻسʦة، أو تʴسʓاء مʵض إنʙالادخار لغ ʙشʓم 

ʝॽʁǽ هʚا الʺʕشʛ الॼʶʻة الʺȄʨʯة للॼالغʧʽ الʚیʧ لʙیهʦ حʶاǼات إیʙاع لغʛض إنʷاء أو تʷغʽل أو تʨسॽع 
الأعʺال الʳʱارȄة، حʘʽ یʰلغ عʙد الأشʵاص الʚیʧ لʙیهʦ حʶاǼات تʨفʛʽ لغʛض بʙء أو تʷغʽل أو تʨسॽع الʺʷارȄع 

٪، وهʨ أقل مʧ الʺʕشʛ الʺʳʶل على الʺȐʨʱʶ 7,4الʙول العॽȃʛة Ǽالॼʶʻة لإجʺالي الȞʶان الॼالغʧʽ حʨالي في 
 ٪.14العالʺي الॼالغ 

على مȐʨʱʶ الʙول العॽȃʛة الفʛدǽة، سʳلʗ أعلى نॼʶة للॼالغʧʽ الʚیʧ لʙیهʦ حʶاǼات إیʙاع لغʛض إنʷاء أو 
٪، تلʽها الإمارات والʧȄʛʴॼ والʶعʨدǽة والʜʳائʛ بॼʶʻة نॼʶة مȄʨʯة 29تʷغʽل أو تʨسॽع الʺʷارȄع في لॽʰʽا بॼʶʻة 

 ٪ على الʨʱالي.16٪ و 16,1و  16,3و  16,8
الʹॺʴة الȂʦʭʸة للȜʴان الॺالغʥʻ الʘیʥ لʗیهʤ حʴاب تʦفʙʻ لغʙض إنʵاء مʓسʴة، أو تʦسॻع مʙʵوع :7الȜʵل 

 قائʤ إلى إجʸالي الȜʴان الॺالغʥʻ في الʗول العॻȁʙة
  
  
  
  
  
  

  
  
  

  (States, 2019, p. 201)مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ اسʻʱاداً إلى الʺʙʸر: الʗʶʸر: 
 مʓشʙ نॺʴة قʙوض الʦʹʮكالفʙع الʴادس: 

 ʛغʸة الॽʂاʻʱات مʶسʕʺحة للʨʻʺʺة الॽɾʛʸʺوض الʛة للقȄʨʯʺة الॼʶʻاحة إلى أن الʱʺاءات الʸالإح ʛʽʷُت
والʸغʛʽة والʺʨʱسʢة مʧ إجʺالي القʛوض الʺॽɾʛʸة، تʱʵلف في الʰلʙان الʱي تʨʱفʛ عʻها بॽانات. وتʛʱاوح هʚه 
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 ʧʽة بॼʶʻا و1,3الॽانʱȄرʨة في مॽɾʛʸʺوض الʛإجʺالي الق ʧ33٪ م ʧة ٪ مॽɾʛʸʺوض الʛللق Ȑʨʱʶأعلى م
 الʺʺʨʻحة للقʢاع والʺʳʶلة في الʺغʛب.

 Ȍسʨʱʺة، والॽȃʛول العʙاقي الॼالأضعف مقارنةً ب ʧʽب ʧة مॼʶʻقى الॼت ،ʛائʜʳول وفي الʙل في الʳʶʺال
 ٪ مʧ إجʺالي القʛوض الʺʺʨʻحة.3الʻامॽة، ʘʽʴǼ لا تʳʱاوز القʛوض الʺʺʨʻحة للʺʛʷوعات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة 

نॺʴة الائʸʯان الʦʹʸʸح للʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠة إلى إجʸالي الʴʯهʻلات في عʗد مʥ الʗول : 8الȜʵل 
 .العॻȁʙة

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  (Bank, 2018, p. 10)مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ اسʻʱاداً إلى الʺʙʸر: الʗʶʸر: 
ʸةـــــــــــخات 

 ʛȄʨʢة وتॽʀʛة، إن تॽȃʛقة العʢʻʺل الʺالي في الʨʺʷلة الʤم ʗʴدخالها تȂة، وʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺال
أصॼح ضʛورة ملʴة تʺاشॽاً والʨʢʱرات الʴاصلة على مȐʨʱʶ الاقʸʱاد الؔلي، Ǽاعॼʱار أن هʚه الʺʕسʶات الʸغʛʽة 

هʚه الʺʕسʶات في تʴقȘʽ  والʺʨʱسʢة تʶُاعʙ على خلȘ الʣʨائف وتȄʨʻع الاقʸʱادǽات، ودعʦ الʨʺʻ، ولʛʽʶॽʱ دور
هʚه الʺʻافع، ومʨاجهة تǽʙʴاتها في تʴقȘʽ الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة، أصॼح لȐʙ صʻاع القʛار في بلʙان الʺʢʻقة العॽȃʛة، 
الاهʱʺام Ǽالʨʺʷل الʺالي واللʨʳء إلॽه مʧ أجل إمȞانॽة الʨʸʴل على خʙمات مالॽة للʺʕسʶات، وȃالʱالي فʱح قʨʻات 

 ʸغʛʽة والʺʨʱسʢة.تʺȄʨل بʙیلة للʺʕسʶات ال
 :اسʯʹاداً إلى ما سʥȜʸǻُ ،Ȗʮ الʦʯصل إلى الʹʯائج الʯالॻة

  ،ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱات الǽʙʴارة في تʙʸقع الʨة مʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺل الʺالي للʨʺʷل الʱʴǽ
 وتʴقȘʽ الʨʺʻ وخلȘ فʛص العʺل؛



 الʮلʗان العॻȁʙة الʦʸʵل الʸالي قʹاة بʗیلة لȂʦʸʯل الʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠة في
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  ʙل، قȄʨʺʱة على الʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺل الʨʸد أمام حʨʽالق ʅॽɿʵة تॽȃʛقة العʢʻʺان الʙلʰب ȑدʕُی
 إلى تʴقȘʽ مʻافع على مȐʨʱʶ الʨʺʻ الʛʱاكʺي Ȅʨʡل الأجل؛

  لاتʙة في رفع معॽȃʛقة العʢʻʺة في الʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺل الʺالي في الʨʺʷال ʜȄʜتع ʦاهʶǽُ
 تʅॽʣʨ العʺالة؛

 سʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺل الȄʨʺʱیل لʙر بʙʸʺؗ ةॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱال ʦاهʶُة؛تॽȃʛان العʙلʰة في الʢ 
ʣل الʺالي وعلاوةً على ذلʨʺʷال ʜȄʜعʱة لॼاسʻن مʨؔا تʺȃاحات، رʛʱات والاقॽصʨʱال ʧجʺلة م ʦǽʙتق ʧȞʺǽُ فإنه ،

 والʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في الʰلʙان العॽȃʛة:
 ॽارجʵة والॽاخلʙاق الʨلى الأسȂل اللازم، وȄʨʺʱفاذ إلى الʻل الʽهʶات تʶسʕʺة الॽʶافʻت ʧʽʶʴت ʧʺʹǽ اʺǼ ،ة

 الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة؛
  ماتʙʵوال ،ʛل الأصغȄʨʺʱمات الʙخلال خ ʧة، مʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺل الʺالي للʨʺʷال ʜȄʜتع

 الʺالॽة الʛقʺॽة؛
 ة؛ॽʺقʛة الॽمات الʺالʙʵهلؔي الʱʶة مǽحʺا ʜȄʜة، وتعॽة الʺالॽɺʨʱع الॽʳʷت 
 ॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱال الʳم ʦॽʤʻة؛ ت 
 ان؛ʺʱلها على الائʨʸل حʽهʶʱسʺي، لʛاع الʢة في القʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺماج الʙع انॽʳʷت 
 .ةʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺل الȄʨʺʱفي لʛʸʺاع الʢالق ʜفʴȄُو ʦعʙُؔامل یʱام مʤن ʛʽفʨت 

   الʙʸاجعقائʸـــــــة 
Analysis of Factors Affecting Financial Inclusion: Ecosystem view2017Journal of Business Research  
P. K  ) .&2017 .( Analysis of Factors Affecting Financial Inclusion: Ecosystem view .Journal of 

Business Research  .  
The Global Findex Database 2017: Measuring Financial Inclusion and the Fintech 

RevolutionWashington DC: World Bank 
The Unified Arab Economic Report (2019); Abu Dhabi: Arab Monetary FundThe League of Arab 

States 

الʸغʛʽة و ). مʸʻات الȄʨʺʱل الʳʺاعي ʙʰؗیل مʙʴʱʶث لȄʨʺʱل الʺʕسʶات 2021أʧʺǽ بʨزانة، حʺادوش وفاء. (
الʺʨʱسʢة في الʜʳائʛ : الʺʻافع و الǽʙʴʱات. جʳॽل، الʜʳائʛ: ؗلॽة العلʨم الإقʸʱادǽة و الʳʱارȄة و علʨم 

 الʛʽʽʶʱ، جامعة جʳॽل.
ات الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة الʻاشʯة ʙʰؗیل لʙعʦ الʨʺʷل الʺالي الʺʙʱʶام 2020أʧʺǽ بʨزانة، وفاء حʺادوش. ( ʛؗش .(

ʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺة للǽادʸʱم الاقʨار في العلʷǼ ات جامعةॽلʨح .ʛائʜʳة مع الاشارة إلى حالة ال
 ،07 )03 ،(95-109.  



 خلॻفة الʲاج؛ بلعʮȂʙي Ȏʙʴǻ سʯي
 

264 
 

ات الʻاشʯة 2020بللعʺا أسʺاء. ( ʛؗʷل الȄʨʺص تʛادة فȄʜة لʛؔʱʰة مॽاعي آلʺʳل الȄʨʺʱقة  -). الʢʻإشارة إلى م
  .20-1)، 02( 05. مʳلة الʙراسات الاقʸʱادǽة الʺعاصʛة ، -الʛʷق الأوسȌ وشʺال إفॽʁȄʛا

). بʯʽة أعʺال الʺʛʷوعات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في الʙول العॽȃʛة الʨضع الʛاهʧ 2017صʙʻوق الʻقʙ العȃʛي. (
 والǽʙʴʱات . أبʰʣʨي: دولة الامارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة.

) .ʛʽد أمʨعʶة مʜʽة، معॽلام ȑʙع2021عابȄارʷʺل الȄʨʺʱل ʛائʜʳثة في الʙʴʱʶاعي أداة مʺʳل الȄʨʺʱة  ). الǽادȄʛال
(عʛض Ǽعʠ تʳارب تʺȄʨل الʺʕسʶات الʻاشʯة عȘȄʛʡ ʧ الȄʨʺʱل الʳʺاعي الʻاجʴة عالʺॽا مع الإشارة 

  .136-119)، 02( 05إلى نʺʨذج الʜʳائʛ). مʳلة الامॽʱاز لʴॼــʨث الاقʸʱاد والادارة ، 
ل الʺʛʷوعات، عʛض ). مʸʻات الȄʨʺʱل الʳʺاعي ؗآلॽة مʛؔʱʰة ل2018Ȅʨʺʱعʺʛان عʙʰ الʦॽȞʴ، قʙȄʛ مʢʸفى. (

تȃʛʳة سلʻʢة لʙʻن الȐʛʰؔ في مʳال الȄʨʺʱل الʳʺاعي للʺʛʷوعات العʺʨمॽة. مʳلة الاجʱهاد للʙراسات 
  .308 - 291)، 01( 07القانʨنॽة والاقʸʱادǽة ، 

). دور الʨʻʰك الاسلامॽة في تʺȄʨل مʷارȄع الʺقاولاتॽة الʻاشʯة، 2021لǽʙʵʺي عʙʰ الʙʽʺʴ، بʧ نافلة نʛʽʸة. (
ʰل.الʳॽجامعة ج ،ʛʽʽʶʱم الʨة وعلȄارʳʱة، الǽادʸʱم الاقʨة العلॽل: ؗلʳॽذجاً. جʨʺة أنॽʺʻʱالاسلامي لل ʥʻ  

) .ʨلʴل ȑخارʨب ،Ȑʨمع الاشارة إلى 2020ملاك سل Șʽʰʢʱوال ȑʛʤʻال ʧʽاعي الاسلامي بʺʳل الȄʨʺʱات الʸʻم .(
  .Ǽ10 )10 ،(257 - 267عʠ الʻʺاذج الʻاجʴة في العالʦ العȃʛي. مʳلة رؤȐ اقʸʱادǽة ، 

 ʦة في العالʴاجʻاذج الʺʻال ʠعǼ مع الاشارة إلى Șʽʰʢʱوال ȑʛʤʻال ʧʽاعي الاسلامي بʺʳل الȄʨʺʱات الʸʻم
  267 - 1001257مʳلة رؤȐ اقʸʱادǽة 2020العȃʛي

). الʨʺʷل الʺالي للʺʛʷوعات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في مʢʻقة الʛʷق الأوسȌ، وآسॽا 2019نʨȞॽلا بلانॽʷه. (
 صʙʻوق الʻقʙ الʙولي. الʨسʢى.

). الʻهʨض Ǽالʺʛʷوعات مʻʱاॽʂة الʸغʛ والʸغʛʽة ॼʂ2019ة عʙʰ الʺʻعʦ، الʨلʡ ʙʽلʴة، ʡارق إسʺاعʽل. (
  والʺʨʱسʢة في الʙول العॽȃʛة. صʙʻوق الʻقʙ العȃʛي.


