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: ل  Abstract :  ال

ف ع راسة إلى ال ه ال ف ه لاك ه ار ال ة  على اس آل
ة في  اش ات ال س ل ال ها في ت اه ة وم م ی ل ح ت

ة ا ات ال لا ل الال ا ت ة، و ا أ ء على لأم ة ه ه
لي.  ل صفي ال هج ال اد على ال لي، ح ت الاع یل ال   ال

لا ار ال راسة إلى أن اس صل ال لي  كوق ت یل ت مه ب
ل ه في ت اد عل احلها   الاع ة في م اش ات ال س ال

ي  هات ال ج ة وال ف لها ال الأولى خاصة في الأزمات، ح ی
اع ة له في ت اه ة م ان أك  قاء، وق  ها على ال وال

ة  اش ات ال س ل ال ة  650ت ن دولار س رغ ما  2020مل
رونا ة  ات  جائ ا ة م اض ه ال ته ه -COVID)شه

رة، أما م ح (19 حلة ال ة في م ة  ا أنه ساه ب  ،
ة ل اه ة م ان أك ن اعات فق  ة الق عا اع ال ه في ق

ة.   ال
الة ات ال ل ار  : ال لاكاس ل ،ال ة، ت ات ناش س ، م

لاك  .ال ال
ف   JEL  E22 ،M13 اتت

This study aimed to identify angel investment 

as a modern financing mechanism and the extent of 

its contribution to financing start-ups, as well as 

shedding light on the importance of this funding 

alternative, we relied on the Descriptive analytical 

method. 

The study found that angel investment is an 

important financing alternative that can be relied 

upon to finance start-up enterprises in their early 

stages, especially in crises, it provides them with 

experience and guidance that will help them grow 

and survive, in addition, its largest contribution to 

financing start-ups was $650 million in 2020, 

despite the turmoil this year witnessed due to the 

Corona pandemic(COVID-19), it also contributed a 

large percentage in the seed stage, and in terms of 

sectors, the largest contribution percentage was 

directed to the health care sector. 

Keywords : Angel investment, financing, Startup, 
Angel Investors. 
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مة    :مق

ل على خل وت ال ي، ح أنها تع اد ال ع الاق یل هام ل ة ب اش ات ال س   ات تع ال
الو  ال ل و ص ع ف ف اع على ت ا أنها ت ع،  اجات ال ة اح اه في تل ي ت مات ال ي ال

ق ع وت اتها ال ال الة، وم م لات ال ة في ت مع اه اجه صال ها ت ة، ل ة ف أراح  ي ع
ك  عل ال ة ما ة العال ا ال ف  ة وذل لأنها ت ال اجاتها ال ة اح ل ل ل ل على ال  تق فتال

ي الاح ة أخ تل ل ائل ت ة، ل وج ال ع ب ا انات ال ل ال ا أنها لات وض لها،  اجات الق
ه ال ة له ل ها.ال ائ ات وتلائ خ   س

لاك ار ال ع اس اتها،  و احل الأولى م ح ة في ال اش ات ال س ث لل لي م یل ت  حب
ة وال ا ال ف أ ل ف بل ی ف ال ا أنه لای  ، قل ل ال انات ع ال ل ض هارات أنه لای

ر، و تع ت  اح وال ها على ال اع ي ت اال ارب ال ة م ب ال ة الأم ات ال لا ة فية ال  ئ
ة  ة، وتع ج اش ات ال س ل ال ات  ACAت لام أك ال . كلل ال   في العال

راسة: ة ال ال   اش
ا یلي: راسة  ة ال ال اغة اش ح وص   م خلال ماس  

لاك ار ال ة اس اه س مام م ل ال ة؟في ت اش   ات ال
راسة: اف ال   أه

راسة إلى: ه ال ف ه   ته
اتها - ة وأه م اش ات ال س ف على ال ع   ؛ال
ف على  - ع لاكال ار ال ة اس ی ة ح ل ة ت  ؛آل
ف على  - ع لاكال ار ال ائ اس اع  خ لاكوأن  ؛ال ال
ة  - ء على أه ل ال لات ار ال اك اس ات ال س ل ال ةفي ت  ؛ش
لاك - ار ال ة اس اه ف على واقع م ع ة  ال ات ال لا ة في ال اش ات ال س ل ال في ت

ة.   الام
راسة: هج ال   م

فا صف أه ال لي ل ل صفي ال هج ال راسة على ال ه ال اد في ه س ت الاع ال ة  ت ات ال
ة  اش لاو ال ار ال مات  كاس عل انات وال ل ال ل ة بهاوت ت   ال

راسة:   تق ال
الآتي ها  راسة، ت تق ه ال ة ه ال ة على اش راسة والإجا ان ال لف ج ة    :م أجل الإحا

ر الأول:  ل ال ةمفا عامة ح اش ات ال س   ال
اني: ر ال ة  ال اش ات ال س ل ال ارت ء ع  الاس   ال
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ال ر ال لا : ال ار ال ة كاس اش ات ال س ل ال ثة في ت ة م   آل
ع ا ر ال لاك: ال ار ال ة اس اه ةفي  واقع م اش ات ال س ل ال ة الأمت-ت ات ال لا   -ةة ال

 
ر  ة : الأولال اش ات ال س ل ال   مفا عامة ح

ا لها م ة ل اش ات ال س ال ول  ام ال ة زاد اه ات الأخ افي ال ة واج اد ة اق ا لة، و  أه ه
ا  ق س في ه ر ال ة، إال اش ات ال س م ال الى مفه ها واب ا أه اتها و ات ز أه الوأه م

اجهها ي ت ات ال ع   وال
ع ة : الأول الف اش ات ال س م ال   "Start-up "مفه

ة  أی   Start-upكل ن م ج لاق ووه ما " Start" ت ة الان ة " up"  إلى ف وه ما  لف
ر ،  .ال الق  ع ال ة 2018(ب   )420، صف

لح  ة أوسالوم اش ی ال" :ه start- up ة ال م ل لح  اتم أة، و ح س ة ال ی
عة ة لل و الازدهار  الات  ة و أمامها اح ا ة إب ة راد أت م ف ي ن ، بلعا(بل "ال ، و قای ب

ش،  ة 2021ل   )50، صف
فها ال   ح ع ه Ries Eric رائ الأع ا ة  ": على أنها startup lean The في  ة م ة  س م

ی ق ال م ال ع وف ت  ل  ة في  ی مة ج ی أو خ ج ج ل م  ) ,p. 2011Eric ,37( "ل

ة على أنها:  اش ات ال س ف ال ا تع ا  ل "ك ج ل ة على ال ة م ام ة ودی ة شا س م
اق  اء اس وفة م أجل ان مة غ مع ج أو خ فادة م ت م ها الاس س اول م ي  ار، وال ةجوالاب  "ی

ة،  ة 2021(ب زغ   )81، صف
ة هي اش ات ال س ل أن ال قة  الق ا عار ال ات م خلال ال س ی م أت ح م علىأن  ا تق

ف  ة،  ته ار م .إأف ة م ال ص  ع ولها ف ات ال ي حاج مات تل ات وخ   لى خل وت م
ع ال ات : انيالف ةم اش ات ال س   ال

ایلي: ة  اش ات ال س   ت ال
- : أس اثة ال ا ح ی أت ح ي،  ؛أ أنها أن ان و الع ة 2021(ب س  )314، صف
ار  - ة لها خ ات ف س لإان م اجع و الف اح أو ال  ؛ما ال وال
ات - س ها: م ي عل ل رئ ا و تع  ج ل ال عل  ة ت اش ات ال س الها أن أع ما ال

ة  ارة قائ هال ة، و م أجل ن ی ة و ح قة م ق  اجات ال ي اح ة تل ار م ا على أف
ات ا ل ع م لها على ال احها وح ال فهي تع على ون ات الاع ل ودع حاض ل

ا ج ل لي،  ؛ال رنان و ص ات 2020(ب ف  )341-133، ال
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ار: - أسل  الاب ات  ة أو ت م ی ات ج ار م رتها على اب ق ة  اش ات ال س یت ال  ب ح
ی مة ح   ؛ةوخ

ر:  - ة على ال وال رة العال سع فهي قادرة على ال   الق اق في الأوال ق أر س ة وت اح 
ا  لهاج ع ال على ت ا ما ها، ه ال تأس قي،  .مقارنة ب ، 2021(ح و ص

ة    )73صف

ال ع ال ةالف اش ات ال س ة ال  : أه
رة رة أو غ ال اء ال ول س ات ال اد انة هامة في اق ل م ة ت اش ات ال س  أص ال

ا لها م أث  ع والوذل ل لواضح في ن ال ي ل اد ال ا في الاق ف دول ة، ح لع دورا مه
ة وال ة ال اج ا زادة الان ل و ص ع ف ف مات وت ات وخ ، وذل ع  خل وت م ل العال قل

الي  اه في خل ح ، فهي ت ة الفق ائف م  %70أو  60م ح ات ال  ال ة وم ی ان ال ل في ال
ات  س ه ال ة الى دع ه ام ول ال عى ال مة، ح ت ق ا ال ف ل ات  ه مت ثةتق س م ع وت ع لل

ال ول اضم أو  ا أنها ت، ةمات اللوا اتال م فاتع ال لة فهي تع ، هالف ت وس
ال لأل ا ةات م على تق قي تالع ی ار  ج ة.وأف ،  م لة و ب  ع ات 2021(ب ف -69، ال

70(  
ع ا ع ال ةالف اش ات ال س ات ال ات و ت   : صع

زها مایلي: ات وم أب ة ت اتها ع احل ح ة خلال م اش ات ال س اجه ال   ت
ل: -1 ه أك ت لال ل عل ع ال اتلو ة س اش احل ح ال لف م  تهق  ، واتهافي م

ات الر  ش عات و ا ال أس ال ف  الم ل ابه ه ل ل لت ازالفيه لا أن لاإ على ال  ، ف
ة  ب كاه اتا ف س ة ا ل اش ، واللال لقي ال ة ل ا  اس ان اء  ات اس اد أو ش ی أف ل

ن  وم ال ق ار  هأم هالاس ی  كاهل ، ها ف ة السم الالع اش ل ات ال هاي م ا نف  ورف ذات
ل  وض ال مة لها، وذل لأنها لا ع ق هاال ف مع رؤ ابي،  ت افي و الع ال ة 2021(ول   )472، صف

ة: -2 ارد ال ةال اش ات ال س أ ال ا مات علها غال ل ما د قل ع ا س واح او  اج إلى خ ء ت
ذج ا لاكل ال م ام اح، فع ة لل ة ال مه ل ل ت لها، ح تع ع ا ما  ة ال  لأولي وه

ارد ال اكل إدارة ال ة ل ة ن س ل ال س ق ی في ف ف ال ال م  ا ال ة في ه ا   ؛ةال
3- : ع ات ال اتآل ه الآل اة له ةال دور مه في دورة ح اش ات ال ج ،س ی م آل  ح ت ع الع ات ال
اتها ب م ال حاض عاتالأع ا، وم ج ل م وال عات العل ال ، وم الالأع ة الأع اك ت  ، وم

ار وغ  ال الاس اب رأس ال ة، وأص غ لال ص م ال ه الآإلى  ها، ح أن ع ات ه دل إلى زادة  ی
ل. ال الف   (Salamzadeh & Kawamorita Kesim, 2015, p. 07 ) اح
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اني: ر ال ة ال اش ات ال س ل ال ء ع  ت ار ال   الاس
ع الأول:  ءالف ار ال م الاس   مفه

ف  ءع ار ال اح " :نهأعلى  الاس ع على م ة،  ا ة م ال غ ة وم رجة عال ف ب ار م ل اس
م م خلا ق ة،  س ار في ال ون لالاس هارات الإداه ال ل اللازم وال ال قاول  ع ال غلال رة لاسب

ق أراح على ال ق لأجل ت احة في ال ص ال ع الف قفة،  "ال دوك ، و ب اب ، س  ،2021( ح
ة    )11صف

ا على أنه:  ف أ ع ي و ل وال ة خاصة في ال ا على تقلا "تق ، بل أ ق ف م على تق ال  تق
رهاا ق ت ا  ة  س ة في إدارة ال اع راس،  "ل ة 2008 (ب   )124،صف

قة  ا عار ال ار م خلال ال ل أن الاس ات الق س م لل ق ل  اع ال ع م أن ء ه ن اش ال ة ال
الاضافة  ة  ة مل ل على ح ة إمقابل ال ار هادارتها إفي لى ال ل على ت   .والع

ع ال ءاني: الف ار ال ائ الاس   خ
ا یلي: ء  ار ال ائ الاس ل أه خ   ت

سفي  لا ل  ار مالياس - یة  ات مم   ؛عة ال س وة أح
ي تسالا عا ن أ م بع  - ،  (ب فاضل .ارسلاى الع  عائ و االارتفاع  ار ال

ة 2021  )42،صف
اك ما  - ة ال ل ه اه ار  ارعفي م أن م اح،اس ة ال د إلى  ة غ م س

ال عاجاس  لا هأم ق  ؛م
س - ة لل ة الف اع ه تق ال ا  ، وان ال فق ار رأس ال ق على اس اقع لا   عة في ال

ورة ل ال لف  وض  ع ، فه  لالق ة ال ل ع ع ل و ن،  .ق ة 2021 (س ،صف
442( 
: ال ع ال ء الف ار ال ل ع  الاس ب ال ا وع ا   م

ا یلي: ها  ل أه ا، ت ا ی م ال ء الع ار ال   للاس
ف - ة ف ت ار اني مقابل ال ل م وض رأي ت ال ع الق .ذات الس ال ائ اني،   ف ني و ح   (خ

ة  2015  )182،صف
ي وا - ع الف لةلإتق ال ة  ار ع م لة،  ة ال س اح ال اه في ت ون ن  دار ال  ت

ة ق أراح  اج وال وت ة قادرة على الان ه الأخ فة ، ه ة  2019 (خل  )76،صف
ة م رأس - ار في ح ة للاس اصة ن ال ال  ؛الال ارتفاع الأم
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ان - ةوضع ال إذا  ح، ف س ال الإلا  ةن أم قة أو واج نها أص  غ م فع   ال
اله ءا م أم وض. اج اصة على ع الق الله و ح ،  ال ع ة 2015(ب   )155،صف

ي  ا ال ا ار رغ ال ع م الاس ا ال ها ه ا یلي:إل ل  ب ت   لا أن له ع
ا - ع ة  ال ة س ال س اح ال ة م أجل اس في حال ن الئ  ة، وتع جاع الأم ه  ال ه

ع أم  ارة ج ضه ل ان ق تع ي  ون، وال لها ال ي ت ة ال ا ا ع ال ائ تع  ؛الهالع
ة، ف - س ء م رأس مال ال ار ال مال ل ع الق إاع ة في ص ار ارات ن له ال في ال

هه. ج خل في ت وع وال ال علقة  فة ، ال ة  2019 (خل  )77-78،صف
ع ا ع ال ة: الف اش ات ال س ة لل ال ء  ار ال ة الاس   أه

ة في أنه  اش ات ال س ة لل ال ء  ار ال ة الاس لى أه و  ها فياعت ل على الت ش
ي، لأنه  ل ال الي ال ال اصة و ال ال ة الأم قلاالإة إرتفاع ناه في رفع ن ةس ال فاضو  ة ال  ان

ة ن ی ة ال د  ن ا ی ة الإإم ان اضلى زادة ام دة ق وع ذو ج ل على أن ال ده دل ا أن وج ع م،  ا 
اضه. ك على اق فة ، ال ة  2019 (خل ی )73،صف ات أن ت س ار  ال ع م الاس ا ال  ا أن ه

ف م ا اح وأن ت اتها ب ل ل ع ف ة في ال  ی هارات ال ات وال ي ل عة ال ا ح وال مها لال    ها.ق
او ،  ة  2016( الأغـــا و ح   )12،صف

ة اش ات ال س ل ال ثة في ت ة م آل لاك  ار ال :  اس ال ر ال   ال
ع الأول لاك :الف ار ال م اس   مفه

لح  لاك إلى م ار ال اتار في ال" الاس:اس اء، س اد الأث ل الأف ة م ق اش عو  ال  ال
ه ن أنف ق ا ال ال ه م رواد الأع   (Buvaneshwaran & Vijay, 2022, p. 07) ".م

ف ح  الع ة، م على أنه:  ال ال ق مل ن أو حق ل دی ال ، في ش م رأس ال ق "ال ال 
ل ة خاصة  اصة إلى ش اله ال هاأم ی اد العائلة". ها و دًا م أف قًا ولا ف  Shane ) ش آخ ل ص

& Heights, 2012, p. 06) 
لاك ار ال ل أن اس ار في م خلال ماس  الق ارة ع اس ف  ه   ة م  ات ناش س م

عي أ عة م الأش  سو م ه ال ة في رأس مال ه ة مل ل على ح اص مقابل ال   .اتش
  

اني ع ال لاك: الف اع ال ال   أن
لاك - 1 ال:  ال قة في إأ ه رواد رواد الأع ة م یه خ ال ل اثلة دارةع ارة م ال ت اع ف  أع ي ق

اد غ اثللف أو م ماق ا ی ار ل   ؛ه الآنن الاس
لاك - 2 : ال ال ق أ ال ض ت غ ون  ی  ع اسوه ال وع راح  اله في م  عمار أم

(Vizjak & Vizjak , 2015, p. 493)  
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ات:  ملاك - 3 س ة م رواال الغ مع ون م ة  ات  ق في ش ی سا ف راء ت ت ه م
مة، وع ة ال افآت نها ه أو م ة للإتقاع ی فة ج ن ع و ا في الاسادة ما ی ار، دارة العل

ا في ار ون أن  ة و ل م ار واح في    ؛اس
لا  - 4 ن ال ن في سكة ال ن ی  ون ف: وه ال ال ة ، ح   ياته الأخ

س ن ال ل ة فق وعادة ما ا ه ه لإات  ات، ل س د م ال ة في ع الغ صغ ار م ى اس
اراته ا في اس ن ب ار    (.Breakthrough e-Coach, n.d) .لا

ال ع ال لاك: الف ائ ال ال   خ
ة  لائ اص ال ال   :یلي مام أه خ

اصه أ - اء  ش ارلا ون عمأغ ة س ال  اتالفي  أم ة؛ س اش   ال
ا لاكدور ال ال  - ن  غال ل ال ما ة م ت ان حلة ال اتفي ال ة س اش   ؛ال
ض - لاك ع ون ال اله ال ل على مقابل  أم ة الال س   ؛ةشاح في رأس مال ال
لاكعادة   - ون ال اتفي ال ال الغ س ة  اش ولارات ة  ال ل إلى ملای ال ق ت

ا ما ی سل فوه ور لهال ب وال ل ل ال ة ال اش  ؛ة ال
ع  - ا ما ی لاكغال ون ال ة لها مق ال عات  ة؛في م ،  ات دائ او اب و  ، 2019(ح

ات  ف  )27-26ال
؛ - ل ال س الى  ي م ار زم  ون في ا
ةلإالاضافة  - ا عة م ب ا ي لل ات ع الاس ق ال ون ل ع ة فه م د اراته الف ار الاس ى اس

وج. ى ال   (Dibrova, 2015, p. 282) ح
ع ا ع ال بالف ا وع ا لاك : م ار ال   اس

لاك -1 ار ال ا اس ا   :م
لاك ار ال ا اس ا ل م   ا یلي:  ت

انات یلا  - ادرل ض ة؛ مقارنة  اد أو الفائ ل الأخ ولا ال ي،  ال ة2020( ق  ، صف
27( 

ار - لاك اس ،  ال ل فق م ال ق عل و لا ا ما ا ه فة أ ع ة وال ا ال اب ن ات أص س ال
ل الأخ  ادر ال ي مقارنة  لائ ار ال ن أك للاس ب ة ی اش  ؛ال

لاكل  - ی م  ال ال ا الع له اك ال، ف خلال ع ا ال ة في ه ال م ال
اس  أم وال ات ال ف وش ، وال اج ال ال ل رواد الاع ال م ات ات أوا ش العلاقات فأن
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ة هوغ  اع لات ل ه الات ن ه م ة  اش ات ال س اره في ال ، فع اس ات ه س ه ال
ل  ص ر وال ة. إعلى ال اب ة ا ائج مال  (Ramadani, 2012, pp. 316-317)لى ن

لاك -2 ار ال ب اس   : ع
لاك     ار ال ل في: لاس ب ت ي،  ع ة 2020( ق   )27، صف

الغ الاس - ة م ود قم ا ق لا یمةار ال ات؛  اس، فه س اجات ال ی م اح  الع
د إ - اس ق م مالن وج ا راجع م لا وه ا  ق وق غ افقة للفاعل فلإ  ة ال ا ى ال ي ه

ق   ؛ ال
ة. - س ه في  ال ء م ح ازل ع ج ة ی اش ة ال س عل صاح ال ار  ا الاس   ه

ام ع ال ةالف لاك : أه ار ال ة اس اش ات ال س ل ال   في ت
لاك ار ال قاء،  ع اس ع العائلة والاص ة  اش ات ال س لي خارجي لل ر ت له و ثاني أك م

ا اه في ال الاق ول، ح أنه  ات ال اد ه في اق ه ال یل ور ال ة ت في ال ة   دأه
م ق جي وال ل الاضافة (.Business angels, n.d) ال اشإ، و  ات ال س مه لل ق ل ال  ة فه لى ال

ا الى رأس الاضافة أ ات،  س ه ال ة له ل غ ة وال ات ة الاس ف ال ا في ت ال یلع دورا رئ  ال
ال. ات الات ل في ش اعي وال   )Why angel investment is important, 2011( الاج

  
عل ا ا لاكر ال ار ال ة اس اه ة  : واقع م اش ات ال س ل ال ة-في ت لا ت ةال  ات ال
ةالأ  - م

ة في  ائ ارب ال ة م ب ال ة الأم ات ال لا ة ال لاكتع ت ار ال ال اس ه س، وعم  ل
ار في  ا الاس ة ه اه ات خاصة  ائ ض اح ر ع ا ال ة، وذل في ه اش ات ال س ل ال ت

ة  ادر ع ج ة ال لائ ل ال ق ال لل اد على ال لاكالاع ي تع ACA ال ال أك  ال
ة  . ملاكم ج   في العال

ة  ه ال   ACA :(Get the Insider Perspective, n.d.)وت ه
ی م ملاك 14000 -  مع
ة 250 - ات عائل ة وم ات مع ة وم عة ملائ  م
اء  20000أك م  - اف أع ة في م ات راد س  ACAم

ع  لاكح ی الي  ال ال ع %90ح ة  اش ات ال س عها ال ي ت ة ال ارج  م الأسه ال
الي  اراته  ر اس قاء والعائلة، و تق ار دولار في أك م  25الأص ة س 70000مل ة ناش س   ا.م
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ع الأول لاكالف ار ال ر اس   : ت
لاك -1 ار ال ر ح اس ة ( ت  ):2020-2018خلال الف

ل     لاك1ال ار ال ر ح اس ن دولار) : ت  (مل

 
ر:  اد علىال الاع اح  اد ال  Angel Capital)و  (Association Angel Capital, 2020) م اع

Association, 2021) 
لاك ار ال ل أعلاه أن ح اس ح م ال ة  ی ا خلال الف ا  ان )2020-2018(شه ن ، ف

ة  ة له س رونا 2020أعلى  ة  ة  جائ ه ال تها ه ي شه ات ال ا ح  ،(COVID-19)رغ الاض
ر ب  الي 650ق ن دولار وه مای  ة  %53 مل ها ب  2019ع س ر ف ي ق ن دولار، أما  308ال مل
ة  ر ب  2018في س ن دولار. 262فق ق   مل

لاك-2 ار ال س اس ر م عة ت ل م   :ل
ول  لاك1ال ار ال س اس ر م عة : ت ل م  ل

  2018  2019  2020  
لاك ار ال س اس ن دولار 3.3  م ن دولار 4  مل   ن دولارمل  4.7  مل

فقات س ال   19  14  16  م
ل صفقة ار ل س الاس   دولار 245000  دولار 293000  دولار 220000  م

ر:  اد علىال الاع اح  اد ال   (ACA Angel Funders Report 2021, 2022) م اع
لاكنلاح  ار ال س اس ول أعلاه أن م ، ح م خلال ال ای م عة في ت ل م  بلغ ل

ة  4.7 ن دولار س ة فق ارتفع  2020مل ة  %15ب ان 2019مقارنة  فقات فق  س ال لى أع، أما م
ة  ل  2020ة له في س ت  س ح اس عة  ة  19م س  2019صفقة مقارنة  ان م ي  ال
ها  فقات ف ا  م 14ال ل صفقة فق سصفقة، أما  ار ل ة ل أ س الاس ة له س   2019على 

ر ب  ة  293000وق ف ب ه ان ل صفقة ل ة  %15دولار ل رونا  2020س ة  ل جائ أ في 
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(COVID-19)  ا راجع ف لإوه ا م  ل ال لاكى تقل ة  ال ال الغ صغ اره ل م خلال اس
ات. س ة م  في ع

  
  
  
  
  
  

اني ع ال لا الف ار ال عات اس ل م ة  ك: أف ا ل ا   2020ن
لاك ار ال عات اس ل م ض لأف ة  ا یلي ع ا ل ا ار  2020ن ة الاس وذل م ح 

فقات: د ال   وم ح ع
ار:  -1 ة الاس  م ح 

ول  ل : 2ال ار ملاك 15أف عة اس ار م ة الاس  م ح 
لاك ار ال عات اس ار:  :م   ة الاس

757 Angels  
 Tech coast Angels  

 Northern Ontario Angles 

ت  أك م  ن دولار 15اس   مل

Florida Funders   
Golden Seeds  

 Anges Quebec  
 New York Angels  

ت ماب  ن دولار 15و  10اس   مل

Q City Angels  
 Maine Angels  

 Central texas Angels Network  
Houston Angel Network  

 Arch Angels,North coast Ventures  
 Launchpad Venture group   

Venturesouth   

ت اقل م  ن دولار 10اس   مل

ر:  اد على ال الاع اح  اد ال   (Angel Capital Association, 2021)م اع
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فقات: -2 د ال  م ح ع
ول  ل : 3ال ار ملاك 15أف عة اس فق م د ال   اتم ح ع

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
ر:ا اد على ل الاع اح  اد ال   (Angel Capital Association, 2021)  م اع
  

ع ال لاكالف ار ال ة اس اه : مقارنة ب م ات ا ال س ل ال ء في ت ار ال اشو الاس   ةل
ة  -1 ل ل لات ال  2020ح ج

لاكل ال ار ال ة اس اه الي مقارنة ب م س ل ال ل ال ء في ت ار ال ات والاس
ة  ة ل اش لات ال 2020ال  ل:ح ج

لاك ار ال عات اس فقات:  :م د ال   ع

Golden seeds  
 Northern Ontario Angles  

 Tech coast Angels   
Houston Angels Network  

ت في أك م    صفقة 40اس

RTP capital Associates  
 INC lateral capital  

 Portland Seed fund  
 angles Quebec  

 New York Angels  

ت    صفقة 40و  31في ماب اس

Irish Angels  
 Florida Funders  

 Renturesouth  
 Lubbock Angel Network  

 Launchpad venture group   
Central texas Angel Network   

ت في    صفقة أو أقل 30اس
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ل  لاك2ال ار ال ة اس اه ات ال : مقارنة ب ن م س ل ال ء في ت ار ال ة حوالاس  اش
ة  ل ل لات ال   2020ج

43%

19%
[]%

57%

81%

94%

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

Seed Series A Series Bالاستثمار الملائكي الاستثمار الجريء

  
ر: اد على  ال الاع اح  اد ال  (Angel Capital Association, 2021)م اع
لاكل أعلاه ح نلاح م خلال ال  ار ال ة اس اه ة ل ات  أن أعلى ن س ل ال في ت

ة  ة ل اش رة ح بلغ  2020ال حلة ال حل %43ان في م ه ال ة في ه الغ ال الي ال ة، ث م اج
لة  ل ها ال ة  "أ"تل لة  %19ب ل ة  "ب"ث ال ه أ%6ب اه ان م ء ال  ار ال ك ، ع الاس

ة في ال ة  "ب"ل ة  %94ب ل ة  "أ"وفي ال ها ب  %81ب رة فق ساه ف حلة ال م  %57أما في م
حلة. ه ال ة في ه الغ ال الي ال   اج

ات: -2  ح ال

ة اه الي مقارنة ب م ل ال لاك ل ال ار ال س اس ل ال ء في ت ار ال ات والاس
ة  ة خلال الف اش  2020-2019ال
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لاك3ل ال ار ال ة اس اه س : مقارنة ب ن م ل ال ء في ت ار ال ات والاس
ات ة ح ال اش   ال

  
ر: اد على  ال الاع اح  اد ال   (Angel Capital Association, 2021)م اع

ح  ار ی ة اس اه ة م ل أعلاه أن ن لاكم ال ة في  ال اش ات ال س ل ال في ت
، ح بلغ  ای م ة  26%ت ا 2020س ل م ار  ی لاكعلى اس ل  ال ال في دع وت

ات  س روناال ة  ها جائ ث ي أح ة ال ال ة وال اد ات الاق ا ة رغ  الاض اش ، (COVID-19)ال
فاضا ح ء ان ار ال قابل شه الاس ة  في ال ه س اه ة م رت ن ، وفي %85ب  2019ق

ة  ف الى  2020س ا راجع  %54ان ف ال ال في لإوه ا م  ل ال ى تقل
. أك م ال   ل حالة ع

 
لا ار ال ج أن اس ه ن ة و الاعوم اش ات ال س ة لل ال لي مه  یل ت اد ك ب

ه خاصة في الأزمات.   عل
لاكع الالف  ار ال ة اس اه ع: م ة  ا اش ات ال س ل ال   في ت

لاك -1 ار ال ة اس اه ل: ن م لات ال فقات ح ج  في ال
لان أ إ  ارات ال احل الغل اس ن في ال ة، ك ت اش ات ال س اة ال ة  أنه فلاإة م ح ي س

لة  2020 ه في صفقات ال اه ة م ا"أ"ارتفع ن ار  ، م ل على اس افقة ودع الی  م
:ك للاال ضح ذل الي ی ل ال احل اللاحقة، وال ة في ال اش ات ال س   ل
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ل ر :4 ال ة  ت اه فقات ح ن م ي في ال لائ ار ال لالاس لات ال  ج

 
ر: اد على  ال الاع اح  اد ال   (Angel Capital Association, 2021)م اع

ة نلاح م خلال اه ل أعلاه أن أك ن م لاك ال ار ال رة خلال  لاس ان في صفقات ال
ة  رت ب  )2019-2018(الف ة  %41ح ق ة  43%و  2018س ة 2019س ان   2020، ل في س

لة  ة في صفقات ال اه ة م ل ع %43ح بلغ  "أ"أعلى ن ا ی افقة وه لاكلى دع وم  ال ال
احل اللاحقة. ة في ال اش ات ال س   لل

  
لاك -2 ار ال ة اس اه اعات م ة ح الق اش ات ال س ل ال  :في ت

لاك ار ال ضح اه اس الي ی ل ال اعات، وال لف الق ة م م اش ات ال س ل ال  في ت
ه ا ل ه ه في ت اه ر ن م ة (ت اعات خلال الف  ) :2020- 2018لق
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ل  ر : 5ال ة ت اه لاكن م ار ال ة ح اس اش ات ال س ل ال اعات في ت   الق

  
ر:  اد علىال الاع اح  اد ال   (Angel Capital Association, 2021) م اع

ل أعلاه ع نلاح م خلال ال اعات ال ا الأن ق ج ل ة وال ة ال ر ة و ا ا ت ج ل ت اتاال  ل
ة الأ اعات خلال الف اقي الق ار  مقارنة ب ة ا، ح )2020-2018(ولى م ح الاس عا اع ال ذ ق س
لاكال ار ال الي اس ة  م اج ة  ة على أعلى ن ل  2020في س ي م ا راجع  %21وال ى زادة لإوه

روناالاح ة  ات جائ اجهة ت اع وذل ل ا الق عة له ا ة ال اش ات ال س ة لل ال ، (COVID-19)اجات ال
ف م  ة فق ان ا ال ج ل اع ال ة  %13أما ق ة   %11الى  2019س اع 2020س ، في ح أن ق

ة  ا حاف على ن ج ل ت لاك %7ال ار ال الي اس ة  م اج اقي ب، )2020-2019(خلال الف ا 
ة. ات الأخ لاث س ة خلال ال ف ل ن م اعات س   الق
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ة:   خات
ا ة ت ات م مات وم ه م خ ف ول م خلال مات ات ال اد ة دور مه في اق اش ات ال س ه لل

ها ال ات أه ة صع اجه ع ات ت س ه ال عات، ل ه ها ال اكل تعاني م ة م ل ع ا في حل ل ل
ه ة، ف ال اجاتها ال ي اح ثة تل ة م ل ائل ت ول لل ع ب ی م ال أت الع ار ال ل یل  لاكاس

ف ار م خلال ت ل على دع الاب ع احلها الأولى، ح أنه   ة في م اش ات ال س ث لل لي م  ت
اع ه ه ما  ج ة وال ات على ال والال س اول ت قاء، و ه ال ي ت راسة ال ه ال ات ة ال م خلال ه لا

ال ة في م لاك ال ار ال صل  اس ة:لإت ال ال ائج ال   ى ال
ل م أب  - ة زع ال اش ات ال س اجهها ال ي ت ات ال   ؛ال
ة - ق أراح  عة وت رة على ال  الق ة  اش ات ال س  ؛ت ال
ارع ا - لا س ث كال لي م یل ت ل ال مه ب ف ال ل على ت ع ة،  اش ات ال س لازم لل

ة احلها ال  ؛في م
لاك - ار ال ة لاس اش ات ال س ب ال ها على ال ت اع ه ما  ج ة وال ف لها ال ر نه ی

اح  ؛وال
لاك - ار ال ة اس اه ة م ة بلغ  اش ات ال س ل ال ة  في ت ة لها س ة أعلى   2020الأم

رت ب ن دولار  650ح ق  ؛مل
عة ملاككل  - س  م ت  ة  4.7اس ن دولار س ات  2020مل ال ة مقارنة  ل أعلى  وت

قة ا  ؛ال
لاك - ار ال ة  ساه اس رة وذل ب حلة ال ة أك في م الغ ال %43ب الي ال  ؛ةم اج
لاكساه اس - ة  ار ال لة أ وذل ب ة أك في صفقات ال  ؛ %43ب
ع  - ة ب ة ال عا اع ال ي ق لاكح ذ على ال ال الي أ، ح اس ة م اج ك ن

لاك ار ال رت ب اس ي ق ا ب%21وال ج ل ت اع ال ة وق ال ا ال ج ل اع ال ه ق ة ، ث یل
الي. %7و  11%  على ال
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احات:   اق
اح    یلي: مام خلال ماس  اق

ا له م  - ة ل اش ات ال س ل ال ة في ت ل ائل ال ع م ال ا ال اد على ه اصلة الاع  ور مهدم
لها ها وت    ؛في دع

ا - ات ال س ة لل احل ال ور في ال ل ال ف ال ار ال ی ع م الاس ا ال ع ه ةت  ش
ل ص ع ف ف ار وت الي دع الاب ال ر، و ها على ال اع ي ت ة ال ف ال ا  الاضافة الى ت و

ي اد ال ة في ن الاق اه  ؛ال
لاك - ار ال عات  ن ثقافة اس ات وم ال م خلال ت ش وات ورجال الأع اب ال ب أص

ة  ؛م
فادة م - ورة الاس اض ول ال ارب ال لاك ت ار ال ال اس ة في م ة ا ئ ات ال لا ة، لأمة ال

ال. ا ال تها في ه فادة م خ اكة معها للاس ل ش   وذل م خلال ع
  

اجع: ة ال   قائ
ة: اللغة الع اجع    ال

راس. ( م.2008أح ب : دار العل ائ ة، ال ا ة. ع اد آت الاق ل ال  ). ت
ان  اء ب س ه ي. (ال ی الع ات جامعة 2021، و ح ن ال ل . ح ائ اتها في ال ة وت اش ات ال س ار في ). ال

ة،  اد م الاق ات 03(07العل ف   .325-306)، ال
او . ( ـــ الأغـــا، و م ح ا2016, 06 01تغـــ ات ال س ا في دع ال ال ال أس ال ل ب ة ال ة (دراسة ). أه ش

 .( ائ ات Le Manager ،03)01حالة ال ف   .16-7)، ال
ش. ( فة ل ، و ل ة بلعاب ، فای رة بلقای الإشارة إلى واقعها في ال2021ث ة  اش ات ال س ة لل ات ). دراسة ن ل . ح ائ
ة،  اد م الاق ار في العل ات 01(08جامعة  ف   .67-48)، ال

ة. ( ة ب زغ ات رأس2021ح ار ف ). ش ات جامعة  ل . ح ائ ة في ال اش ات ال س ع ال ة ل آل ا  ال ال ي ال
ة،  اد م الاق ات 03(07العل ف   .94-79)، ال

اني. ( ة ح ني ، و ر ح خ ات2015را س ضعي لل اد ال اد الاسلامي والاق ة ب الاق ار ال ل   ). أسال ال
ان، الأردن ة. ع س ة وال غ ة.ال ا   : دار ال

) . ة ب  ات خ لة، و ه ع الة2021سارة ب احها مع الإشارة ل ات ن ل ة وم اش ات ال س ات ال رات وت  ). ق
ة،  اد م الاق ار في العل ات جامعة  ل . ح ائ ات 03(07ال ف   .78-64)، ال

ن. ( ل ال2021, 07 13س س ا في ت ال ال ة رأس ال مات. ). فعال عل اثل ال م ت ل ع ة في  اش وعات ال
 ، ات 03(17دفات ف   .451-435)، ال
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ر . ( ع ال فة ب ة 2018ش اش ات ال س ة ال ال في دع وت ات الاع . مStartups). دور حاض ائ لة : دراسة حالة ال
ة،  اد ائ الاق ات 2(4ال ف   .431-417)، ال

فى الع افي، و م ال ان ول ها و 2021ابي. (ع ات دع ائ و آل ة في ال اش ات ال س اجه ال ي ت ات ال ). ال
ة،  اد م الاق ار في العل ات جامعة  ل ها. ح افق ات 03(07م ف   .483-469)، ال

قفة. ( دوك ، و أحلام ب اب ، فاتح س ائ م خلال ا2021, 06 05ى ح ا في ال ال ال ا رأس ال ة ل). واقع ن
ة وال  اه ارات وال ة للاس ال مة، Sofinanceال ق ة ال اد ث الاق لة ال ات 01(06. م ف - 09)، ال

23.  
قفة . ( دوك ، و أحلام ب اب ، فاتح س ائ م خلال ال2021, 06 05ى ح ا في ال ال ال ا رأس ال ة ). واقع ن

ة وال اه ارات وال ة للاس ال مة، Sofinance ال ق ة ال اد ث الاق لة ال ات 01(06. م ف - 9)، ال
23.  

) . او ة  اب، و وه ا2019ى ح ة دراسة حالة اورو قاولات ارع ال ل ال ة في ت لائ خلال  ). دور ال ال
ة ( مة، 2016- 2013الف ق ة ال اد ث الاق لة ال ات 02(04). م ف   .35-22)، ال

ي. ( ا2020م الاخ ق لة ال . ال ائ ة في ال س ة وال غ ات ال س لي لل یل ت ال  ة الأع ة ). ملائ ئ
ة،  ال ة وال اس راسات ال ات 02(06لل ف   .38-25)، ال
لي. ( رنان، و علي ص فى ب ة (2020م اش ات ال س ل ال مة في دع وت ات ال ات اح ). الاس ل لان حل

ة،  اد لة دفات اق ة). م اش ات ال س ات 01(11ال ف   .148-131)، ال
الله ، و رح ح . ( ع ة ب ا 2015ه ال ال ة ع  رأس ال س ة وال غ ات ال س ل ال لا-). ت ة ال ات ت

ا ال اف ق الأوس وش قة ال ة وم ة الأم لة الاق .-ال ة، م ة ال ات 01(06اد وال ف - 149)، ال
166.  

لة ب فاضل . ( راه، جا2021وس وحة د ة). أ ل ل ائ (دراسة ت ة في ال اش ات ال س اع ال ات ت ق معة أب ). آل
. ائ ان، ال ، تل م ال ة وعل ا ة والاج اد م الاق ة العل ل  ،    بلقای

فة . ( اوزها 2019وفاء خل ل ت ائ و س ا في ال ال ال ات رأس ال قات ش ال دراسة مقارن - ). مع ات رأس ال ة مع ش
ة  غ ة وال ن ا ال وحة د-ال ائ . أ ارة وع03راه، جامعة ال م ال ة والعل اد م الإق ة العل ل م ،  ل

. ائ ، ال   ال
قي. ( ل ص اع ، و اس سف ح ات جامعة )2021ی ل . ح ائ ة في ال اش ات ال س اء ال اقع ان ة ل ان ار في . دراسة م

ة،  اد م الاق ات 01(08العل ف   .89-68)، ال
ة: اللغة الأج اجع    ال
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