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: ل  Abstract :  ال

ه ف ه ء ته ل ال ة الى ت رقة ال على   ال
قي ف اتج ال الي ال ة ب اج وض ال اة الق ي تأث وعلاقة ق

ة  ائ خلال الف ع  2020- 1990ال ن اس هان ار ج ال اخ
ة و ال وض ال اة الق لة الأجل ب ق اك علاقة  ج ه  ل ت

ح  ان ال : صافي الائ غ ال م ع ع اس قي  اد ال الاق
ا ة م للق اص  ال   GDPع ال الي ت رأس ال واج

 ، غ مف قي  الي ال اتج الإج ، ون ال قل غ م ك
ذج  قة ن ا ات ال غ ال رنا  ا ق ل  VARك ل ا ت ل ع ،ح اس

ة ( ة ال ا ال دوال الاس ع اس مات  عانة IRFال الاس ) و
نامج  ا eviews12ب ی تأث ق ق ة على ن ل وض ال ة الق

اتج الي ال ائج أن ن  اج زت ال قي ، أف الي ال اتج الإج  ال
 ، ائ ة  في ال وض ال اة الق مة ق قي لا  ل ال

مها إلى اب تع في ع م  لأس اجات ع ك لاح ة ال ا اس
اع  ا ق اس ه اع ح اسع ال ی ض ق ق ال ال

ا وعاتالاف ) وال اصة..د (الاس   ال
ة:  اح ف ات ال ل وض ال اة الق قي، ق اتج ال الي ال ن إج

ذج ك، ن امل ال ة، ال  .VAR ال
  .JEL :E 01 ،E 51 ،C32ت 

This research paper aims to shed light on 
the study of the impact and relationship of the bank 
loan channel to the real GDP growth in Algeria 
during the period 1990-2020 using the Johansson 
test. Private as a percentage of GDP and total 
capital formation as two independent changes, and 
real GDP growth as an explanatory variable, as we 
estimated with the previous variables the VAR 
model, where we used shock analysis using impulse 
response functions (IRF) and using the eviews12 
program to estimate the impact of the bank loan 
channel on the growth of real GDP, The results 
revealed that the real GDP growth does not respond 
to the shock of the bank loan channel in Algeria, 
For reasons generally attributed to the failure of 
banks to respond to the needs of the broad market, 
which involves two sensitive sectors, which are the 
individuals (families) sector and private projects. 

Keywords: real GDP growth, bank loan 
channel, co-integration, VAR model. 
JEL classification: E 01 ،E 51 ،C32. 
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مة   : مق
ــالي   ل ال ــ علأعــ ال ــة ال ل ــة والع قاشــات الأكاد ة فــي ال ــ انــة  ــ م ــي لق ع ال اضــ قــة حــ ال

عــ أزمــة  ص  ــ ال ــالي و ــاد ال ارد  2008الاق ــ ــة ال ع لة ل ــاد ووســ ار مــالي واق ق ــاره عامــل اســ اع
ـ فع م ح الي ال ال ان و ح الائ ق م ول، الأم ال ساه في ت  الل ال م ال ة ال سـا ـة  ال

تفعة. اد م لات ن اق وره تع مع ح ال  ب ار ال ل الاس ة ت ل اه في ع اة ت   كق
داتـه  عـة م لـ فهـ  ـة، ی ال ة ال سـا ـالي مـ جانـ ال ل ال ـ لـي لل انـ الع ص في ال إن الغ

ان  لــ ــاع ال ــة ت ل ــة م ة مال ات اســ اله  ع ــلا علــى اســ اف خاصــة تلــ ف عــاد والأهــ عــ الأ ــ  ق علــى ت
ار  ق أث علـى الاسـ الــ  ، ال لا ال ل ال ها على س ة م ق ة خاصة ال اد اسات الاق ال علقة  ـالي اال ل

. ق   وال
ا   ـــالي، وهـــ ل ال ـــ ـــل ال ـــة فـــي  ق اســـة ال ـــة ال فعال ـــام  ـــ ازداد الاه اســـة ح ـــة ال ـــ لفعال ت
ــة وهــ ق مــة ال ــاد ا  ــ الاق ان ال ة جــاءت وضــ ــ ه الف ــ هــ أك ــاف، ل ــة ال ار الأســعار فــي نها ق اســ

ـل (Sanfilippo-Azofra, Olmo, Cantero-Saiz, & Gutiérrez, 2018) دراسـة ل ال اولـ  ـي ت  أثتـ ـة ال
الي ال ل ال ال ب  الي ال ةعلى ل ال ة. على ع ام ان ال ل في في ال اض ال اة الإق ن  ق م ت

ــاً مــ  693 ار فاً ت ــ ــ عــامي  31م ــة ب صــل إلــى . و 2012و 2000دولــة نام وض ت ض القــ حــة أن عــ ال
ي ت ك ال ـة  لل ـام مـالي أقـل ذات فـي ب راً لا ن ـ اراتـأث یت ـة قـ ق اسـة ال امـا ال ـ ت فـي ، علـى الع

ــ ال ــة الأك ال ــة ال ان ذات الأن راً،لــ ــ ــي ت ن  ال ــ هــا ت في فعالــة ف ــ اض ال ــاة الإقــ اســة  ق فــي نقــل أثــ ال
و  اة الق ل ق ة ع ة على أن ال ي دلالة ق ع ا ما  ة، ه ق ـةال ال ـة ال ن فـي الأن ـ ة ت ر  ض ال ـ ة مـع ال

هـــا مـــ  ملازمـــة غ ارهـــا  اع ائـــ  ـــالي، وال ل ال ـــ ـــاال ـــا ف امـــا مال ـــ ن ـــة ت ام ول ال ة  ،الـــ ـــای قامـــ 
ــاع  ــال وق ــاع الاع ــان الــى ق ح الائ ك، ومــ ــ وع ال اتــ وفــ د م ــادة عــ ــالي  ل ال ــ ال علقــة  انــ ال ال
ـــة  ال ـــ ال ان ال علقـــة  عـــة مـــ الإصـــلاحات ال ـــ م ـــا اق ة،  ـــ ی ـــة ال ـــة الأل ا عـــ ب الأســـ خاصـــة 

ــ وســائل لي ك ــ ــام ت ــ ن ــة أخــ اق ــ الأن، ومــ ناح ة ل ــ ــة ال ا فع رغــ ال ف  الــ عــ یــ  ج
ة  ة سـ ـة الإسـلام ال لح  ال ـ عـ  ا  ل  ة وال ع ار ة ال ال ار مـ  2020ال ـل الاسـ مـ أجـل ت

ها ای ــ فــي بــ ــة مازال ، الا أن ال ــة أخــ ــاد مــ ناح ــ الاق ــة ال ــة وتغ ك  ناح ــ ة ال فــي مقابــل ســ
ــ  ك دوال ــ ، الأمــ الــ مــ شــأنه أن  ائــ لفــة فــي ال ــاد  ال ــا الاق ــل أوجهــه ال ــة  فــي ت م الع
ة  ــای ــل م ــاد فــي  ــ الاق ا علــى ال ــارس تــأث ــل أن ت ــاة  ق ــة  وض ال عــل مــ القــ ــاد و الاق

ال ل ال ات ال ل عه لع س ار وت اع الق  ي.ص
رقة ل -1 ه ال ة وتأتي ه ال ة:  الاِش   الات

ة  ـای ـل م ـاد فـي  ـ الاق ـة وال وض ال ـاة القـ جـ علاقـة بـ ق ث وت ـ أن تـ الي أ م 
ة  ائ خلال الف ال الي  ل ال   ؟2020-1990ال

قة  -2 ا ة ال ال ع الإش ةن لة الف ة: الأس   الآت
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 1  لة اك علاقة  ة؟هل ه وض ال اة الق  الاجل ت ق
 2  ـــاة مة ق ـــ ـــاد ل ـــ الاق ـــه ال ا ع ـــ قـــي مع ـــالي ال ـــاتج الإج ـــ ال ة ن ا مـــا مـــ اســـ

ة؟ وض ال  الق
الي ذ -3 ض ال ، ن الف ق ا ع ال ال الف وحة وال ة ال ال ة على الإش ا:للإجا   ه

 1  و لة الاجل ب الق ج علاقة  .ت اد ة وال الاق  ض ال
 2 .ة وض ال اة الق مة ق اد ل  لا  ال الاق

قة:-4 ا راسات ال راسـات ال ال یـ مـ ال ـاك الع ـ ه ـالي علـى ال ل ال ـ اولـ أثـ ال ـي ت قة ال ـا
ة. ام ول ال مة وال ق ول ال اوح ب ال ا ت ا أنها أ  ، اد   الاق

ــ  ــا  ــا أن ــة و ام ول ال ــ علــى الــ ــي أج راســات ال ه ال عــة مــ هــ نــا م ــ اخ ــ فق ائ د دراســة حالــة ال
ا یلي: ضح ادناه،  قاش ال ل وال ل ال صا  ائ خ ما وال   ع

  اثــــة ســــة)دراســــة ال ، و قاب ــــ شــــات ، م ــــ  (بله في علــــى ال ــــ ــــان ال ــــاس أثــــ الائ ا  قــــام
ة ( ـــ ائـــ خـــلال الف ـــاد فـــي ال ذج )1980-2018الاق ـــ م ن ـــ الإضـــافة إلـــى ARDL، م  ،

ــة  ه ام م اســ راســة  ات ال ــ غ ة بــ م ــ ــار العلاقــة ال زت   Toda &Yamamotoاخ وأفــ
ا بــ الا ــائ ــة إح ــة ومع اب د علاقــة إ ــائج  وجــ ــ ال ــاد فــي ال ــ الاق في وال ــ ــان ال ئ

ل  اء معـــ اســـ ع  ـــا ـــ ال غ قلة وال ـــ ات ال ـــ غ ـــل ال ـــ  ـــة ب ل ـــة  ازن د علاقـــة ت ، ووجـــ ـــ الق
ــ  ــ ال في ن ــ ــان ال ــه مــ الائ ــاه ت ــة الات ة أحاد د علاقــة ســ الإضــافة إلــى وجــ  ، ــ ال

ل.  اد في ال ال  الاق
 اد ،  دراســة ة ، ضــ  ، و عــ ــ ة  )2018(ل ــ ــة ال ال ة ال ســا مات ال ــان أثــ خــ ــ ت حاول

ة ( ـــ ائـــ خـــلال الف ـــاد فـــي ال ـــ الاق ـــى ال ـــة 2015-1990عل ه راســـة م م ال ) وقـــ اســـ
اتي  ار الــ ــ ــة شــعاع الان ــ و تق ان ــ  VARغ شــ لل قــي  ــام ال اخلي ال ــاتج الــ ت ال ــ واع

ــة  ق لــة ال ــاد  أمــا ال ة،M2الاق ــ ــة ال ال ة ال ســا ــات ال س ل وودائــع م اول  ، أصــ ــ ال
ر  ـ ات ل ـ غ لـة الأجـل  ة و سـ وض ال ة الأجـل، القـ ـ وض ق ـارف، القـ ق خارج ال ال

ة. و  ة ال ال ة ال سا ات ال س ات م ـ غ أ مـ ال ـ ـابي ی د أثـ ا راسة إلى وجـ ائج ال صل ن ت
. اد قلة إلى ال الاق  ال

    فــة، دراســة ج و خل ــ فــ لالــي ب ــ  )2021(ج ة لل ــ ئ ة ال ــ ات الأن یــ تــأث ف إلــى ت ــي تهــ ال
ائـــ  ـــاد فـــي ال ـــ الاق ة علـــى ال ـــ وض ال ح القـــ ـــات مـــ ل دائـــع وع ـــة ال لـــة فـــي تع ال

هان ك ل امل ال ار ال ام اخ ـل مـ  اس ـابي ل اك تـأث ا راسة الى أن ه و ق خل ال
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ة علــى ــ دائــع ال وض وال ــل  القــ ي ل د تــأث ســل ل وجــ ــ ــاتج ، و د مــ ال ــ الفــ ــ ن ل ن معــ
ـائج جـاءت  م ه ال ـاد . وهـ ـ الاق ـة علـى ال اب ل ال الي م الأصـ اك الإج ل ال وال مع

ة.  اد ة الاق ة مع ال افقة وم   م
  دراســة)Tamaroukro Timinipre ، ,Nelson و ،Okoy ،2017(  ــان اولــ العلاقــة بــ الائ ت

عــا  ا تا ــ غ ــاد م ــ الاق ت ال ــ ــ اع ان ح ــ اك ــاد فــي  ــ الاق ــاص وال ــاع ال في للق ــ ال
مي  ــ هلاك ال ــ والاســ ة وال ــاص وســع الفائــ ــاع ال في للق ــ ــان ال ــار الائ ــ اع فــي حــ ت

راسـ م ال ـ اسـ قلة، ح ـ ات م غ ـا تـ ك ات،  ـ غ ار ال ق قـ مـ اسـ ة لل حـ ر ال ـار جـ ة اخ
ــائج  صــل ن ــاد ولقــ ت ــ الاق في علــى ال ــ ــان ال ح تــأث الائ ضــ ار ل ــ ــل الان ل ام ت اســ

 . اد على ال الق ال الاق ة  في له علاقة  ان ال راسة إلى أن الائ    ال
  دراسـة( Husain Tahir, Shehzadi, Ali , & Rizwan ULLAH, 2015) ـي از  ال ف إلـى ابـ تهـ

ـل  ة ان راسـة علـى سـ ت ال ـ ـ ذلـ اع ق ـا ول اد في ن ة على ال الاق ال ة ال سا أث ال
راسة إلـى أن  صل ال ذج وت ة في ال ی العلاقة ال ق ان ل ع غ ـ ـاع ال حـة لق وض ال القـ

ـــاد فـــي  ـــ الاق ـــ علـــى ال ـــ لهـــا تـــأث  ة ال ـــغ ـــات ال س ـــار لل في ال ـــ ـــان ال والائ
ا.     ن

اشــ فــي  ل م ــ ــاد  ــ الاق ه علــى ال ــة تـــأث ــالي و ل ال ــ ــ فــي ال قة  ــا راســات ال ــة ال لاح و
ان،  لــ هــا مــ ال ائــ أوفــي غ فــة آثــال ع ــة ل ق اســة ال ات ال ــ ــة مــ ق ــاة مه ــه مــ جانــ ق ق إل ــ ار ولــ ت

ـــات  ل ـــ لع ة ال ـــای ـــل م ـــاد فـــي  ـــ الاق في علـــى ال ـــ ـــاع ال ـــ علـــى الق ـــ ال ارات ال ـــ قـــ ت
الي. ل ال  ال

ر  لها :الأولال ل لها، ت ل رها م انات م  ال
ع لها : الأول الف ل انات وم ر ال   م

ـ       ـي تغ ة ال ـ انـات ال ام ال اسـ ائـ  ـاد ال لها على الاق ل ة ت رقة ال ه ال ة ت ه ـ ي الف
راســـة  ،1986-2020 ة ال ضـــ ـــة علـــى ف قة،وذلـــ للإجا ـــا د علاقـــة  ال ـــة وجـــ ان ـــ إلـــى إم ـــي ت امـــل وال ت
ك ــ وض أو تــأث  م ــاة القــ ــبــ ق ة ون ــ قــي، ال ــالي ال ــاتج الإج ع علــى  ال ــ ســ ــة ح ه م

اد اس الاق ذج ، ال ي لل اضي ال ل ال ى ال ع الي:و  على ال ال
 
𝑅𝐺𝐷𝑃 𝛼 𝛽𝐿𝑁𝐶𝐶 ∅𝐸𝐷 𝛾𝐼𝑁𝑉 𝜀 . . . . . . . . . 𝟏  

 :ن  أی
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RGDP قــي ــالي ال لــي الإج ــاتج ال ر ال ــ ــ إلــى ت  :(٪)، LNCC ،INV  ات ــ غ عــة مــ ال م
قي ، وهي: الي ال لي الإج اتج ال ث على ن ال ي ت ة ال ا   ال

LN CC ــ ع ــالي) و لــي الإج ــاتج ال ــاص (٪ مــ ال ــاع ال ي للق غــار لــي الل ــان ال : صــافي الائ
ــ وض ال ــاة القــ ــة عــ ق ال ــات ال فــاءة اله ــ عــ  ع ــالي و ل ال ــ ــ ال ــي ت ات ال شــ ة. وهــ مــ ال

،(ال  اد  ال أث على الاق ارة) في ال ك ال قي،ال . ال ل ذل ق أنه م الأن ت   ونع
INV: (٪ ال (ال ال الي ت رأس ال   إج

و  م ـ ولي. وال ـ الـ انـات ال ة ب ي م قاعـ ل رئ ذة  ات مأخ غ عة م ال ي م ل ال ل ل ال
ف ما یلي: ضح و    أدناه ی

  
انات ر ال م  م ات ال غ  ال

ولي قي  RGDP ال ال اتج ال الي ال  (%)ن إج

ولي ة  LNCC ال ال وض ال اة الق   ق
ولي ال (ال  INV  ال ال الي ت رأس ال   )%إج

ر: اح ال اد ال ل رق  م إع ادا على ال  .1اع

اني:  ع ال ر العلاقالف ل ت ل قـي  ةت ـالي ال ـاتج الإج ـ ال ـة ون وض ال ـاة القـ ائـ فـبـ ق ي ال
ة    2020-2000للف

رهــا مــ  راســة وت ات ال شــ اءة م ــل وقــ ل ــا ل ض ه عــ ام مــ 2020إلــى  2000ن ــ أوضــاع ــال ع ت
ائ  اد ال حـة)  الاق وض ال ـ القـ في وح ـ هاز ال رات ال ات (ت ـ اث تغ الأمـ الـ مـ شـأنه إحـ

. اد لات ال الاق ات مع قي م خلال ت اع ال   في الق
شـ ض م ع اء على ذل ن وض و ـاة القـ ة : ق ـ ر ، PCال ـ ـ ت ـ او لات ال ـاد معـ لاق

قي ء 𝑟𝑔𝑑𝑝∆ال ـاة في ض ه الق ائـ علـى ه ـاد ال ـل الاق ـاد ت ـ علـى درجـة اع ـة  لل ة ال سـا ال
أتي  ا  مها، و ل لم ع ل   :لت
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 : ــ ال ع ال ل الفــ ــ ــ :1ال ر العلاق ــ ــالي ال ةت ــاتج الإج ــ ال ــة ون وض ال ــاة القــ ــ ق قــي فــي ب
ة  ائ للف   2020-2000ال

  
ر ولي :ال ادا على: ال ال                                                                                                                                             اع

https://api.worldbank.org/v2/ar/country/DZA?downloadformat=excel  
ل  ــ ة مــ  1.مــ ال ــ ــاص  ــاع ال ح للق ــ ــان ال ا فــي صــافي الائ ــ را م ــ ــاك ت نلاحــ ان ه

ل  قل م مع الي ح ان لي الاج اتج ال رها 16.26٪ الى 5.96ال ادة قـ ة ٪ خـلا10.3٪ ب ـ . 2009-2000ل الف
قابل في  قي مـ  ارتفعال اد ال ل ال الاق فاضًـا 1.6٪ إلـى 3.8مع لاً ان ـ ة ٪ ، م ـ  ٪ خـلال نفـ2ب

ة.   الف
فاضا مـ  الي ان لي الإج اتج ال ة م ال ة م اص  اع ال جهة للق وض ال ل الق ٪ 16.26وس

ـــى عـــام  ٪،13.71إلـــى  ا ح ـــ ل ارتفاعـــا م ل  ،2019ثـــ ســـ ـــ بلـــغ معـــ ـــ  ،٪29.69ح ل ال ـــا شـــه معـــ
ل  ع فة بلغ إلى  ات  قي تقل اد ال ًا ت٪ 3الاق ًا حًاق اء م عـام  ح شه سق ة ب 2016اب ـ

ـــى 3.2 ة  2020٪ ح ـــ ا ال5.1-ب ـــاد ٪ وهـــ ـــا الاق ـــ ال ـــاد فـــي م اجـــع ال ـــ عـــ ال ع ي  ـــل ل ال عـــ
ف  اح العال في عام  19 أزمة  ي اج   .2020ال
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اني ر ال اة الق ال ف ع تأث وعلاقة ق ة لل اس اولة  ات: م ة ب ال قي ج الوض ال
ة  ائ خلال الف الي في ال ائ2020- 1990الإج   .. في ال

ع الأول: ذج الف رجة في ال ة ال م لاسل ال ة ال ار ق ار اس اراخ اخ ع    ا یلي: ADF: ن
ول ار  :1ج ائج اخ ضح ن  ADFی

I ADF test المتغيرات 

 المستوىعند  عند الفرق الاول

  بثابت  بثابت وقاطع  بثابت                  بثابت وقاطع

I  )1(  -8.06 

(-3.57)* 

-7.47 

(-2.96)* 

-2.01 

(-3.56*  )  

-1.43 

(-2.96)* 

RGDP 

I(1) -4.96 

(-3.57)* 

-4.41 

(-2.96)* 

-4.54 

(-3.56)* 

-2.23 

(-2.96)* 

LN CC 

I(1) -8.34 

(-3.58)* 

-8.001 

(-2.97)* 

-1.48 

(-3.58)* 

-4.34 

(-2.96)* 

INV 

ر:  احال اد ال ل رق  م إع ادا على ال   2اع
ة د ال :*ملاح ج اس ةال ة تع ع داخل الأق ال ة الاح   ).value-P( ال

ــائج  ــح مــ خــلال ال وضــة أعــلاهی ع ــ  ال ة ع اتها الأصــل ــ ة فــي م ق ــ ــ م لاســل غ ــل ال أ ن 
ــة  ــ مع رجــة الأولــى.  %،5م املــة مــ ال ة وم ق ــ لاســل م ــل ال ق الأول أصــ  ام الفــ اســ ــ  ل

ا  ة فإن ه ال اء على ه لة و م  ورة إن دنـا إلـى ضـ ق ا مـا  ات، وهـ ـ غ ك ب ال امل ال اء ال جـ
ك.  امل ال ار ال   اخ

اني:  ع ال ا الف ة ال ی ف ذج  Pت   :VECMل
ارت   مـات شـ عل ـار ال اد على أدنى ال ل الاع ذج  ا ال ی درجة ت م ب ق  وآنـان Schwarzس

Hannan  ة ـ ـل ف ـار أن أف ـا ، وقـ بـ ال ذج هـي  ت ـ ـائج  P=1لل  EVIEWS 12، وذلـ مـ خـلال ن
ة أدناه   :ال

ول  ذج. :2ج ا ال ات ت ائج ف ضح ن  ی
 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -210.2171 NA   488.3741  14.70463  14.84608  14.74893 
1 -182.2462  48.22584  132.6833  13.39629   13.96206*  13.57348 
2 -170.4268   17.93284*   111.8737*   13.20185*  14.19196   13.51194* 

ر:  احال اد ال جات  م إع ادا على م   EVIEWS 12اع
م  كبث نق امل ال د أشعة ال ـ علـى ال، و ی ع ع ن الـ  ـ هان ـار ج ل نع علـى اخ ام ب ـة لل

ى لل ار الأث   Test maximum igenvalueفة فالع   Test de traceأو اخ

ول الاتي:  ة في ال ض ائج م   وال
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ول  ضح  :3ج ة الی ار ال ة اخ ار الأثات ة واخ   الع
ار الأث ى  اخ ة الع ات ة ال ار ال امل   Eigen value اخ د أشعة ال  ع

Prob**. 0.05 
Critical

Value   

𝝀𝒕𝒓𝒂𝒄𝒆   

Prob**.   
 

0.05 
Critical

Value  

 

Max-
Eigen 

Statistic 

 

0.0009 29.97  42.89 0.015 21.13 24.61 0.57   
None *  

0.0186 15.49  18.27 0.099 14.26 12.30 0.34   
At most 1 *  

0.0146 3.84  5.96 0.014 3.84 5.96 0.18   
At most 2*  

ر:  احال اد ال ل رق  م إع ادا على ال   .3اع
امــل  د اشــعة ال ــار الأثــ أن عــ ــاد علــى اخ الاع ن  ــ هان ــار ج اء اخ عــ اجــ ول و ــ ــائج ال ــح مــ ن ی

ـح  ـا ی ات،  ـ ـل ال م ع  ة الع ض ل ف ذج هي ثلاثة أشعة م خلال ق ك لل  جهـة أخـ مـال
ع ع علاقة ت ا شعاع وح  ج ل ى أن ة الع ات ة ال ار ال ة. أن اخ ك وح   امل م

ة الع ات ة ال ار ال ائج اخ أخ ب ا س ، وفي حال ار ة أح الاخ الة  الأخ ب ه ال ن وفي ه ـ ى 
جأنه  ا ما أن ة وه ك واح امل م ا علاقة ت امل ال ل د أشعة ال د ع ا في حالة تع ه غال   ك.ی الاخ 

ال ع ال أ: : الف ح ال ذج ت ی ن   تق
ر ب  اء تق ة ا ف ك وح و امل م عاع ت ذج  ر ال ق الي: p=1 س ائج  ان ال   ، و

ول لة الأجل :4ج ی العلاقة  ائج تق ضح ن  ی
Cointegrating Eq: CointEq1 

EG(-1) 
 

1.000000 

LNCC(-1) 1.644092 
(0.71219) 
[ 2.30849] 

 
INV(-1) -0.261672 

(0.04354) 
[-6.01032] 

 
C -5.041649 

ر: نامج  ال جات ب  EVIEWS 12م

ة:  عادلة الات ال لة الأجل  غة العلاقة  ى ص  تع
𝑅𝐺𝐷𝑃 1.64 ∗ 𝐿𝑁𝐶𝐶 0.26 ∗ 𝐼𝑁𝑉 5.04 . . . . . . . . . 𝟐  

(𝑡 𝑠𝑡𝑢𝑑               (2.30)             (-6.01) 
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ـــاة   غـــار ق ـــ ل غ ة بـــ م ـــائ ـــ ذات دلالـــة إح لـــة الأجـــل ول ـــة  د ی عـــ علاقـــة  قـــ ـــائج ال انـــ ن أ
ـــة  وض ال قـــي  LN CCالقـــ ـــالي ال ـــاتج الإج ـــ ال ـــ ن غ ن  RGDPوم ـــ ن  ةـــ ـــائ دن  إح ســـ
ة أعلاه  ةأك  2.30ال ة ع م دلالة  م  ول دن ال ر  % 5س ق  .1.67ة بوال

ال  الي ت رأس ال ة اج رت ب  INVفي ح معل ها قـ ـ ـلا  0.26ن ا، ف ـاد ضـة اق ف ة م إشـارة سـال
ــ  ــ م ــة ع ول دن ال ــة ســ رت  ــ قــ ة ح ــائ وهــي أصــغ مــ  1.67ب %5علــى أنهــا ذات دلالــة إح

ائ الغة ة إح ة أعلاه ال دن ال   .6.10س
عادلــة رقــ ضــح ال ــا ت ــادة فــي ن 2 ك ال أث  ة ســ ــة واحــ ق ــة ب وض ال ــاة القــ ــادة فــي الق ــل ز ــ أعــلاه أن 

ة  قي  الي ال اتج الإج الي  1.64ال عل علاقة اج ا ی ة، أما  اد ة الاق اف ال ة وهي ت ـ توح
الي ت راس ا قي ن أنه ع ارتفاع إج اتج ال الي ال ال ب إج جرأس ال ة س ة واح ح ال ب ا تـ   ل أث

ا عل قي ب  ىسل اتج ال الي ال ة. 0.26ن اج اد ة الاق الف لل ا م ة وه   وح
ع: ا ع ال ة الاجل الف ی العلاقة ق   تق

ا یلي: ائج  ان ال ة الأجل، و ر العلاقة ق قة نق ا ی ال ق جات ال لاقا م م   ان
ول  ة الأجل :5ج ی العلاقة ق ائج تق ضح ن   ی

 

 CoefficientStd. Error t-Statistic Prob. 

C(1) -0.3305430.172608 -1.914992 0.0675 
C(2) -0.4788210.195319 -2.451482 0.0219 
C(3) -0.1520081.247929 -0.121808 0.9041 

C(4) -0.0303940.030355 -1.001271 0.3267 
C(5) -0.1221780.405024 -0.301657 0.7655 

R-squared 0.318831Mean dependent var -0.134483
Adjusted R-squared 0.205303S.D. dependent var 2.439303
S.E. of regression 2.174535Akaike info criterion 4.547093
Sum squared resid 113.4865Schwarz criterion 4.782833

Log likelihood -60.93285Hannan-Quinn criter. 4.620924
F-statistic 2.808387Durbin-Watson stat 1.663413

Prob(F-statistic) 0.048155   

  

ر:ا نامج  ل جات ب   EVIEWS 12م
ـة ذات دلالـة  وض ال ـاة القـ ـاتج أعـلاه أن ق ةنلاح م ال ـاد ـ اق ـ مـ وجهـة ن هـا لا تع ة، و ـائ  إح

الي ال اتج الإج ادة في ن ال ي الى ال ي في حالة زادتها تف وض ال ة اب الق د   .قيعلى العلاقة ال
ـأ للأجـل  ح ال ـ ة معادلـة ت ـ ـل  لـة الأجـل  ـة  ازن ل العلاقـة ال ـ ح م جهة أخـ أن ق ا ی ك

ــ ، وال ــ ونــة و  يالق ة ال ن ســال ــ ــة ــ أن ت ی أعــلاه ان معل قــ ــائج ال لاحــ مــ ن ا، وال ــائ ــة اح مع
ــــــاو  ــــــأ ت ح ال ــــــ ــــــة  0.33-معادلــــــة ت ن  ــــــ ا  ــــــائ ــــــة إح ــــــ مع هــــــا غ ونــــــة، ل ة ال وهــــــي ســــــال
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Prob=0.0675  لالــة ــ ال ذج %5وهــي أقــل مــ م ــ ة ن م صــلاح ــالي عــ ال ــار  VECM، و اخ م  ق وســ
ذج  ل  VARن ـ جـه الـى ال ـل ال قـي فـي  ـاتج ال ـالي ال ـ اج ـة علـى ن وض ال اة القـ فة تأث ق ع ل

. ائ ال الي    ال
ام ع ال ی :الف ذج تق ار شعاع ن اتي الان   ال

ذج  ا ع ن ع راض ات ( var ال غ د م ال رجة )، Kلع ا Pذو ال غة ال ال الة العامة  ة:في ال   ل

     )3(  ..........𝑋 𝐴 𝐴 𝑋 𝐴 𝑋 ⋯ 𝐴 𝑋 𝜀 

ا  عادلة رق (ك ة ال ا ا یلي: 3 إعادة   (  
)4(  .........𝑋 𝐴 ∑   𝐴 𝑋 𝜀 

ــ  𝑋ح ــة،    اخل ات ال ــ غ ــه ال ر،  𝐴م ف تقــ ــي ســ عــال ال فة ال ــف ذج، (p)م ــ  εدرجــة تــأخ ال
غ  یم ق ائي. ول ذج  ع م ب:ال   نق

ذج .1 اء ال ات ا ار ف   اخ
ول ذج  :6ج اء ال ات ا ضح ف  .VARی

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -175.0635 NA 67.0393612.7188212.8615612.76246

1 -157.290530.4679436.0335912.0921812.6631212.26672

2 -141.046724.36569*22.05659*11.57477*12.57392*11.88022*

ر:   احال اد ال جات  م اع ادا على م   EVIEWS 12اع
ذج  اء ن ة ا ...، أن ف ارت مات اكا وش عل ائج أغل معای ال ه ن ة VARإذن ت ان ة ال  .هي الف

ع  ة م م ال عادلة ال ر ال ق الأتي:  3وس   معادلات 
)5( .......... 𝐷𝑅𝐺𝐷𝑃 𝛼 𝛼 𝐷𝐿𝑁𝐶𝐶 𝛼 𝐷𝐼𝑁𝑉 𝜀 

 : ی ق ائج ال زت ن   اف
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ول  ار :7ج ائج اخ ضح ن ذج  ی   VARن
 DRGDP DLNCC DINV 

DRGDP(-1) -0.561104 -0.023776 -5.427976 
  (0.25011)  (0.01512)  (1.57164) 
 [-2.24339] [-1.57239] [-3.45370] 
    

DRGDP(-2) -0.136247  0.016275 -0.737577 
  (0.28937)  (0.01749)  (1.81832) 
 [-0.47083] [ 0.93032] [-0.40564] 

DLNCC(-1)  0.650137 -2.44E-05 -13.08324 
  (1.28727)  (0.07782)  (8.08874) 
 [ 0.50505] [-0.00031] [-1.61746] 
    

DLNCC(-2)  0.430909  0.166883  0.543234 
  (1.38574)  (0.08378)  (8.70750) 
 [ 0.31096] [ 1.99202] [ 0.06239] 

DINV(-1)  0.025665  0.004522 -0.535721 
  (0.03076)  (0.00186)  (0.19327) 
 [ 0.83444] [ 2.43177] [-2.77194] 
    

DINV(-2)  0.031920  0.001240 -0.434782 
  (0.02358)  (0.00143)  (0.14815) 
 [ 1.35385] [ 0.86962] [-2.93468] 

ر: جات  ال ادا على م اح اع اد ال  EVIEWS 12م اع

وض  ــاة القــ د لق ــ أث ال ـــ ــ ال ذج مــ ح ــال علقــة  عــال ال ــل ال ــح أن  قة ی ــا ی ال قــ ــة ال ل  مــ ع
ل علــى تــأث ــ ــ الأمــ  ــا ی ة،  ــاد ــة الاق فــ مــع ال قــي ت ــالي ال ــاتج الإج ــ ال ــة علــى ن  ال

الي ت الياج قي الإج اتج ال ال على ن ال  . رأس ال

ائج انة ال ا یلي نلخصها ROBUSTNESS TESTS أما م ح م   : في 

ول  ارات :8ج ضح الاخ ة ی ة ال اس  ال

ة ارات ال  الاخ
Serial Correlation ( p=3) 10.06 **0.34( 

Normality 12.47 )**0.0522( 

Heteroscedasticity 70.42 )**0.53( 

 ).aluev-P: القيم الموجودة داخل الأقواس تعبر عن القيمة الاحتمالية (**ملاحظة 

ر:  احال اد ال ل رق م اع ادا على ال  .4 اع

ه    ول ت ائج ال ار  م خلال 8ن ة  (LM)اخ ـة  prob = 0.34أن  ع ـا  %5وهي أك م م ال م
ج ة، أ لا ی ف ة ال ض ل الف ي ق ـ ع ول ع ـ ـائج نفـ ال ضـح ن ـا ت اء،  ا ذاتي ب الأخ اء  ارت إجـ
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ــــار  ــــة  J.Bاخ ــــاو  PROBأن  ــــوهــــي  0.53ت ــــة  أك ــــ مع ة %5مــــ م ضــــ ــــل الف ــــالي نق ال ، و
ة ف ا ال زع  زع ت اقي ت لة ال  أ سل

ذج ا  اره ن ق ار م اس : varخ ال ل ال ول وال   م خلال ال
ل ول: 2 ال ذج  :9 وال ار ن ق ار اس ائج اخ ان ن ض  .VARی

 

‐1.5

‐1.0

‐0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

‐1 0 1

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
 

ر: نامج  ال جات ب   EVIEWS 12م
 ، احـــ ة أقـــل مـــ ال حـــ ور ال ة وأن جـــ ائ ور تقـــع داخـــل الـــ ـــ ـــع ال ـــح أن ج ق ی ـــا ول ال ـــ ل وال ـــ مـــ ال

ذج  الي ن ال . VARو ق   م
ل .2 ل ة  ت ا   دوال الاس

ذج ( ات ال غ لف م ض لها م ع ي  أن ت ة ال فاج ات ال غ ي لل م ار ال ع ال ة ) وVARن
قي لأ تغ مفاجئ في الي ال اتج الاج ة ن ال ا ة  اس وض ال اة الق مة ق ا DLN    CCص و

ال  الي ت رأس ال مة اج ا یلي DINVص :، و ل ح ل ض   ت
ل  و 3ال اة الق ال لق الي ت رأس ال الي واج قي الإج اتج ال ة ن ال ا ضح اس   ةض ال: ی

‐.5
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Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations ± 2 S.E.

  
ر: نامج  ال جات ب ل رق  EVIEWS 12م ادا على ال   .5اع

     Root Modulus 

-0.174156 - 0.789414i  0.808396 

-0.174156 + 0.789414i  0.808396 

-0.564791  0.564791 

 0.384116  0.384116 

-0.283931 - 0.195427i  0.344686 

-0.283931 + 0.195427i  0.344686 
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ل  ة،   3م ال وض ال اة الق ال لق الي ت رأس ال الي و اج قي الإج اتج ال ة  ن ال ا ح اس ی
ة  DRGDPان  وض ال اة الق مة ق ة   DLN CC ل ة م الف ا اق ب ه م د  ول ل 

ة ب ال ة ال ة وصلا الى الف ان اف الع 0.01و  0.28ال الي ت ال ت و أن على ال ق  اد ال  ف الاق
قي، الا أن  اتج ال الي رفع رص ال ال ار و ادة في الاس ي الى ال ان تف ح الائ كل زادة في م

ة ب  ة سال ا عة الى اس ا ة ال ل  في الف ة ت ا قى  0.27الاس ة، ث ت اد ة الاق افقة لل وهي غ م
ة ب  ات ال ة في الف قل ة خلال م ة، و سال اق ادسة  م ة الى ال ام ة ال ة م الف ج ة  م ا اس

ة  ة غام ا ه الاس ا، لعل ه ا ا وا ة سل اسعة والعاش ة ال ة ب الف قل قى م ة وت ام عة وال ا ت ال الف
ف ع  اوت اع ح اسع ال ی ض ق ق ال اجات ال ك لاح ة ال ا م اس اع ع ا ق س ه

وعات ا ضعف  ) وال اد (الاس ة الاف ال مات ال ل ال ة -وص وض ال ارات الق خاصة - الاس
ه ع  اص ال  اع ال جهة الى الق غ ال الي م أس اك ال ة ال ل ل ع الي ح ال ا و ار م  الاس

اف تع ة ال ا ل في نها قي  دالاق مي  فيال ار الع لا للاس ار وق ن تغ ولة  اع عامل ال ال
في في ال  هاز ال مة الأول مع ال امج ال ف ب ل وتعاق ال ائ م اجل ت عان ما تف ي س وال

اد ا  الاق الي ه ال ان، و ء ت الائ ة ضالام س وض ال اة الق فة في نقل  جعل م ق
قيها الى أث  الي ال اتج الإج وض ن ال اة الق مة ق ال ل الي ت رأس ال ة اج ا ، ولعل دالة اس

ا خلال  ة ج اق ة وم ها سال ا،  ن ه ي  ت ة ال ها ذل م خلال العلاقة الع ة نل ف ال
عة، ا عة ،ال ا ات : ال اسعة  ب  الف ة، وال ام ائج دراسة   0.007و  0.04، 0.13، 0.34ال اف ن ة ت ه ال وه

 ، ع  )2021(رزقي و دی امه  م ات ائ وع اد ال ع بها الاق ي ی ة ال ال الة ال صل الى ال ي ت ال
. اد اعة ال الاق م  ق افي     مالي 

ة    :خات
ة (        ـــاد ات الاق ـــ غ عـــ ال ـــل  ل ه ب ا هـــ ـــ ســـ دراســـ ـــالي  لق ـــ اج ـــاتج ن قـــي ال ـــاة ، ال وق

ـــة  وض ال اوح مـــ علـــى  )القـــ ـــ ـــي ی ـــة 2000مـــ زم لا الـــى دراســـة2020الـــى غا ـــاة  ، وصـــ تـــأث وعلاقـــة ق
اد  خلال  ال الاق ة  وض ال ة االق اسـي  2020-1990لف ذج  ـ ل ن ـةفـي شـ ه ام م امـ اسـ ل ال

ك و اتي ( ال ار الـ ـ ة VARاشـعة الان ا ـ دوال الاسـ مات عـ  ـ ـل ال ل ـا علـى ت ـاد أ )، والاع
ة   .ال

ان   ائج و ا یلي: ن قي  اسي ال ان ال حاة م ال ا م   دراس
ـل م خلال -1 ل وض دراسـة وت ـاة القـ لـة الأجـل بـ ق ـالعلاقـة  ـة وال ـ الاق ال ـح أنهـا غ ـاد ی

دة،  ج ة الأولـم ضـ ة الف ز صـ ـة تعـ ه ال أنـ ىه ـ: هالقائلـة  وض ال لـة الاجـل بـ القـ جـ علاقـة  ة ت
اد   وال الاق
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ـ -2  ـ أن ال ـة ت وض ال ـاة القـ مة ق ـ قي ل اتج ال الي ال ة ن اج ا ل اس ل ا ب ما ق قـي اع ل
وض  لا  اة الق ات ق أث ن ل ة  ان  ال ة  ا ة وتأخأن الاس ب ـ م انـا  ـا غ ة أح ـ ة سـم ال

انــا دنــاــا  وأح ــة. تق ج ــة القائلــة الــى رفــ  م ان ة ال ضــ ــ الاق :هأنــالف ــ ال مة قلا  ــ ــاة ــاد ل
ة. وض ال   الق
اجع: ة ال  قائ
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فة. ( .4 ة خل ج ، و م لالي ب ف ف ال الاق2021ع القادر ج ة لل ودورها في ت ئ ة ال اد في ). الأن
ائ خلا ة . ال ارة، ل الف اد وال اء للاق لة ن  ).1(4م

ا .5 في على ال الاق ان ال سة. (بلا تارخ). أث الائ ، و علي قاب ز م شات ، ف د في م الام بله
ة ( ة للف اس ائ دراسة  زعة1980-2018ال اء ال ات الإ اتي لف ار ال ذج الان ام ن اس  (ARDL . لة م

ارة،  م ال ة وال والعل اد م الاق   ).1(13العل

اد . ( .6 فى ع ة ، م الهاد ض  ، و م ام ل ة على ال2018ه ة ال ال ة ال سا مات ال  ). أث خ
ائ ( اد دراسة حالة ال ة، م). 2015-1990الاق اد ائ الاق   ).1(4لة ال

ال دی (ال  .7 قي2021رون). (وائل رزقي، و  اع ال الي على الق ة الع ال أث وس ة ل اس في  ). دراسة 
ة ( ائ للف هل الاق). 2019-1990ال لة ال ، م   ).3(4اد
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راسة  ملاح ال

ل رق - راسة :1ال انات ال  ب
ات  RGDP INV *LNCC ال
1990 0.8000005799816848 -10.53535929871397 4.027905867509073 
1991 -1.200000585582714 -17.67577830611793 3.834907948638651 
1992 1.800002303188464 -15.23604909347026 1.981665750864029 
1993 -2.100000757875449 -10.22358063040464 1.88975588926686 
1994 -0.8999965524722455 12.23923314101682 1.870124600669349 
1995 3.799994789840852 -4.638415734930505 1.648540740772864 
1996 4.099998469948218 -19.03087463358593 1.679878241473744 
1997 1.099999939308077 -18.56787642035235 1.362876505321681 
1998 5.100003609042176 49.75510549136968 1.518160535877977 
1999 3.200001551791857 -11.22148673787623 1.684190832560533 
2000 3.80000000000086 5.089717338769589 1.786016339937456 
2001 2.99999999999967 44.18927550178848 2.081223018282225 
2002 5.599999999999696 30.54291628683041 2.501418941992776 
2003 7.200000000000444 8.931837937370048 2.417905131923501 
2004 4.299999999999571 17.57155817225802 2.397693340261794 
2005 5.899999999999949 15.33390286247448 2.478985029774917 
2006 1.700000000000628 4.79009478401207 2.494617511212179 
2007 3.399999999999381 20.835071967228 2.564187828352585 
2008 2.400000000000333 13.29606748827288 2.549116953165377 
2009 1.600000000000065 22.84497270740928 2.789065104505298 
2010 3.599999999999781 6.969183106830144 2.72183745132435 
2011 2.900000000000261 -2.969402078103428 2.618557378405137 
2012 3.399999999999821 18.43277967042974 2.640863317843236 
2013 2.8 8.489261797841322 2.803232557938096 
2014 3.799999999999983 3.836493872209232 2.909737365054326 
2015 3.700000000000216 2.491277619008187 3.077852806136676 
2016 3.199999999999733 1.529641068975977 3.13007981918279 
2017 1.29999999999994 4.409176220132721 3.194704343412701 
2018 1.099999999999952 1.996318833747196 3.214922680717525 
2019 0.9999999999999148 1.941380188657575 3.25062615757355 
2020 -5.099999999999824 -15.46159479498854 3.390975553508067 

 

* LNCC : غار ال الل ى    ع
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ر:  وليال ادا على:ا  ال ال       ع
https://api.worldbank.org/v2/ar/country/DZA?downloadformat=excel  

ل رق - ذج :2ال ات ال غ ة سلاسل م ار ق ار اس   اخ
  غ   RGDPال

Null Hypothesis: RGDP has a unit root  
Exogenous: Constant   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.435545  0.5511 
Test critical values: 1% level  -3.679322  

 5% level  -2.967767  
 10% level  -2.622989  

 
Null Hypothesis: RGDP has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.018276  0.5681 
Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  
 10% level  -3.218382  

 
Null Hypothesis: D(RGDP) has a unit root  

Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.473708  0.0000 
Test critical values: 1% level  -3.679322  

 5% level  -2.967767  
 10% level  -2.622989  

 
Null Hypothesis: D(EG) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.064537  0.0000 
Test critical values: 1% level  -4.309824  

 5% level  -3.574244  
 10% level  -3.221728  

  غ  LNCCال
Null Hypothesis: LNCC has a unit root  

Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
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   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.234784  0.1989 
Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  
 10% level  -2.621007  

 
Null Hypothesis: LNCC has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.552868  0.0055 
Test critical values: 1% level  -4.296729  

 5% level  -3.568379  
 10% level  -3.218382  

 
Null Hypothesis: D(LNCC) has a unit root  

Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.417480  0.0016 
Test critical values: 1% level  -3.679322  

 5% level  -2.967767  
 10% level  -2.622989  

 
Null Hypothesis: D(LNCC) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.964924  0.0021 
Test critical values: 1% level  -4.309824  

 5% level  -3.574244  
 10% level  -3.221728  

  غ  INVال
Null Hypothesis: INV has a unit root  

Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.346810  0.0018 
Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  
 10% level  -2.621007  

 
Null Hypothesis: INV has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

   t-Statistic   Prob.* 
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Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.486634  0.8092 
Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  
 10% level  -3.229230  

 
 

Null Hypothesis: D(INV) has a unit root  
Exogenous: Constant   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.001699  0.0000 
Test critical values: 1% level  -3.689194  

 5% level  -2.971853  
 10% level  -2.625121  

 
Null Hypothesis: D(INV) has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.348971  0.0000 
Test critical values: 1% level  -4.323979  

 5% level  -3.580622  
 10% level  -3.225334  

 

ر:  نامجال جات ب    EVIEWS 12 م
 

ل رق - ك :3ال امل ال ی علاقة ال ائج تق  ن
  

Sample (adjusted): 1992 2020   
Included observations: 29 after adjustments  
Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: EG LNCC INV    
Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

Hypothesized  Trace 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.572041  42.89147  29.79707  0.0009 
At most 1 *  0.345879  18.27838  15.49471  0.0186 
At most 2 *  0.186025  5.968942  3.841465  0.0146 

 Trace test indicates 3 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
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None *  0.572041  24.61309  21.13162  0.0155 
At most 1  0.345879  12.30943  14.26460  0.0996 

At most 2 *  0.186025  5.968942  3.841465  0.0146 

 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
 

ر: نامج ال جات ب  EVIEWS 12 م
ل رق - ذج :4ال ة ل ارات ال  . VAR الاخ

 اتي للأ ا ال ار الارت اءاخ   خ
 

Null hypothesis: No serial correlation at lag h 

Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 

1  15.36192  9  0.0815  1.886408 (9, 39.1)  0.0831 
2  13.04244  9  0.1607  1.556207 (9, 39.1)  0.1630 
3  10.06283  9  0.3454  1.157581 (9, 39.1)  0.3482 

 عي ع ال ز ار ال  اخ
     

Component Jarque-Beradf Prob.  

1  4.092824 2  0.1292  
2  1.652572 2  0.4377  
3  6.726344 2  0.0346  

Joint  12.47174 6  0.0522  

 
 ان ات ال م ث ار ع  اخ

 
   

   Joint test :  

Chi-sq df Prob. 

 70.24946 72  0.5364 

ر: نامج  ال جات ب   .EVIEWS 12م
  
  

ل رق - ة :5ال ا ل دوال الاس ل اول ت   ج
 

 Response of DEG : 
 Period DLNCC DINV 

 1  0.000000  0.000000 
  (0.00000)  (0.00000) 

 2  0.289888  0.270689 
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  (0.25685)  (0.32641) 
 3  0.015241  0.070776 
  (0.27051)  (0.33987) 

 4 -0.279835 -0.342426 
  (0.24367)  (0.26683) 

 5  0.170946  0.154720 
  (0.16711)  (0.18074) 

 6  0.080549  0.133127 
  (0.14929)  (0.17034) 

 7 -0.113779 -0.130405 
  (0.13448)  (0.15683) 

 8 -0.025978 -0.049513 
  (0.12136)  (0.15104) 

 9  0.090794  0.106697 
  (0.11212)  (0.13374) 

 10 -0.018581 -0.007149 
  (0.09216)  (0.11561) 

 Response of DINV : 
 Period DLNCC DINV 

 1  7.806296  10.54716 
  (2.24970)  (1.40942) 

 2 -5.983919 -5.650335 
  (2.05473)  (2.17375) 

 3 -2.148778 -3.651964 
  (2.57756)  (3.29249) 

 4  3.492353  4.102618 
  (2.72203)  (3.21029) 

 5  0.660434  1.354075 
  (2.29480)  (2.77748) 

 6 -2.856689 -3.367153 
  (2.16425)  (2.64971) 

 7  0.722804  0.391787 
  (1.88398)  (2.37476) 

 8  1.515342  2.005317 
  (1.78534)  (2.22117) 

 9 -0.949061 -0.922654 
  (1.65767)  (2.06720) 

 10 -0.690186 -1.007657 
  (1.48048)  (1.83364) 

Cholesky Ordering:  DEG DLNCC DINV
Standard Errors: Analytic

 

ر:  نامجال جات ب   .EVIEWS 12 م
 
  
      
 


