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:ʝʳلʸال  : Abstract 

تهʙف هʚه الʙراسة إلى تʴلʽل واقع الʨʺʷل الʺالي 

ॼʻʱهج الاسʻʺام الʙʵʱاسǼ ،ʛائʜʳار الʺالي في الʛقʱالاسǼ هʱي وعلاقʡا

ومʧ خلال تʴلʽل مʱʵلف مʕشʛات الʨʺʷل الʺالي والاسʱقʛار 

الʺالي، تʨصّلʻا إلى أن مʕشʛات الʨʺʷل الʺالي تʨʢرت شȞل عام 

لة على الʺȐʨʱʶ الʙّولي،  ّr ʶʺال ʖʶّ̒الǼ فة مقارنةॽɻقى ضॼت ʧؔل

هʨ و كʺا تʨصّلʻا إلى تʨّʢر الاتʳّاه العام لʺʕشʛ الاسʱقʛار الʺالي، 

 ي فيلعلاقة الॼّɦادلॽة بʧʽ الʨʺʷل الʺالي والاسʱقʛار الʺالما ǽعʝȞ ا

ʛائʜʳل ال ، حʘʽ یʙعʦ ؗل مʻهʺا الآخʛ. فالاسʱقʛار الʺالي ʶǽهِّ

تȘʽʰʢ الʨʺʷل الʺالي، وهʚا الأخʶǽ ʛʽاهʦ في تعʜȄʜ الاسʱقʛار 

  الʺالي. 

  

 شʺʨل مالي، اسʱقʛار مالي، الʜʳائʛ. : الؒلʸات الʗالة

 JEL : 21F اتتॻʹʶف

This study aims to analyse the reality of 

financial inclusion in Algeria and its role in 

promoting financial stability. Using the deductive 

approach and by analysing various indicators of 

financial inclusion and financial stability, we have 

found that indicators of financial inclusion have 

evolved in general but remain weak compared to 

internationally recorded ratios, we have also 

reached the development of the general trend of 

financial stability index, which reflects the mutual 

relationship between financial and financial 

stability in Algeria, where they support each other. 

Financial stability facilitates the application of 

financial inclusion, and financial inclusion 

contributes to enhancing financial stability.  

 

Keywords: Financial Inclusion, Financial Stability, 

Algeria. 
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   : مقʗمة
ا حʨل أهʺॽة احʨʱاء الʺʵاʛʡ الʺالॽة الʤʻام ّ̋ ʴفاॽ ȍة والقʙّمʗ الأزمة الʺالॽة العالʺॽة الأخʛʽة درسا مه
Ȅʜة  ʛؗʺك الʨʻʰمات والʨȞʴأت الʙالي بʴن الʛالق ʧالأول م ʙة العقǽاʙب ʚʻار الʺالي، ومʛقʱلف فيعلى الاسʱʵم 

ات ئلات و أنʴاء العالǼ ʦالاهʱʺام أكǼ ʛʲفʛؔة الʨʺʷل الʺالي، فʨʱفʛʽ الʺʙȄʜ مʧ الʙʵمات الʺالॽة لʺʱʵلف العا ʛؗʷال
ʱالي في الʙول الʻامॽة والʺʱقʙمة على حʙ سʨاء ʶǽاعʙ في الʙʴ مʧ الفقʛ وتعʜȄʜ الأوضاع الاقʸʱادǽة، وȃال

  ؛ʶǽاهʦ في تعʜȄʜ الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة والʺالॽة
Ǽإدراج الʨʺʷل الʺالي ʙؗعامة أساسॽة في جʙول أعʺال الॽʺʻʱة  G20قامʗ مʨʺʳعة العʧȄʛʷ  2010وفي عام 

 Global Partnership forالعالʺॽة نʛʤا لأهʺʱʽه الʺʜʱایʙة، فʦʱ تأسʝॽ الʛاʢǼة العالʺॽة للʨʺʷل الʺالي 
Financial Inclusion GPFI العʺل ع ʅॽʲؔʱة لॽʳॽاتʛʱة عʺل اسʢضع خʨل الʺالي، لʨʺʷال Șʽʰʢلى ت

 ʖي إلى جانʳॽاتʛʱف اسʙل الʺالي ؗهʨʺʷال Șʽʰʢت ʨʴام نʺʱه الاهॽجʨʱول بʙال ʧم ʙیʙالع ʗا قامʚضافة إلى هȂو
الأهʙاف الʺالॽة الأخȐʛ على غʛار هʙف الاسʱقʛار الʺالي، وهʨ ما Ȟّʷǽُل عʙة تǽʙʴات  للʺʨاءمة بʧʽ هʚه 

Șʽقʴعلى ت ʜʽ ʛؗʱة الȄارॼجȂاف، وʙعة العلاقة  الأهॽʰʡ ʧاؤل عʶʱال ʛʽʲی ȑʚال ʛالأم ،ʛاب آخʶف على حʙه
  بʧʽ الʨʺʷل الʺالي والاسʱقʛار الʺالي؛ 

  فʸا واقع تȖʻʮʠ الʦʸʵل الʸالي في الʚʱائʙ وما دوره في تʲقȖʻ الاسʯقʙار الʸالي؟
إجاǼة مقʛʱحة عʧ هʚا الʕʶال ʛʡ ʧȞʺǽح الفʛضॽة الʱالॽة:  ئʙ الʚʱا الʸالي فيلا یʚال مȎʦʯʴ تȖʻʮʠ الʦʸʵل وؗ

  ضʃॻɹ، ومʴاهʯʸه في تʲقȖʻ الاسʯقʙار الʸالي ضॻɹفة.
  أهॻʸة الʗراسة

ʜȄʜ لال تعتॼʻع أهʺॽة هʚه الʙراسة مʧ الفʛص والاʳǽابॽات الʱي قʱʶǽ ʙفʙʽ مʻها الʤʻام الʺالي في الʜʳائʛ مʧ خ
ʚا مʧ الأهʺॽة الʺʜʱایʙة الʱي ʤʴǽى بها مʧ قʰل الʨʻʰك  Ȅʜة والʶلʢات الإشʛاالʨʺʷل الʺالي، وؗ ʛؗʺة في الॽɾ

ي ʺالي فمʱʵلف الʙول الʺʱقʙمة والʻامॽة على حʙ سʨاء، وتʤهʛ هʚه الأهʺॽة جلॽا في الأثʛ الإʳǽابي للʨʺʷل ال
  الʳانʖ الاجʱʺاعي والاقʸʱادȑ ؗʺا أشارت إلॽه عʙة دراسات وʨʴȃث.

  هʗف الʗراسة
  ʻهʺا.قة بʱʽقʛار الʺالي في الʜʳائʛ، وȂبʛاز ॽʰʡعة العلاتهʙف هʚه الʙراسة إلى تʴلʽل واقع الʨʺʷل الʺالي والاس

  مʹهॻʱة الʗراسة
ʧȄʛʽ ʦ ثللʨصʨل إلى إجاǼة ؗاॽɾة حʨل إشȞالॽة الʙراسة اعʙʺʱنا على الʺʻهج الاسॼʻʱاʡي، حʘʽ قʺʻا بʨصف الʺʱغ

  تʴلʽل العلاقة بʻʽهʺا.
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 ʙقʯالي والاسʸل الʦʸʵال ʥʻللعلاقة ب ȏʙʢّ́ل الʻأصʯر الأول: الʦʲʸاليالʸار ال 
 الفʙع الأول: الʯعǺ ʃȂʙالʦʸʵل الʸالي

 ʧʽʽʺǽة والأكادॽولʙات الʯʽات والهʶسʕʺل الʰق ʧل الʺالي مʨʺʷالǼ اصةʵال ʅȄعارʱال ʧم ʙیʙالع ʗحʛʡُ
والʺʧʽʸʱʵ تʛʽʷ في مʳʺلها إلى نفʝ الʺفهʨم، فʖʶʴ فȘȄʛ العʺل الإقلॽʺي لʱعʜȄʜ الʨʺʷل الʺالي وصʙʻوق 

 ʙʸقǽُ يȃʛالع ʙقʻاته الʶسʕʺǼ عʺʱʳʺات الʯلف فʱʵم ʧة مॽمات الʺالʙʵام ؗافة الʙʵʱل الʺالي إتاحة واسʨʺʷالǼ
 ،ʧʽأمʱل، والȄʨʴʱفع والʙمات الʙة، وخॽɾʛʸʺال ʛʽفʨʱات الǼاʶح ʥا في ذلʺǼ ،ةॽʺسʛات الʨʻخلال الق ʧاده مʛوأف

یʧʺʹʱ مفهʨم الʨʺʷل الʺالي  والȄʨʺʱل والائʱʺان، وابʱؔار خʙمات مالॽة أكʛʲ ملائʺة وȃأسعار تʻافॽʶة، ؗʺا
 ȑض تفادʛعǼ ،ʦॽل سلȞʷǼ ʦاتهʛخʙوم ʦالهʨعلى إدارة أم ʦعهॽʳʷة وتॽمات الʺالʙʵهلؔي الʱʶق مʨة حقǽحʺا

(فȘȄʛ العʺل الاقلॽʺي لʱعʜȄʜ الʨʺʷل  اللʨʳء إلى القʨʻات غʛʽ الʛسʺॽة الʱي لا تʵʹع لʳهات الʛقاǼة والإشʛاف.
  )5، صفʴة 2017لي، الʺا

Ȃʚة والʱهات الʙقابॻة في تعʚȂʚ الʦʸʵل الʸالي ʙؕʸك الʦʹʮاني: دور الʰع الʙالف  
Ȅʜة والʳهات الʛقابॽة والإشʛاॽɾة مʲل هʯʽات أسʨاق الʺال دورا هاما في تعʜȄʜ الʨʺʷل الʺالي  ʛؗʺك الʨʻʰال ȑدʕت

(فȘȄʛ العʺل الاقلॽʺي لʱعʜȄʜ  تʲʺʱل أساسا في: وذلʥ مʧ خلال تعʜȄʜ الʺʴاور الأساسॽة للʨʺʷل الʺالي والʱي
  )11- 7، الʸفʴات 2017الʨʺʷل الʺالي، 

ȋ الʨصʨل عʦ الॽʻʰة الॽʱʴʱة الʺالॽة: تʧʺʹʱ تʨفʛʽ الʯʽʰة القانʨنॽة والॽʺॽʤʻʱة، تعʜȄʜ الانʷʱار الʳغʛافي لʻقاد -
ʖاتȞاء مʷة، انॽمات الʺالʙʵة الʺال إلى الʡساʨة والȄʨʶʱفع والʙال ʦʤن ʛȄʨʢاني وتʺʱعلام الائʱة، إدالاسॽ ماج

ة ʱقلǽʙʽالقʨʻات غʛʽ الʛسʺॽة وتقʻʽʻها وȂخʹاعها للʛقاǼة والاشʛاف، تʛȄʨʢ قʨʻات إضاॽɾة للʙʵمات الʺالॽة ال
  Ǽاسʙʵʱام الʨʻؔʱلʨجॽا الʙʴیʲة، تʨفʛʽ قʨاعʙ بॽانات شاملة؛ 

- ʛʽفʨة تǽاʺʴهلؔي الʱʶʺماتال لʙʵ احʸاواة للعʺلاء، الإفʶل ومʙعǼ الʺعاملة ʧʺʹʱة: تॽاه الʺالʳة اتॽɾفاʷوال 
  العʺلاء، الʴʺاǽة ضʙ الاحॽʱال الʺالي، حʺاǽة الʨʸʵصॽة وسȄʛة الʺعلʨمات؛

ʛȄʨʢ خʙمات ومʳʱʻات مالॽة تلhّي احॽʱاجات ؗافة فʯات الʺʱʳʺع: مʧ خلال تʛʽʶॽ الʨʸʴل على الʙʵمات ت -
  إلʽها وتقǽʙʺها للأفʛاد والʺʷʻآت الʺʻʱاॽʂة الʸغʛ والʸغʛʽة والʺʨʱسʢة؛الʺالॽة والʨصʨل 

الʅॽʁʲʱ الʺالي: وʧʺʹʱȄ تعʜȄʜ الॽɺʨʱة والʲقافة الʺالॽة مʧ خلال اعʙاد اسʛʱاتॽʳॽة وॽʻʡة شاملة مʨجهة  -
ʚا تʴفʜʽ القʢاع الʺالي على تعʜȄʜ الॽɺʨʱة ونʛʷ ا لʲقافة الʺالॽة لʱعʜȄʜ مȄʨʱʶات الʱعلʦॽ والʅॽʁʲʱ الʺالي، وؗ

 )749، صفʴة 2018(سعʙان و نʛʽʸة مʴاجॽʰة،  خاصة بʧʽ فʯة الॼʷاب.
 الʰاني: مفهʦم الاسʯقʙار الʸالي الفʙع

 ʜة تعॽʹقǼ ʦاء العالʴن في أنʨʽʻة والʺهॽولʙات الʺʤʻʺا الʚ ʜȄ یهʦʱ الأكادʨʽʺǽن وصʻاع القʛار وؗ
ʙاॽɺاتها ، الʱي أصابʗ ت2008وازداد هʚا الاهʱʺام مʚʻ حʙوث الأزمة الʺالॽة العالʺॽة سʻة الاسʱقʛار الʺالي، 

 مʱʵلف اقʸʱادǽات العالʦ ولʦ تʱعاف مʻها إلاّ Ǽعʙ مʛور عقʙ مʧ الʜمʧ تقॼȄʛا؛
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ʛار والاسʱقʛار الʺالي هʨ مفهʨم مʱعʙد الأوجه ǽعʙʺʱ على تفاعل الʺʨȞنات الʛئॽʶॽة للʤʻام الʺالي وʢʱȄلʖ اسʱق
 Anatolyevna andوفي هʚا الʙʸد یȐʛ  -الʺʨȞنة للʤʻام الʺالي–الʺʕسʶات والأسʨاق الʺالॽة الʛئॽʶॽة 

Ramilevna (2013)  ار الʺاليʛقʱام الʺالي أن الاسʤʻها الʽن فʨȞǽ يʱالة الʴال ʨه–  ʧن مʨؔʱی ȑʚال
ى تʴʺل الʙʸمات الʺالॽة ȞʷǼل ؗاف قادر عل -الأسʨاق الʺالॽة، الʨسʢاء الʺالʨʽن، والॽʻʰة الॽʱʴʱة الʺالॽة

  (Siddik & Kabiraj, 2018, p. 35) .لʨʱجॽه الʺʨارد إلى الʙʰائل الاسʲʱʺارȄة الʺʴȃʛة
ȑʜ الأوروȃي إلى ثلاثة شʛوȋ أو مʢʱلॼات ضʛورȄة مʱعلقة Ǽالاسʱقʛار الʺالي: أولا قʙرة الʤʻام  ʛؗʺال ʥʻʰال ʛʽʷȄو
 ʛʡاʵʺال ʛʽعʶوت ʦॽʽا، تقॽفاءة؛ ثان الʺالي على تعʯʰة الʺʨارد مʧ الʺʙخʧȄʛ وتʨجʽهها إلى الʺʛʺǼ ʧȄʛʺʲʱʶونة وؗ
 الʺالॽة بʙقة والإدارة الʙʽʳة لها؛ ثالʲا، قʙرة الʤʻام الʺالي على اسॽʱعاب وتʴʺل الʙʸمات الʺالॽة والاقʸʱادǽة

(Morgan & Pontines, 2014, p. 4)  ام الʺالي علىʤʻرة الʙم قʙفع ،ʦالأه ʨه ʘالʲال ȋʛʷن الʨȞǽ ʙوق
تʴʺل الʙʸمات الʺالॽة سʕʽدȑ إلى تلاشي الʧʽʡʛʷ الأول والʲاني، حʘʽ سʱʹعف قʙرته على تعʯʰة الʺʨارد 

في وॽʣفʱه وȂعادة تʨجʽهها ǼالȞʷل الأمʲل، وسʸʱعʖ عʺلॽة إدارة الʺʵاʛʡ الʺالॽة، ما سʕʽدȑ إلى خلل 
  الأساسॽة الʺʱعلقة Ǽالʨساʡة الʺالॽة.

  الʸالي والاسʯقʙار الʸالي الʦʸʵل بʥʻ الفʙع الʰالʖ: العلاقة
Ȑʛ إنّ هʙف تȘʽʰʢ الʨʺʷل الʺالي في أȑ نʤام مالي لا یʱʺʱع Ǽالاسʱقʛار سʨȞॽن صعʖ الʴʱقȘʽ، ومʧ جهة أخ

لف ا لʺʱʵلا ʧȞʺǽ تعʜȄʜ الاسʱقʛار الʺالي دون الʨّɦجه نʨʴ تعʺʦॽ الʙʵمات الʺالॽة والȄʜادة مʧ مȐʨʱʶ اتاحʱه
ات ...) وخاصة ʛؗعائلات، ش) ʦلافهʱعلى اخ ʧʽادیʸʱان الاقʨعامل الأعʱاق الʢة خارج نʙاجʨʱʺات الʯمع  الف

ار لاسʱقʛ الʤʻام الʺالي والأقل فʛصا في الاسʱفادة مʧ خʙماته، وهʚا یʨحي ȐʙʺǼ الʱؔامل بʧʽ الʨʺʷل الʺالي وا
  الʺالي؛  

 ʧار الʺالي، ؗʺا أنه مʛقʱة على الاسॽابʳǽن له آثار إʨȞǽ أن ʧȞʺǽ ل الʺاليʨʺʷال ʜȄʜات إلى أن تعॽالأدب ʛʽʷت
الʺʺʧȞ أن ʨȞǽن له آثار سلॽʰة، حʘʽ تʷʺل الآثار الإʳǽابॽة: تȄʨʻع الأصʨل الʺॽɾʛʸة، وȃالʱالي تقلʽل 

ʚا تʧʽʶʴ انʱقال الॽʶاسة الʻقǽʙة، مʵاʛʡها، إضافة إلى اسʱقʛار قاعʙة ودائعهʦ، الʙʴ مʧ مʵاʛʡ ال ʨʽʶلة، وؗ
 ʦالʺلائ ʛʽغ ʦॽʤʻʱة، والॽɾʛʸʺعة الʺʶال ʛʡاʵان، مʺʱالائ ʛʽة في: ضعف معایॽʰلʶل الآثار الʲʺʱا تʺʻʽب

  (Morgan & Pontines, 2014, p. 13) للʺʕسʶات الʺالॽة الʻقǽʙة.
ʙیʙالع ʙجʨد تʙʸا الʚار ال وفي هʛقʱل الʺالي والاسʨʺʷال ʧʽعة العلاقة بॽʰʡ ʧʽʰي تʱراسات الʙال ʧالي، مʺ

  نعʛض أهʺها ؗʺا یلي:
، والʱي اسʱهʙفʗ اسʷؔʱاف العلاقة بʧʽ الʨʺʷل الʺالي والاسʱقʛار (PHAM & DOAN, 2020)دراسة  -

). تʦ تقʦॽʽ الʤʻام الʺالي 2017، 2014، 2011مʻفʸلة (سʨʻات  3اقʸʱاد آسȑʨʽ خلال 42الʺالي في نʢاق 
الʷامل مʧ خلال Ǽعʙیʧ: الأول اسʙʵʱام الʙʵمات الʺالॽة (مʧ إنʷاء الʶʴاب إلى خʙمات الائʱʺان، الادخار 

ʛاد الʨصʨل إلى والʙفع)، أما الʲاني الʨصʨل إلى الʤʻام الʺالي (ʝॽʁǽ مȐʙ الʨصʨل الʺالي حʧȞʺǽ ʘʽ للأف
لʙʴʱیʙ أثʛ الʨʺʷل الʺالي على الاسʱقʛار الʺالي تʦ تقʙیʛ نʺʨذج الʱأثʛʽات العʨʷائॽة لॽة)، و الʙʵمات الʺا
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)REM) الʺعʺʺة Ȑʛغʸعات الȃʛʺقة الȄʛʡ اد علىʺʱالاعǼ (FGLS ʛشʕʺǼ لاʲʺار الʺالي مʛقʱار الاسॼʱاعȃو ،(
)Bank Z-scoreॽɻض ʖجʨم ʛد أثʨة إلى وجॽاسॽʁائج الʱʻال ʗʸعا، خلǼا تاʛʽغʱل الʺالي ) مʨʺʷا للॽʰʶن ʅ

  سʱقʛار الʺالي في الʙول الʺعॽʻة.على الا
، والʱي حققʗ في الʶʱاؤل حʨل ما إذا ؗان الʨʺʷل الʺالي ʽʺǽل (Morgan & Pontines, 2014)دراسة  -

إلى زȄادة الاسʱقʛار الʺالي أو إلى تॽɿʵʹه. شʺلʗ الʙراسة مʨʺʳعة دول العالʦ الʺʱاحة بॽاناتها خلال الفʛʱة 
 .Ǽ(GMM)اسʙʵʱام Ȅʛʡقة نʤام العʜوم الʺعʺʺة  (DPM))، وتʦ تقʙیʛ نʺʨذج Ǽانل الʙیʻامȞॽي 2005-2011(

ʸوض خلʛإجʺالي الق ʧة مʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺجهة للʨʺوض الʛة القʸادة حȄراسة إلى أن زʙال ʗ
ʵʱلف ʶǽاهʦ في تعʜȄʜ الاسʱقʛار الʺالي، وȞʷȃل أساسي مʧ خلال تʙنॽة القʛوض الʺʱعʛʲة وتʠॽɿʵ احʱʺالॽة ال

ة ي زȄادʺʴلي الإجʺالي ʶǽاهʦ فعʧ الʙʶاد مʧ قʰل الʺʕسʶات الʺالॽة، ؗʺا أن ارتفاع نʖʽʸ الفʛد مʧ الʻاتج ال
  ي.یʻعʝȞ سلॼا على الاسʱقʛار الʺالالاسʱقʛار الʺالي، في حʧʽ أن ارتفاع نॼʶة الائʱʺان الʺʛʸفي الʵاص 

، والʱي ʗʲʴǼ في ॽɿॽؗة تأثʛʽ الʨʺʷل الʺالي على اسʱقʛار الʤʻام (Danisman & Tarazi, 2020)دراسة  -
بلʙ أوروȃي للفʛʱة  28بʻؔا مʨزعة على  4168الأوروȃي، حʘʽ شʺلʗ الʙراسة عʻʽة مʨȞنة مʧ الʺʛʸفي 

، )GMM)، وقʙ تʦ تقʙیʛ نʺʨذج Ǽانل الʙیʻامȞॽي Ǽاسʙʵʱام Ȅʛʡقة نʤام العʜوم الʺعʺʺة (2010-2017(
ʺॽة ǽعʜز مʧ خلʗʸ الʱʻائج إلى أن تعʜȄʜ الʨʺʷل الʺالي مʧ خلال زȄادة ملॽؔة الʶʴاǼات والʺʙفʨعات الʛق

مʧ اسʱهʙاف الॼʷاب الʺʛʴومʧʽ  -حʖʶ الʙراسة-اسʱقʛار الʻʸاعة الʺॽɾʛʸة، وʱȄأتى هʚا الʱأثʛʽ أساسا 
ʚا العاʡلʧʽ عʧ العʺل والʚیʨʷॽɻǽ ʧن في الʺʻاȘʡ الॽɿȄʛة. وخلʗʸ الʙراسة ȞʷǼل عام إلى  والʺʙʱني الʱعلʦॽ، وؗ

  لي.اأن للʨʺʷل الʺالي دور في تʧʽʶʴ اسʱقʛار الʤʻام الʺ
، والʱي اسʱهʙف الॼاحʨʲن مʧ خلالها تʨضॽح دور الʨʺʷل الʺالي )2019(حʺȑʙ، فلاق، و حॽɿفي، دراسة  -

في تعʜȄʜ الاسʱقʛار الʺالي في العالʦ العȃʛي، حʘʽ تʦ تʟॽʵʷ واقع الʨʺʷل الʺالي في الʙول العॽȃʛة وȂبʛاز 
ى خلʗʸ الʙراسة إلفي صالح تʴقȘʽ الاسʱقʛار الʺالي، معʨقاته والʛʢʱق إلى آلॽات تعʜȄʜه، مʺا یʻعʝȞ إʳǽاǼا 

 ʧم ʙیʙها العʱل الʺالي إلا أنه واجعʨʺʷال ʜȄʜل تعʽʰة في سॽȃʛول العʙها الʱلʚي بʱد الʨهʳال ʧم ʦغʛأنه على ال
الǽʙʴʱات الʱي حالʗ دون الʨصʨل للʱʻائج الʺʱʶهʙفة، حʘʽ لا تʜال Ǽعʙʽة عʧ تʴقȘʽ مȐʨʱʶ مقʨʰل في الʨʺʷل 

 الʺالي.
  واقع الʦʸʵل الʸالي في الʚʱائʙ: الʦʲʸر الʰاني

فإن الʨʺʷل الʺالي ʙʴǽد  (Čihák, Mare, & Melecky, 2016)بʻاء على ما جاء في الʱقʛȄʛ الȑʚ قʙمه 
ات. هʻاك مʨʺʳعة مʧ الʺʱغʛʽات  ʛؗʷاد والʛف الأفʛʡ ʧة مॽمات الʺالʙʵال ʧعة مʨʺʳام مʙʵʱعلى أنه اس

 ʛʰʱي تعʱائعة الʷل الʺالي الʨʺʷلل ʛʽار:ؗʺعایʛة،  على غॽɾʛʸʺة والॽات الʺالʶسʕʺات في الǼاʶʴد الʙع
الʲؔافة الॽؔʻʰة، الادخار في الʺʕسʶات الʺالॽة والاقʛʱاض مʻها، انʷʱار أجهʜة الʛʸاف الآلي، حॽازة ʢǼاقات 

  الʙفع الالʛʱؔوني، اسʙʵʱام الʙفع الالʛʱؔوني لأجل الʙفع...
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Ȟʷادف مʸǽ ل الʺالي عادة ماʨʺʷفي ال ʘاحॼى فيإن الʱها حʱودیʙʴانات أو مॽʰال ʛفʨم تʙل في عʲʺʱلا ی 
حʘʽ  لʺالي،الʙول الʺʱقʙمة، وʱȄأكʙ ذلʥ إذا ما تعلȘ الأمʛ الॽʰانات Ǽالʙول الʻامॽة لʙʴاثة عهʙها مع الʨʺʷل ا

ʴل مأن تʨفʛ بॽانات تغʢي مʙة زمॽʻة ملائʺة ǽعʻي الʨʸʴل على قʙر أكʛʰ مʧ الʺعلʨمات الʵاصة Ǽالʺʱغʛʽات 
 سة، مʺا ǽعʜز مʧ قʨة الʱʻائج.الʙرا

ي فلʺالي اكان الهʙف الʛئʶॽي مʧ الʙراسة یʲʺʱل في بʻاء وتقʙیʛ نʺʨذج یʧʽʰ أثʛ الʨʺʷل الʺالي على الاسʱقʛار 
ɾاحة. وʱʺات الॽʢل الʺعʽلʴض وتʛعǼ اʻʽفʱاك ʥلʚة لॽɾات ؗاॽʢل على معʨʸʴر الʚعʱا لʛʤن ʧؔل .ʛائʜʳا الʺॽ

  الʺʱعلقة Ǽالʨʺʷل الʺالي في الʜʳائʛ. یلي نʨرد مʨʺʳعة مʧ الʺʕشʛات
  مʓشʙ حॻازة حʴاب في الʦʹʮك أو الʓʸسʴات الʸالॻة الفʙع الأول:

مة ات الʺقǽʙعʛʰʱ حॽازة حʶاب في الʺʕسʶات الʺالॽة والʺॽɾʛʸة مفʱاحا للʨصʨل والاسʱفادة مʧ الʙʵم
.، على غʛار الادخار والائʱʺان وتȄʨʴل الأمʨال، الʨʸʴل على ʢǼاقات الائʱʺان .. مʛʡ ʧف هʚه الʺʕسʶات،

 إذا ما قʨرنʗ نॼʶا مʨʱسʢة 2017و 2014، 2011رغʦ هʚه الʺʜاǽا نʙʳ أن الʜʳائʛ عʛفʗ خلال الʨʻʶات 
 ʗلʳس ʘʽالعالʺي، ح ȌسʨʱʺالǼ33% الي، في مقابل  %43و %50وʨʱعلى  %69و %62و %51على ال

. وȃالʛʤʻ إلى تʅॽʻʸ الʺʕشʛ حʖʶ الفʯات ʨʱʺؗ(The World Bank, 2018)سȌ عالʺي وفقا لــ الʨʱالي 
لॽة نʙʳ أن أهʦ الʺعʨقات الʱي تʨʴل دون ارتفاع الॼʶʻة تʲʺʱل في ضعف الʙخل والʺȐʨʱʶ الʱعلॽʺي والاسʱقلا

  لة.العام ة الʶʻاء في القȐʨ الʺالॽة (یʱʺʱع الॼʷاب Ǽاسʱقلالॽة مʙʴودة مقارنة Ǽالॼؔار)، إضافة إلى ضعف مʷارؗ
ॻة في سʹة) الʯʸʸلʥʻؒ لʴʲاب في الʦʹʮك أو الʓʸسʴات الʸال 15تʃॻʹʶ الȜʴان الॺالغʥʻ (+ :1الʗʱول 
ʙائʚʱال  

  

   .Demirgüç-Kunt et al. 2018مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ اعʱʺادا على: الʗʶʸر: 

                                                          ʥʻʻعʯاتا      الʦʹʴ2017 2014 2011 ل 
+) ʧʽالغॼإجʺالي ال ʧة مॼʶʻة) 15الʻ43  %50 %33  س%  

ʛʹʱال ʔʴح  
 %56 %61 %46  سʻة) 15ذʨؗر (+
 %29 %40 %20  سʻة) 15إناث (+

  حʔʴ القȎʦ العاملة
 %59  %66  %51  سʻة) 15مʧ القȐʨ العاملة (+
  %29 %35 %18  سʻة) 15خارج القȐʨ العاملة (+

  حʔʴ الفʭة العȂʙʸة
 %29 %38 %20  سʻة) 24-15الॼʷاب (

 %49 %57 %40  سʻة)  25الॼالغʧʽ الॼؔار (+

  حʔʴ الȎʦʯʴʸ الʯعلʸॻي
 %39 %48 %30  سʻة) 15مȐʨʱʶ ابʙʱائي فأقل (+
+) ʛʲفأك ȑʨثان ʦॽة) 15تعلʻ49 %55 %40  س% 

  حʔʴ مȎʦʯʴ الʗخل
 ʛخل، أفقʙة) 15(+ %40الʻ35 %37 %23  س% 
 %48 %59 %41  سʻة) 15(+ %60الʙخل، أغʻى 

ʙʷʲʯال ʔʴان   حȞة (+سॽɿȄʛال Șʡاʻʺة) 15الʻ44 %42  %24  س% 
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فإن أكʛʲ الأسॼاب شʨʽعا لعʙم الʨʸʴل على حʶاب مʛʸفي  (Demirgüç-Kunt, 2018) وفقا لʺا أشار إلॽه
سʻة)، والʖʰʶ  15مʧ الॼالغʧʽ (+ %21عʙم ؗفاǽة الʺʨارد الʺالॽة بॼʶʻة  یʲʺʱل في 2017في الʜʳائʛ سʻة 

مʧ الॼالغʧʽ، ورȃʺا ǽفʛʶ ذلʥ الॼʶʻة  %12الʲاني ǽعʨد إلى وجʨد فʛد مʧ العائلة ʱʺǽلʥ حʶاǼا مॽɾʛʸا بॼʶʻة 
لॼʶʻة لॽʁॼة مʧ الॼالغʧʽ، وȃا %9الʺʙʱنॽة عʙʻ الʶʻاء، تلاها سʖʰ انعʙام الʲقة في الʺʕسʶات الʺالॽة بॼʶʻة 

الأسॼاب فʲʺʱلʗ في عʙم الʴاجة للʙʵمات الʺالॽة، نقʟ الʨثائȘ الʹʛورȄة لفʱح حʶاب (مʺا ʛʢǽح مȞʷل 
الʨʴاجʜ الʛʽʰوقʛاॽʡة)، إضافة إلى ارتفاع تؔلفة الʙʵمات الʺॽɾʛʸة وȃُعʙ الʺʕسʶات الʺالॽة، ناʥॽʂ عʧ أن 

 مʧ الॼالغʧʽ أرجعʨا ذلʥ لأسॼاب دیॽʻة. 5%
، Ǽاسʻʲʱاء 2014مقارنة ʻʶǼة  2017مʱʵلف الفʯات نʙʳ أن هʻاك انʵفاضا في الॼʶʻة في سʻة Ǽالʛʤʻ إلى 

  سȞان الʺʻاȘʡ الॽɿȄʛة حʘʽ سʳلʗ هʚه الفʯة ارتفاعا.
  مʓشʙ الʰؒافة الॻɼʙʶʸةالفʙع الʰاني: 

ʸارف ǽعʛʰʱ مʕشʛ الʲؔافة الʺॽɾʛʸة مʧ بʧʽ أهʦ مʕشʛات نʺʨ القʢاع الʺʛʸفي، والʲʺǽ ȑʚل نॼʶة عʙد الʺ
مʕشʛ الʲؔافة ؗʺॽʁاس لॼʶʻة الʨʺʻ  (Cameron, 1967)إلى الȞʶان الʺʱʶهʙفǼ ʧʽالʙʵمة، حʘʽ اسʙʵʱم 

 (Maldonado, 1970, p. 94)الʺʛʸفي، والǽ ȑʚأخʚ العلاقة الʱالॽة: 
𝐷𝑒𝑛𝑐𝑖𝑡𝑦 𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 ൌ

𝑛𝑜. 𝑏𝑎𝑛𝑘 𝑜𝑓𝑓𝑖𝑐𝑒𝑠 ∗ 10,000
𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑝𝑜𝑝𝑢𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛

 

ساكʧ. قام  10000إذا ؗانʗ الॼʶʻة تʶاوȑ إلى الʨاحʙ الॽʴʸح فهʚا ǽعʻي أنه یʨجʙ فʛع واحʙ لؔل 
)Cameron ʧات: أقل مʯإلى ثلاث ف ʛشʕʺا الʚه ʦॽʶقʱ0.5) ب  ʧʽاوح بʛʱ؛ ی(ʠفʵʻم)؛  1و 0.5(لʙʱمع)

 ʧم ʛʰ1أك .(تفعʛم)  
الات: 2الʗʱول  ʦؕد الʗر عʦʠت ʙائʚʱة في الॻɼʙʶʸافة الʰؒال ʙشʓوم  

  الʨʻʶات
الʺʕسʶات الʺالॽة العʺʨمॽة  الʺʸارف

  الʲؔافة الʺॽɾʛʸة  *عʙد الȞʶان  الʺʨʺʳع  والʵاصة
 الʵاصة العʺʨمॽة

2007  1037  196  1233  34166976 0.360875 
2008  1057  244  1301  34730604 0.374598 
2009  1072  252  1367  35333882 0.386881 
2010  1077  290  1324  35977451 0.368008 
2011  1086  274  81  1441  36661438 0.393056 
2012  1091  301  86  1478  37383899 0.395357 
2013  1094  315  85  1494  38140135 0.391713 
2014  1113  332  86  1531  38923688 0.393334 
2015  1123  346  87  1556  39728020 0.391663 
2016  1134  355  88  1577  40551398 0.388889 
2017  1146  365  95  1606  41389174 0.388024 
2018  1151  373  95  1619  42228415 0.383391 

  مʧ إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على:الʗʶʸر: 
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- Rapports annuels de la Banque d'Algérie 2008,2010,2012,2013,2015; 
.de la Banque mondiale Base de données* -  

ʴل ملȞʷǼ رʨʢاصة تʵة والॽمʨʺة العॽات الʺالʶسʕʺارف والʸʺأن إجʺالي ال ʧʽʰʱول أعلاه یʙʳخلال ال ʧم ȍʨ
، وȃعʙ أن ؗانʗ هʻاك سʛʢॽة واضʴة للʨʻʰك العʺʨمॽة ʘ31% ارتفع ʨʴǼالي ) ح2018ʽ- 2007خلال الفʛʱة (

ʙد الʨʻʰك ) تʨʢر ع2018-2011ة، حʘʽ أنه خلال الفʛʱة (لاحʻʤا أنه تʦ إفʶاح الʺʳال أمام الʨʻʰك الʵاص
، وȄأتي هʚا نʱاجا للإصلاحات الʱي %36مقابل تʨʢر عʙد الʨʻʰك الʵاصة ʨʴǼالي  %6العʺʨمॽة ʨʴǼالي 

هة عʛفها القʢاع مʧ خلال رفع الاحʱؔار العʺʨمي عʻه وتʧʽʽʴ القʨانʧʽ الʺʤʻʺة له Ǽʺا ʧʺʹǽ تعʜȄʜ الʜʻا 
 ʛة وضʺان حॽɾفاʷة.والॽɾʛʸʺمات الʙʵال ʛȄʨʢا على تǼاʳǽإ ʝȞعʻا یʺǼ ،ةʶافʻʺة الȄ  

" ʛشʕقال إلى مʱالانǼCameron) ةʛʱر خلال الفʨʢت ʙأنه ق ʙʳة نॽɾʛʸʺافة الʲؔرا 2018-2007" للʨʢت (
 ʧقال مʱالانǼ فاॽɿʡ0.36  ة إلىʙʺ0.38في أول ال  ʧأقل م ʗلʣ هʱʺॽʀ ʧؔة، لʙʺال ʛ0.5في آخʻعǽ ي ، مʺا

 ʅॽʻʸة أن تॽɾʛʸʺة الȞॼʷار الʷʱل على ضعف انʙمʺا ی ،ʠفʵʻم ʅॽʻʸت ʨة هॽɾʛʸʺافة الʲؔفي ال ʛائʜʳال
ॽɾʛʸʺة الȞॼʷال ʨʺا أن نʺؗ ،(ةॽɿȄʛال Șʡاʻʺار الʛعلى غ) Ȑʛاب أخʶة على حʻʽمع Șʡاʻها في مʜ ʛؗʺة أو ت

  كان تقॼȄʛا بʻفʝ وتʛʽة الʨʺʻ الǽʙʺغʛافي.
 :ʖالʰع الʙافالفʙʶة الʚار أجهʵʯان ʙشʓالآلي: م  

ʛار غتॽʱح أجهʜة الʛʸاف الآلي الʨصʨل إلى الʶʴاǼات الʺॽɾʛʸة وȂدارة مʨʺʳعة مʧ العʺلॽات مʧ خلالها على 
 ʜوت ،Ȑʛمات الأخʙʵال ʧم ʙیʙلها إضافة إلى العȄʨʴد أو تʨقʻال ʖʴاب وسʶʴف الʷ داد الاʡلاع على الʛصʙʽ وؗ

ʘ ات عʛʰ الفʛوع الॽؔʻʰة بʨاسʢة مʣʨفʽها، حʽأهʺʱʽها خاصة في أǽام العʢل أیʧ یʱعʚر الʨʸʴل على الʙʵم
  تॽʱح هʚه الأجهʜة الʙʵمات الʺالॽة على مʙار الʶاعة.

  Ǻالغ 100000: أجهʚة الʙʶاف الآلي لؒل 1الȜʵل 

  
  مʧ إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على بॽانات الʥʻʰ الʙولي: الʗʶʸر

ماكʻʽات الʛʸاف الآلي مقارنة Ǽالʨʺʻ الȞʶاني، مʧ خلال الȞʷل أعلاه یلاحȎ أن هʻاك تʨʢرا ملʣʨʴا لأعʙاد 
، لʻؔها 2018الاف Ǽالغ سʻة  10إلى ماكʻʽة واحʙة تقॼȄʛا لؔل  2004ماكʻʽة سʻة  0.15حʘʽ انʱقل مʧ حʨالي 

آلاف Ǽالغ، وعʧ  10ماكʻʽات تقॼȄʛا لؔل  4تॼقى مʙʱنॽة جʙا إذا ما قʨرنǼ ʗالʺʨʱسȌ العالʺي الȑʚ وصل إلى 
 ʛالع ʦالعال Ȍسʨʱل مʳس ȑʚي الȃ2.8  ا لؔلॼȄʛة تقʻʽة  10ماكʻالغ سǼ ولي.  2018آلافʙال ʥʻʰانات الॽب ʖʶح
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إن ضعف انʷʱار أجهʜة الʛʸاف الآلي ǽقʙʽ مʧ قʙرة الأفʛاد على الʨصʨل إلى حʶاǼاتهʦ والاسʱفادة مʻها في 
  ت الʺالॽة.تʛʽʶॽ معاملاتهʦ خاصة في أǽام العʢل، مʺا ʛȞǽس الإقʸاء الʺالي وضعف مʛونة الʺعاملا

 مʓشʙ حॻازة ʠǺاقات الʗفع الالʙʯؒوني:الفʙع الʙاǺع: 
تعʝȞ درجة ملॽؔة ʢǼاقات الʙفع الالʛʱؔوني مȐʙ اهʱʺام الʺʕسʶات الʺالॽة والʺॽɾʛʸة الʛسʺॽة بʨʱفʛʽ وسائل 

ʙفʨعات، الʙفع الالʛʱؔونॽة لʻʱفʚʽ مʱʵلف العʺلॽات، على غʛار الʛʷاء ومʺارسة الʳʱارة الالʛʱؔونॽة، تʙʶیʙ الʺ
ʚا الʖʴʶ مʧ خلال الʢॼاقات الʺʛتʢॼة Ǽالʶʴاب أو مʧ خلال ائʱʺان مʺʨʻح. (بʨزانة و حʺʙوش، صفʴة  وؗ

473(  
ʛات ى الفʱیʧʽʰ الȞʷلʧʽ أدناه تʨʢر حॽازة الॼالغʧʽ في الʜʳائʛ لʢॼاقات الائʱʺان والʖʴʶ الآلي في الʜʳائʛ عل

 .2017و 2014، 2011الفʛʱات خلال 
  ) عʹʗ الॺالغʥʻ في الʚʱائCredit Cardʙ: حॻازة ʠǺاقات الائʸʯان (2 الȜʵل

  
  Demirgüç-Kunt et al. 2018مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ اعʱʺادا على: : الʗʶʸر

 ،ʛائʜʳفي ال ʧʽالغॼال ʧʽان بʺʱاقات ائʢǼ لاكʱة لامʺʷʱʴم ʙج ʖʶل نʽʳʶل أعلاه تȞʷخلال ال ʧم Ȏحیلاح ʘʽ
 ʧم ʖʶʻه الʚارتفاع ه ʦة  %1أنه ورغʻة  %3إلى  2011سʻى 2017سʱقى حʛفة لا تॽɻا ضॼʶقى نॼإلا أنها ت 

 ʗلʳي سʱي والȃʛالع ʦالعال ʖʶن Ȍسʨʱة  %6إلى مʻة  %5و 2011خلال سʻ2017خلال س Ȑʨʱʶأو إلى م ،
ʧȄ أو الʛʴॼ  2017خلال سʻة  Ǽ45%عʠ الʙول العॽȃʛة على غʛار الامارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة الʱي سʳلʗ نॼʶة 

خلال نفʝ الʻʶة، ناʥॽʂ عʧ الʙول الʺʱقʙمة الʱي سʳلʗ أغلʰها نॼʶا مʛتفعة فاقʗ  %30الʱي سʳلʗ نॼʶة 
عʙʻ مʱʵلف الفʯات لʳʶʱل انʵفاʣا ملʣʨʴا  2014. ؗʺا یلاحȎ مʧ خلال الȞʷل تʨʢر الॼʶʻة سʻة 60%

ʙفع یلʢॼاقات خاصة ॽɾʺا یʱعلǼ Șارتفاع الʛسʨم، مʺا Ǽعʙها، ولعل ذلǽ ʥعʨد إلى عʙم رضى الȃʜائʧ عʧ هʚه ا
  إلى عʙم تʙʳیʙها وعʙم نʸح الȃʜائʧ الʺفʛʱضʧʽ بها.
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  ) عʹʗ الॺالغʥʻ في الʚʱائDebit Cardʙ: حॻازة ʠǺاقات الʔʲʴ الآلي (3 الȜʵل

  
  Demirgüç-Kunt et al. 2018مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ اعʱʺادا على: : الʗʶʸر

ل أعلاه أن نॼʶة الॼالغʧʽ الʚیǽ ʧʺلʨؔن ʢǼاقة للʖʴʶ الآلي سʳل تʨʢرا ملʣʨʴا لʤǽʸॽهʛ مʧ خلال الȞʷل 
، وȃالʛʤʻ إلى الʅॽʻʸʱ الفȑʨʯ نʙʳ أن فʯة 2014سʻة  %14مقارنة ʨʴǼالي  2017سʻة  %20إلى 

ر لॼؔاتلʽها فʯة الʨؗʚر ثʦ ا 2017سʻة  %29الʺʧʽʡʛʵʻ في القȐʨ العاملة هي الأكʛʲ حॽازة للʢॼاقات ʨʴǼالي 
+) ʧʽالغॼى  25الʻة أغʯتفع ففʛʺي الʺॽعلʱال Ȑʨʱʶʺاب الʴة) وأصʻ60س% Ȑʨʱʶʺوال ʝʻʳل أن الʙمʺا ی ،

ʖʴʶاقات الʢǼ ʖلʡ ا فيॽدورا أساس ʖق العʺل تلعʨفي س ȋاʛʵا الانʚ . الآلي الʱعلॽʺي والاسʱقلالॽة الʺالॽة وؗ
رنة مقا 2017ها سʳلʗ تʛاجعا خلال سʻة وȃالʺقارنة بʧʽ الʺعʙلات لʺʱʵلف الʨʻʶات في مʱʵلف الفʯات نʙʳ أن

ॽɿة ، Ǽاسʻʲʱاء فʯة الإناث وسȞان الʺʻاȘʡ ال2011Ȅʛ، لʻؔها مʛتفعة إذا ما قʨرنʻʶǼ ʗة الأساس ʻʶǼ2014ة 
Ș ، مʺا ǽعʝȞ انفʱاح سȞان الʺʻاʡ%20الʱي سʳلʗ ارتفاعا ملʣʨʴا، حʘʽ وصلʗ الॼʶʻة في هʚه الأخʛʽة إلى 

  والʺॽɾʛʸة.الॽɿȄʛة على الʙʵمات الʺالॽة 
 :ʛامʳع الʙفي:الفʙʶʸام الʢʹال ʥاض مʙʯالادخار والاق ʙشʓم  

ǽعʛʰʱ الادخار والائʱʺان مʧ أهʦ الʙʵمات الʺقʙمة مʛʡ ʧف الʺʸارف، حʘʽ یʛتȌॼ ارتفاع معʙل الادخار 
ʨا Ǽعلاقة ʛʡدǽة مع مȐʨʱʶ الʲقة في هʚه الʺʸارف.  نʱʶعʛض في الʙʳول الʺʨالي نॼʶة الॼالغʧʽ الʚیʧ قام

ʚلʥ الاقʛʱاض مʧ الʺʸارف في الʜʳائʛ خلال الʨʻʶات    .2017و Ǽ2011 ،2014الادخار وؗ
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  مʥ الॺالغʥʻ) %: الادخار والاقʙʯاض مʥ الʶʸارف في الʚʱائʙ (3 الʗʱول
  الاقʙʯاض   الإدخار  

ʥʻʻعʯال                                                 ʦʹʴ2017  2014  2011 2017 2014 2011 اتال 
+) ʧʽالغॼإجʺالي ال ʧة مॼʶʻة) 15الʻ3%  2%  1%  %11  %14 %4  س  

ʛʹʱال ʔʴح  
  %4  %1  3% %14 %22 %6  سʻة) 15ذʨؗر (+
  %2  %3  %0 %8 %6 %3  سʻة) 15إناث (+

  حʔʴ القȎʦ العاملة
  %5  %3  %2 %16  %22  %8  سʻة) 15مʧ القȐʨ العاملة (+
  %1  %2  %1  %7 %5 %1  سʻة) 15خارج القȐʨ العاملة (+

  حʔʴ الفʭة العȂʙʸة
  %0  %2  %0 %3 %9 %1  سʻة) 24-15الॼʷاب (

  %4  %2  %2 %15 %16 %6  سʻة)  25الॼالغʧʽ الॼؔار (+

  حʔʴ الȎʦʯʴʸ الʯعلʸॻي
  %2  %2  %2 %11 %13 %3  سʻة) 15مȐʨʱʶ ابʙʱائي فأقل (+
+) ʛʲفأك ȑʨثان Ȑʨʱʶة) 15مʻ4  %2  %1 %13 %15 %7  س%  

  حʔʴ مȎʦʯʴ الʗخل
 ʛخل، أفقʙة) 15(+ %40الʻ2  %1  %1 %6 %11 %1  س%  
  %4  %3  %2 %15 %16 %7  سʻة) 15(+ %60الʙخل، أغʻى 

ʙʷʲʯال ʔʴة (+  حॽɿȄʛال Șʡاʻʺان الȞة) 15سʻ5  %0  %3 %13 %11  %3  س%  
  Demirgüç-Kunt et al. 2018مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ اعʱʺادا على: : لʗʶʸرا

ʧم ʧȄʛخʙʺة الॼʶر نʨʢول أعلاه تʙʳخلال ال ʧم Ȏیلاح  ʧم ʗقلʱان ʘʽح ،ʛائʜʳفي ال ʧʽالغॼة  %4الʻس
 2014مقارنة ʻʶǼة  2017، وȃالʛʤʻ إلى الفʯات نʙʳ انʵفاضا في الॼʶʻة سʻة 2017سʻة  %11إلى  2011

ʗ لʱي دلعʙا فʯة سȞان الʺʻاȘʡ الॽɿȄʛة حʘʽ سʳلʻا ارتفاعا في الॼʶʻة، وهʚا ǽعʜز معॽʢات الʺʕشʛات الʶاǼقة ا
ʡاʻʺان الȞاح سʱة. على انفॽات الʺالʶسʕʺك والʨʻʰف الʛʡ ʧمة مʙة الʺقॽمات الʺالʙʵة على الॽɿȄʛال Șه إʚن ه

لʦ ي العاالʖʶʻ الʺʳʶلة تʨؔن مقʨʰلة نॽʰʶا إذا ما قʨرنʗ بॼعʠ الʖʶʻ الإقلॽʺॽة والʙولॽة، حʘʽ سʳلʗ الॼʶʻة ف
ا ما قʨرنʗ على الʨʱالي، لʻؔها تॼقى ضॽɻفة إذ 2017و  2014و  2011سʨʻات  %9و %9و  %6العȃʛي 

الʱي Ǽالʖʶʻ في Ǽعʠ الʙول الʱي تʺʱلʥ بॽʻة تॽʱʴة مالॽة قȄʨة على غʛار دولة الامارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة و 
. وʙȄل ذلʥ على ضعف انʷʱار ثقافة الادخار في الʜʳائʛ لʺʨʺʳعة 2017مʧ الॼالغʧʽ سʻة  %29سʳلʗ نॼʶة 

ʚلʥ ضعف الʲقة في هʚه الʺʕسʶامʧ الأسॼاب أهʺها ضعف الʙخل وعʙم ؗفاǽة الʺʨارد الʺالॽة  ت للإدخار، وؗ
  والʨʱجه نʨʴ الادخار الʺʜʻلي.

 ʧرها مʨʢت ʦفة رغॽɻا ضॼʶن ʗلʳس ʙفق ʧʽالغॼال ʧم ʧʽضʛʱالʺق ʖʶʻة لॼʶʻالǼ1%  ةʻة  %3إلى  2011سʻس
Ǽʺا ǽقʛب  2017، وهي نॼʶة أقل مʧ مʨʱسȌ الॼʶʻة الʺʳʶلة في الʛʷق الأوسȌ وشʺال إفॽʁȄʛا سʻة 2017

ʺॽة وأقل مʧ مʨʱسȌ الॼʶʻة العالʺي. وʧȞʺȄ إرجاع ذلʥ إلى الʨʱجه إلى الاقʛʱاض مʧ الʺʸادر غʛʽ الʛس ،8%
 ʛا شʚ وȋ على غʛار العائلة والأصʙقاء، إضافة إلى الʸعȃʨات الإجʛائॽة الʺʱعلقة Ǽالʨʸʴل على القʛوض، وؗ

 ʧع ʥॽʂاض، ناʛʱالاق ȑʙȄʛم ʧم ʛʽʲؔال Ȑʙل ʛفʨʱي لا تʱه والॽل علʨʸʴي الʺانع للʺعاملاالʻیʙال ʖʰʶت ال
  الȄʨȃʛة.
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  ʠǺاقات الʗفع الالʙʯؒوني: ʗفع عʙʮمʓشʙ إدارة عʸلॻات ال الفʙع الʴادس:
 ، حʘʽ تʦ فʱح الʙʵمة2016مʱاحا في الʜʳائʛ مʚʻ أكCIB  ʛȃʨʱأصॼح الʙفع عʛʰ الانʛʱنʗ عʢǼ ȘȄʛʡ ʧاقة 

ات تʨزȄع الʺॽاه، الʢاقة، الهاتف  ʛؗش) ʧȄʛتʨار الʺفॼؗ قل أمامʻوال ʧʽأمʱات ال ʛؗقال، شʻوال ʗابʲو اال ،ȑʨʳل ʠعȃ
ʧ تاجʛا عʛʰ الانʛʱنʗ مȋʛʵʻ في نʤام الʙفع عʛʰ الانʛʱنʗ م 153، هʻاك 2022الإدارات)، وȂلى غاǽة سʻة 

ʛʱنʗ خلال ʢǼاقة الʙفع الʻʰʽʰؔي، وȃلغ إجʺالي الʺعاملات عʛʰ الانʛʱنʗ مʚʻ انʢلاق عʺلॽة الʙفع عʛʰ الان
  (GIE Monétique, 2022) .عʺلॽة 14086166

  )2021- 2016( : تʦزȂع معاملات الʗفع عʙʮ الانʙʯنʕ حʔʴ القʠاع خلال الفʙʯة4 الʗʱول
  الؔهȃʛاء/الʺاء  الʱأمʻʽات  الʻقل  الاتʸالات  الʻʶة

خʙمة 
  إدارȄة

 ȑودʜم
  الʙʵمات

بॽع 
  الॼʹائع

إجʺالي 
  الʺعاملات

  الʺʰلغ
  (ملʨʽن دج)

2016  6536  388  51  391  0  0  0  7366  15.009  
2017  87286  5677  2467  12414  0  0  0  107844  268  
2018  138495  871  6439  29722  1455  0  0  176982  332.6  
2019  141552  6292  8342  38806  2432  5056  0  202480  503.9  
2020  421284  11350  4845  85676  68395  213175  235  4593960  5423.7  
2021  6993135  72164  8372  120841  155640  457726  13468  7821346  11176.5  

Source: GIE Monétique, ACTIVITÉ PAIEMENT SUR INTERNET, 2022 
 ʖʶوح(GIE Monétique, 2022)  كʨʻʰال ʧʽاف الآلي العاملة بʛʸة الʜد أجهʙبلغ إجʺالي ع ʙإلى  3053فق

 ȑʛفॽɾ ةǽة  1370مقارنة بـــ  2022غاʻ2016جهاز س ʗبلغ ʙها فقʻم ʖʴʶات الॽة لعʺلॼʶʻالǼ أما ،
)، وȃالॼʶʻة لعʺلॽات %1177(تʨʢر ʨʴǼالي  2016سʻة  6868031، مقابل 2021عʺلॽة سʻة  87722789

 ʛʰفع عʙالTPE ف ʗبلغ ʙة  2150529قʻة  65501، مقابل 2021سʻالي  2016سʨʴǼ رʨʢ3183(ت% .( 
، حʘʽ 2020صة مʚʻ سʻة ) حʙوث قفʜة ʛʽʰؗة في الʙفع الالʛʱؔوني خا2021 -2016یلاحȎ خلال الفʛʱة (

)، GIE Monétiqueتأتي هʚه الʢفʛة خلال هʚه الʻʶة ʖʰʶǼ انʹʺام بʙȄʛ الʜʳائʛ إلى تʳʺع الʻقʙ الآلي (
تفاع ما الار أوالʺʜاǽا الʺʛتʢॼة بهʚا الأخʛʽ،  احة عʺلॽات الʙفع بʨاسʢة الʢॼاقة الʚهॽʰة وتȘʽʰʢ "بȑʙȄʛ مʨب"وȂت

ʧȞʺॽɾ إرجاعه إلى القʨʽد الʺفʛوضة ʖʰʶǼ جائʴة ʨؗرونا خاصة قʨاعʙ  2021الʛʽʰؔ الʺʴقȘ خلال سʻة 
Ȑوني، مʺا أدʛʱؔفع الالʙام الʤفي ن ʛʲؗ ʧʽعاملʱم ȋاʛʵوان ،ʙاعॼʱو  الʛʱؔة، دإلى ارتفاع الʺعاملات الالॽون أن ن

 لʺالॽةانʶʻى الʖʰʶ الȑʚ نʛاه رئॽʶॽا وهʨ تʙʰد حاجʜ الأمان والʲقة لȐʙ الʜʳائॽɾ ʧʽȄʛʺا یʱعلǼ Șالʺعاملات 
  الالʛʱؔونॽة، حʘʽ أثʗʱʰ هʚه الأرضॽة الʱقॽʻة تʺʱعها بʙرجة ؗاॽɾة مʧ الأمʧ في تʻفʚʽ الʺعاملات.

 ʙقʯالاس :ʖالʰر الʦʲʸاليالʸل الʦʸʵالǺ هʯوعلاق ʙائʚʱالي في الʸار ال  
" ʛشʕام مʙʵʱاس ʦتZ-scoreاس شॽʁم ʨوه ."ʙائʨقارن العǽ ʘʽار الʺالي، حʛقʱب  ائع للاسʚبʚت) ʛʢʵمع ال

.ʥʻʰة للॽاس الʺلاءة الʺالॽʁل ʥوذل ،(ʙائʨة  العʴاج، صفʛل، و سʽوز، خلʙʻق)20(  
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Ȍॼتʛاس  یॽʁالات في مʺʱع الاحʺʳت ʘʽح ،(الإفلاس ʛʡاʵم) لʷال الفʺʱة مع احॽʶȞعلاقة عǼ اسॽʁʺا الʚه
واحʙ، حʘʽ تʛʽʷ الʙرجة الʺॽɻارȄة الأعلى إلى اسʱقʛار بʻؔي أعلى ومʵاʛʡ مॽɾʛʸة أقل، وȄأخʚ هʚا الʺॽʁاس 

 (Gan, 2021, p. 93) العلاقة الʱالॽة:
𝑍௦௖௢௥௘ ൌ

𝑅𝑂𝐴 ൅ 𝐸𝑇𝐴
𝜎ோை஺

                       ሺ1ሻ 
   :ʘʽح𝑅𝑂𝐴ل؛ʨعلى الأص ʙالعائ :                     𝜎ோை஺ل؛ʨعلى الأص ʙللعائ ȑارॽɻʺاف الʛʴالإن :  

𝐸𝑇𝐴.لʨة إلى إجʺالي الأصॽؔق الʺلʨة حقॼʶن :  
ʺʲل في الʛقاǼة على الاسʱقʛر الʺالي، ؗʺا تʦ حʖʶ تʦ اسʙʴʱاث مهʺة جʙیʙة لʥʻʰ الʜʳائʛ تʱ 2010في عام 

 ʦرق ʛائʜʳال ʥʻب ʦॽʺار الʺالي 07-04تعʛقʱة الاسʻʳاء لʷل الʺالي،  إنʨʺʷال ʜȄʜعʱي لʺॽالعʺل الاقل ȘȄʛف)
) مʕشʛ 11. حʘʽ تقʨم هʚه اللʻʳة ʛʺǼاجعة مʕشʛات الʸلاǼة الʺالॽة والʱي تʲʺʱل في ()16، صفʴة 2017

، ص 2011(بʥʻ الʜʳائʛ،   تʶʺى "مʕشʛات دنॽا"، مع اسʱهʙاف الʺʕشʛات الأخȐʛ والʺʶʺاة "مʕشʛات مقʛʱحة"
8.(  

  )ॽɾ2000 -2018ʺا یلي نʱʶعʛض تʨʢر مʕشʛ الاسʱقʛار الʺالي في الʜʳائʛ خلال الفʛʱة (
  )2018- 2000للاسʯقʙار الʸالي في الʚʱائʙ خلال الفʙʯة ( Z-score: تʦʠر مʓشʙ 4 الȜʵل

  
  )GFDDقاعʙة بॽانات الॽʺʻʱة الʺالॽة العالʺॽة (مʧ إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على  الʗʶʸر:

في  ) عʛف تʨʢراʤǽ2000-2019هʛ مʧ خلال الȞʷل أعلاه أن الاسʱقʛار الʺالي في الʜʳائʛ خلال الفʛʱة (
 ʧʽتʛʱاجع على الفʛʱال ʠعॼله لʽʳʶت ʦاه العام رغʳ2014و 2005الاتʡاʵʺة الॼʶل على ارتفاع نʙمʺا ی ، ʛ

ʱي مقارنة ʻʶǼ 2014ل سʻة خلال هاتʧʽ الʧʽʱʻʶ، ولعل ذلǽ ʥفʛʶ ارتفاع نॼʶة امʱلاك ʢǼاقات الائʱʺان خلا
ʙ . إن تʨʢرات هʚا الʺʕشʛ تʱʺاشى مع الʨʢʱر الȑʚ عʛفʱه 2017و 2011 ʕؗل الʺالي، مʺا یʨʺʷات الʛشʕم

ȍ على العلاقة الʺʙʱاخلة بʧʽ الʨʺʷل الʺالي والاسʱقʛار الʺالي، حʘʽ یʙعʦ ؗل مʻهʺا الآخʛ، إذ ʸǽعʖ الʴفا
ʕدȑ تلفʯات الاسʱقʛار الʺالي في ʣل معاناة شʛائح مʱʵلفة مʧ الاسॼʱعاد الʺالي، ؗʺا أن الॽʺʻʱة الʺالॽة لهʚه ا

  ر الʺالي.بʙورها لʱعʜȄʜ الاسʱقʛا
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  :خاتʸة
Ȅʜة وا ʛؗʺك الʨʻʰل الʰق ʧقه مॽʰʢل الʺالي وتʨʺʷم الʨاد مفهʺʱاع ʨʴجه نʨʱام والʺʱداد الاهʜاتیʢلʶل 

ʨʺʷل الإشʛاॽɾة في مʱʵلف دول العالʦ، والʜʳائʛ ؗغʛʽها مʧ الʙول أحʨج ما ʨȞǽن إلى الاسʱفادة مʧ فʛؔة ال
قʸʱادǽة والʺالॽة والʱي مʧ أهʺها والأهʙاف الا -قʛ والʢॼالةلʙʴ مʧ الفكا-الʺالي لʴʱقȘʽ الأهʙاف الاجʱʺاॽɺة 

  لي: یلى ما تʴقȘʽ الاسʱقʛار الʺالي، وȃعʙ تʴلʽل مʕشʛات الʨʺʷل الʺالي والاسʱقʛار الʺالي في الʜʳائʛ تʨصلʻا إ
عف مʕشʛات الʨʺʷل الʺالي ȞʷǼل عام مقارنة Ǽالʅॽʻʸʱ العالʺي، حʘʽ تʨصلʻا إلى ضعف نॼʶة ض -
، وȃقاء مʕشʛ %50أیʧ بلغʗ  2014مʻʱاقʸة عʧ عام  2017عام  %43حʶاب مʛʸفي بॼʶʻة امʱلاك 

، وهʚا ما یʕدǼ ȑالʹʛورة إلى ضعف مʕشʛ انʷʱار 0,38الʲؔافة الʺॽɾʛʸة في مȐʨʱʶ مʵʻفʠ حʘʽ بلغ 
 ʨالعالʺي، ت ʅॽʻʸʱال ʧأقل م ʛʰʱي تعʱوني، والʛʱؔفع الالʙاقة الʢǼ ازةॽح ʛشʕاف الآلي ومʛʸة الʜا أجهʻصل

أǽʹا إلى ضعف مʕشʛ الادخار والاقʛʱاض مʧ الʤʻام الʺʛʸفي مقارنة بॼعʠ الʖʶʻ الʺʳʶلة في الʛʷق 
ʶʴالʹعف، تǼ تʜʽʺي تʱقة الǼاʶات الʛشʕʺار الʛة العالʺي، وعلى غॼʶʻال Ȍسʨʱا ومॽʁȄʛوشʺال اف Ȍالأوس ʧ

ॽة، الʺال ذلʥ إلى عʙم ؗفاǽة الʺʨارد مʕشʛ إدارة عʺلॽات الʙفع عʢǼ ʛʰاقات الالʛʱؔوني، وتʛجع أهʦ الأسॼاب في
ل مع ضعف الʲقة في الʺʕسʶات الʺالॽة والʨʱجه نʨʴ الʙʵمات الʺالॽة عʛʰ القʨʻات غʛʽ الʛسʺॽة، رفʠ الʱعام

  الʤʻام الʺʛʸفي لأسॼاب دیॽʻة.
-  ʧʽتʛʱاجع على فʛʱال ʠعॼله لʽʳʶت ʦل عام رغȞʷǼ راʨʢار الʺالي تʛقʱف الاسʛ2014و 2005ع.  
-  ʨʢإن ت ʕل الʺالي، مʺا یʨʺʷات الʛشʕه مʱفʛع ȑʚر الʨʢʱاشى مع الʺʱت ʛشʕʺا الʚالعلاقة رات ه ʙؗ

ر سʱقʛاالʺʙʱاخلة بʧʽ الʨʺʷل الʺالي والاسʱقʛار الʺالي، حʘʽ یʙعʦ ؗل مʻهʺا الآخʛ، إذ ʸǽعʖ الʴفاȍ على الا
ا بʙوره لॽة لهʚه الفʯات تʕدȑالʺالي في ʣل معاناة شʛائح مʱʵلفة مʧ الاسॼʱعاد الʺالي، ؗʺا أن الॽʺʻʱة الʺا

 لʱعʜȄʜ الاسʱقʛار الʺالي.
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