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: ل   Abstract :  ال

راسة إ  ف ال قيه ار ال و ال ح الإ ات  لى ش ل

ض أه الأ  ة، م خلال ع ول الع اعي في ال ل ال ال

ول  ها ال ه ي ان ة ال ادال ذج ال ا ال ع ه ة ل  الع

ات  س ها ال ي تعاني م ل ال ة ال ة ل ف ة م ل كأداة ت

ة. اش ات و  ال ها أن م ائج أه عة م ال راسة ل صل ال ق ت

ة  اش ات ال س ی م ال ل الع اعي أسه في ت ل ال ال

جهات ال اضح ل ای ال غ م ال ق على ال ات ال س ارف و م

ودة  ي مازال م ات ال ه ال اخ و ت ه ل ت ة ح الع

ائ   .في ال

الة: ات ال ل ذج  ال ة، ن اش ات ال س اعي، ال ل ال ال

ائ ة، ال ول الع لي، ال  .ت

ف  14Q؛ JEL: G24اتت

The study aimed to explain the theoretical 

and applied framework of crowdfunding platforms 

in the Arab countries, by presenting the most 

important regulatory frameworks adopted by the 

Arab countries to promote this pioneering model as 

an innovative financing tool to bridge the funding 

gap experienced by emerging institutions. The study 

found a set of results, the most important of which 

is that Crowdfunding platforms have contributed to 

the financing of many emerging institutions, despite 

the clear contrast in the orientations of Arab banks 

and monetary institutions regarding licensing and 

regulation of these companies, which are still 

limited in Algeria. 

Keywords: Crowdfunding, Startups, financing 

model, Arab States, Algeria. 
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مة   : مق
ت      ای ة ت ام أه ات اس ق ال ال ة ةال ی اع في ال الي الق في ال ام خلال وال ة، الأع اض  ال

صاً  ات ههت ال ال ال مع خ ق مات ال ة وال ت ص ازدادت  بها، ال ي الف ه ال ها ه  ت
ات ق مات ال ات كفاءة تع صع على وال ل ة الع ال ة، ال ال في خاصة وال ص دع م ل ف ص  ال

مات للل ة وال ال ل وتع ال ع ال الي و ت ال.  رادة ال   الأع
ات م علىو       لة ال ة، القل اض ي ال ا ح ل ن اعي ال ال ة أح ل ال ة الأن اع  م ال
ة ب ات أن ق ة ال ال ة ال ی ام ال ال في ك اه ال رادة م وعات وتأس الأع غ ال  ةال

ة س له ل في وال ع أداة  م ت عات ل ة إلى ال ل آل ة، ت  في اع أن شأنه م ال الأم ناج
ة م جان س ا ف ل ه اع، ت ه وزادة الق اه ص خل في م ل ف ع .الع ل ا  اعي ال م  ال

ر ه ها مع  ء عل ل ال ي ت ت ات ال ل ا ال ج ل ال ال ای ةال غ م ت ، فعلى ال
ة ارع أه ةال ال ء م غ ة   اش ى ال ة و ح س اتج وال لي ال الي ال اد  الإج ودورها في إ

ل على  ات ال ل فائها ل م اس ة، ذل لع ل ارد ال ة، إلا أنها تعاني م شح ال ی ل ج ص ع ف
ة قل ة ال ل ات ال س ل ال ل م ق ر فيال ه العال م ت ا ، إلا أن ما شه ج ل  ال

ة ال اد أسه ال ات في إ ل م اعي ال ة  ال ل ص ت ل لف ص ارع في ال ه ال ت ه ي ساع ال
ة قل ة ال سا ات ال س اجة ل   .دون ال

ة:  ال ة ال ال اغة الإش ل ت ص ا ال   وم ه
ات ا ة ل ه  ما ه واقع الأ ال اه ة  ؟ و ما م م ول الع اعي في ال ل ال ل

الي ؟ ل ال ة ال ات ة و تع إس اش ات ال س ة لل ل ة ال ة في س الف ة ناج   كآل
ة، و وم أ ئ ة ال ال ار الإش ة: جل اخ ال ات ال ض ا الف   ضع

و  - اقع إل ات على م ارة ع أرض اعي  ل ال ات ال الم ع الأم ة ل ة م ل  ن اللازمة ل
ة وذل ح  اش ات ال س ال اصة  لات ال لغال ع وم ب ن ل ل ال   .ال

ة. - ل دولة ع عا ل ة ت ل ة و ع اعي وف أ ت ل ال ات ال ل م   تع
ات ال - س ل اللازم لل ف ال اعي دورا هاما في ت ل ال ات ال ة.تلع م   اش

راسة: اف ال    أه
ف     ه ته راسة ه اء إلى ال لي ن  أساس ب ل ل وت ات  ح ضع م ل م اعي، ال ز  ال ه أب ف

ادة  ة ل ة م نه آل ، إضافة ل سع و ال ة القابلة لل ی ة ال ال ات ال ق ال ال ة في م اج اذج ال ال
ة ل ص ال ات الف ة لل اش ال، ادةو ر  ال ل م خلال  وذل الأع ل ات  ت ة م ل وض اعي ال  ال

ة، ول الع اناته في ال ام  وم امل و ال ق ال ال ه ت ل وم ادر ال ع م   .في ت
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راسة:م   هج ال
اد ت لق     هج على الاع صفي ال ا ع ال ض فا ع ة لل علقة الأساس ل ال اعي، ات ال  ال

ه خاصة ة وأه ات ال ة، لل اش اد ت ا ال هج على الاع لي ال ل ا في ال ل ل ر ت ة ل  وض
ل ة ال ول الع ا وعلى م ال اعي عال  .ال

ر  اعي  :الأولال ل ال ات ال ي و ال ل ار ال   الإ
ة ل     ی اً ج ا ة أب ق رة ال اعي، ح ف ال اصل الاج ن وال ل ع الإن دها ق ل وج  ن ل

عه أو  عاون ال في ال ع ال اض ة م ی ه الآفاق ال ا أه ه ة، ر ی ة ح ات مال ق ر أفاق ل ه أسه 
اعي عه ال ال عى  ات ی ل أو ما  اعي  Crowdsourcing ال ل ال   .Crowdfundingوال

ع الأو ة ل:الف ات ما اعي  م ل ال   ال
اعي .1 ل ال ات ال م م    :مفه

ة "     ل ة الإن ل ة ال ج ن Growd fundingب ي ت أی ""  ال ي  "Growd م ج ع ا  م ال م
" ، اه لfunding ال ى ال ع  " (Mohamed, 2020, p. 48) ل ، ی اعي أو ال ل ال أن ال

ل  ، م أجل  ت ن ر ع الإن ه ال م ال ع الأم ح ل  اضي ت ل الاف قة لل ي ه  ار ال
قع و دون  لاع على م اه والا د  م ال عاء ع ة م خلال اس ة ناش ة أو ش وع أو ج م

ی قل ال ال اء ال س ة ال اع   .(Bourouba, 2018, p. 341) م
ا أن  اكك د ه فات م ع ع ل ال اعي لل ها م ن ال فات ب ع ة ال ال ة ال ت ول  م اً في ال زم
الي   :ال

هة ة أو ال ع  اله ة  ال   ال
ولي ال ل"   ال اعي ال لة ه ال ة وس ّ ات نالإن ع م ات أو لل س  ال

ع الأخ  ال ل اوح – الأم الي م عادة ها ت  إلى دولار ألف ح
ن  ي دولار مل ل في -أم عات ش ارات أو ت ة م اس اد". ع   أف

2013  

ة ة ال ول ات ال  له
ق  ال س   ال

ل" اعي ال لح ه ال ام ف شامل م الغ اس ة م  م صغ
ال، ل ی ال ها ال د م عل اد م ك ع ات، أو الأف ع ال  ل
ال وع الأم ض أو ل ار  ق ي /ت ل أو ش اجات ت  م أخ  اح
ات خلال ة م ن قائ   .على الان

2014  

اكة ة ال  العال
ل الي  لل   ال

اق في" ل س الي، ال ل  ال اعي ال ب إلى ال ل أسل  قائ ت
ات على ق  آل ع ی ح ال ال ج اد م الأم ة أع اد م ك  أو الأف

انات ة ال ن ة، ات القان اوز صغ اء وت س ال ال ، ال ی قل  ال
ام اتف واس لة اله ات ال ة وال ن إلى ال اصل الإن  مع لل

، ض ق اءً  ال ل س وع ل ار  م وع أو ت د م ا أو م  جاتاح
  .أخ "

2016  
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ة ض ف ة ال  الأورو
اد ي والات  الأورو
اق ال لأس   ال

لح  ل" م اعي ال ة إلى "ال حة دع ر مف ه ع لل ال ل  الأم
وع د، ل ات خلال م م ل م اعي ال اقع ع ال ة م ون  إل
ح فاعل ت عات جامعي ب ال ر، ال ه ات تق ُ  وال  تعه
ة عها مال ة. خلال م وج   ال

  
  

2016  

ر:  اد على:ال الاع اح  اد ال ، (IOSCO, 2015, pp. 1-2)، (Bank, 2013, p. 3) م إع
(GPFI, 2016) ،(COMMISSION, 2016, p. 8)  

ل        ة ل ی قة ج ل  اعي  ل ال مة، فإن ال فات ال ع ات و ال ل ان ال ا  مه
ة أو في  ل أسه إضا ، إما في ش اد م خلال واجهة ال ة م الأف س ة وال غ ة وال اش ات ال ال

وض. ل ق ال غالًااقع ما في ال و  ش ع الأم ن  عل م ال ج مي الإن ة م م غ الغ ال هي ال
عات  ه ال ع ه م ل ع ال ، و ال ي أو راد وع ف ل م ن م أجل ت ة الإن قع على ش ه م

ة".ال  لاقو  ى "ال ه ان أنه تق اعل اعي  ل ال ات ال ا س  تع م ة م ی ة ح ة مال
ه  اب ه ن م أجل ت أص ة الان ات خاصة على ش ة م خلال م اش ارع ال ار و ال ع الأف ل

ه ل اصة  ة ال ال الغ ال ع ال ارع ج   .ال
اعي:  .2 ل ال ات ال اع م   أن
ج      اع أرعة ی ات م أن ل م اعي ال ض  ال ها م الغ ة و رامي،  ل ا تأس )

ات 2019 ف   :)19-17، ال
ات - 1 ل م اعي ال ة ال ع على القائ عات  ج   Donations-Based Crowdfunding ال
ات - 2 ل م اعي ال ة ال ل على القائ افآت على ال   Reward-Based Crowdfunding ال
ات -3 ل م اع ال ة يال اض على القائ اء إق   Peer to Peer (P2P) Lending Crowdfunding ال

ات - 4 ل م اعي ال ة ال ة على القائ ار ة  في ال ل   Equity-based Crowdfundingال
ا      ه ك ق ه ات ت ات ب ما ال ة م ل تقل اعي، لل افقة وأخ  ال عة مع م ا ال لاه  و
ع ه  ىعل ُ ج ارد فائ ت ة ال ال اعات إلى ال ي الق ق ال ها تف   .إل
اعي: .3 ل ال ات ال ام م ة اس   أه

ق  ح شه      ل س اعي ال اً  ال ام اً  ت ان في واض ل ة، ال ام تق م ح ال اة ح ان ال  الق
ة ل ة ال ئ ات ال ة لل غ اش ال ات ال س ة و ال س انات أك ت ة. ووال ق  ل إم ل س  ال
اعي ، في ال ها ال د یل ول م ع ة ال ام ق  في ال ا ش ا آس ى، وأورو س ا ال ة وأم قة اللات  وم

ي، ال ار قة ال ق  وم ال الأوس ال ا وش  ,jason, Anthony, Neiss, Raymond, & Swart) أف
)2013. 

ة      اش ات ال س اعي في ال ل ال ام ال ا اس ا ع م  : )Lee Marie, 2021(وت 
ة : - ل ائل ال یل م ال ة  ب س ة و ال غ ارة ال ال ال اب الأع ارع وأص اب ال ح  لأص
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ل على أم ا لل أهل ة أن ی اش ا و ال وق) وأن ی ة (م خارج ال ادر العاد اق ال ال خارج ن
ه اح ي ت ة ال ا وق اءات ال ارمة  و الاج ات ال ل   .ال

ال: - ع الأم ة و   أداة فعالة ل . ف ع ة و مع  اعي الأك شع ل ال ات ال سائل و خاصة  م
سائل و  عة وال ق اف والالإعلام ال ر علتق ال ل للع اع ال اع ال امل ت لها ع  .افآت 

ماغ : - ة في ال م ته  خل ثقة م ع صة ل ي الف ع ا  ى، وه ون ع أ وق م ع م  لا ی ائ ال إن ال
ه ت . وم اواه اغله  وش ه ع ش ل ال أس ار، وم ل على ردود الفعل والأف ة لل ال م ل حلقة ات

ع  ل ن ماغ مت قة في ال   .ال
سائ الإعلام: - ض ل ع ن  ال م خلال ال ا زادت الع ل اعي،  ل ال ة ال ة م ا زادت شع ل

ن  ُ أَنْ  ا ُ ارة. و ه العلامة ال عي  اء ال ة و ة ال غ ة ال ان ه زادة إم ،  و م ل على ح
اع خا ل إلى ال صُ ةِ ال الع للُ ة القائ   .رج ال

اك     ی ا أن ه امل م الع ي الع ة م ت ال ل أه اعي ال ول في ال ة ال ام ها وم ال  على ب
 :   الأخ

 ة س ة الف ل وعات ال ة لل غ ة: ال س  وال
ل      ی تع ان م الع ل ة ال ام ض على ال ه اع ال وعات ق ة ال غ س ال ق ةوال د ل  م ع

اف ة الأه ص تع ل ا ال اد ال ف ص م ال وخل الاق ل ف  خف على اع ا الع
لات الة، مع اتج %م 40 ب ه ح ال لي ال الي، ال ات % م 60 ون الإج ل م غ  في ال
ان ل ة ال ام ات  ال ی ا في ال تق ولي و ه ات ارتفاع ل ال ة م ل ف وعات ت ة ال غ  ال

ة غ ة وال س ان في وال ل ة ال ام ن  4.3 ن إلى ال ل  Bank, Small and Medium) دولار ت
Enterprises (SMEs) Finance: Improving SMEs’ access to finance and finding 

innovative solutions to unlock sources of capital.). ا ت ائج ك راسات إح ن ة ال ائ ق  الاس
ي ل ال وعات ش ي ال ة ال س ة و ال غ فادت ال ة م اس ل م اعي ال   ال

"kiva "ة وهي ز م واح ات، أب ض % م 70 أن إلى ال ق ات م ال ة ال غ ة ال س  ع وال
ه ة ه ، ح زادة في ان ال عاته ه 63 شه ا م اً  % م ا .الأراح في ن ی ثل أفاد ك ا ال ع  ج

ال ات ع الأم اض م اء إق ع م كان أنه ال له ال ل على ح ة ع ت اة أ ة ق ل  .أخ  ت
ه % 79 وأن ا م ل حاول ل على ال في ت ل م ئه ق ات إلى ل ل م اعي، ال ح ول ال  ی

ه % فق 22س  ل في م ل على ال في ال   .(UNDP, 2019, p. 4) ال
 فاء اف ال ة أه امة ال ان في ال ل ة:  ال ام  ال

اجه     ة ت ان غال ل ة ال ام اً  ال ل ت ة في ی ود رة م مات ق ف على ال لا ت فاء اللازم ل  لل
اف ة أه ة  ال امة رؤ ء في ،2030ال ات ض ی ق ي ال ان أن إلى ت ال ل ة ال ام اجه ال ةً  ت ةً  ف ل  ت
فاء اف لل ة أه امة ال ر ال ن  2.5ب تق ل اً  ردولا ت اءً  س ات على ب ی ة الأم تق  ,UNSD) ال
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ا فيو  .(2018 اق، ه اه ال ات ت ل م اعي ال ف في ال ل ت ق اللازم ال اف ل ة أه  ال
امة، د ال ه م فع ات ه م ال ع ق اد ال ة والأس للأف ع الفق ه نفاذ ل ات ه اء الف مات للغ  وال
ة عل ال فاذ وال ل وال ق  إلى ك ل س ل خلال م الع وعات ت ة ال غ ة ال غ ة وال س  ا .وال
لي ه ت ات ه اماً  ال ع خاصاً  اه ار ب ات وت الاب ة م اد رفا ة الأف ا ة، وح  أهل ما وه ال

ها ل ع ة على لل ائ عال عل ا ج ها ی أث ل ب ات ت في ال ة م ة ال ا  الاج
ة اد فا والاق ة على وال الي .ال ه ف ال مات ال ول ل ة ال ام أك ال ف م ال ة ت ة ب ه داع  له
ات ة أ وف ال ة رقاب فادة على اع ا رص ص م الاس ي الف ها ال ه ت ات ه ل ال  ل
ة ات ل لا ا ال فا أول ار على ال ق الي الاس   .ال
 ار دع ول يف الاب ة:  ال ام  ال

ات تلع       ل م اعي ال ا دوراً  ال ل في مل ار ت ول في الاب ة، ال ام اً  ع ال ال  م
اً  ادة أساس ات ل ة م اج ة الإن اف ع ح ی . وال ات أن ال ل م اعي ال ّ ال ول تُ ة ال ام  ال

ل م ات م ال ي ال اجه ال ةع ت ل ل ار ت ح الاب اد وت ق للأف ات ب اه ارات م ة واس اش  م
ارع في ي ال ن  ال غ ار ی ها، الاس ان ح ق ما وه ف ل ة لل ام ق أن ال ة ت ة في قف ة ال  ال

ة ال ع اللازمة ال ار ل ا في .(QAHIR & ANIRBAN MUKHERJEE, 2017) الاب اق، ه ضح ال  ت
راسات ع ل أن ال اعي ال ه ال رة ل ار تع على الق ف خلال م الاب ادر ت ة م ی أس ج  مال ل

ات ي ال ار، ها ال الي الاب ال ل و ة تقل ة الف ل ات ال ة لل اش ة ال ل أن ا .ال  ال
اعي ف ال ة قة ی ار اف ةع ل ر م أ ه ة في ال ل ار ع ات تق خلال م الاب اب ملاح  لأص
ار ا ورواد الأف ه ت أن  ل.الأع ات ه لاح الاً  ال دة، أش ع ار تق ذل في ا م ل أف  ت ح
ج اء ال لة أث ع ح ال ج ها، الأم ع ف و ات وت ش ة م ات ع ج ل م قع ال ی جال على ال  ال

(Fabrice & Armin, 2018).  
 ات تع ل م الي:  ال  ال
ح      ل أص ة ال م أول الي ال انعي ال اسات ل ات ال ة واله قاب الات ال ة وو ، م  على ال  العال

ل ع ح الي ال اً  عاملاً  ال ق في رئ عة ت ة افأه م س امة ال عة ال ي ع ال ها ال لق  أ
ة الأم م وق . 2015عام ال عة ال ع الع م ل ب الي ال ع في ال اء ج ت العال أن  وأك

امها اد ب ال ا ال عة العل ل أن الع ل الي ال ي ال ق اءً  .ال ه ب م عل ات ال س  ال
ة ول ها وم ال ولي ال أه ة ال س ل وم ة ال ول ق ال ف ب ل ه الي ال ي ال  ن ت ع العال

ار 2 ة مل ل غ ن مات م ة ال ال فاذ م ال مات تل إلى ال ا في .ال اق ه ل تعه ال  أك ك
ق اً  بل 55 م ل ب الي، ال ا 30 م أك وقام ال لاق بل ة ادإع أو إ ات ا إس ة به أن و  ال
ل. (Universal Financial Access 2020) 2010 عام م ات تع س ة ال ول زادة  إلى الهادفة ال

ات ل م الي ال ل على ال اعي ال ق ال ة ل سة قف ات في مل اد نفاذ م ات الأف  إلى وال
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مات ةال ال اءً  ال نه على ب لة  ك ع ةموس ال ل د مع الأم ل ع ات م قل ل ة ال لة ال ،  ال
ا أنه لة ن  أن  ك ل وس لفة ح م فعالة ت ق أن و ال ا ُ ا عائً ً ُق  ج    ض.لل
ل زع  أن  عام ل اعي ال د ال ل جه الي ال ات ع ال ةال الق   :(GPFI, 2016) ال
 ص ت اد نفاذ ف ارع الأف ة وال غ ة ال غ ة وال س لة غ وال اً  ال مات إلى مال  خ

ة ة مال اس لفة م لة؛ و   مق
 ارات ب ح مات في الاب ة ال ال مة ال لاء ل ة في الع م ت خلال م قاع  اله

هلاكيالا اذج س ل ن مات الأصغ ال ة وال ال مة ال ق ن ع ال لة؛ الإن اتف ال  واله
 ل ح ص ات م ال إلى ال ارة ال ة الاس ُعق ات زادة أجل م ال ونة م ق  م  ال

ل وت ة الأص ال   .ال
ع اني الف ار ال: ال اعي ب الإ ل ال ات ال ة يواقع م ول الع لي في ال   و الع
ت      ذج كل ی اذج م ن ل ن اعي ال ات ال ة ل لفة، ت لف ق ا  م لافاً  ت اً  اخ  ك

ول   ب ن  ال ات ت ل ة ال ن هقة القان اداً  م ذج على اع ع، ال ا ال ار إضافة لارت ي الإ  ال
اج ان ة ت اعي، لال م وع راعي أو ال ، أو ال ف ات كان إذا وما ال ل م اعي ال  ال
ت ود ع عاملات ت   .ال

ر .1 ق  ح ت ات س ل م اعي: ال  ال
أ      ل ب اعي ال اره ال اداً  اع ل ام قل لل ل م ال قاء ق ، ع ول والعائلة الأص ن و  الإن
مان اك م عق م أقل في ا في ال ً د زخ ات م ع اد مة الاق ق ا، ذل في ا ال ال ة اس ل  ال

ة، ا، ال ل ا، وه ال ات و لا ة وال ة. ال ا الأم ات ت ك ل م اعي ال اما الآن ال  اه
اً  ای ل م د في ك ول م ع ة ال ام ا ال  ,jason, Anthony, Neiss, Raymond, & Swart) أ

ق  ح شه.(2013 ل س اعي ال اً  ال عاً  ن ق  م س امها س ار 1.5 ق ي دولار مل  عام في أم
ق  ما إلى 2011 ار 100 ف ي دولار مل ا(GPFI, 2016) 2015 عام في أم سع ،  ة ت ات أن  م
ل اعي ال ع ال ا ل ل ن ات ت ة ال ح ال ة ل ادر أه م واح ل م ات ت ة ال غ   ال

ة و  س ة،وال اش ات ال س ل ال ا ل یلا راد ا ب خ ة في وتأتي م ت ة ال ان ر ال ل ك ه ل  ه
وعات ال رأس ع ال ا ( ال عو  ).Venture Capitalال ات م وف  ی ق قع ال  ح ل أن ال

ق  ل س اعي ال ي ال ار دولار عام  142 إلى العال ر أن ب .2022مل الي وال ال ق  ال ها لل ش  ی
ق  لأن ا تف ل ال   ه الي: 2022عام ق ل ال ه ال ض ا ما ی   . و ه
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ل ل ح: 1ال اعي ال ة  العال م  على ال ن، 2020س ة:بل ح ن) (ال   مل

  
ر:   (Crowdfunding Statistics [Updated for 2020!], 2020) ال

هو        اعة ت ل ص اعي ال اً  ال اً  ن ا لا مل ول في س ة ال ل الآس ر س  ن ع  ب قُ
ة  في 210 ل ل ائة،ح بلغ ح ال ال  10.54ب  2020ال ع ش ة  ان ة ال ت ل ال ن دولار ل بل

ة الأولى ب  ت ل ال ي اح ا ال ن دولار. 17.2أم ة ب  بل ال ة ال ت ها ال ع ة  ول الأورو ل ال  6.48ل
ا ن  ف ان م ا فق  ا و إف ان ة و أوس ا ال ل م أم ل في  ا  ح ال ن دولار، أما  عا بل

ل إلى  الي. 24.16و  68.8و  85.74ما، ح وصل ح ال ن دولار على ال   مل
اع ب م ها أن       ل أن اعي ال ار ال قا، ال ها سا ات تع إل ة ال اض على القائ اء إق  ال

ز ات أب ل م اعي ال لاق على ال أث ح الإ ق  ح %م 80ب ت ل س اعيا ال ي ل  العال
ث وفقاً  انات لأح ا في ال د ه ل ح أن یلاح ا. ال اح ال ات خلال م ال ل م اء ت  ال

ات ل وم ة ال افآت على القائ اً  عادل ال ل ح تق اح ال ال رأس خلال م ال ا ال اً  ال  س
الغ ار 30 وال ا. دولار مل ی او  س ل ق ت ت ات ال اع م ع م أن ل ن ة  ل ة  العال ة ال ل

ل : ضح في  أسفل ال ا ه م ائع  ام ال اعي و ذل ح الاس    ال
  
  
  
  
  
  
  

$17,2B

$10,54B
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$85,74M
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$24,16M
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ل  ة 02ال ق ل الي ح ال اعي م إج ل ال ات ال ة م   2020: ح

  
ر:   (Crowdfunding Statistics [Updated for 2020!], 2020) ال

ار .2 ي الإ ات ال ل ل اعي: ال   ال
ت     ات شه ة ال اما الأخ ل م اه ات ق ل ة ال ا ا ب العال م  على الإش ات ن ل م  ال

اعي ع ح ا ال خى العائ ب دها م ال ّ  ، وج ُ ات و ل ة ال ا اء  م قال  نف في الإش اح
ا ي ال ج ق ال ها ت اك ل ع ال أرع عام، ه هج أش ة ل قا اف ال ات على والإش ل م اعي ال  ال
  : (CCAF, 2017) ل ا العال م  على

ء - ول ع ل م إلى ال عات س ع ل ات خاصة ت اعي، ال اعها ال قابل في وخ  ال
الات ع في ام ال عل عامة لأح ة ت  .ال ا

اع - ال ع إخ ل أش اعي ال ع ال ات ل ل ة ال قاب ة ال اصة وال ة ال ة أن سا  ال
ة، ال ا لا ال ات حالة في س اض م ة الإق ة على القائ ار ة في ال ل ار ال )، في (الاس  و الأسه
ض ات تل على تف ات ال ل ل م اع لل ة وق اح لل اد والإف قار وع ة ال ال اثلة ، ال ا م  ل

ة سا ة ال ال  .ال
اع - ات إخ ل م اعي ال ة ال اض على القائ اع الإق ة لق اثلة رقاب ل م ي ل  على ت ال

ك، ع ال ات تل على  ی اج ال خ اس كا مً ت ة ل ا ارسة ال ع ال  وت
ها قاب ة أ وف ل  .بها خاصة ت

اع  - ات إخ ل م اعي ال ة م ل ال قا ول ع ففي .وال ال ل ال ات م لا  ال
ة ة، ال ع الأم ات ت ل م اعي ال ة م م إلى ال قا  ال على وال ال
را اد ليالف ي و الات لف ق وال ة م ت ض ح أخ  إلى ولا ات ع تف لا ة ال ا الأم  ح
ال ع على ل أش اعي، ال ل على ال ال س ، ال ات أن ح في الأسه ف ق أخ  ولا  ت

ع إعفاءات ه ل ل ه ات م   . ال

$25B$5.5B

$2.5B

$7B

إقراض النظراء 

التبرعات 

المشاركة بالأسهم 

الأنواع الأخرى 
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امي معو     ا ت ات ن ل م اعي ال قة في ال ات اه ة،الع ال ل ة ال ا ا الإش  ب ه
ا ا ال عل ا لاس ل ات ی اعي ال ة ال اض على القائ ات أو الإق ل م اعي ال ة ال  القائ
ة على ار ة في ال ل ي ال ة م أه تع ال ي الأن ات ت ال ل ة ال ا ة الأ وضع على الإش  ال

ة لائ ورها ا ن لها ال ف في ل ل ت اعات ال ع للق ومة غ أو ة ال ا ال  خاصة ف كا ل مال
ات س ة ال غ ة ال س ام ق تو  .وال ات اه ل ة ال ا ول في الإِش ة ال ص وجه على الع  ال
ار ة الأ إص اصة ال ات م ل ال ل م اعي ال ة ال اضالإ على القائ ة ق ار  في وال
ة، ل ال لا ا ال ة الأ ت اصة ال ل ات ال اعي ال ة ال عات على القائ افآت ال  وال
ودة ول م ال في م ة ال ة الآثار رغ الع اب قعة الإ ه ال ات له ة دع صع على ال  ال

امة ي ال في ال نها الع ات ك ف لا م قام في ته ق إلى الأول ال ح ت ر ال ف ما ق  دع إلى ته
ع ة ال اراتها. و  مهاراتها وت ول و اب ع ال ل  عة م ق ض ة ال الي الأ ال ول ال ضح ال

ا یلي اعي  ل ال ات ال ا م ارسة ن اصة  ة ال ق الع ص ال ول (م ة في ال ی ة ال ال ات ال
اعي ،  ل ال ات ال ة: م   :)2021الع

ول ة الأ: 1ال اصة ال ل ات ال اعي ال ول ع في ال   ةالع ال
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ل  ات ال م
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ل  ات ال م
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Madad   

  
  
  
  

ب غ   ال

  
  
  
  
   

  
  
  
  
   

  
  
  
  
   

ا    ب  غ ب ال
ات  ال عل  ی
ع و  على ال

ی  ال ل    ال

 
 

ت  -  ك
Cotizi   

الا  -  س
Smala And co   

ة  غ ة ال اله
ا  لة  س ق ال ل
ات   ال
ة على  القائ
ة في  ار ال

ة  ل   ال
ات وف ت ات (**)خاصة  ،   ت ل م اعي ال ة ال ا قائ اض على ح ات إق ة في ال ل ال  م

(P2B & B2B)  
ر: ا ال ق ص ال اعي ، (م ل ال ات ال ة: م ول الع ة في ال ی ة ال ال   )2021ت ال

د م و       ا في ع ي القائ حال ار ال ل عام ان الإ ون أعلاه نلاح  ول ال ه و م خلال ال عل
، الإمارات و ال ة  ول الع ة، ال د ع ، ال ن ب، ت غ ات ا ال ا م ح ب ان،  ل م و ل ل

.( ار الأسه ة (إص ل ة في ال ار اض أو ال ة على الإق اء تل القائ اعي س ار  ال ح الإ في ح 
ات ال  ا م ارسة ن ب  غ ل م م و ال الي في  ي ال عاتال ة على ال اعي القائ ، ل ال

ار ال ا  الإ ات خاصة، أما  ت ة إضافة لل ل وف ت اعي القائ ل ال ات ال ي ل
ع م  ا ال ة ه ود ل على م ا ی ة و ه ول الع اما  في ال ف ت افآت فه غ م ل على م على ال

اعي . ل ال ات ال   م
ل ت ی    ات ع ل م اعي ال ة ال اض على القائ ان خلال م الإق ائح ق ة ول  صادرة ت
ة كال ع ن و ال الإمارات م كل في ال ة وت د ع ب وال غ ا .وال ل ت ی ب ات ع  م

ل اعي ال ة ال ة على القائ ار ة في ال ل ل م ال ان ق ائح ق ة ول ات صادرة ت اق ع ه  الأس
ة ال ات ال ة و ه قا ة، ال ال ار على ال ل غ ع ة، لإمارات،ا م كل في بها ال د ع ، وال ب وم غ  .وال
ة في أما ل ، م م ال ف ق ا ال  ال ل ب أ ات ع ل م اعي ال ة ال  على القائ

ة ار ل في ال م أخ  جهة م ة.ال ا ع تق ة ال ال ة ال ل ال ل ب ك ات ع ل م  ال
اعي ي ال اقها ت تقع ال ا ن ا فيالإش ال ه  ك ة ال ل ال ة م ل مات دبي سل ة، لل ال ق  ال  وس
ي ي أب  ل ا .الإمارات في العال ول اقي تع ة ال ا دراسة على الع ا ت ه عاون  ال هات مع ال  ال

ار على العلاقة، ذات د غ ه ة ال ان. القائ ا في ع ة ك م ه اق تق ال أس ا ال في ال وعها  فب حال  م
اص ضع ال ار ب ي الإ ات ال ق ة لل ال ة ال ت ار ال ة، الأوراق إص ال ا ل ا ال ات ن  م
ل اعي ال ة ال ة على القائ ار ةا في  ال ل ة ل ا عامل ل قه وحف ال ف ا حق ص مع ی  ن
اف اد وأه ن  م ة قان لة. ذات اله  ال
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ر ان ال ة: يال اش ات ال س ة لل ل ة ال اعي في س الف ل ال ات ال   دور م
ات ت     ة الأدب اد لة ذات الاق ة نفاذ افع ال اش ات ال س ل، ال ا أن إلى لل  ل الأخ ه
ا عاملا ق أساس اس ل ع م اد ال ، ،الاق ة ال اج الة، الإن ار وعلى والع لا أن اع في ل  ال

ر ع ة الأساسي ال ل ه ل اجات ه ات اح س ة، ال اش اول ال ا خلال م س ر ه  م تق ال
ل اللازم لها ف ال ث في ت یل م اعي  ل ال ات ال ة م اه   .م

ع الأول:  ة: الف اش ات ال س ل ال ة ل ة م آل اعي  ل ال ات ال   م
ات تع      ة ال اش ات ال ة ش ی ، ح ل العه ة م ت ة ف ة م الات أمام راد ة اح  لل ك

ل  " 10عة ت ی ا ح تق ر" Graham% أس ه ة  "، Growth" في مقاله ال ا عال ل م مع ت
ن  ة. ت ق أراح ض ا في مقابل ت ة عادة ج ت ورة، ل ول م ة وعات ال ة عال ق  لأن ال

اتها ات ع ارة الغال في م م اجها  ب اجها وعادةة إن ا ما  إن لة، و ه ارع عل  ه  ال
جهة ا ن ال ج ل ها ال یها ع ة أك ل ان   .(Marina, Jelena, & Maja, 2014) لل إم

اجه       ة اتال ت اش احل في ال اتها دورة م ة ح ا ة ب ة، الف لاق الأول ة، فإ ع ال س ها ف اء ن  و
ر إلى ها ل م ، ال لائ ة ال ات ع ها ت ة أه ال ل إش ل خاصة ال حلة ت ة، ال  الآم ال

ل ال ادر ع ال ی ة م ل اشى ت عة ت ة وال ال ا ال عا له ات. م ل عو  ال ا  ل له  ال
اعي ة ال ل آل ة ت ات خاص ل مف ة لل اش ي ال یها ن  ما عادة ال أس حاجة ل ال، ل  أجل م ال

ار ت ة أف ل اء ع ال لإن ارة أع ة ت ی ص وخل ج ل، ف ة الع اع ة في وال ها اء على ال ع إن  م
ل ح .أف ة وت اعي لال أه ات ال ة م خلال لل اش ا،  ال ة 2020(أس   : )7، صف
؛ - ت اصة  أو ف لة ال اع لل ات و ألاف ال ال ل إلى م ص  ال
ونة؛ - ة أك م اش ات ال س ة لل ی اض ج ات إق ص ت م ف ف  ت
علقة  - اءات ال لة الإج ل سه ة،  خاصة في  اش ات ال س اب ال اعي لأص ل ال ات ال

ل ؛ ال علقة  انات ال  اب ال
اء  - ع أن ة إلى ج ل الف ص ال و ت ة على إ اش ات ال س اعي ال ل ال ات ال اع م ت

، ن ؛ العال م خلال الان ع ال ل في وق وج ل  ل
ق و مع - لاع ال ل م اس ل أف هائي  ج  ال ار و خل ال ، م أجل اب ق ان ال فة أه ج

ف. ه ر ال ه ف ال مة م  ق قات ال عل ات و ال لاح  خلال ال
ل       ع ال اعي و ارا ال ات ا ج خ س ة لل اش ي ال لع ال ، إلى ت ل ال الا وت ة  أم م إضا ق  ل

ال ار أو الأع ة وأ الأف ل م ة، و ت ی ارع ال ات إح"  kickstarter " ال ل م اعي ال  ال
ة احة الأساس ات ال ة، لل اش ة 600 م ب أك م ال ع في م اء ج ، أن ل العال ة ول ا م ا  م

ا ما اقي ع بها ت ات الأخ ،و ه ه ال ض ول خلال م ن هأدناه لأ ال ل ه ا ف مة  تال خ
ات س ة:  لل اش   ال



، ب مال سارة) ي رم  (ز
 

54 
 

ول  ل 01ال ي  10: أف اعي في ال الع ل ال ات ال   م
ة  ل  اس ال ع ال ل ن م ال ح  رس ة ال اش ات ال اقع ال م

  ه 
Kickstarter   افأة لات 5  م % م ال

ة  اج   ال
  دول فق  6

iFundWomen  افأة ال 5  م % م الأم
عة    ال

  دولة فق  23

GoFundMe  ع افأة؛ ال ج   م   دولة فق  19  لا ی
CircleUp   اض ؛ الإق ج الأسه اء العال   لا ی ع أن   ج
Fundable   افأة؛ الأسه اك  179  م دولار اش

  شه 
 ن  أن 
ها ات في مق لا  ال

ة   ال
Patreon   ع افأة؛ ال  م % 15 إلى5%  م

عات ف  ال
ي ها ت ال  معال

اح  ب

اء العال ع أن   ج

Indiegogo  افأة؛ الأسه ال م5%  م  الأم
عة  ال

اء العال ع أن   ج

Republic   افأة؛ الأسه ال م 6%  م  الأم
عة  ال

ات لا ة ال   ال

SeedInvest   لات م % 7.5  الأسه  ال
ة اج   ؛ ال

م %5 و ق  رس  حق
ة ل  ال

ات لا ة ال   ال

Kiva  اض ج   الإق ات  لا ی لا ة ال   ال
ر: ا،  ال ة 2020(أس   )9، صف

افأة أو      ال ل  ع ال اعي تع على ن ل ال ات ال ول أعلاه أن أغل م ح م خلال ال ی
اض. ع أو الإق لا م ال م ال  أما   الأسه ب ة رس لا م ة ف ل مع ة ت ة ن ل م ل فل

Kickstarter  وiFundWomen  وIndiegogo  ل م ال ة 5بلغ رس ه ال عاء ال وضع % ل ح ال
عة. ال ال ة أو الأم اج لات ال اء م ال ة  س ل م م  GoFundMe ،CircleUp ،Kivaفي ح أن 
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ا لات س ل ال م ل ع رس .لا ل ت ل م ء ن أو ف ات ا تق ل م اعي ال ول في ال ة ال  الع
لائها ی لع مات م الع ها م ال مات أه ة خ ا ة الع ال مات ال ة وخ ن ارة، قان ما إلى إضافة واس  ت خ

لات ودارة ت ة ح اج ل ال اعي، لل ارة وتق ال املي الاس ارع ل ل ال ة على وضعها ق  م
ل اعي، ال ج ال و وعات وال وضة لل ع ة في ال ، وسائل خلال م ال ارة وتق أخ  الاس
ب ات وت ة العائ . لفائ اه   ال

اني: ع ال ائ الف ث في ال لي م ذج ت اعي  ل ال ات ال   م
ای     ل م ائ أداة شائعة  اعي في ال ل ال ح ال أس أص ال م ال وحاق ل ع الأم  ل

ام  اس ة  عال ة ع ال ث بلغة  ة و ت ا ي ت ال ة ال قل ك ال از ل ال یل م ال لأنه ب ال
ی لا  اص ال ة الأش اع ة ل ا ارع الاج ل ال م ل ة ال ائ لة ال س ض.فه ال ق ان لل ل ائ

ص ن ال ائع ال ال واد الأع ال ل ف الأم في، ت ام ال ف و  ل إلى ال ة ال في ت اع م
ة ا ارع الإب ل الأفلام وال الإضافة إلى ت ة  رس ارع ال  ARAB CROWDLENDING ARAB) ال

CROWDFUNDING PLATFORM).  
اش     ات ال س فقة ت ال ة  م ل فادة م أدوات ت ة م الاس ار  ارع الاب ة و حاملي ال ائ ة ال

ي ت  حلة ال ل ال وق م ل لاق ص ة  و إ اش ات ال س ه ال ة  ه ة لفائ لة إعفاءات ض
ع ا ة  ه الأخ ح ه اعي؛ ح ت ل ال ات ال ف  ع ا  ، إضافة  ل ارعه ة ت م ال فقات ال ل

ي  ا ال اعات ال لف ق وع في م ل م ف ت ا به ن و ه ة ان اص ع  م د م ال لأك ع
ع  ا ال اس له ع ال ا ل  ال ق لل ي تف ة ال ارع ال ة و ال ائ ة ال اش ات ال س اشى و ال ت

ل  ت وسائل ال ه ع ما أ ارع خاصة  ولة) م ال ات ال س ك و م ة و ال ال ات ال س ة (ال قل ال
ارة  ارع الاس ل ال ح س ب ة لا ت ال ق ال ا أن ال الي م جهة،  ائ ال اق ال ها في ال ودی م
ة، و  س ة و ال غ ات ال س ة ال ا  ف ة  س ارع ال ة و ال ئ ق ال ا  ال ال 

ن له ي لا ت ة ال غ ارع ال ة لل ل أخ م ة ت أدوات ت ائ ولة ال ان اوج على ال ا 
ار   ارع اس ورة م   .)2020(إسلام،  ال

ها و      اق رصة و م ات ال ل ة ت ع رت ل اق،  أص ا ال د أو   (cosob)في ه اما  ع ن ح ب
ادة  ا ذ في ال اعي" أو  ل ال ف ب "ال ع ن  ات ان ة ع م اش ات ال س ة ال ال لفائ  45الأم

ة  لي ل ة ال ال ن ال ه  2020م قان ل  ل الع ي " و ال ان اه ي أو ال ار ار ال لح "الاس
ة  لاثي الأخ ل ار ف .2020في ال ح صفة م ثة ح ت ارة ال ات ال ي لل ار ار ال ي الاس

رصة، ات ال ل اء في ع س ، ال ا ا ال ا له ائ سة اس ارو  و ال ال الاس ات ت أم س ادة  م ، 45(ال
2020(.  

او      ل ة ت ع ف ل لف م  فة لا ب م دراسة ال ه ال ح ه رصة ال ی م اجل م ت ال
اء  ال مع إج ع الأم دة ل الغ ال ی لل ق اق ال ار و ال ذج الاس ه ن ا  ر  ق ا ال اض ال ع اس
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ادر و  ا ال ة ن ا اسة م اء ال و س لا ع إج ازها، ف اج ان اءات ال ارع و الإج قاء لل ان
ا ار في الاس ات دفع روات ال ل ها ش اف ي لاب م ت و ال عة ال ا إضافة إلى م ي.ه ار ر ال

لة في ا و ال ا ال اولة ه ،  ل ا ق ا ع ل ح ع ة س ات ناش س اعي ل ل ال   : )2020(ال
 ة؛ قع ال جهة لل ع م مات ال عل ف ال  ت
 هلات ا ال ع  ارة ال ؛إج ا ا ال اولة ه ورة ل ة ال ق  ل
 قة؛ ده ال اخ ت ورة لإرساء م ة ال ه ات ال ام أخلا  اح
 ؛ اجهها ال ي ق ی ا ال حة و ال ق ارع ال لة ع ال ة و مف مات واض  تق معل
 .ة ة لإدار و م ال ال ة  ه فاءة ال ك و ال ل  ح ال

ا  أ     ا أما  ت في م رئ و ه ، ان ائ اعي في ال ل ال ات ال " شه م

Tewiiza "  و"Chriki"،  ات إضافة ل ل اعي أخ  ت ي ج ح ال سع ت ائ و في لل ها ال  ن م
ة ل العامة ال اعي لل فان " ال ة وهي ،"ك ع على قائ ف ال ه ول وت ة، ال  تع ح في الإف
ة ة أول ”N’investi“ م ة م ائ ل ج اعي لل اؤها ت ال ة خلال إن ل م ،2019 س  مقاول ق
ائ ، ج فها مغ ل ب را خل ه ه اب ال ات وأص س ة ال غ ة ال س ة وال اش  في ال

، ائ اجهة ال ة ل له صع ل على ح ي ال   .ال
ة   :خات

راسة هاته في ت قل    ق  ال لف إلى ال ان م علقة ال ل ال اعي، ال ه ال ل في وأه ات ت  ال
ة، اش فة أجل م ال ور مع ه ال ال ات تل ل م اعي ال ة ال اش ة ال ول الع ل دع في ،في ال  وت
ات ة، ال اش صل وق ال راسة ت عة إلى ال ائج م م ات ال ص رجها وال   :یلي ا ن

ل ح - اعي ال صا ال ات ف ة لل اش ل في ال ل على ال اس ال ورة ال اتها، ل  فه ح
قة ل ا في  لا أساس ل ت ص ل، إلى ال ات م  ال ل م اعي ال  ع ال
ن ات الإن ة ال اش ل م ال ص ات إلى ال ی ال وآلاف م ن  ال ع ة ی ه ف ة، ه  ال
ات ع على س ل م ة ال قل ي ال ف ما عادة ال ات ت ات ل ة ال اش ل في ال  على ال

ض؛   ق
ف إن - ات ت ل م اعي ت عة ت ج ونة، ال ل مع وال ة ت  ع م  م مع ب

ل و ال اعي، و م ال ل ورس ة اتلل ح خاصة، ت اش ار ال لف ب الاخ  م
ات ل م اعي، ال ها ح ما ال اس م ی تها و وعها ف ة  وم ض ة الف اب مع ف ا ی و ه
 ؛ الأولى

ق  شه - ل س اعي ال اً  ال ارعاً  ن ة في م ق  ح ن مع الآونة الأخ ق  ما إلى ال  100 ف
ار ا دولار مل خ قعات م غه  وال ل ار 142ب  ؛2022 م عا دولار مل
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ل - اعي ال ق  على القائ ال ة حق ل عاً  الأك ه ال قابي، خ ل لل ال ت و ار ی  الإ
ي اج ان ال ة ت ل م اعي، ال ات كان وما إذا ال ل م اعي ال ت ال  ت
ود ع عاملات   ؛ال

ات سه أ - ل م اعي ال ات احةال ال ة لل اش ة، في ال ول الع د في ال ل ع  ك ت
ات م ة، ال اش ل أن ی ال الآم ال اعي ال ة س في ساع ال ة الف ان علقة  الائ ال

ارات ات في الاس ة ال اش ةال ال ة ال ض ة الف ا ما ی ص  ؛ ، وه
غ - ات أن م ال ل م اعي ال د مل ل رتت ال ، دول م في ع ها أن إلا العال  ن

ول في ة ال وداً، زال لا الع ه في ل م ق نف اك أن یُلاح ال ای ه جهات في واضح ت  ت
ارف ة ال ات ال س ة وم ق الع ل ال خ ح ه ت ات ه ة  ال ان ة ال ض افي الف ا ی و ه

ة أ ل دولة ع ع أن ل ي ت ة خاصة بهاال ل ة و ع   ؛ ت
ل واقع إن - اعي ال ات ال ة لل اش راسة، ال ل ال ة م ول الع انة اب ب في ال ائ م  ال

ا في ال، ه ج ال الآم ال فادة ی قات م الاس ل ت اعي، ال ف أجل م ال ادر ت  م
ل ة ت ی ة ح ارع وم ة لل اش ي ال ادر ع ت ال ل م ة ت ها، ملائ ع  أن ع خاصة ل
ضع لقي ات م ة ال اش ات ال ها وآل لها دع اما وت ائ في ا اه ات خلال ال ة ال   .الأخ
ات ص راسة ت   : ال

اءً      ، ما على ب اً  س ة ون ات دور لأه ل م اعي ال ل تع في ال ة وص غ ات ال س  ال
ة وال  اش ات ال س ة و ال ل إلى س ع ا ال اً  ی اب ل على إ الي ال ة ال امة، وال ت  ال

ل في: ات ت ص عة م ال   وضع م
 اعي ؛ ل ال ات ال ل م ا ع خ ن عي ملائ ل ار ت  وضع إ
  اعي و دورها في تع ل ال ات ال ل م اث ح راسات و الأ اد ال ق إع الي و ت ل ال  ال

امة ة ال  ؛ ال
 اعي تع ل ال ات ال ة م أه عي  لاء ورفع ال لات  ل الع ة م خلال ح ول الع في ال

رو  ة م اتت ه ال ة و دور ه  ؛سة ت أه
 اعي ؛ ل ال ال علقة   ل ال ات و ورشات ع ت  عق ال
 ة و ض ائ اف ج ح ح ل م ح ال اءات ل ة، إضافة ل الإج ا ارع ال اب ال ة لأص

ة ؛ قا عای ال و ال ل   على ان لا 
 ة الي ال إدراج أه ات ال ل ل اعي ال امج ض ال هات ب ة ال ول في ال ة ال  الع

ار أرادت ما إذا ه ان ات ه ل ال ل. ال أم   ال
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