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: ل  Abstract :  ال

الغة في  ة  الي على أه ل ال ضع ال ز م

لف  ا له م دور فعال في ت م ة، ل ة وال ال الأوسا ال

ة. ح  ة وال ال مات ال ل إلى ال ص ع م ال ات ال ف

ل  ف على م تأث درجة ال ع راسة إلى ال ه ال ف ه ته

في ام ال الي لل الي على الأداء ال ة  ال ائ خلال الف ال

اد على و  ،)2017- 2010( الاع د، ذل  ع ار ال ذج الان ن

د  ة وع افة ال راسة إلى أن درجة ال ه ال ا وخل ه ك

اف الآلي  ة ال ابي على  (DAB)أجه ان تأث ق وا أث

ة  ، في ح ان تأث  ائ في ال ام ال الي لل الأداء ال

ا غ م.ال ع ن م اد  ا، و ا الأخ ض ج  ت على ه

الة ات ال ل ل مالي : ال في، أداء مالي، ش ام م ب ، ن

ائ  .ال

ف  JEL : E58; G21 اتت

The subject of financial inclusion is of 

cardinal importance in the financial and banking 

circles. This is due to its effective role in enabling 

various groups of society to have access to financial 

and banking services. The aim of this study is to 

identify to what extent the degree of financial 

inclusion in the Algerian banking system, affects its 

financial performance, during the period (2010-

2017). The study relies on a multiple linear 

regression model as a tool of research. This 

research came to the conclusion that the degree of 

banking density, and the number of automated teller 

machines (ATM) have a strong and positive impact 

on the financial performance of the Algerian 

banking system, while the effect of the rest of the 

variables on the latter is very weak and almost non-

existent 

Keywords: financial inclusion, financial 

performance, Banking system, Bank of Algeria. 
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مة    : مق
ة        ة ل ة العال ال ي 2008على أعقاب الأزمة ال ع ال اض الي م ال ل ال ضع ال ح م ح ت، أص

ق درجة ع ا له م دور فعال في ت ة، ل ا ى الاج ة وح ال ة، ال اد احة الاق ة على ال ق ها   نف
في وت ذو  ة م ال مات ال فادة م ال مان مالي م الاس ن م ح عان ود، وم  خل ال ال

ول  ة، الام ال جعل دول العال عامة وال ائ ات الإج عق ا ع ال ع لة، و لفة معق ة ب ةاال  لع
ل ه ل  الي، وفي  ل ال ع درجة ال ة ل ات و ات ي اس ة على ت ل جاه ات خاصة تع ه ال

ال ه فإن تق الأداء ال لات، وم ه ال ل ه ل ع  ع ائ ل  في ال ام ال اصلة فإن ال اال  ي له
ات  أث ف على ال ق ى م أجل ال ا م ة أك م ورة مل ح ض لات أص ه ال ل ه صا في  الأخ خ

الي. الي على أداءه ال ل ال رجة ال ة ل ای ر وعلى ض  ال ة ال ال رت معال إش اسة في ء ما س  بل
ا في ال ام ال الي لل الي على الأداء ال ل ال ي الاتي: ما م تأث درجة ال ئ اؤل ال ل ئ خلاال

ة (  )؟2017-2010الف
عي الاتي:       اؤل الف ح ال ور  ي فإنه م ال ئ اؤل ال ة على ال ا الإجا ى ل ى ی ج هل ت ح

ة ( ة ع م مع ائ الي ل0.05علاقة تأث ذات دلالة إح الي على الأداء ال ل ال رجة ال ام ) ل ل
ة ( ائ خلال الف في ال   )؟2017- 2010ال

ج علاقة تأث ذات دلا       ة: ت ال ة ال ض ح الف ا إلى  عي ارتأی اؤل الف ة ع ال ة أول ة لة إحإجا ائ
ة (ع ائ خلال ال0.05 م مع في ال ام ال الي لل الي على الأداء ال ل ال رجة ال ة ) ل ف
)2010-2017.(  

: ة ال ه   م
ار ال        ض الا صفي لع هج ال اد على ال راسة، س الاع وح لل ضع ال عة ال ح 

راسة، ات ال غ الإضافة إلى  ل الي،  الي والأداء ال ل ال ات ال ش لف م ل م ل لي ل ل هج ال وال
ض درا د لع ع ار ال ذج الان ل على ن ي ال لي ال ل هج ال ات الوال غ قلة سة الأث ب ال

ع.  ا غ ال  وال
: اف ال   أه

الي       ا أدائه ال ائ و في ال ام ال الي لل ل ال راسة إلى تق درجة ال ه ال ف ه ضته  ، لغ
ائ خلا في ال ام ال الي لل الي على م الأداء ال ل ال ات ال ش ف على م تأث م ق ل ال

ة ( د.2017-2010الف ع ار ال ذج الان اد على ن   )، وذل م خلال الاع
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ر  ائ  واقع :الأولال في ال ام ال الي في ال ل ال   ال
ع الي : الأول الف ل ال   تع ال

ة          ة س الي لأول م عاد) ال ل (ع الاس لح ال ) ع 1933ه م ف ن وث ، في دراسة (ل
اول ف ا، ح ت ل ق ان ب ش ة في ج ال مات ال ك على هاال ع أح ال اك أث إغلاق ف اح أن ل  ال وص

ت ا ه اضي  ن ال ات الق ع ة، وخلال ت مات ال قة لل ان ال علقة  یلعس راسات ال م ال
اء  ة، ل اب ة وال ال مات ال ل إلى ال ص ع في ال ات ال ع ف اجهها  ي ت ات ال ع  مال

ة  ة 1999س ال مات ال اد إلى ال ل الأف دات وص صف م ل أوسع ل الي  ل ال لح ال م م ، اس
ة،  ة ح ت ة (ب ف ة 2018ال الي )، وم6، صف ل ال ى ال ة تعار تف مع ال ع ق ت ، ذل ال

الي  ( ل ال زها تع م ال ان أب ي  ي   )CFIوال الة ال فه على أنه " ال ن في واش ح ع
أسعار م دة و ة ذات ال ال مات ال املة م ال عة  ل إلى م ص اد قادر على ال ع الأف ها ج ة ف اس

ب م أسل ة،  ح و ارمل لاء". (ك امة الع ة 2019ف    ).364، صف
ات على        ف وال خل ال اب ال ه أص ا ف اد  ل الأف ة وص ان ا على أنه " إم ف أ ع  ا 

اض ...إلخ لات، ادخار، اق عات، ت ف ة (م دة عال ة ذات ج س ة ال ال مات ال عة واسعة م ال ) م
عة م مق عة م ل م امة م ق ولة وم قة م ها  ف ي ی ت ة في ب ميوال ال مات ال ة ة قان ال ن

ي،  ق الع وق ال لة " (ص لفة معق ة وت اس ة م ة 2019وت   ). 195، صف
ة ل        ال مات ال افة ال ام  الي على أنه " إتاحة واس ل ال ف ال ع ائ  اأما ب ال ت لف ف

ة م ه الأخ تل ال اده. و اته وأف س ع  ا في ذل ال ة،  س ات ال ها، وذل م خلال الق
أم مات ال ل، وخ فع وال مات ال ة والادخار وخ ات ال ا ان وا ،ال ل والائ مات ال ار وخ ب

م ي ال هل ق م ة حق ا ل على ح الإضافة إلى الع ة وعادلة.  اف أسعار م ة أك ملاءة و مات مال ات خ
ع  ة، وت ال اال ع إلى الق ء ال فاد ل ل سل ل اته  خ اله وم ات على إدارة أم ستل الف ائل ت وال

ي لا ة، ال س د غ ال ا ی ا م تفعة ن ض أسعارا م ي تف اف ال ة والإش قا ع لأ م جهات ال على  ت
ا ة" (ب ال ة وال ال مات ال ات لل اجات تل الق غلال اح ء اس ، س   ).2017ئ

اني ع ال اليالف ل ال ة ال  : أه
ة:  ال قا ال الي أساسا في ال ل ال ة ال ة، ت أه ر سل قة, غ اع ر ة 2020(ص  )215، صف

ة  - ال صغ اع أع اع عائلي وق د إلى ق ا ی اء،  ة الفق ة ورفع م م ال وف ال  ت ال
وره ع د ب ا ی اسي، م اعي وال ار الاج ق ع الاس ي ت ة ال ال ة ال ة م خلال ال دة لى زاأك ق

الي؛ ام ال ار ال ق   اس
دائع وا - ة ب ال سا ة ال ل فاءة ع اليال م  اع ال لا ع زادة ن الق ارات، ف  لاس

اف  ع م لاح أن ت ة و ق اسة ال ة ال ع فاعل ا ی ي،  اع الغ رس اب الق ي على ح س ال
ها؛ ا وتفاد ت ع ال ز م ت ع امات  ل والال  الأص
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، وذل ن - هل ة ال ا اع ح رة على ت ق الي م الق ل ال مي ی ال ا لأن مع م
ة؛ ا افي م ال ر  ق ن  ع ة لا ی س ة غ ال ال مات ال  ال

ل؛ - ام  ة وال ال ات ال س قة في ال ة وال ال اهة ال  تع ال
م مي ال ا لأن مع م ، وذل ن هل ة ال ا اع ح رة على ت ق الي م الق ل ال ات ی ال

ة الغ  ال ة.ال ا افي م ال ر  ق ن  ع ة لا ی   رس
ع  الالف اف: ال الي أه ل ال  ال

ا یلي: الي  ل ال اف ال ز أه ،   تل أب ار صاب هاش ا م ات 2022(دی ف -143، ال
144( 

افة  - ي ت ال العادل ل ة ال اد اف الاق فاوت م حدع الأه ع وال م ال اعات ال  ق
ل؛ ع  اجات ال ات واح ل ة م ل تل الي ل ام ال ق لل ع ال س ات وت خ خل وال   ال

اجه - ف على ما ت خل ال قات ذات ال ل ال امة وح ل ال ال ق س اء على الفق وت  الق
ة ا ل إلى ح عى ال ا  ة،  مات مال سائل غ م خ غلال ع  ال ود م الاس اء وم  الفق

ا؛ الإضافة على ارتفاع أسعارها ن ة  قا ع م ال ع لأ ن ي لا ت ة ال س  ال
ي - س اد غ ال ل الاق ة م س ة وال غ وعات ال ي، وحلال ال س اد غ ال ل ح الاق  تقل

ال ال لاء ال و ة ع اع قاع د لات ا ی هم ج ال عل  ا ی ة ال  ان ات م ش ن  ي ت م
قعة. ائ غ م اجهة ال ا ل ة ال ف ونة في م ع وال ة وال ی ارة ج ة اس   أن

الي ل ال عاد ال ع: أ ا ع ال  الف
ل إلى         ص ة هي: ال عاد رئ اول ثلاثة ا ات ت ش د م ال ع الي  ل ال ة، قاس ال ال مات ال ال

ع  ة على  ه ال ع في تقار ائ  ا؛ إلى أن ب ال ر الإشارة ه دتها. ح ت امها، وج واس
 : ی أساس ع ، وف  ائ في في ال الي وال ام ال لاءم مع ال ي ت ة وال ئ ي تع ال ات ال ش ال

ه ال امها، ه ة، واس ال مات ال ل إلى ال ص امال ل والاس ص ع ال ة وف  ض ات م زانة  ش (ب
وش وفاء،  ، ح ة 2021أ الاتي، )467، صف  :وهي 

ل /1 ص ة ع ال ال مات ال  :لل
ة /1-1 افة ال ش ال   م

ات ا        س ا ال اصة و ة العامة وال ائ ك ال ع م ال ل ف اد ل د الأف ش ع ا ال ة ه ال ، ل
الي:  ول ال ضح في ال ا ه م   ك
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ول  ة (: 1ال ائ خلال الف في ال ام ال ة لل افة ال   )2017-2010ال
ات  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  ال
41.38 40.55 39.72 38.92 38.14 37.38 36.66 35.97 ن) ان(مل د ال  ع
ة 1077 1083 1091 1094 1113 1123 1134 1445 م ك الع وع ال  ف

459 443 434 413 400 387 343 290 
ة  ال ات ال س ك وال وع ال ف

اصة  ال
1604 1577 1557 1525 1441 1478 1426 1365 الي  وعاج د الف  ع

25804 25714 25516 25524 26468 25294 25709 26357 ة  افة ال  ال
ر:  اد والال ر الاق ائ "ال ة ل ال قار ال اد على ال الاع  ، اح اد ال " لم إع اتق  ل

)2010- 2012 -2013 -2015-2017.( 
ائ خلال ف        ة في ال ة ال ة على ال م ك الع ة ال ول أعلاه،  ح م خلال ال ة ی

ر ب  س ق راسة، وذل  عادل  1145ال ع أ ما  ك  %76.5ف ال وع مقارنة  د الف الي ع م إج
ر ب  س ق اصة، وذل  ة ال ال ات ال س عادل  396وال ع، أ ما  وع،  %23.5ف د الف الي ع م إج

ل  ي ل ع ب اك ف ا، أن ه ا جل ح ل ا م جهة، وم جهة أخ ی ة  25804ه ، ح 2017ش س
ة  ي وصل إلى غا ك ال وع ال د ف غ م ارتفاع ع ال ة  1604و ع س ة  41مقابل  2017ف ن ن مل

ر ب ان تق ما  ة  1365ع ع س ن ن 35.97مقابل  2010ف قىمل اب ی ر في ال ا ال  ة، إلا أن ه
ل  اك ل ة ه ش افة ال ي لل ل العال ع ا أن ال ان عل د ال ه مع ع فا إذا ما ت مقارن  3000ض

ها لا على أن أغل ولة، ف ة لل ا غ قعة ال زع على م ال ات ال ار ق ع نق ان ، ما  ا  م
ل عل لاد ما ی ال ال ع.ی ش ة م ال ة  ة ل مة ال غ ال د نق  في بل  ى وج

ة ا /1-2 د أجه ش ع اف الآلي م   (DAB)ل
ول  ر: 2ال اف الآلي  ت ة ال د أجه ة ( (DAB)ع ائ خلال الف في ال ام ال -2010في ال
2017( 

ات  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  ال
ة  - 518 407 389 445 469 - - م ك الع  ال
اصة  - 129 136 86 94 104 - - ك ال  ال

ع  636 647 543 475 539 573 595 640  ال
ر:  .ال ة سات س مة م م اد على وثائ مق الاع  ، اح اد ال  م إع

ا ول         ان م ما  ائ ع اف الآلي في ال ة ال د أجه ، أن ع اب ول ال ح م خلال ال ی
ات  اجع خلال ال ت ت ا، بل على الع شه ا مل دل على عدم تمكن مما ي، )2013-2012(ه ن

 شريحة كبيرة من المجتمع الجزائري من الوصول إلى الخدمات التي توفرها هذه الأجهزة.
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ة  /1-3 د أجه ش ع ع م   (TPE)ات ال
ول  ر: 3ال د ت ة ع ع  أجه ة ( )TPE(ات ال ائ خلال الف  )2017-2010في ال

ات  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  ال
ة  - 2864 2712 2589 2075 2361 4226 10583 م ة الع ال ات ال س ك وال  ال
اصة  - 183 253 397 662 688 823 1402 ة  ال ال ات ال س ك وال  ال
ع  2946 3047 2965 2986 2737 3049 5049 11985  ال

ر:  .ال ة سات س مة م م اد على وثائ مق الاع  ، اح اد ال  م إع
 %406.6قدر ب 2017يتضح من خلال الجدول أعلاه، أن عدد طرفيات البيع عموما قد شهد نمو سنة         

ما يعكس سعي الجهات  ،2010جهاز سنة  2946جهاز مقارنة ب  11985أين بلغ  2010مقارنة بسنة 

مات الخد الوصية على تنمية وتطوير وظيفة النقد الألي والدفع الالكتروني، الأمر الذي يعمل على وصول
 المالية لمختلف فئات وشرائح المجتمع.

اقات  /1-4 ة ال ش مل ةم   ال
ول  ة : 4ال ائ خلال الف وني في ال فع الإل اقات ال د  ر ع  )2017-2010(ت

ات  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  ال

978933 566520 391853 238083 173131 110066 105601 97893 
فع  اقات ال د  ع

وني   الال
ر:  ، ال اح اد ال .م إع ة سات س مة م م اد على وثائ مق  الاع

ول         ا م خلال ال ح ل ابی ائال وني في ال فع الال اقات ال د  ر في ع ال ت ، أی ، أن ه
ة  978933بلغ  ة  97893، مقارنة ب 2017اقة س ة اضعاف، إلا أنه  2010س ع رت  أ ب ق

لا على أن مع ا. ف قى م لی ال، ما  ة س الأم ل نها إلا في ع ل ع اقات  ه ال ي ه م  مال
الي. ل ال ال د في س ه اف ال  ت

ة: /2 ال مات ال ام ال   ع اس
الغ (+ /2-1 ان ال ة لل ة وال ال ات ال ا ة ال ش مل ع15م ات ال   ) ح ف

ول  ان: 5ال الغ م ال ة ال ات )15(+ ن س اب في ال ن ح ل ع م  ات ال  ح ف
ائ ة في ال ة وال ال   ال

ات    2017  2014  2011 الف

  ح ال
ر (+   %56  %61  %46  )15ذ
  %29  %40  %20  )15إناث (+

ال   ح العامل أو ال
  %59  %66  %51  )15العامل (+

  %29  %35  %18  )15غ العامل (+

  الح 
الغ (   %29  %38  %20  )24-15صغار ال

ار ال (+   %49  %57  %40  )25ك
ي عل ائي أو أك (+  ح ال ال عل الاب   %38  %21  %30  )15ال
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ان أو أك (+ عل ال   %65  %40  %40  )15ال

ى أو الفق   ح الغ
  %35  %37  %23  %40أفق 
ى    %48  %59  %41  %40أغ

اء  فيالان اف (+  ال ان الأر   %44  %42  %24  )15س
ر وش وفاء،ال ، ح زانة أ  .475، ص 2021 : ب
ول         ابم خلال ال ة خلال  ال اح ة ال اص الف ة ب ع ة واض ال ف ا، أن ه ا جل ح ل ی

لة م أجل  عاناة ال ة ت إلى ال ه الف . ه ة إلى أخ فاوتة م ف رة، وهي م ة ال ات الف س
ن  الغ ان ال اجهها ال ي ی ة ال ة وال ال مات ال ل إلى ال ص ال )15(+ال  عاما م الإناث، ال

ان الأراف. ا س ا و ا والأش فق اب، والأقل تعل وش وفاء،  وال ، ح زانة أ ة 2021(ب   )476، صف
ة /2-2 ة وال ال ات ال س ش الادخار في ال   م

ول  ة : 6ال ائ خلال للف في ال ام ال عة في ال دائع ال ر ال   )2017-2010(ت
ات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 ال

10232,2 9079,9 9200,7 9117,5 7787,4 7238,0 6733,0 عة  5819,1 دائع ال ال
ار) (مل

4499,0 3732,2 3891,7 4428,2 3537,5 3356,4 3495,8 ة  2870,7 ار دائع ال ال
ار) (مل

44,0% 41,1% 42,3% 48,6% 45,4% 46,4% 51,9% ة 49,3% ار دائع ال ال

4708,5 4409,3 4443,4 4090,3 3691,7 3333,6 2787,5 دائع الآجلة  2524,3 ال
ار) (مل

46,0% 48,6% 48,3% 44,9% 47,4% 46,1% 41,4% دائع الآجلة 43,4% ال

1024,7 938,4 865,6 599,0 558,2 548,0 449,7 ان  424,1 ودائع ال
ار) (مل

85,8% 87,1% 88,3% 87,7% 86,6% 87,1% 89,1% ك  89,8% ة ال ح
ة م الع

14,2% 12,9% 11,7% 12,3% 13,4% 12,9% 10,9% ك  10,2% ة ال ح
اصة ال

40,1% 36,9% 41,0% 44,9% 41,6% 42,4% 47,3% عة م  45,4% ارد ال ال
اع العام الق

59,9% 63,1% 59,0% 55,1% 58,4% 57,6% 52,7% عة م  54,6% ارد ال ال
اص اع ال الق

ر:  اد والال ر الاق ائ "ال ة ل ال قار ال اد على ال الاع اح  اد ال " للم إع ائ ق
ات (   .)2017-2016- 2013- 2012-2011لل

ول         ح م خلال ال ابی ا ال را م ت ت ة شه دائع ال راسة أی ، أن ال ات ال خلال س
ة  10232.2بلغ  ار س ر ب 2017مل ان تق ما  ة  5819.1ع ار س رت ب 2010مل ة ن ق ، أ ب



( اس ع ال ة ع ال   (بلع م و عل
 

8 
 

ر ب 75.83 س ق تفعة  دائع ج م ع ال ة في ج م ك الع ة ال اه ل م ن ب % مقارنة 87.7%، ل
س  اوز م ي ل ت اصة ال ك ال اص %، خاصة وأن 12.3ال اع ال رها الق عة م دائع ال مع ال

جهه  ف ت اصة، ما  ك ال اع في ال ا الق م ثقة ه ل على ع ا ما ی اصة)، ه ات ال س (الأس وال
ة له. ال نها أك أمان  ة  م ك الع اع في ال  للإی

ل ن        ة، فق س دائع ال ة لل ل ة اله ا  ال دائع الأما  قارة ما ب ال ارة م
ات ( ة في خلال ال ان ق الأولى على ال دائع الآجلة، مع تف ع2011- 2010وال الح )، ل از ل  ال

ل ودائع  ن على ش ي ت وقات ال اع ال فاض ودائع ق ة لان راسة ن ات ال اقي س دائع الآجلة   ارة.جال
س /2-3 اض م ال ش الإق ةات م ة وال ال   ال

ول  ة : 7ال ائ للف في ال ام ال عها في ال ز وض ون ت ر ح الق  )2017-2010(ت
2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 ات   ال

ار)  3266,7 3724,7 4285,6 5154,5 6502,9 7275,6 7907,8 8877,9 حة (مل وض ال  الق
ة % 86,8 85,8 86,7 86,5 87,8 87,5 87,6 86,8 م ك الع ة ال  ح

اصة % 13,2 14,2 13,3 13,5 12,2 12,5 12,4 13,2 ك ال ة ال  ح

اع  44,73 46,77 44,61 47,22 52,02 50,70 49,98 44,09 جهة للق وض ال ة الق ن
 العام %

جهة  55,27 53,23 52,39 52,73 47,80 49,30 50,01 55,90 وض ال ة الق اع ن للق
اص%  ال
ر: اد وال ال ر الاق ائ "ال ة ل ال قار ال اد على ال الاع اح  اد ال " لم إع ائ ق ل
ات  ) 2017 - 2014-2011( لل
ك        ف ال اد م  جهة للاق وض ال سع في ح الق اك ت ، أن ه اب ول ال ح م خلال ال ی

ارة  ها ال ة، ح بلغ ح ائ ة  8877.9ال ار س ر ب  2017مل ر ق ة 171ب ، 2010% ع س
ر ب ق س  ة  م ك الع ف ال زعة م  وض، م ه الق ة الأك م ه ن ال % مقارنة 86.93ل

س  اوز م ي ل ت اصة ال ك ال ه ا، %13.06ال ج ة م خلال ت ان ق الأولى على ال ز تف كل  ل
ة م ة  الع ام ولة ال جهات ال اسات وت ا راجع في الأساس ل اص، وه اع ال لاتها إلى الق لى إمع ت

ة وال غ ات ال س اع ال ق ای  ام ال اد والاه ا الاق اص في ال اع ال ة الق ار ع م س ة ت س
ازة الأس على ة ح ل ل ع لا على ت راسة، ف ة ال ارع  خلال ف ل ال الإضافة إلى ت ات،  ال

ة  لة م س زعة ذات الآجال  وض ال ة الق ای ن ع ت ، الأم ال  ة ذات ال ال م خ لأالع
ا في ت ائ تلع دورا  ة في ال م ك الع أن ال ل  الي  الق ال راسة، و ة ال ارع ل الخلال ف

ارة ال االاس ل ال ها ت ف ا ل اصة ن ك ال ، على ع ال اد ق ن اق  ي م شأنها أن ت
ة على أك م م ك الع اذ ال ل اس اتها في  ان ل نق إم لة، و غ م فائ ال م  %80 ال

ل  الي أص اعإج . الق ائ في ال  ال
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اني: الأداء ر ال الي  ال في لال ام ال ائ ل   ال
الي ع الأول: تع الأداء ال   الف

اعها،        لاف أن ة على اخ س نات ال د وتغ م دة ب اته م م واسع وم الي مفه الأداء ال
ي تع في دراسه قای ال اف وال عای والأه لاف ال ع م اخ الي ی م الأداء ال ل مفه لاف ح  .والاخ

فه على  فاءة ت ح  تع فاءة، أ م  ة  ال اف ال از الأه إن علقة  ة ال أنه" تل الأن
لفة"  امات ال ة في الاس ال ارد ال دة، ال ع ت م ة 2017(مق  .)130، صف

ائ  في ال ام ال الي في ال ات الأداء ال ش اني: م ع ال   الف
ات ال       ش لاقا م ال راسة ان ه ال ائ في ه في ال ام ال الي لل ة س تق الأداء ال  مع

ا یلي: لة  اع وال ة الق ص افقة مع خ ة وال ي تع الأك ملائ ائ ال  ف ب ال
اع /1 ة للإی اخل ونة ال س وال ل ال وال   ال

ع        ه ح  ن عل دائع، وف ما ت ب ال ك في ج ة ال رة وفاعل في ق اع ال س للإی ل ال ال
غ  ار ال ع ع العلاقة ب مق في،  اع ال ل ال للإی الي. أما ال لي الإج اتج ال ها م ال ح

ا ت الي.  لي الإج اتج ال غ في ال ة ع ال ات ة ال دائع ال اع إلى في ال ة للإی اخل ونة ال ف ال
غ ل لل ة ل دائع ال ة ال ا ی درجة اس وش وفاء،  ت ات 2015(ح ف ه )35-34، ال ا ما ی ، وه

الي: ول ال  ال
ول  ام : 8ال اع في ال ة للإی اخل ونة ال س وال ل ال وال ائ لال في ال ة (ال -2010لف
2017( 

ات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  ال
18906,6 17406,7 16702,1 17228,6 16647,9 16209,6 14588,6 11991,6 الي لي الإج اتج ال  ال

اع% 48,5 46,2 44,7 46,8 52,9 55,1 52,2 54,1 س للإی ل ال  ال
ة % 23,9 24,0 20,7 21,2 25,7 23,3 21,4 23,8 ار دائع ال س لل ل ال ال
دائع الآجلة% 21,1 19,1 20,6 22,2 23,7 26,6 25,3 24,9 س لل ل ال  ال
0,768 -0,171 -0.158 ل ال 0,332 0,352 0,312 1.253 2.291 اع  ال  للإی
ل  0,182 0.241 0,086- 0,413 1.534 1.019 0,226- 0.511 ةال ار دائع ال  ال لل
دائع الآجلة 0,025 0.018 0.034 0.022 0.023 0.021 0.002 0.016 ل ال لل  ال
اع 0.685 0.762 0.698 2.680 4.328 0,287- 0,329- 1.420 ة للإی اخل ونة ال  ال

ر: ائ ل ال " لل ق اد وال ر الاق ائ "ال ة ل ال قار ال اد على ال الاع اح  اد ال اتم إع -2009( ل
2011-2015- 2017( 
ه        س ع في م ة ل ی ائ ك ال اع في ال س للإی ل ال ، أن ال اب ول ال ح م خلال ال ی

ل على 50ال  ا ما ی ار، ه ها مع دول ال صا إذا ما ت مقارن فة، خ ة ج ض ه ال ل تع ه % و
اد خ ة في الاق ف ارد ال اب ال ق ة على اس ائ ك ال رة ال م ق اولة على م ع صا تل ال

دائع  ال ارة مقارنة  دائع ال اع في ال ل ن الإی اع  س للإی ل ال ا أن ال ح أ ا ی ازة،  ق ال ال
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ر ب  س ق دائع 22.9% و23الآجلة  ة لل ن الغل ا ما لا ی مع ال أن ت الي، ه % على ال
م الا ف ع لاث الآجلة، ذل ما  ات ال صا في ال دائع، خ ع م ال ا ال ة به ائ ك ال ام ال لل ه

راسة ( ا 2012-2010الأولى لل ات ماع اقي ال دائع الآجلة في  الح ال س ل ل ال ها ال ع اجع  ) ل
2014. 
راسة،       ة ال ام خلال ف م الان ع اع ات  ل ال للإی ح أن ال د ا ی م وج ع ع ا  اسة  م س

اث تغ في أدواتها الادخار ة لإح ائ ارة ال ك ال ة ال ا م اس لا على ع ة ف ا ادخارة واض ة 
ق دائع غ م ة ال ضح أن ح اع، ف ة للإی اخل ونة ال ش ال . أما م اد ر الاق اس مع ال ة، ی

اح ال ش ال ا ال ق ه ف ا (ح ل  راسة ع ات ال افة س ع2014-2013ح خلال  دائع ) ما  ي أن ال
ات. ه ال الي خلال ه لي الإج اتج ال ات في ال غ ة ل ت لل   ال

ار  /2 اني والاس ا الائ ة ال ة في تغ دائع ال ة ال   أه
دع       ال ال ام أم ك في اس رة ال ش ق ا ال ا  ع ه ة م اد اجات الاق ة الاح غ ع ل

الي: ول ال ه ال ا ما ی دائع، وه ب ال رتها على ج  ق
ول  ائ : 9ال في ال ام ال وض في ال ع الق ة إلى م دائع ال ة لل ة ال ةالأه    للف

)2010-2017( 
ات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  ال

115,3% 114,8% 126,5% 140,2% 151,1% 168,9% 180,8% وض 178,1% دائع/ الق الي ال  إج
50,7% 47,2% 53,5% 68,1% 68,6% 78,3% 93,9% 87,9% وض ة/ الق ار دائع ال  ال
53,0% 55,8% 61,1% 62,9% 71,6% 77,8% 74,8% 77,3% وض دائع الأجلة/ الق  ال

ر: ائ  ال " لل ق اد وال ر الاق ائ "ال ة ل ال قار ال اد على ال الاع اح  اد ال ات لم إع -2012(ل
20013-2015-2017( 
ول        ح م خلال ال ابی وض ال ال الق ة م ة في تغ دائع ال ة لل ة ال ، أن الأه

ات ( ت ن خلال ال راسة، ح ل)، 2011-2010شه ات ال اقي س اجع م خلال  ها ت ع ه 
ة  ة م س غ م أن الف ال ة  2012و ة س وض  2017إلى غا دائع والق ل م ح ال ت ن  ق شه
ولان  ه ال ض ا ی زعة  ة ال )،07) و(06(ال ان أك م ن وض  ة ال في ح الق  إلا أن ن

دائع ا الي ال ة في في إج ه الأخ ة له ة ال أث على الأه ان م شأنه ال عة الأم ال  ة تل غ
وض.  ال الق  م

ات (       ق 2011-2010وم جهة أخ ات ال ف دائع ا) ب ال ارة مقارنة  دائع ال ة لل ة ال لأه
ارة ال ك ال ء ال ع ل وض، ما  ال الق ة م قالآجلة في تغ احة في ال لة ال ة لل ل ة لائ

دائع الآجلة في ال  الح ال ع ذل ل فة  قل ال ، ل دائع الآجلة في ذل ة لع ال اد ن ة ات الالاق ا
ارة. دائع ال ال ل مقارنة  ة ال ل ة في ع ه الأخ فاءة ه ع  راسة ما    م ال
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لاء /3 ل ال ال (مع ة رأس ال ة)فا ال   ة ال
ا ال       ة ال دع وتغ ال ال ة أم ا ال ل ة رأس ال انة وملائ ش م م ا ال ع ه ة،ح   ال

ا ول ال ازل، وال ة  ي ته بها ل ة ال اور الأساس ع م ال ال  ة رأس ال فا ضع   لي یح أن م
: ائ في ال ام ال لاءة لل لات ال  مع

ول  ة (: 10ال ائ للف في ال ام ال ة في ال ال لاءة ال لات ال  )2017-2010مع
ات  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  ال

19,56% 18,86% 18,39% 15,98% 21,50% 23,62% 23,77% ة  23,64% ال لاءة الإج ل ال  مع
15,18% 16,33% 15,75% 13,27% 15,51% 17,48% 17,00% ة 17,6%7 لاءة القاع ل ال  مع

ر:  ات ال " لل ق اد وال ر الاق ائ "ال ة ل ال قار ال اد على ال الاع اح  اد ال  2015 -2013(م إع
-2016-2017.( 

ة        ائ ارة ال ك ال ال لل ة رأس ال فا لات  ، أن مع اب ول ال ح م خلال ال تفعة خی لال م
ر  س ق ازل، وذل  رات  ها في مق ص عل ا ال ن لات ال ع ل ال اوزة ب راسة، م ات ال س

ة و20.66ب ال لاءة الإج ل ال ا  مع ل على %16.02  ة، ما ی لاءة القاع ل ال ا  مع  %
ي ق ا ال ة ال ة في تغ ائ ارة ال ك ال ات ال ة م ا مع ال الا كفا اش اجهها وت از ت  ح

ولة على رفع رأس  ل ال ات ع ه ال ة ه فا ا ل ال. وس ا ال ا  ه ائ  ك  3ل ال ب
ة م أصل  م ي ( 6ع ة الأخ ت  ) في نف2016-2015خلال س م ك الع ق واصل ال ال

ك ار أن ال اع ا  ها للاح ائ ء م ن في فإن ح  ج ا ال ة على ال ال مه ة لا ت م هامالع  ا
اصة. ك ال تفع على ع ال  م

ة /4 وض الغ م   الق
اد، ح       ق ای ي ل تع ت وض ال وض الغ عاملة، وهي الق ة أو الق ع وض ال الق ا  ى أ  وت

ة في  وض الغ م الي ن الق ول ال :ی ال ائ في ال ام ال  ال
ول  ة: 11ال وض الغ م ة ( الق ائ للف في ال ام ال  )2017-2010في ال

2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات 

34,37 34,32 27,01 21,40 17,12 16,11 17,89 21,06 ة ام اصة ال ال ال ة للأم وض الغ م  (%) الق
12,29 11,88 9,80 9,21 10,56 11,73 14,45 18,31 وض الي الق ة لإج وض الغ م  (%) الق

ة 12,4 12 11,7 10,6 9,2 9,8 - - م ك الع ة ال  (%) ح
اصة 5,6 2,7 4,2 4,8 5,1 8,7 - - ك ال ة ال  (%) ح

ر: ائ  ال " لل ق اد وال ر الاق ائ "ال ة ل ال قار ال اد على ال الاع اح  اد ال -2015-2010(م إع
2017.( 
ت        ائ شه في ال ام ال ة في ال وض الغ م ، أن ن الق اب ول ال ح م خلال ال ی

ة ( اجع م خلال الف عاود 2012-2011- 2010ت راسة، ح تع ) ل ات ال اقي س ها الارتفاع في  ع
دة ب ة ال ول عای ال ها مع ال تفعة إذا ما ت مقارن ه ال ج م ة الأك م 5ه د ال ع %، ل
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صا تل  فها خ حة م  وض ال ع للق ة  ال ال م ك الع الح ال ة ل وض الغ م الق
ل ال جهة ل ة ال ه الأخ ته ه اب، وما شه ل ال غ الات ت ت ار و ة في ا غ ة وال غ ات ال س

الي  ة إلى إج وض الغ م م نلاح أن ن الق وض ..إلخ، ول في الع ائي للق زع الع م ال
ود  ن في ح وض في تقل ل ة 12.29الق ر ب  2017% س فاض ق ة 67.12ان ا 2010% ع س ، ه

ائ م ل ب ال ة م ق قا ی ال لا على ت وض ف ا الق ق ت م اك ت في  ل على أن ه ا ی
ة. ة ال  والل

في /5 ام ال ة ال   ر
ي  تق       ة، وال ع ارة ال اسات الاس ة ال فعال في،  ام ال ة ال عل ر ها م ح ت

ة في  ض الي:خلال ال ال ول ال  ال
ول  ة ل: 12ال ة (ن ال ائ للف في ال ام ال  )2017-2010ل

2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 ات 2010  ال
17,84 18,14 20,34 23,55 19,00 22,67 24,58 اصة  26,7 ال ال  (%) العائ على الأم
ل العائ 2,16 2,10 1,93 1,67 1,98 1,83 1,86 2,01  (%) على الأص
72,65 72,64 66,82 68,51 69,45 64,23 54,89 63,76 ح  (%) هام ال

ر: ات ( ال " لل ق اد وال ر الاق ائ "ال ة ل ال قار ال اد على ال الاع اح  اد ال  - 2012م إع
2015-2017.( 
ول        ح م خلال ال ابی غ، أن العائ على ال ال ائ  في ال ام ال اصة لل ال ال م  الأم

قل ع  ولي ال  ان لا  ار ال ق ال ف ات12.5أنه  صا في ال اجع مل خ  % إلا أنه شه ت
لات )، وذل 2016-2017( ار زادة مع ة في ا م ك الع ع ال اصة ل ال ال  رفع م الأم

ال، إلا أن  ققة م  ملاءة رأس ال اتج ال ها ن في ال اح اصة ل  ال ال ادة في الأم ه ال ف تل ه
ل. أم في  ام ال اصة لل ال ال ق العائ على الأم ر  في ت ق اه  ورها ت ي ب ك وال اال  ا 

ع  ل فه ل ی د 2.16 العائ على الأص ل على وج راسة ما ی ات ال امل س ضعف في % خلال 
وض الغ ع للق ل ه ال ال ي ل ئ ن ال ال اتج و أن  ق ال ل في ت غلال الأص  اس

ك ا ي أن ال ع ا  لة م ة ومق لات مع ح مع ل هام ال راسة ومع ذل فق س ة ال ة خلال ف ائ م ة ل
فه ال ل ت ق الأراح وال في م رة على ت  ا.لها الق

في /6 ام ال لة ال   س
الي        وض م إج ة الق اض ال ی ن سع في الإق ش ال لة في م ات ال ش ل م ح ت

ة الأج امات ق ائلة إلى الال ل ال ل الأص ل ومع الي الأص ائلة إلى إج ل ال ل الأص ل، ومع ل الأص
اماتها،  ی ال ك على ت رة ال ي تع ق ضح في الال ا ه م لة،  ة ال الأدنى لل ا ن ول و

الي:   ال
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ول  لة فين : 13ال ة ( ال ائ للف في ال  )2017-2010ال
ات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  ال
ل) 40,89 41,38 44,39 49,95 54,11 58,17 61,38 62,99 وض/الأص اض (الق سع في الإق  (%) ال
23,74 23,50 27,17 37,96 40,46 45,87 50,16 52,98 ل ائلة / الأص ل ال  (%) الأص
53,86 58,39 61,64 82,06 93,52 107,51 103,73 114,29 لة   (%) ال الأدنى لل

ر " ال ق اد وال ر الاق "ال ائ ة ل ال قار ال اد على ال الاع اح  اد ال ات: م إع -  2014-2017( لل
الإضافة إلى2011 ة،  )،  ول الع ة لل اد اءات الاق ة الإح ي، ن ق الع وق ال  .219، ص2015ص
ع        ل ن ل ت اض س سع في الإق ش ال ول أعلاه، أن م ح م خلال ال س 62.99ی  %
ر ب ام 51.65ق ض في ال ات الق س ي أن م ع ا  ف ما %، م ض س ن ائ ل تق في ال ال

ة.  ل نق ل أص قي في ش ف الأخ  ، أما ال الها فق ف أم راسة أ ن ة ال ارد خلال ف ه م م ع ا ج
ع مع  ان  ما  ع راسة  ات ال فاض م خلال س ل ان الي الأص ائلة إلى إج ل ال ل الأص ل مع ا س

ي ( ا ال )، ح أ2011-2010خلال س وض ذات الآجال ن ه د لارتفاع ن الق ع اجع ال 
ة، ومع ذل ائ ك ال ة لل امات ذات الآجال الق الإضافة إلى ارتفاع الال لة،  ة وال س   اتال
لاث الأولى م ف ات ال صا في ال ة خ اماتها الق اجهة ال ة على م رة ال الق ة  ه الأخ راسة، لة اه

لة. ار ال الأدنى لل الها ل  م خلال ام
ة راسة ال : ال ال ر ال   ال

راسة ات ال غ ع  ع الأول: ال   الف
قل (مف        غ م ع، وم غ تا ة ما،  ان  على م اه ف  م ل اسي  ذج  )، ل ن

راسة ه ال ة له ال ائي. و غ ع في وم ام ال الي لل ل في الأداء ال ع ی ا غ ال ا فإن ال ، ال ئ
لة ف قا، وال رة سا الي ال ات الأداء ال ش ة ل ات ال س اب ال ه م خلال ح ا ي ( ح ت ح

ة  اخل ونة ال س وال ل ال وال اعال ة مللإی ة في تغ دائع ال ة لل ة ال وض،  الق ال، الأه
ة ال الأدنى لل  اصة، ن ال ال ة، العائ على الأم وض الغ م ة، الق ال لاءة الاج ل ال ما لة)، أمع

ا ة في (ال اه ه ال ة له ف اته ال ش لة م الي وال ل ال ل في درجة ال قل ف غ ال ة، فة الال
ة  د أجه اف الألي، ع ة ال د أجه عة، القع دائع ال ة، ال اقات ال ة ال ع، مل وض ات ال

زعة).  ال
راسة ذج ال ار ن اء واخ اني: ب ع ال   الف

ة ذات د        ائ د علاقة إح راسة م وج اسي ل ذج  اء ن راسة، لاب م ب ه ال اف ه ق أه لالة ل
الي)،  ل ال قل (درجة ال غ ال ام الب ال الي لل ل في الأداء ال ع ال ا غ ال في وال

ة ، وذل خلال الف ائ قة ال)، 2017-2010( ال ل  قة ل ل  ف إلى وأف ، وال یه غ عات ال
ا  ع على ه رة، ح  ق ة وال ات الفعل اه اف ب ال عات الان ة م ن ي ب ح خ اد أح ت إ

ذج م خ ة:ال ال عادلة ال   لال ال
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I+£6X6+β5X5+β4X4+β3X3+β2X2+β1X1+β0Y= β  

 :  ح
-  Y :؛ ائ في ال ام ال الي لل   الأداء ال
-  1X: ة؛ افة ال  ال
-  2X:  اف الألي ة ال د أجه  ؛)DAB(ع
-  3X:  ع ات ال ة   ؛)TPE(أجه
-  4X: ة؛ اقات ال ة ال  مل
-  5X :عة؛ دائع ال  ال
-  6X :زعة؛ وض ال  الق
- I£: .أ  ح ال

ذج ار ال ها اخ ي أسف ع ائج ال ضح ال الي ی ول ال   ال
ول  ذج: 14ال ار ال   اخ

Dependent Variable: Y   

Method: Least Squares   

Date: 05/27/22   Time: 17:03   

Sample: 2010 2017   

Included observations: 8   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -0.869237 5.185761 -0.167620 0.8943 

X1 0.000176 0.000156 1.128644 0.4616 

X2 -0.003927 0.001721 -2.281616 0.2630 

X3 -0.000279 0.000240 -1.160453 0.4528 

X4 7.08E-06 4.76E-06 1.487727 0.3768 

X5 0.000523 0.000404 1.295495 0.4185 

X6 -0.001067 0.000650 -1.642541 0.3482 

R-squared 0.412902    Mean dependent var 0.528308 

Adjusted R-squared 0.025315    S.D. dependent var 0.234786 

S.E. of regression 0.119645    Akaike info criterion -1.738012 

Sum squared resid 0.014315    Schwarz criterion -1.668501 

Log likelihood 13.95205    Hannan-Quinn criter. -2.206838 

F-statistic 4.325964    Durbin-Watson stat 2.840979 

Prob(F-statistic) 0.352307    

ر:  نامج  ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال  .(Eviews 10)م إع
راسة لا        ه ال ا في ه ة الإح ل م خلالة، بل  أولا ت الق ل ذج وال ی ال ة له في تق ئ

: ارات  عة م الاخ  م خلال م
 n=  = ات اه د ال  ؛8ع
K  = رة ق عال ال د ال   ؛7=  (c+6)= ع

 mات غ د ال   ؛6=  = (k-1)= ع
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ة = ( ي ال   )؛n-k) ،(k-1)= (6.1درج
          F  = = ولة اءة  ال   .5.9876.1F = إح

  

ة ق بلغ         اءة  ال ة إح ، نلاح أن  اب ول ال ات وال ع ه ال ، )4.32(م خلال ه
ة  ي ح رج زع  ب لقة ل ة ال ال ولة  ة ال ل أقل م ال او )6(و )1(وهي ب ي ت  ، وال

ى أن  )5.987( ع فة  قه ض دة ت لا على أن ج ا، ف ائ ل إح ذج غ مق ا ال ي أن ه ع ما 
عادلة تف   =60.001X-5+0.0005X40.000007X-30.0002X-20.003X-10.86+0.0001X-Y: ال

امل أخ  %)41.29( ها ع ة تف ة ال ع، أما ال ا غ ال ة في ال ال ات الإج غ ر غفق م ال ة  مق
ة وال ة ال اس اذج ال عة م ال ی م ق أث ب ف على علاقة ال اول ال ه س ذج، وعل غ في ال

ف العلاقة ب اس ال  ذج ال ار ال ة، لاخ فاضلة خ ار ال غ م خلال م  و  Akaike ال
Shwarz  ول ه ال ض ا ما ی ل، ه ذج مق ان ال ا  ل ة  اران أقل  لا هاذان ال ا س ل ح 
الي:   ال
ول  غ15ال ف العلاقة ب ال اذج ل ار ال   : اخ

Shwars
 Akaike
  

2R  F-stat
عال ة ال   مع

  النموذج      

6X  5X  4X  3X  2X  1X  

-1.66 -1.73 0.41  4.32  0.34  0.41  0.37  0.45  0.26  0.46  6X5X4 X3X 2X1Y C X 01 

-1.90 -1.96 0.77       -  0.14  0.21  0.16  0.23  0.04  0.03  5X4 X 3X 2X 1Y X  02 

-0.62 -0.68 0.86  2.51      -  0.68  0.26  0.35  0.53  0.84  5X4 X 3X 2X 1Y C X  03 

-0.85 -0.90 0.95       -      -  0.19  0.63  0.15  0.09  0.07  5X4 X 3X 2X 1Y X  04  

-0.94 -1.00 0.90  3.62  0.36       -  0.59  0.99  0.23  0.56  6X4 X 3X 2X 1Y C X  05  

-1.20 -1.25 0.96      -  0.10       -  0.35  0.97  0.05  0.04  6X4 X 3X 2X 1Y X  06  

-1.07 -1.13 0.91  4.19  0.15  0.64       -  0.10  0.20  0.42  6X5 X 3X 2X 1Y C X  07  

-0.95 -1.00 0.87      -  0.49  0.63       -  0.04  0.07  0.05  6X5 X 3X 2X 1Y X  08  

-1.07 -1.13 0.91  4.19  0.15  0.64  0.10       -  0.20  0.42  6X5 X 4X 2X 1Y C X  09  

-1.28 -1.33 0.90      -  0.07  0.64  0.02       -  0.03  0.02  6X5X 4X 2X 1Y X  10  

-0.10 -0.16 0.76  1.33  0.87  0.82  0.94  0.84      -  0.32  6X5X 4X 3X 1Y C X  11  

0.16  0.11  0.61      -  0.69  0.65  0.58  0.49      -  0.44  6X5X 4X 3X 1Y X  12  

-1.10 -0.16 0.91  1.34  0.28  0.43  0.29  0.40  0.10       -       6X5X 4X3 X 2Y C X 13  

0.39  0.34  0.51      -  0.83  0.89  0.65  0.55  0.96       -            6X5X 4X 3X2 Y X  14  

ر:  نامج ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال  .(Eviews 10)م إع
ار        ، أن م اب ول ال ح م خلال ال ا ب ( Shwarzو   Akaikeی ة له لا أقل        و  )1.96-ق س

ذج رق (1.90-( الي، وذل في ال ف الع02) على ال ل ال  ذج الأم ي أنه ال ع لاقة ب )، ما 
ا:  ی ة له ل ائ ة الإح ع، ول الق ا غ ال قل وال غ ال   ال
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Fc= ة اءة  ال ) =إح ) ( )= 9.6 
 

اءة       ا أن إح ، ی ل ة ( وم خلال ما س ة ق بلغ  ل أك م 9.6 ال ) وهي ب
ة ي ح رج زع  ب ولة ل ة ال او (6) و(1( ال ي ت ذج 5.987) وال ا ال ي أن ه ع ل م)، ما  ق

ا أن ال ا،  ائ رة  إح ق عال ال ة لل ال ة   2Xو 1Xالاح ع لا على ف ،)0.05(كان أقل م م ال
رة  ق عادلة ال غ  %)77(تف   =6X6β+5X5β+4X4β+3X3β+2X2β+1X1βYأن ال ة لل ال ات الاج غ م ال

ذج. رة في ال امل أخ غ مق ها ع ة تف ة ال راسة، وال ة ال ع خلال ف ا      ال

ة  :خات
راسة على تق درجة       ه ال ة، قام ه ض ة الف أك م ص وحة، ولل ة ال ال ة على الإش  للإجا

اد دراسة  ه إع ل الي له، ل ، وم ث تق الأداء ال ائ في ال ام ال الي في ال ل ال ة مال  خلال اس
ة  م اد على ب الاع د و ع ار ال ذج الان راسة إلى، Eviews 10ن ه ال صل ه لاقا م ذل ت ائج  وان ال

ة: ال  ال
د علاقة تأث ذ - راسة، تف وج ه ال ع في ه ذج ال ها م خلال ال صل إل ائج ال لة ات دلاإن ال

ة ( ة ع م مع ائ في 0.05إح ام ال الي لل الي على الأداء ال ل ال رجة ال )، ل
ائ خلال الف ة (ال ا م2017- 2010ة ال راسة؛)، ه ها ال ي قام عل ة ال ض ة الف أك ص   ا 

ه ( - ائ تف ما ن في ال ام ال الي في ال ل ال اصلة عل77درجة ال ات ال غ ى %) م ال
راسة؛ ة ال الي خلال ف  م أدائه ال

د  - ة ع افة ال ل م درجة ال ذج، أن  ل ال ل ان تأث می ت أث اف الآلي  ة ال ع أجه
ات الأخ ال غ راسة على ع ال ة ال ائ خلال ف في ال ام ال الي لل رة فعلى الأداء ال ي ق

ذج؛  ال
ات - اب اس ل  ا في  الي، ه ل ال ات ال ة م ود ائ م م في ال ام ال ة عاني ال

؛ ما عال ة ال ة واض ة؛ و ة ال ال مات ال ال ال ع ار واس ا على م ان  انع سل
ق الأراح؛ - رته على ت ق  ، ائ في ال ام ال ع ال  ی
ا أزمات - أث  م ال ي ت له ع ة ال ق لة ال فائ م ال ائ  في ال ام ال ع ال على  ی

ق  ، ول في نف ال س ار ضائعةال الق وال صة اس ف لة  ا الفائ م ال  .ع ه
ات ص  :ال

ة: ال ات ال ص ا إلى تق ال ها، ارت صل إل ائج ال  م خلال ال
اس  - ل على تق و الي، مع الع ل ال ع درجة ال عال ل ة ال ة واض ة و ات ي إس  مت

احها؛  ن
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ع  - ة الق ب ا ا؛إیلاء الع قف مال ع م ل إلى م ص الي، لل  درجة ال ال
ة  - ا ارع م ل ال وع ل ات وف اء م إن ام  ة، مع الاه وع ال ة الف ع في ش س ؛اال غ  ل
اجات  - ي الاح ة تل ات مال ار م ل اب ة  ص اس مع خ ا ی لفة  ع ال ائح ال ة ل ال ال

ة. ف

اجع: ة ال   قائ
  ،دة ع ت م انات )2017(مق قة ت ال ام  اس ائ  مات في ال اع ال  DEA، تق أداء ق

ة  م ال ،2014-2000للف ة وعل اد م الاق ة العل ل  ، م ال ارة، جامعق عل م ال ة  والعل
. ائ ة، ال ا  ع

 ) ،ة ة ح ت لة دراسات  ،)2018ب ة، م اف ة ال ق ال الي ودورها في ت ل ال عاد ال ة مأ اس
ة ال ة وال اس راسات ال عه العالي لل ة، ال اق ،ومال اد، الع ت العل ،غ ال د خاص   ولي الأع

امة ة ال ة لل ي دعامة أساس اس اع ال ة والاب ان ال   .6، ت ع
 ) ،وش وفاء ، ح زانة أ ائ خلا ،)2021ب في ال اع ال الي في الق ل ال ل تق درجة ال

ة  ة، 2018-2011الف اس ة وال ال م ال ث في العل لة ال ائجام، م لة، ال ل ، عة ال ال
د06  .476-475، 467، 01، الع

 ) ،وش وفاء ة  ،)2015ح ة على جل الادخار خلال الف ائ ارة ال ك ال رة ال - 1998تق ق
ة،2010 اد لة رؤ الاق ائ ، م ، ال اد ل  ،جامعة ال د 05ال  .35-34، 08، الع

 ) ، ار صاب هاش ا م ث  ،)2022دی لة ال ة، م ال قار ال دة ال الي على ج ل ال أث ال
ارة، ة وال ال ، م ال رسع ل  ،جامعة ب د 23ال  .144-143، 01، الع

 ) ،ة ر سل قة، غ اغ ر عاد  ،)2020ص لة أ ة واقع وأفاق، م ول الع الي في ال ل ال ال
ة اد ائ اق ل ، جامعة ورقلة، ال د  ،10، ال  .215، 20الع

 ) ،ة ار مل ، م ،)2019ك ائ الي في ال ار ال ق ق الاس ي ل ات ف اس الي ه ل ال لة ال
ة ة ال اد وال ة  ،الاق ل ائ 2جامعة ال ل ، ال د 10، ال  364، 03، الع

 ) ،ي ق الع وق ال ج ،)2019ص ي ال ق الع ة واقع وأفاق، ال ول الع الي في ال ل ال  .ال
 ) ، ائ ق ال )2010ب ال .، ال ق اد وال ر الاق  ال
 ) ، ائ ق ال )2011ب ال .، ال ق اد وال ر الاق  ال
 ) ، ائ ق ال ا)2012ب ال .، ال ق اد وال ر الاق  ل
 ب ) ، ائ ق ال ا)2013ال .، ال ق اد وال ر الاق  ل
 ) ، ائ ق ال )2014ب ال .، ال ق اد وال ر الاق  ال
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 ) ، ائ ق ال ا)2015ب ال .، ال ق اد وال ر الاق  ل
 ) ، ائ ق ال ا)2016ب ال .، ال ق اد وال ر الاق  ل
 ائ ق ال )2017، (ب ال .، ال ق اد وال ر الاق   ال

  
  

  

 


