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: ل  Abstract :  ال

اول م خلال ة  ن رقة ال ه ال ل دراسة أث ه ال

في الاسلامي  راسة على ال ض ال ، ح تف اد ال الاق

ام  ة ت اس ض ه الف ار ه ا، ولاخ ه ة ب ة وق اب د علاقة ا وج

ة م  ة ال ة، وذل للف ان الاسلام رة ای ه ة ل انات س ب

ة  1991 اتي 2020الى غا ار ال ذج الان اد على ن الاع ، و 

ة  ة ال م ات ال ) اضافة (Pesaran et alلـ  ) (ARDLللف

دا  ة ل ار العلاقة ال ت (–الى اخ  Todaامام

Yamamoto ة امل د علاقة ت ة وج ائج ال ت ال ه )، وق أ

في الاسلامي على ال  ل ال ة لل ائ ة وذات دلالة اح ج م

ز ص  ع ل والق ، وه ما  ی ال اد في ال الاق

ي ب ة ال ض راسة. الف ها ال    عل

الة ات ال ل ل اسلامي، ن ا : ال ادت ان، إق   .ی

ف    JEL :E31,E4,G2 اتت

Through this paper, we are trying to 

study the impact of Islamic banking finance on 

economic growth, as the study assumes the 

existence of a positive and strong relationship 

between them, To test this hypothesis, annual data 

for the Islamic Republic of Iran were used, for the 

period 1991 to 2020 And based on the 

autoregressive distributed lag model (ARDL) of 

(Pesaran and al) in addition to the Toda-Yamamoto 

causal relationship test. 

The empirical study showed the existence 

of a positive and statistically significant integrative 

relationship of Islamic banking finance on 

economic growth in the long and short term, which 

reinforces the validity of the hypothesis upon which 

the study is based..  
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مــة   : مق
ارد ت ة ال ها في تع ل عل ع ول، ح  ادات ال را  في اق ة دورا هاما وم ال ة ال سا لع ال

احة ة ال ال اد ،ال هها ن الاق ج ةوه  ،وت اد ة الاق ام ی ع م ال ل ن ل  ،ما  ع في ش ا  ج  ت
عة  ل  ل راسة وت ام ب أ الاه ا ب ، وم ه اد ال الاق ف  ع مات وه ما  اج وال زادة في الإن

اد في وال الاق ل ال ي ت ب ال اسة الاق ،العلاقة ال اف ال ع م أه أه ة وال  اد
قها ول إلى ت عى ال ي ت ة ال ل ها ،ال ة م ال ا ال احة لاس ارد ال ل ال امها  ،م خلال ت  واس

ای آراء  ي ت اث ال راسات والأ ی م ال ت الع ه ل  ة ل ض، و ا الغ مة له ل خ ام الأم الاس
ه م ی أن ت ه العلاقة، ف عة ه ل  ابها ح اه في أص ها  ل على ت ة والع  ال ال

اد لة ال الاق ه م ی الع م ذل ،دفع ع ة ما ه إلا  ،وم ال ة وال ر ال ال أ أن ت
د علاقة تأث وتأث ف ثال ی وج ، و اد رجة ال الاق اس ل ی  ،انع اك الع مع الإشارة إلى أن ه

ي اث ال اد م الأ في وال الاق ل ال ات أ علاقة ب ال ع إث ،  إلى. ل ت ص ، 2019(الق
ة    .)304صف

ان ح الائ ارد وم ة ال ة في تع ها إلى ت م أداء ال ال ا م ول  ،و س ت ال وج
ة ل ة وال اد ها الاق ة ت ن ها أمام ح ة ،نف ی ة ج ل ص ت ل وخل ف ادر ال ع م  ،ة ت

ان،  ع الأح اف لها في  ة وم قل یل لل ال ة  ة الإسلام ل ال ع ن ال ا  ز  وه ما  أف
ی ال ان ح في الإسلامي ون  ل ال ة  ،أةفال ف إسلامي إلى س د تارخ تأس أول م ع إذ 

1963 ، ة في م ل ك الادخار ال اء ب فى،  ح ت إن ة 2012(م ل  )13، صف إلا أن ح الأص
ة شه ن مل ح ارتفع م  عة الإسلام افقة مع ال ة ال ال ة  386ال ار دولار س إلى  2006مل

ة  1509 ار دولار س ر بـ  2017مل ل ن م ق ع ولي،  ،%12.04و ة 2019(العاني و الق ، صف
قع ان  )30 ن دولار  3.809ل الى و م ال ل ل العام ت ش،  .2023ل ة 2019(اله   )75، صف

وف  ال لل ارزة  ة ال ارب ال ة م ب ال ة الإسلام ال ال ة في م ان ة الای وتع ال
ت بها ي م ة ال اس ة وال اد جع تارخ  ،الاق ها، ح ی ي حقق ة ال ة ال اد ة الاق اعات القف مع م

ة  ان إلى س ة في ای فة الإسلام ة 1979ال ان رة الای ة  ،ع ال ة اسلام ة دی ج ان م ح لای أی أص
ولة، ث في  ات ال س ل م ادتها  ع لای ام  1983أوت  30ت ل ب ن ت الع ادقة على قان ت ال
ود ( لات في ح ام الع ه ب ة وتع اني  ،)%8الى  %4الفائ في الای ام ال ل أسل ال ل ب

انة هامة في العال ان م ة في ای ة الاسلام ال ل ال امل، وت ل  ،ال الي الاص ان م اج ة ای ح بلغ ح
ة  ة س ة الاسلام ال ة  2013ال ة الاولى م ،%38ن ت ل  ال ل ت ة  حو ال ل ال  ح الاص

ة ها الاسلام اد م ا الاق فة الاصلاح لاس ، إلا أن فل ها ب دول العال ل ي اح انة ال ه ال غ م ه ال ، و
ي ب على  ، وال ی ش ورجال ال ار ال ة أساسا م أف ان وال ة في ای رة الاسلام ي جائ بها ال وال

اه الغ ة ات ائ ة الع احي عق لف م الغ الأث في م ان لها  ة  اد ة واق اس لة س ان ت ع ب،  جعل ای
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ي "  ش روح الله ال ل ال ق اة، إذ  نا ن ما ال اؤنا، دع فعله أع لل ما  ر ون ن ح ا أن ن عل
ل ن في م ما ل  ه ه ون عل ا أن نفه أن ما  ا، وم خلال ذل عل ه  ن  ل و یه ة ال

ان  ا  : أ ه ه ام   ا ال ع عل اله و أفعاله وما ی ون م أق فة ما ی ع اجة ل ة، ن  ان الان
عاك ار ال ار ال ا ان ن ارونه، عل ار ال  لة،  "ال ة 2020(ل ار ب ،  )9، صف ه الاف على ه

ولة وفي  ة ال ة وس ات ي على ال اد م ام اق زت ن ي أف ان وال اد في ای اسات الاصلاح الاق س
لي  ام ت وف ن ه ال ل ه ل في  ي، ل ل ما ه غ اه  اء ات ة والع ال أس ة وال ل قابل: ن الع ال

ع  اع العام، و  ة الق از  ، وه ما أنع على دور اسلامي،  ی ش ورجال ال امل لإدارة ال ال
ة  ام ل دی اد ما  هها ن الاق ج ات وت خ ة ال ل في تع ة وال اد اة الاق ام في ال ا ال ه

  . اد ل ن اق ع في ش ا  ج  ة ت اد   اق
راسة:1 -1 ة ال ال ة  إش ا أن ال ح ل ة الاسلام خلال ما س ی ال ال ال ة في م ان ة تع مالای  م

ي والاسلامي ا في العال الع ارب لاس ز ال ة  أب ال ل ال الي الاص ان م اج ة ای ال الى ح
ة، ل م الاسلام م ح ك ت ان جعل ال ت بها ای ي م ة ال اد ة والاق اس لة ال اح الا أن حالة الع  ن

ة في ان ة الای ة قادر على دع وتع ال ال قل یل ع ال ال لي اسلامي ب ام ت اد ن  ا
ان اد في ای الي:الاق ال ال ح ال ا إلى  فع   ، وه ما ی

ان؟ اد في ای في الإسلامي في دع ال الاق ل ال اه ال   الى أ م 
راسة: 1-2 ات ال ض راسة ا ف ه ال اول م خلال ه ة:س ال ات ال ض ة الف ار م ص  خ

. ف ال ابي في ت ل ا في الإسلامي  ل ال اه ال  *  
 . اد في الاسلامي وال الاق ل ال ة ب ال د علاقة س   * وج

راسة: 1-3 ة ال اول  أه نه ی ة ال في  ز أه ار إت ز ال فة ح أب ال ال ة في م ل ب ال
ا ل الاه ة خاصة في  ل الإسلامي.  الاسلام ال ای    م ال

راسة:  1-4 اف ال رقة الأه ه ال عى م خلال ه اف هي:ن لة م الأه ق ج   ة إلى ت
ة؛ .1 فة الإسلام ال ال ة في م ان ة الای ء على ال ل ال  ت
ة  .2 ال ة ال سا از دور ال ان؛إب اد في ای ة في دع ال الاق ة الاسلام  ال
الي. .3 اع ال الق قي  اع ال ا الق ف ع م ت اولة ال   م
راسة: 1-5 هج ال ض  م صفي لع هج ال اد على ال راسةمت الاع ار ال اردة ض ا فا ال  ،لف ال

ف ع م تأث اسي لل ب ال ام الأسل ادالإضافة الى اس ة على ال الاق فة الاسلام  . ال
ر الأول: قة ال ا راسات ال   .ال

ضع   ادی  ف الاق اح وال ی م ال في  أثاه الع ل ال ل الاسلامي على ال ه ال ا 
ه م ی أن ت  ه العلاقة، ف عة ه ل  ای أراءه ح اد وت ل ال الاق ة والع ال ال

اد ىعل لة ال الاق اه في دفع ع ها  ر ال  ،ت ه م ی الع م ذل أ أن ت وم
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. د علاقة تأث وتأث ف ثال ی وج ، و اد رجة ال الاق اس ل ة ما ه إلا انع ال ة وال  ال
) ، ص ة ، ص2019الق في الاسلامي على ال  )304ف ل ال ة أث ال ال ة حال فأن اش وعلى أ

رن  ة اذا ما ق ی اد تع ح ات الف الاق اد في أدب ةالاق ال ه  إش ل عام، وعل في  ل ال ال
ة  ة ال ل ی ع ال ةفأن ال ال ه  لإش ور ه ی ع ج ا الى ال ق في الاسلامي،  ل ال أث ال

  . اد ات الف الاق ة في ادب ال   الاش
ع "    اد" walter bagehotو ة لل الاق ال الي  ر ال ة ال ح  ،أول م أشار إلى أه

ة وم  ة ال ل ة في ع ئ امل ال ي اح الع ام ال .اع أن ال اد (زناقي و  ك أساسي لل الاق
 ، او ة 2019ح ا ی ")32، صف  ،joseph schumpeter " ة أن اد ة الاق ة ال ه ن ا في 

د ثقافة  ل في وج ة ت و مع ة ش سا ام ال ف في ن اد إذا ت ها دفع ال الاق ة  ال ة ال سا ال
ه  ج ة على ت سا ام ال رة ن ات، اضافة الى ق س ة لل ل اجات ال ی الاح رة على ت ادخارة، والق

ات س ل ال ات ن ت خ ، أما  ،ال ا ال وت ال غلال الأم ة اس ل ة ع ا رته على م ومق
"Mckninon "و" shawا ا مة على ن ضها ال ي تف د ال ان أن أ الق ا على ح " ف ث سل ك ت ل

اج ارات والإن . ، وهالاس اد ا على م ال الاق ع سل ،  ما ی ي و ملاو ة 2017(جع ، صف
37،38( : ل م ع  ا   ،(G. King & Levine, 1993, pp. 717,734,735)"Robert G. king; 

RossLevine" اضافة الى ذل فان ، اد ز ال الاق ع الي  ام ال اث أن ت ال  & Greenwood)  أ

Smith, 1997, pp. 189,190) ات ان ع ام س ح ب ة  ال ة ال سا ال ال فاض ت ت أن ان اج، ، أك الان
. اد اه في ال الاق اع على ال الأم ال    و

ل م  ه الآراء ذه  لاف ه اق  (Lucas, 1988, p. 39) (Patrick, 1966)  و ر الاس ار ت الى اع
ل على  اه في زادة ال اد  ، في ح أن ال الاق اد ة لل الاق ال ة عامل ثان  ال ال

ة. ال ة ال سا مات ال دة خ ة وت ج اف ل على خل ال ع ة ما  ال مات ال   ال
 Robert G King, Roosslevine" (G. King & Levine, 1993, pp. 717-737)" وفي دراسة قام بها

ة وجهة ن  ات ص ان م خلالها اث اح ال  "Joseph schumpeter"حاول ال الي  ام ال ل علاقة ال ح
انات  م ب اد م ة  80الاق ة  1989-1960دولة خلال الف او ن الي ال  ل في الع ال ت

د (ال الي للف لي الإج اتج ال الي إلى ال ام ال ائلة م ال ل GDP per capitaم ال ل أص )، ومع
جه  ان ال ة الائ ، ن ك وال ال دائع ل ال ل ال الي أص ة إلى إج ل ة ال دائع ال ال

ال لي الإج لي ال اتج ال الي الى ال ام ال ل ال اصة م ق ات ال س اص  ،يلل اع ال ن الق ة دی و ن
ع،  غ تا الي  لي الإج اتج ال قلة، و ال ات م غ ة م ا لها  الي  لي الإج اتج ال الي إلى ال غ ال
ي  ة ال ل ق ات ال غ ال ل   أ  راسة ت ة في ال ع ة ال ال ة ال ات ال ش راسة إلى أن م وخل ال

ث في م ال  ز ال ت ة تع ال مات ال أن ال أ القائل  راسة ت ال ائج ال ا أن ن  ، اد الاق
امه. فاءة اس ال وت  اك رأس ال ل ت اد م خلال زادة مع   الاق
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 ,Turkhan Ali Abdul Manap, MuhamadAbduh, MohdAzmi Omar (Abduh كما حاول

Mohd, & Turkhan, 2012, p. 64)  ة فة الإسلام ر ال ه، دراسة العلاقة ب ت م خلال  قاما 
ار " ام اخ اس ا  ال في حالة مال ة وت رأس ال فة الإسلام اد و ال  Todaوال الاق

Yamamoto و "bootstrap granger" اء ن في ب اح ي ، واع ال اتج " غ ال اسي على ال ذج ال ال
ع غ تا قي  لي ال الي ال قي  ،الإج ل ال الي ال قي وج الي ال اب الإج ال ال و ت رأس ال
قلة ات م غ ة  ك الإسلام ة  ،لل ال ة ال ة م ال ة ق د علاقة س راسة الى وج صل ال ح ت

اد ة ن ال الاق د الى  الإسلام في الإسلامي س ل ال ر ال ، أ أن زادة ت ول الع
اد ادة في ال الاق   .ال

في  Salina Kassim" (Kassim, 2015, p. 18)" أما ل ال ی أث ال فق حاول دراسة وتق
ة  ه ام م اس ا  اد في مال ك،  ARDLالإسلامي على ال الاق امل ال ود لل ار ال واخ

ة  ة للف انات رع س ادا على ب ل  2013-1998واع ة، ال ك الإسلام ة: ودائع ال ال ات ال غ لل
ار  ارة ال غ الإسلامي، ال اعي  اع ال اج الق قلة ون ات م غ ال  اك رأس ال ، وت ة، ال ج

اد  ة على الاق ك الإسلام دائع ال ل ل د تأث ض في ال ال راسة إلى وج صل ال ع، وت تا
ة الاق أث على الأن ة في ال ائ ل الإسلامي فله أث ق ودلالة إح قي، أما ال ا ال قة،  ة ال اد

اعي على ع  اج ال ة على الإن ارج ارة ال ة لل ة وق اب د علاقة تأث ا راسة إلى وج صل ال ت
ابي  ه الا ال وأث اك رأس ال ة ت راسة إلى أه ا ت ال اعي،  اج ال ا على الإن ث سل ال ال ی

اعي. اج ال   على الإن
ل م لى،  وفي دراسة قام بها  م، و ال خ، ال ة  )2017(ال اس ن دراسة  اح م م خلالها ال ق

ة م  دان خلال الف اد في ال في الاسلامي على ال الاق ل ال وذل  2010الى  1990لأث ال
ل في: راسة ف ات ال غ ي، أما م ار ال اذج الان اد على ن ع ع  GDP الاع اس ع ال  ك

غ لف ص ع، أما م ا غ ال غ  ال ل وص ة، ال ار ارة، ال ة، ال ا لة في ال ل الاسلامي ال ال
راسة الى  في الاسلامي، وخل ال ل ال ل ال قلة ت ات ال غ لها م ة أخ  اب د علاقة ا وج

في الإسلامي ل ال اد وال ة ب ال الاق ا الاخ في تع ال اوق اه ه ،، ح  اد   لاق
راسة الى أن  صل ال ا ت لك غة ال اه ص ا ت لي الإج اتج ال ا في زادة ال ة ج لي رة 

غ الأخ  اقي مقارنة مع   .ال
 : ل م ل العلاقة ب   (Imam & kpodar, 2016)وفي دراسة قام بها  ل ان ت اح حاول م خلالها ال

ة م  انات ع ام ب اس  ، اد ة وال الاق فة الاسلام ة م  52ت ال ي الف الى  1990دولة تغ
، ال 2010 اس لل لي  اتج ال الي ال د م اج : ن الف ل م راسة في  ات ال غ ل م ، اذ ت

ات الا قل اس ل ، الانفاق ك ار اح ال افة الى الانف ال  ، ال ال اك رأس ال اس ل عل  سعار، وال
الي  ة الى اج ك الاسلام دائع في ال ة ال لي، ن اتج ال الي ال ة الى اج ل الاسلام ة الاص مي، ن ال
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الي ا اص الى اج اع ال م للق ق لي ال ان ال ة الائ لي، و ن اتج ال ات ال غ لها م لي،  اتج ال ل
قلة.   م

ان الى أن ت  اح صل ال في الإسلاميوت ام ال اد ال ال الاق ابًا  ًا إ ا ت ارت ا أن ، ی
ل الإسلان ا ف التمي لا ل ل، اع فق في ت ا م ضة لل ا أقل ع ً و أ ها ت ا  ل  م

ا  الفقاعات ة،  اد ة مفادها أن الاق ان الى ن اح صل ال ك الإت ها ال ر ف ي ت ان ال ل ةال ل  سلام
ت ه ع أ ابي اك تأث  أس ادعلى ال ا ع م  الاق ول.أس   ة ال

ل م  ه  افي، وفي  آخ قام  ي و بل ة 2020(ب ان م  )470،469، صف اح حاول  ال
ادا على م اسي اع ذج  اء ن اتي خلاله ب ار ال ذج الان ك ال على ن امل ال ود لل هج ال

ة ة ال م ات ال دا )،ARDL(للف ة (ت ار ال في –مع اخ ل ال ار أث ال ف اخ )، به ت امام
دان،  اد في ال ل الاسلامي على ال الاق ة ب ال اب ك ا امل م د علاقة ت صلا الى وج وق ت

اه ب ال ة الات ائ ة ث د علاقة س الإضافة الى وج دان،  اد في ال في الاسلامي وال الاق ل ال
. اد في وال الاق   ال
ان  اح ا حاول ال  ,Jittima Tongurai; Chaiporn Vithessonthi( (Jittima & Chaiporn(ك

2018, p. 206)  ل ا الاث على  اد م خلال دراسة ه في على ال الاق اع ال ر الق دراسة أث ت
ة  ول العال خلال الف اعة والفلاحة ل اعي ال انال 2016- 1960م ق ذج  ادا على ن ة ،اع  وخل

في اع ال ر الق اع الفلاحة وت ة ب ق د علاقة سال راسة الى وج د أ علاقة ب ن  ،ال م وج وع
اع  ر الق ة ل ة سال د علاقة ع ان الى وج اح صل ال ا ت في،  ام ال ر ال اعي وت اع ال الق

في اع ال ه ،الفلاحي على الق اعي عل اع ال ر الق ابي ل   .وأث ا
ة  (Parianom, 2018, pp. 337-347)  قام 2018وفي  سا ی أث ال ف الى ت اء دراسة ته اج

ام  اس رة و تایلان  غاف ، س ا، الفل ا، مال س ن ة هي: ان اد ل دول آس ة على ال الاق ال ال
انال ذج  ة  ن ع، 2015- 1992للف غ تا الي  لي الاج اتج ال ل في: ن ال راسة ت ات ال غ ، اما م

قة اضافة الى  ا ات ال اد لل ، ال الاق ة، ال ارج ارة ال اص، ال اع ال جهة للق وض ال والق
ع أزمة  ل و ة ماق ي لل ب ف غ وه ات م 1998-1997م غ راسة الى لها م صل ال قلة، وت

ا سال لل مع  ا علاقة ارت د أ ، ووج اد اه ال الاق ة ات ال ة ال سا ة لل ا سل د علاقة ارت وج
، اما  اد ف ال الاق ارجة  أن ت ارة ال ، أما ال اد اء ال الاق ل الى ا اد ت ال الاق

ات ال اد لل ذج.ال الاق ة في ال ائ قة فل له دلالة اح   ا
اني:  ر ال انال ة في ای فة الاسلام   ال

ةا        عاملات ال ام تقل قائ على ال اني م ن في الای ام ال ل ال ة ت ل ام  ،ن ع الى ن
حل أساس . ت  ة م عة الاسلام ام ال امل لاح ال  (Makiyan, 2003, p. 62) خاضع 
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حلة الاولى أم م ال حلة ال رة1981الى  1979(م اح ال ع ن حلة  ه ال ة  ): وتأتي ه ان  1979ي فالای
ع ها ال ع ة مع  ارة وال ك ال افوال ،أی ت دمج ال لها ت إش اصلة ع  اح لها 

مة.   ال
ة ت  1980وفي  ل ات ت اء م إن اح  ع ذل ال ة ل  ك الأج ل ال ات ت م تإغلاق م ق

ای ة، وفي ف ان ك الإی ردون وال ة ال ارة لفائ مات اس ا  1981خ إلغاء قام ال ال الای ني 
لات في  ام الع اله ب ة و ت اس ات ال ل ة م الع الفائ عامل  ام ال ود ن ائة  4ح ى  ال أق

مة م ال س ة  ،ل . 8- 4و ا ع ال ادًا على ن قع اع ح ال ل ال ائة  أدنى م مع   في ال
ة ان حلة ال ة م  ال ان ال حلة س الق   ). 1986الى  1982(م

ائ في أوت و  ون ف ة ب مات ال ن ال ار قان حلة اص ه ال ف ،1983ت في ه خل ح ال  ل
تها عام واح ،1984مارس  20في  ك مهلة م اء ال ا الاساس ت أع اد وعلى ه ل ودائعه وف م  ل

ة عة الإسلام ات ،ال وضها خلال ثلاث س اتها أو ق ل ل م ع ل جان الأص ك ب ال ال م  ا 
ن،  ادقة على القان اع و تارخ ال ن أن د القان ل ح ان الأص ل الأساس ل ي  أن ت د ال العق

ق  د  ا ح ة،  م ال اني ،وال في الای ام ال ن ال ل  دائع، و لفة م ال اع م ق  وأن
امل ال ام اسلامي  ام تقل الى ن امل م ن ال ل    . ت

ة ن ة العال ة الاسلام ال ل ال الي الاص ان م اج ة ای ف ح ال وع ل ال ارعا، فعلى س ا م
لاثي الأول م  ل خلال ال ه الاص ان م ه ة ای الي 2014بلغ ح اوزت ب 9.7 ح اني ث ت ار رال ای ل

ة  21.4سقف  ار رال نها ة ن بلغ  2018بل ات فق %120و  .خلال خ س
(https://ifsb.org/psifi_03.php)  

: ال ر ال انات ال ادر ال ة وم ه ذج، ال اصفات ال   م
ع الأول: ذج الف اصفات ال   .م

ف  ار أثبه في الإسلامي  اس واخ ل ال ادعلى ال ان ال الاق ه ال في ای نا في ه راسة اع
ار ذج الإن ام ن اس ك  امل ال ة ال ه اتي لل على م زعة ال ة ال م ات ال ف

ة ا ، وال  Pesaran et al (2001)لـ   Distributed Lag Model (ARDL) Autoregressive،ال
ل ی الق وال ات في ال غ ك ب ال امل ال ی علاقة ال ار ،ح ب ذج وال وراء اخ  ن

)ARDLلاف ل اخ ق ذج  ا ال ( ) ه أن ه راسة ب ال صف ات ال غ امل م ) وم 0درجة ت
ل ذج (أن رن ب ة اذا ما ق غ ات ال ه أدق في حالة الع ائ ا أن ن ق الاول،  ان الف ن)  -وج هان ج

ها. ة نف ت املة م ال راسة م ل ال ات م غ ن ال   ال  أن ت
ذج رجة في ال ات ال غ ة م فهي ف  أما م ة ال ة للف انات س ل ب ل ،2020الى  1991ي ش  ت

  :في
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لي ( اتج ال الي ال د م إج لة في غ ) LNGDPن الف ات ال غ ة ال ع، في ح أن  تا
في الإسلامي( ل ال ار ()lnfisال اح ال اب (lnoc، والانف ال ال اك رأس ال الي ت )، gfcf)، وج

مي (الإ قلة.lninfوال ( )lndgضافة إلى الإنفاق ال ات م غ لها م  (  
ا  ه ع تو غ تا ذج م م غة العامة لل ة،  )K(و  )Y(ن ال ف ات ال غ  )K 𝑋……, 2𝑋,1𝑋( م ال

ذج و  ة ن الي: ا ال راسة  ه ال   ه
)1(    
  

ذج  الة ال ل العام ل ة ال ا غار  و إعادة  الي: ع ادخال الل   على ال ال
  
)2(  
  
  
  
  
  

ل:   ح ت
ق الأول. ∆   الف
  𝛽 ,𝛽 ,𝛽 ,𝛽 ,𝛽,𝛽 .ل . c      معاملات الأجل ال اب   ال ال

𝛾 ,𝛾 ,𝛾 ,𝛾 , 𝛾 ,𝛾     . μ      معاملات الأجل الق ائي.    أ الع   ح ال
عادلة( ل ال ار2وت ة، ولاخ لة الأجل والق ة  ازن ان ع العلاقة  ال ع ئ  ةالعلاقة ا )  ج ازن  ل

ة (لة الأجل  ة ال م ات ال اتي للف ار ال ة الإن ه م م عادلة ARDLن ة ) ح ال ال   :ال
)3(  
 
  

اتأما  غ لة الأجل ب ال ك  امل م د علاقة ت ار وج ض  ،لاخ ة اح الف ات ص في إث
ار  اد على اخ ود (الاع   .)Bounds Testال

ك امل م ج ت م: لا ی ة الع ض :𝑯𝟎 ف 𝜷𝟏 𝜷𝟐 ⋯  𝜷𝟔 𝟎  

ك امل م ج ت یلة: ی ة ال ض :𝑯𝟏 الف 𝜷𝟏 𝜷𝟐 ⋯  𝜷𝟔 𝟎

  

𝑮𝑫𝑷 𝒇 𝒇𝒊𝒔, 𝒐𝒄, 𝒅𝒈, 𝒈𝒇𝒄𝒇, 𝒊𝒏𝒇  

∆ 𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃 𝐶 𝛽 𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃 𝛽 𝑙𝑛𝑓𝑖𝑠 𝛽 𝑙𝑛𝑜𝑐 𝛽 𝑙𝑛𝑑𝑔  

𝛽 𝑙𝑛𝑔𝑓𝑐𝑓  𝛽 𝑙𝑛𝑖𝑛𝑓  𝛾 ∆ 𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃  

𝛾 ∆ 𝑙𝑛𝑓𝑖𝑠  𝛾 ∆ 𝑙𝑛𝑂𝐶  𝛾 ∆ 𝑙𝑛𝑑𝑔  

𝛾 ∆ 𝑙𝑛𝑔𝑓𝑐𝑓 𝛾 ∆ 𝑙𝑛𝑖𝑛𝑓 𝜇  

∆ 𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃 𝐶 𝛽 𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃 𝛽 𝑙𝑛𝑓𝑖𝑠 𝛽 𝑙𝑛𝑜𝑐  𝛽 𝑙𝑛𝑑𝑔
𝛽 𝑙𝑛𝑔𝑓𝑐𝑓 𝛽 𝑙𝑛𝑖𝑛𝑓 𝜇  
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هاأما العلاقة ال  ی ة الأجل ف تق ة ق ذج  ازن أ (ح ن ح ال ها تأخ ال ،)ECMت ل ومعادل
الي:    ال

)4(  
  
  
  
  
  
  

انات.  ادر ال اني: م ع ال ة الف ل سلاسل زم ة في ش انات ال عة م ال راسة على م ت ال اع
ة م  ة  1991للف الي   ،2020الى غا لي الاج اتج ال ل في ال ات ت غ عة م ال ت م

)GDP ع ع ال ة  لل اد راسات الاق اما في ال ات اس ش ع وأك ال ا غ ال ل ال ) وال 
ار  اد على غ ، (G. King & Levine, 1993)(G. King & Levine, 1993, p. 723) الاق

مي ( ه ال) DGالانفاق ال أث ش ل ا ال م ه ليواس اتج ال الي ال ات  ،اش على اج غ ه  ا ولارت
ام  الغ الأث على م أداء ال ورها لها  ي ب هلاك والادخار وال وال ل في الاس اخ ت

في) ل ال في(ال اك رأس (Kassim, 2015)(Kassim, 2015, p. 9)  ال الي ت ال ، اج ال
) اب ، ال (GFCFال اد ار على ال الاق ع ع أث الاس م لل ش ع INF) و  (

ق ار ال ق ( ،الاس ار اح ال ش الانف انات ال  ،)OCالاضافة الى م ة ب عة م قاع انات م لها ب و
في الاسلامي ( ل ال الي ال ام اج ا ت اس ولي،  ة ) و FISال ك الاسلام رة ال ال  م مق

اد ف ال الاق ل الاسلامي ال  ح ال ات وم خ ة ال لة   ،على تع ل ه ال انات ه ع ب وت ت
ان الاسلامي. ة ل ای قار ال ع الى ال ج   ال

ع: ا ر ال ها ال اق ائج وم    .ال
ة ل ارات الق ع الأول: الاخ   الف

ة: -1 ح ر ال ار ج را إخ ات ال غ اره م ق ار م اس ار ه اخ ا الاخ ف م ه هواله  سة، ح أ
مي( ات الإنفاق ال غ ل م م ول أن  ضح في ال ا ه م ار  ان في inf) وال (dgالاخ ق ) م

یل ال ی على أن ا ،ال  ض ال ل الف م ونق ض الع ف ف الي ن ال رو ج بها ج ات لا ی غ  ل
ة ح ة في ال  ،ال ق غ فهي غ م اقي ال م ال ی على أن ت ،أما  ض الع ل ف الي نق ال ل و

ت ال ه ة فق أ م لاسل ال لف ال ق الأول ل ة، أما ع أخ الف ح ر ال ها ج ج ف ات ی غ ل  ائج أنال
ه وح ة وعل ق راسة م ات ال غ ود. م ار ال ائج  ت اخ ه ال    ه

  

∆ LNGDP ∁  𝛾 ∆ 𝐿𝑁𝐺𝐷𝑃  𝛾 ∆ 𝑙𝑛𝑓𝑖𝑠  𝛾 ∆ 𝑙𝑛𝑂𝐶  

𝛾 ∆ lndg  𝛾 ∆ 𝑙𝑛𝑔𝑓𝑐𝑓    𝛾 ∆ 𝑙𝑛𝑖𝑛𝑓  

ψ 𝐸𝐶𝑇  μ  
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ول رق ( ة.01ال م لاسل ال ه ال ار ق ار اس   ):اخ
  
 

ار ار  PP اخ    ADFاخ
ار ق الأول  ال الق ق الأول ال  الف  الف

GDP 0.5436 0.0008*** 0.5418  0.0007*** I(1) 
FIS 0.5948 0.0002*** 0.6537 0.0002*** I(1) 
DG  0.0055***0.0000*** 0.0049*** 0.0000*** I(0) 

GFCF  0.5070 0.0000*** 0.4788 0.0000*** I(1) 
INF 0.0433** 0.0000*** 0.0236** 0.0001*** I(0) 
OP 0.2229 0.0002*** 0.2633 0.0002*** I(1) 
ن و*** ** *، ت ة م ع ال ت على1٪ و5٪ و10٪ مع   ال

ر: نامج ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال    EVIEWS12م إع
ذج -2 اء ال ی درجات إ ار  .ت ادا على م اسي ) ت أن ال  Akaike  criteria(اع ذج ال

اد  في على ال الاق ل ال اس أث ال ذج ل ون ن ات الأن م ب ع غ لل
ARDL(LN(GDP),LN(FIS), LN(DG), LN(GFCF), LN(INF), LN(OP) )  ة ي أقل  ع وال 

ل  ار م ال ا ال ه یوه ما  ARDL(2,2,0,0,0,2)له لض   أدناه: ال
) ل رق ذج01ال اء ال ی درجات إ   ) Akaike  criteria( ) ت
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model79: ARDL(2, 2, 0, 0, 0, 2)

Model52: ARDL(2, 2, 1, 0, 0, 2)

Model76: ARDL(2, 2, 0, 0, 1, 2)

Model70: ARDL(2, 2, 0, 1, 0, 2)

Model25: ARDL(2, 2, 2, 0, 0, 2)

Model61: ARDL(2, 2, 0, 2, 0, 2)

Model73: ARDL(2, 2, 0, 0, 2, 2)

Model43: ARDL(2, 2, 1, 1, 0, 2)

Model49: ARDL(2, 2, 1, 0, 1, 2)

Model34: ARDL(2, 2, 1, 2, 0, 2)

Model67: ARDL(2, 2, 0, 1, 1, 2)

Model22: ARDL(2, 2, 2, 0, 1, 2)

Model16: ARDL(2, 2, 2, 1, 0, 2)

Model46: ARDL(2, 2, 1, 0, 2, 2)

Model58: ARDL(2, 2, 0, 2, 1, 2)

Model7: ARDL(2, 2, 2, 2, 0, 2)

Model55: ARDL(2, 2, 0, 2, 2, 2)

Model28: ARDL(2, 2, 1, 2, 2, 2)

Model64: ARDL(2, 2, 0, 1, 2, 2)

Model40:ARDL(2, 2, 1,1, 1, 2)  
ر: نامج ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال    EVIEWS12م إع
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ك): -3 امل ال ود (ال ار ال   إخ
ة ( ول أدناه أن ال ة في ال ار وال ائج الاخ ه ن رة بـ Fت ق ل ال 4.9852) ال جة اك م  ة ال

ان ا ل ة  العل ع ات ال ع م ك ب10% ،5% ،1ع ج امل م د علاقة ت ا ی على وج  % ، م
ل. راسة في ال ال ات ال غ   م

ول رق ك.02(ال امل ال ار ال ائج اخ   ): ن
ا  جة العل ا ( I(1)ال ال ن جة ال ة I)0ال ال ع -Fة   م ال

STATISTIQUE 
3.35  2.26  10% 

4.9852  3.79  2.62  05% 
4.68  3.41  01% 
ر: نامج ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال   EVIEWS12م إع

ی العلاقة  -4 ة على تق امل لال  .ال ال
ل ی العلاقة على ال ال ائج تق ت ن ه اد لل ،أ ة ال الاق ا ة اس لافا في ن اتاخ  غ

ول أدناه أن ة في ال ض ائج ال ذج، ح ت ال رجة في ال قلة ال ات ال غ اصلة في ال ل م ال  ل
مي أث ،الانفاق ال فاوتة ال ة م اب معاملات سال ال ال اك رأس ال الي ت ة اح وذات  ،ال واج ال

ة ع م  ة %5مع مي ب ادة في الانفاق ال ال فإن ال ل ال فاض %1، فعلى س د الى ان  ت
ر بـ:  ة تق ة  اد ب ة  رتفاعفي ح أن الا ،%0.07ال الاق د الى  %1في ال ب ی

فاضا ة  ن اد ب ل %48ال الاق اد   ة ب ال وال الاق د علاقة ع ي وج ع  ما 
، اد ف ال الاق ار  ما زاد ال ان اح ال ل الاسلامي والانف ل م ال قابل فإن ل ال ث أو
اد ابي  ومع على ال الاق ة  ،ا غ ب في الاسلامي  %1 أن  ال ل ال في ال

ث ة  ی اد %23ب ة  في ال الاق اد ب ف ال الاق ل الاسلامي  اما  ، %23أ أن ال
اه الانف اد ات ة م ال الاق ة  اس راسة ح ائج ال ت ن ه ار فق ا اح ال ة للانف ار اح الال

ل الى  ة    %155ت ل تغ ب .  %1ل ار اح ال   في الانف
ول  لة الأجل.03(رقال ی العلاقة  ائج تق   ): ن

Variabels Cofficient Std-Error t-Statistic Prob 
FIS 23.69442  4.256681 5.566409 0.0000 
DG  -0.070474  0.027124 -2.598254 0.0187 

GFCF  -226.5729  48.17033 -4.703579 0.0002 
INF -48.96876  21.36768 -2.291721 0.0350 
OP  155.4731  58.98967  2.635598  0.0174  

EC = GDP - (23.69442*FIS -0.070474*DG  -226.5729*GFCF  -48.96876*INF +155.4731*OP) 
ر: نامج ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال    EVIEWS12م إع
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أ -5 ح ال ذج ت ی علاقة ال الق ون   .تق
ول رق ( ائج 04ال أ): ن ح ال ذج ت ی علاقة ال الق ون   ECMتق

Variabels Cofficient Std-Error t-Statistic Prob 
C  8244.506  1310.594 6.290666 0.0000  

D(GDP(-1)) 0.600324 0.130943  4.584636 0.0003 
D(FIS)  13.78430 3.311625  4.162397 0.0007 

D(FIS(-1)) -12.50926  3.180276 -3.933389 0.0011 
D(OP)  27.66683  26.40478 1.047796 0.3094 

D(OP(-1)) -116.6470  26.00844 -4.484966 0.0003 
CointEq(-1) -0.53518 0.085913  -6.221658 0.0000 

ر: نامج ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال    EVIEWS12م إع
ول أعلاه  ح م خلال ال أ ی ح ال ة ع م سال وذو دلا CointEq (-1)أن ح ت ائ لة اح

ل، )،%0.0000 (01 ازن في ال ال ب م ال ق ازن في ال الق  اه أن ال ا مع  ی ا وه
راسة ات ال غ ك ب م امل م د علاقة ت ا على ال الق على وج ول أن ،  نلاح م خلال ال

أ بلغ  ة ح ال الي0.53518-(معامل ح ت اه أن ح اء الأجل  %53.518 ) ما مع م أخ
ها  ة اللاحقةالق ی ت م ة ال ة للخلال الف اب د علاقة ا راسة وج ائج ال ت ن ه ا أ ل ، 

ة  ة ع م مع ائ ل الا ،%01الاسلامي وذات دلالة اح ة ح أن ارتفاع ح ال  %1سلامي ب
ة  لي ب اتج ال د الى ارتفاع ال في ال ف ، %13ت اء  ة ع الا ح سال ه العلاقة ت ة ل ه ة واح

ل الى  ة تغ ت لي في الأجل ال%12.50و اتج ال ال في ال ار  اح ال ا أن علاقة الانف ق ، 
ة  ال لل ة  ة غ مع ج ة: علاقة م ال غ ع ال  %5اك م  0.3094الاح اء ال م وع إ

عامل  ا ل ة ن اد سال ال الاق ار  اح ال ح علاقة الانف ة ت ة واح  D(OP(-1)  -0.53518ف
ة  ار ب اح ال غ في الانف ة ح أن ال لي ب %1ومع اتج ال فاض ال في ال د الى ان ة ی

مي  ،116.64% ات الانفاق ال غ ة الأجل ل ة ق ازن د أ علاقة ت م وج ول ع ح م ال ا ی
. اب ال ال اك رأس ال الي ت   وال واج

ی  ة معامل ال ذج، ح  0.7267بلغ : R2الإضافة الى ذل فأن  ة لل ف ة ال تع ع الق
ة ال غ اصلة في م ات ال غ اه أن ال ات ومع غ ها ال ذج تف ا ال رجة في ه اد ال قلا الاق ة ل

ة  ه ب رجة  ق ، %72.67ال ف ذج في تف ما ات ال غ اد على م ى ذل انه  الاع  %72ومع
اني اد الای ل ن الاق اصلة في مع ات ال غ ل  ،م ال رجة %27في ح ت ات أخ غ م غ  أث م

راسةفي ن    .ذج ال
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اني:  ع ال ة:الف ارات ال   الإخ
اء:  -1 اتي للأخ ا ال ار الارت   Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testاخ

ول رق ( اء.05ال اتي للأخ ا ال ار الارت   ): اخ
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 
Null hupothesise: No  Serial Correlation at up to 2 lags 

0.4841  Prob. F(2,15) 0.761677  F- Statistic 
0.2627  Prob. Chi-square(2,15) 2.673627  Obs*R-squared 

ر: نامج ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال   EVIEWS12م إع
ة لـ:  ال ة الاح ول أعلاه نلاح أن ال ة ا 0.05أك م  F)( 0.4841م خلال ال ض ل ف ه نق م وم لع

مأ  روس. أ ع ذج ال اء في ال ا ذاتي للأخ د إرت   وج
ار -2 : اخ ای لاف ال   اخ

ول رق ( ار06ال . ): اخ ای لاف ال   اخ
Hetroskedasticity Test :Breusch-pagan-Godfrey Test 

Null hupothesise: Homoskedasticity 
0.3608  Prob. F(11,17) 0.761677  F- Statistic 
0.3184  Prob. Chi-square(11) 2.673627  Obs*R-squared 

0.9689  Prob. Chi-square(11) 4.035470 
Scaled explained 

SS 
ر: نامج ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال    EVIEWS12م إع

ل م  ة ل ال ول أعلاه أن ال الاح ح م خلال ال أك م  0.2627و  F, Chi-Square 0.4841ی
0.05، ، ان اء م ای الأخ م أ أن ت ة الع ض ل ف ه نق قلة ع و م ات م غ ي أن ال ع ا  ه وه ا ع
م ها. أ ع ي ب ا خ د إرت   وج

اء الع  -3 عي للأخ ع ال ز ار ال ة:اخ  ائ
) ل رق ار02ال ة ) اخ ائ اء الع عي للأخ ع ال ز   ال

0

1
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4
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6

‐800 ‐600 ‐400 ‐200 0 200 400 600

Series: Residuals

Sample 1992 2020

Observations 29

Mean        1.91e‐13

Median   ‐9.608223

Maximum   574.6430

Minimum  ‐750.7717

Std. Dev.    301.6710

Skewness   ‐0.212550

Kurtosis    2.859963

Jarque‐Bera  0.242054

Probability   0.886010  
ر: نامج ال جات ب    EVIEWS12م
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ا زعا  ع ت ذج ت اقي ال اني أن ب س ال ح م خلال ال ل م   ،ی ه   -Jarqueح ت
Bera=24.20%) و (Probability=88.60%) ال أك م ) وفي   .%5ال

ذج: -4 ة ال ار م صلاح   اخ
ار ( اخ عانة   الاس ذج  الي لل ل ال ة ال أك م سلامة وص ار ال ا الاخ ف م ه  Ramsey restاله

test ة  بلغ ائ ار أن أح ائج الاخ ت ن ه ر بـ:  0.181106)، ح أ ة تق ال اح وهي  0.6761و
ذج.  %05أك م  الي لل ل ال ي ت على سلامة ال ة ال م ة الع ض ل الف ي ق ع   ما 

ول رق ( ار06ال . ): اخ ای لاف ال   اخ
  

  
ر: نامج ال جات ب    EVIEWS12م

اقي  -5 عات ال ي ل اك ع ال ار ال اقي واخ ي لل اك ع ال ار ال  Cusum Squares testاخ
  .Cusum test و :

ذج ح  أن تقع ال ال ات ال غ لي ل ار اله ق اس م الاس ار  ی الاخ ف م ه رة واله ق
ح م خلا ذج، وه ما ی ارة ال ق ع ال على اس ى ن ار ح لا الاخ جة ل ود ال ل داخل ال

: ان س ال   ال
ل(   .Cusum test و : Cusum of Squares test): 03ال

  
  
  
  
  
  
  
  

نامج جات ب ر: م    EVIEWS12ال

Ramsey RESET Test
Equation: UNTITLED
Omitted Variables: Squares of fitted values
Specification: GDP GDP(-1) GDP(-2) FIS FIS(-1) FIS(-2) DG GFCF INF
        OP OP(-1) OP(-2) C

Value df Probability
t-statistic  0.425566  16  0.6761
F-statistic  0.181106 (1, 16)  0.6761
Likelihood ratio  0.326411  1  0.5678

 
 



ة،(  ز ار ب ي م  )ع ال ب
 

136 
 

ار ع م  جة للاخ ود ال رة تقع داخل ال ق ل ال ال ان نلاح أن  س ال ة  مع م خلال ال
ق ، 5% ذج م ه فان معاملات ال راسة  هوعل ة ال ال ف ا  اك حاجة الى ت ل الي ل ه ال ها الو ى ئ

ات أقل الي.ف ف ق وم روس م ذج ال   ال
 : ال ع ال ة:الف ار ال   إخ
اد على دا  الاع ار، ت .( -إخ ت ائ Toda-Yamamoto  )1995امام ت ال ه ة  ة في لل ج ال
ول أدناه:   ال

ول رق ( دا 07ال ة ل ارات ال ائج إخ ت-):ن   .امام
  GDP FIS DG GFCF INF OP 

GDP -  0.817  0.7408  0.9655  0.4265  0.8855  
FIS 0.2216  -  0.0595*  0.0536*  0.2043  0.3517  
DG  0.9588  0.7618  -  0.7492  0.3533  0.3848  

GFCF 0.0217**  0.0292**  0.5986  -  0.1527  0.1686  
INF 0.3300  0.7908  0.0221**  0.4668  -  0.2772  
OP  0.2685  0.9750  0.5418  0.7106  0.9779  -  

ر: نامج ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال    EVIEWS12م إع
في الاسلامي وال  ل ال ة ب ال د أ علاقة س م وج ا ع ح ل ول ی ات ال م خلال مع

اد أو الع ة  ،الاق اوزت  ي ت ة وال ال ا لل الاح ل م ،%5وذل ن ة ل ال يء   ونف ال
ار  اح ال مي وال والانف الي  ،الانفاق ال اه لإج ة الات ة أحاد ج علاقة س قابل ت ال أس اك ر تو

ز ال ع اب  ال ال اك رأس ال ي أن ت ع ، ما  اد اب ن ال الاق ال ال .ال اد    الاق
انيإ اد الای ة الاق ص جع أساسا الى خ راسة ت ه ال ها في ه صل ال ائج ال عوال لع  ،ن ال  ه ال

را  اسي دورا م ات ال انعال لا وج ال اني، ف خ اد الای ل  على اداء الاق  ة ماثاره 
ة  و س ات وحال2014الاتفاق ال لها ، ث العق ان  ض على ای ي ف اد ال اسي والاق ل ال امل عة الع

ل ال في. انع  امه ال    على أداء ن
ة:  خات

ي ح  ان ع ال اض اد م ب أه ال في الاسلامي على ال الاق ل ال ة أث ال ال اش
ارع لل امي ال ل ال ا في  ادی لاس اح الاق ام ال یل اه ة في العال  ة الاسلام اعة ال

في على  ل ال ة أث ال ال اد لاش قة ام ة ودع ال وهي في ال ق ال ح ب ة  قل ال ال
ي ال و  اثال ها ا اول ادی ت ف الاق ال" الاوائل ال  joseph Schumpeter" ،"walterم أم

bagehot" ،"Mckninon ""و shaw ی ای، وال د علاقة  ماب  أراؤه ت ات وج ةتاث اث ا ة  ا او سل
ها. راسة الى  أو نف قة، ح خل ال ا اث ال ی م الا ف مع الع رقة ی ه ال ه م خلال ه ا ال صل وما ت

ز  ع في(الاسلامي)  ل ال ي أن ال ع ل ما  ی الق  وال ة في ال ج ك م امل م د علاقة ت وج
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ذج بلغ  ة لل ف ة ال ا أن الق ان،  اد في ای اصلة  %72.67ال الاق ات ال غ ي أن ال ع ما 
ة  ذج ب رجة في ال ات ال غ ها ال اد تف الاضافة الى ذل  %72.67ال الاق ة،  ة ج وهي ن

ار  اسي صالح لاخ ذج  اره ن ذج   اع الي لل ل ال ذج سلامة ال ار سلامة ال ه اخ ا
ات ال غ ة ب م امل ة ب  راسة،العلاقة ال د أ علاقة س م وج ة أشار الى ع ار العلاقة ال إلا أن اخ

. اد في وال الاق ل ال ة ال غ   م
ة ال سا في وال ل ال ه ال ابي ال یل ور الا راسة ال ه ال ت ه ه م فق أ  ةوعلى الع

ان م خلا اد في ای ادل عام في حف ال الاق هها ن الاق ج ات وت خ ة ال ا ولعل ه ،ل تع
ا ات الاق اني في وجه العق اد الای د الاق اب ص ة ه اح اس ة ال سا ه ال ور ال تل ة ال د

ة داخ ل ائل ت ي ما دفعها لل ع ب اد العال ا ع الاق ئ ان ج ل ای ي ع ه، وال وضة عل ف ة، إال لا ل
انأن ال اد ای ي م بها اق ة ال اس س ة وال اد رات الاوضاع الاق قة ح ،ع ل ه قف على ح اس

الاضافة الى  ة م جهة  اد اة الاق ا على ال ع سل ة وه ما ی اس رات ال اه ال ة ات ف نه ال
ل ، فعلى س ة م جهة أخ مة ال ار ال ق ش  على ضعف م اس ة  م ف ن ال ان ال

الي  لي الاج اتج ال في الاسلامي الى ال ل ال ة  %108.37م  IFS/GDPال الى  2014س
ة  0.1277% ي 2015س اني الأم و الای ة م الاتفاق ال ة الام ات ال لا اب ال ة لان ان  ، 

الي  لي الاج اتج ال دائع الى ال ة ال ف ن ة   %57.44م  TD/GDPان  %0.077الى  2014س
ة  ات ت الى ضعف  2015س ع ه ال ل ه اني،  انات ال ال الای ف ال وذل ح ب ل

ا على ادائه. ع سل في وه ما س ام ال ار ال ق   اس
ات: ص   ال

ل في: ات ت ص لة م ال ح ج اول  ها ن صل ال ائج ال ء ال   على ض
ورة  - 1 ة.ض ی ة ج ل ادر ت ف م ة ل ارة الاج ك ال ا ال وضة على ن ف د ال   رفع الق
اد  - 2 ها حل لا ل دون ت ي ت ة وال ان ك الای وضة على ال ف ة ال اد لة الاق  ملة الع

ة ارج اق ال احة في الاس ة ال ل ص ال فادة م الف ل على ت الاس ة ، م خلال الع ع دائ ا نس
ارجي ع ال ك على ال ه ال   .ه

ة اللازمة  - 3 قلال ها الاس ة، م خلال م ا ال ة لاس ال ات ال س ال ر  ه  ارسةلتع ثقة ال
مة. جهات ال ا ع ت ع ها  ا  ن

ة ال - 4 ك على  تع رة ال ع ق ر ل ه مة لل ق ة ال ل ات ال ل على ت ال ل وت  اردالع
اد.    الاق
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: لاح   ال
ل رق ( راسة.01ال ات ال غ ات م ائ ول اح   ): ج

Year GDP  FIS DG GFCF INF OP 

1990 588.399 29.37672 19.752 26.98318 9 18.54028 

1991 299.168 30.32605 17.424 34.67487 20.168 22.09709 

1992 50.109 29.78867 17.75 33.0169 24.476 20.19896 

1993 65.37 26.15423 32.77 27.82796 22.472 23.02043 

1994 82.434 25.47662 27.179 25.96436 34.862 20.80457 

1995 117.803 22.11677 24.965 24.68889 49.32 17.57212 

1996 161.829 21.45239 20.567 31.46452 23.918 17.61065 

1997 185.835 22.44501 21.031 32.65023 16.544 16.32478 

1998 205.711 26.24454 20.549 32.63835 18.454 14.61411 

1999 273.622 56.44415 19.321 31.84427 20.24 17.44271 

2000 362.717 56.33367 16.448 31.30545 12.292 20.62862 

2001 316.205 64.32285 17.411 35.7994 11.538 20.26778 

2002 129.15 62.6792 19.616 33.24578 15.827 24.08634 

2003 151.897 70.32628 19.944 32.65808 15.573 25.33955 

2004 187.546 74.33055 18.523 31.23818 15.324 25.65693 

2005 224.764 82.05612 22.049 28.55717 10.252 27.22025 

2006 265.479 96.61098 22.948 27.2471 12 26.58368 

2007 350.068 99.51585 17.484 28.34212 18.414 24.94365 

2008 405.568 93.28082 20.7 31.92269 25.304 24.1147 

2009 414.013 102.4435 19.262 30.8549 10.816 21.84979 

2010 486.774 115.3134 17.294 27.35283 12.299 21.88532 

2011 580.113 108.0818 18.215 26.76826 21.527 21.59565 

2012 392.295 110.8042 14.155 28.31637 30.57 23.68653 

2013 400.087 107.6693 14.245 25.38373 34.7 25.1657 

2014 433.088 108.3734 15.065 26.05045 15.56 22.30221 

2015 385.023 0.127785 17.309 22.72409 11.919 19.50865 

2016 418.064 0.138407 18.667 20.25467 9.05 21.60723 

2017 445.528 0.141327 18.705 19.73653 9.641 24.39032 

2018 456.59 0.135938 17.242 20.78736 14.566683 32.52542 

2019 581.252 0.131873 15.525 22.314 14.260789 28.08653 

2020 835.351 1.363938 14.631 22.71895 13.954895 25.64718 
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) ل رق ارة.02ال ق ار الاس ائج اخ   ): ن

  
  

ل رق ( ك.03ال امل ال ود، ال ار ال ائج اخ   ): ن

  
  
  
  
  
  

UNIT ROOT TEST TABLE (PP)

At Level
GDP FIS DG GFCF INF OP

With Co... t-Statistic -1.4519 -1.3460 -3.9120 -1.5261 -3.0315 -2.1637

Prob.  0.5436  0.5948  0.0055  0.5070  0.0433  0.2229
n0 n0 *** n0 ** n0

With Co... t-Statistic -1.6834 -1.0569 -4.5225 -2.9109 -3.3457 -2.6343

Prob.  0.7337  0.9199  0.0059  0.1734  0.0783  0.2690
n0 n0 *** n0 * n0

Without ... t-Statistic  1.0245 -0.9247 -1.0887 -0.6095 -0.8361  0.3635

Prob.  0.9156  0.3079  0.2439  0.4449  0.3453  0.7832
n0 n0 n0 n0 n0 n0

At First Difference
d(GDP) d(FIS) d(DG) d(GFCF) d(INF) d(OP)

With Co... t-Statistic -4.7033 -5.1477 -9.9049 -7.7830 -10.2837 -5.2479

Prob.  0.0008  0.0002  0.0000  0.0000  0.0000  0.0002
*** *** *** *** *** ***

With Co... t-Statistic -4.6131 -5.3084 -9.7909 -7.2687 -9.8068 -5.1647

Prob.  0.0049  0.0009  0.0000  0.0000  0.0000  0.0013
*** *** *** *** *** ***

Without ... t-Statistic -4.6562 -5.2310 -10.0532 -6.2956 -9.7984 -5.3562

Prob.  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000
*** *** *** *** *** ***

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF)

At Level
GDP FIS DG GFCF INF OP

With Co... t-Statistic -1.4557 -1.2172 -3.9614 -1.5827 -3.3106 -2.0549

Prob.  0.5418  0.6537  0.0049  0.4788  0.0236  0.2633
n0 n0 *** n0 ** n0

With Co... t-Statistic -1.4519 -1.0343 -4.2867 -2.9565 -3.7430 -2.4761

Prob.  0.8237  0.9236  0.0117  0.1604  0.0352  0.3366
n0 n0 ** n0 ** n0

Without ... t-Statistic  0.9316 -0.9112 -0.9064 -0.5011 -1.0813  0.1437

Prob.  0.9021  0.3135  0.3152  0.4907  0.2466  0.7204
n0 n0 n0 n0 n0 n0

At First Difference
d(GDP) d(FIS) d(DG) d(GFCF) d(INF) d(OP)

With Co... t-Statistic -4.7167 -5.1477 -9.9049 -5.8691 -5.4976 -5.1525

Prob.  0.0007  0.0002  0.0000  0.0000  0.0001  0.0002
*** *** *** *** *** ***

With Co... t-Statistic -4.5266 -5.3090 -9.7909 -5.6625 -5.3857 -5.0743

Prob.  0.0063  0.0009  0.0000  0.0004  0.0008  0.0016
*** *** *** *** *** ***

Without ... t-Statistic -4.6798 -5.2310 -10.0532 -5.8580 -5.6021 -5.2532

Prob.  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000
*** *** *** *** *** ***

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) Not Significant 
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

Asymptotic: n=1000
F-statistic  4.985254 10%  2.26 3.35
k 5 5%  2.62 3.79

2.5%  2.96 4.18
1%  3.41 4.68

Actual Sample Size 29 Finite Sample: n=35
10%  2.508 3.763
5%  3.037 4.443
1%  4.257 6.04

Finite Sample: n=30
10%  2.578 3.858
5%  3.125 4.608
1%  4.537 6.37
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ل رق ( لة الاجل.04ال ة  ازن ی العلاقة ال ائج تق   ): ن

  
ل رق ( أ 05ال ح ال ذج ت ی العلاقة على ال الق ون ائج تق   .ECM): ن

  
  
  
 

  

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

FIS 23.69442 4.256681 5.566409 0.0000
DG -0.070474 0.027124 -2.598254 0.0187

GFCF -226.5729 48.17033 -4.703579 0.0002
INF -48.96876 21.36768 -2.291721 0.0350
OP 155.4731 58.98967 2.635598 0.0174

EC = GDP - (23.6944*FIS -0.0705*DG -226.5729*GFCF -48.9688*INF +
        155.4731*OP)

ARDL Error Correction Regression
Dependent Variable: D(GDP)
Selected Model: ARDL(2, 2, 0, 0, 0, 2)
Case 3: Unrestricted Constant and No Trend
Date: 06/01/22   Time: 19:29
Sample: 1990 2020
Included observations: 29

ECM Regression
Case 3: Unrestricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 8244.506 1310.594 6.290666 0.0000
D(GDP(-1)) 0.600324 0.130943 4.584636 0.0003

D(FIS) 13.78430 3.311625 4.162397 0.0007
D(FIS(-1)) -12.50926 3.180276 -3.933389 0.0011

D(OP) 27.66683 26.40478 1.047796 0.3094
D(OP(-1)) -116.6470 26.00844 -4.484966 0.0003

CointEq(-1)* -0.534518 0.085913 -6.221658 0.0000

R-squared 0.726712     Mean dependent var 102.2748
Adjusted R-squared 0.652179     S.D. dependent var 577.0633
S.E. of regression 340.3307     Akaike info criterion 14.70422
Sum squared resid 2548150.     Schwarz criterion 15.03426
Log likelihood -206.2112     Hannan-Quinn criter. 14.80758
F-statistic 9.750206     Durbin-Watson stat 2.283811
Prob(F-statistic) 0.000028


