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The study aims to measure the impact of the 

variation in the value of the currency on the 

efficiency of the financial performance of Algerian 

commercial banks during the period (2010-2019), 

using models (Panel Data), where the study sample 

consisted of 16 banks. The effectiveness of banks' 

financial performance is expressed through three 

indicators: profitability indicators (return on equity 

and rate of return on assets) in addition to risk 

indicators (adequacy of equity, quality of assets) 

and the liquidity management indicator as 

dependent variables. The independent variables 

were the real interest rate and the inflation rate. 

Thus, five models were estimated in the study. It 

was concluded that there is an impact of the 

variation in the value of the currency on the 

efficiency of the financial performance of 

commercial banks in Algeria . 
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مة     مق

ي دورا هاما في   اع ال اد الایلع الق ه م    ق م  ق ا  ا ل ةن ق لة ال اجات    ،إدارة ال ة الاح وتل
ادی  عامل الاق ة لل ال ك    ، ال عى ال ا ت . ل اه وات ال ل على ت ون ث ة والع ق    جاه ل

الي    خلال تق م    تها كفاء ی  و الاداء ال اهت ات  ات ه خلال س ول إل ار ما س . وم ب  أه  اللاحقة  م
ة ن مع ع ات ال ش فة م  ال ع ة ل اه  لات ال ق ال ة  و تع حق ل وح مه  ة ما تق اس ن

ة م   لة في  م ة ال ا لة وال ات ال ش ا م ل، ون أ الي الاص ش إج ة    م ق لة ال إدارة ال
ل   لومع الأص دة  وج ال  ال رأس  ة  ة    ،فا ال ه  ه ان  ا  ل ةف في    ج اب زادت  ق اه    اس ال

ة على  ث امل ال ی م الع اج الع ل ت ك. وفي  ال دع  الوال ها  ا ل ة ن ق ة ال ة وعال ام  می
ار ح   ق اضالاس تق وف  ه ما  اد  ال ل   ةالاق ال وم  لل ل  قيع ال ة  الفائ ل سع  ارها   ع   اع

ل على   ها الع ارة، إلا أنه  ك ال ة ال ة وخارجة ع س ق ة ال ة على ال ث امل م هاجع اسات    ان س
ة ق ت  امال   .ال

ة:  ئ ال ة  ال ورة    الاش ل ا  ون س  ما  خلال  فةم  وسع  م    مع ال  لات  مع في  غ  ال أث 
ارة   ك ال فاءة ال قي على  ة ال ح الفائ ة  ا  ال الالإش   :ةال

اك أث ج ه امل ل هل ی ةاع غ في  فاءة ا ل ق على  ؟ال ائ ال ة  ار ك ال   ل
ة:  لة الف ح الأس ا  ة  ئ ة ال ال ة:م خلال الاش ال ة ال اؤلات الف   ال

اك  . 1 فاءة اهل ه قي على  ة ال ل سع الفائ ع ؟  أث ل ائ ال ارة  ك ال  ل
اك  . 2 فاءة هل ه ل ال على  ع ك اأث ل ؟  ل ائ ال ارة   ال

راسة:  ات ال ض حف ا  ة  اؤلات الف ة على ال ة:   للإجا ال ات ال ض   الف
قي على  . 1 ة ال ل سع الفائ ع ج أث ل ارة ی ك ال ائفاءة ال  .ال
ل ال على  . 2 ع ج أث ل ارة ی ك ال ائ فاءة ال  .ال

قة:  ا راسات ال ها مایلي:ال لف ن م ر م ع م م ض اول ال قة ت ة دراسات سا اك ع   ه
1 ( ) ىدراسة  في  على  ) 2009،  خل د  ق ال ة  تغ  ع  ة  ت ال الاثار  فة  مع الى  راسة  ال ف  ته

ا   م لي،  ق ال عامل  ال تق  في  ة  وال ر  ال الغة  ال ة  اد الاق والاثار  ادلة  ال ة  ق ال امات  الال
أثا  د  اد، إضافة الى وج ال وال ي  ل ر م ه الي  ال ارة و لل ضة  اد ع عل الاق ةر  ت ا   اج

ع   ال ن  د  ق ال ة  تغ  ر  أه ص وم  ة.  اس ر  الآجلةوس وأج اني،  وال العقارات  ار  وا وض،  الق  ،
أثار   لل  ا أن  ها،  م وغ ف وال ةال اد خل، وتقل ح    اق ال زع  ل في إعادة ت ت

وهي   راسة  ال ات  ص ت أه  ب  وم  ار،  والاس لة  الادخار،  الع ار  غ على  ة  إسلام لة  ع عامل  ال ح  ت
د. مع   ق ة ال ار في  ق ان الاس ة ل امالاور لة.    اه فاض غ معق ها على حالات الان ولة وص ن ال
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وت   ة  ا م في  ل جه   ذل و في  العامة  الح  ال اعاة  وم د  ق ال ار  في إص ولة  ال ت  ورة  وض
ها د وض ق ض ال ى، ع )2009 ( 

2 (    . ح وسع فاءة في  )  2019دراسة (ف ة لل ارج ة وال اخل دات ال اف أث ال ف إلى اس مقال یه
 ) خلال  ة  قل ال ك  ال مقارنة  ة  الإسلام ك  ن  2017-2007ال ت ة.  الأردن ك  ال انات  ب ام  اس  (

ل الع  ة. وت ة وخارج امل داخل مة م ع انات ال دائع .  ال ل. ح ال ة على (ح الأص اخل امل ال
ق   ع ي  ة ال ارج ال امل  الع ة  ي). أما م ناح ال ال ال ة رأس  . ون فقات  ال الي  ة . وج ال ال افعة  ال
لة   الي . ال لي الإج اتج ال ل في (ال ك وت ورها على أداء ال ع ب . وت اد ا الاق ها على ال تأث

ق راسة م  ال ة ال ن الع ). وت ل ال وضة. ومع ع ا و    13ة ال ً ا تقل ً ة    3ب ة خلال ف ك إسلام ب
م   ة  ی  2017الى    2007ال ق ل لائ  وال ا  اه ت  ال غ  ار  الان ب  أسل راسة  ال م  واس  .

ة ة وسلاسل زم انات مق ام ب فاءة ع اس ال ي ت  عال ال ل    ) Panel Data(   ال ق ال ع الف ل
ب   ة  ائ إح دلالة  ذات  وق  ف د  وج م  ع إلى  راسة  ال خل  ة.  والإسلام ة  قل ال ك  ال ب  فاءة  ال في 
وق ذات   د ف راسة أشارت إلى وج ائج ال ل. إلا أن ن ل العائ على الأص ة في مع قل ة وال ك الإسلام ال

ة ع م م ائ ة    0.001ع  دلالة إح ل ق ال ة م ح العائ على حق قل ة وال ك الإسلام ب ال
ة الأردني له تأث أك م ح   فة الإسلام اع ال ق إلى أن ق ه . خل ال اءً عل ان. و وح الائ

ة ل قل ة ال ك الأردن ا أن ال قل في الأردن .  في ال اع ال ان م الق ها تأث أك م ح  الائ
ة ك الإسلام ة م ال ل ق ال ، العائ على حق ح و سع  .) 2019(ف

ة.   ) 3 عائ  . ب اقي.  ال ع   ) على    ) 2018دراسة  ة  ث ال امل  الع ی  ت إلى  راسة  ال ه  ه ف  ته
ائ   ال . ب  ائ ال ي  ال ال لة في  ائ وال ال العاملة في  ارة  ال ك  ة م ال الي لع الأداء ال

ة م   ال ة  الف ال في  ي ج س ة س س ائ و ال ال ج  ل ال ب  ارجي.  وذل    2016إلى    2009ال
ف)  م خلال   ة. سع ال ق لة ال ال. ال ة رأس ال قلة (كفا ات ال غ اس العلاقة ب ال ذج ل اء ن ب

العلاقات   ة  وق عة  ت  أجل  م  انل وذل  اذج  ن ام  اس ة)  ل ال ق  (العائ على حق ع  ا ال غ  وال
للأداء  ا  تف الأك  امل  الع هار  إ إلى  الإضافة  اسها.  اد  أه    ال أن  راسة  ال ائج  ن ت  ه أ وق  الي.  ال

ا إلى   صل ا ت ف.  ل في سع ال ائ ت ارة العاملة في ال ك ال الي لل ة على الأداء ال ث امل ال الع
راسة  ة ال ك ع الي لل ت على الأداء ال ث ال غ م ة رأس ال فا ة و ق لة ال ،  أن ال اقي، ب (ع ال

ة  .) 2018، و عائ
راسة الى    )Maria Teresa Medeiros and João Pedro Silva   .2015دراسة (  ) 4 ف ال ته

الي ل فاءة الأداء ال ل  ل ة م ب  27ت ع ي  ار عال ة   78ب ت تغال خلال الف ال ل   2002ب م
ی  2011الى   ق ة ال ه اع م ة وت م لاسل ال انات ال ام ب إس راسة  ة  وت ال غ العاد عات ال ال  

الي   إج على  العائ  ل  مع وهي  الي  ال الأداء  فاءة  اس  ل ن  ثلاثة  على  اد  الاع وت  ة  اب ال ات  أث وال
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م   ی  الع راسة  ال وت  ة.  الفائ هام  صافي  ل  ومع ة  ل ال ق  حق على  العائ  ل  مع و  ل  الأص
و  ك  ال عل  ی ما  ها  م قلة  ال ات  غ أجل  ال وم  ة.  ا ال امل  والع لي   ال اد  الاق عل  ی ما  ها  م

ة   م س الأولى  حل  الى م ة  الف تق  ت  ك  ال أداء  على  ة  ال ال الأزمة  أث    2007الى    2002تف 
م   ة  ان امل  2011الى    2008وال الع تأث  على  ل  دل اك  ه أن  وهي  ها  إل صل  ال ائج  ال أه  وم   .

ا اصة  ار ل  ال ع الإع ها  الي لاب م أخ ال ك و الي لل فاءة الأداء ال لي على  اد ال ل والإق
ها  .) João Pedro ،2015و  Maria Teresa( ر

5 (  ) ة  ) ILHOMOVICH  .2009دراسة  والأج ة  ل ال ك  ال أداء  فاءة  مقارنة  إلى  راسة  ال ف  ته
ة   ا ل ات م    5العاملة في مال یها رأس مال ق .  2008إلى    2004س ة ل ك الأج . ح وج أن ال

ذل ة. ومع  ة أك ر ل ال ك  ه أن ال اءات ت مات  ف  ل الإح ال دة  ث على ج ة ت ك الأج ال
ة.  ال ف م لفة  و ل  أف ة  م مات  خ م  تق لأنها   . ا  مال في  ة  ة  و ال ال ال ال  على  اد  الاع ت 

ذج   ن م  جة  ال ك  والأراح    CAMELلل والإدارة  ل  الأص دة  وج ال  ال رأس  ة  فا في  لة  وال
ال ال العاملة  ة  ل وال ة  الأج ك  ال أداء  فاءة  ل دات  لة.  ات  وال ال خلال  .   2008-2004ة 

ل   ل على مع دت ال ع ار ال ذج الان ام ن اس ة  و ل بلغ ن ل  3.21العائ على الأص ٪. فه أف
أن   ال   في  وا  واس أراحه  اعف  ت ارة  ال ك  ال أن  ا   . ة  الآس الأزمة  ة  ف مقارنة 

ك ا ل لل ل العائ على الأص ها وهي أن  مع صل إل ائج ال ة. وم ب ال ك الأج ه لل ة أك م ل ل
ة   ل . ون الي الأص ة إج وض إلى ن الي الق ال . وج ة رأس ال فا ة  أث بـ ا ت ارة في مال ك ال ال

الي أ وض وج الي الق ة إلى إج ار الفائ ل . وم الي الأص وض غ العاملة إلى إج ل  الق غ ال راح 
دات   م فإن  عام  ل  و دائع.  ال إلى  وض  الق ة  ون ادات  الإی ة     CAMELإلى  ب ث  على 66.9ت  ٪

ROA   ة  .  ) ROE )ILHOMOVICH ،2009٪ على 64.0و
ة   ث امل ال ات والع غ ع ال ی  ف معها في ت قة ف ا راسات ال ة م ال ال راسة ال قف ال أما م

ح   م  الي  ال الأداء  فاءة  العلى  لات  مع على  اد  ودارة  ة  الاع ل  الأص دة  وج ال  ال رأس  ة  فا و
ة،الا  ق ال لة  لف  ال اخ ا   أنها  ال راسات  ال مع  ة  ال ال راسة  عة  ال تا ات  غ م خ  اذ  ات ح  قةم 

ا م ح  ت أ ، وت قل غ م ة ال وم روسة ) 2019-2010راسة ( ف ك ال ة ال ائج   وح ع وال
ها. صل ال ي ت ال   ال

اف راسة:    أه افال ل أه راسة في    ت د علىال ق ة ال غ في ال امل ال الي   داءالأفاءة    اس أث ع   ال
ة  ال ائ ال دة  ك  وج ال  ال رأس  ة  فا و في  لة  وال ال  ات  ش وم ة  ال لات  مع على  اد  الاع

ة.   ق لة ال ل ودارة ال احةالأص ات ال ان ارد والإم ل لل ام الأم ك في الاس رة ال في    وال على مق
ة اد وف الاق لف ال ائ لققوما ت. م ارة  كالح ال ه م ع ائ   ال  .ال
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ر  راسة :   الأول ال ات ال   .أدب
ف على ع ر الى ال ال ا  ق في ه ات   س ة    تغ ال فاءة  د وال ق ال ی  ة  ت اسها مع  ق  و

ة.  فاءة ال ها على ال ة وأث ق ة ال ات في ال غ     العلاقة ب ال
د   ق ة ال ع الاول:    الف

أنها   د  ق ة ال ف  ة  تع ادل ة ال اء   فيال ة الأش قارنة ب  ق  ال قابله م ال لف    وما   لا ت
ة في ادل ة ال ان م ش لأخ  نف   ال ة وال ا  ، فهي تع ع الل ي  م اء ال ار الاش ها  مق دل

ق  ال ة  ح ة .  ب ق ال ة  خلالفال م  ها  ع ة  ع  ائ ال رتها  و   ق  ، اد ان،  (ال ة  2009س صف  ،71(  .
اصل و  ال غ  د  اة  على    ال ق الأسعار   م خلاللى  یل م  على  اصل  ال غ  د  ال ق فال ب  ،  ت 

ار الأسعار   ل سلعة مق ع  لع ، ف ع ه    وال ال ها، إذ أن  ل عل د مقابل ال ق ال فع م  ع  ا ی ال
فالأ لع.  لل ق  ات  ال ش م أه  ب  م  تع  م  قالة  سعار  الى  ن  أن  الى  دنا  ق ما  وه   ،

ل  الق ف    الأسعار. إذ   د س أقل ما  أنه ع إرتفاع الأسعار ت ق ال ات  د، أ أن وح ق لل ة 
نف  على  ل  لل ة  نق ات  أ إضافة وح ل،  ق م  ه  ت ع    كان  أما  لعة.  فاض ال فإن    ان الاسعار 

فع م   ان ی أقل ما  لع  ل على نف ال ل، أو ال ه م ق ان ت ا  د س أك م ق ة م ال ح ال
ق   د  ق ال ة  أن  أ  ة.  ق ال ات  ح خلال  ف  . ارتفع ال م  ه  ع ع  د  ق ال ة  في  غ  أو    الارتفاعال

فاض  ا  للاسعار   الان ال ة،  أ  ائ ال ة  الق لة ما م ح  قة لع ا ال ة  ة وال ال ال ة  ال ب  الفاصلة  فة 
ة  اس ال ا مع م الاسعاروت ة ع ق اج،   ال ع ف و أب ة 1994(ش     .) 21، صف

ار أن اع ام  و ة     الاه فا على ثقة الأف ال ور لل ة شيء ض ق عامل بها،  اال خل  د في ال ی ال
ف ال ال  هاج  م  ة ت م   لان اسة نق ق س ار ت ق ةالاس ق ة ال فا على ال م خلال   .وال

الأدوات ام  في    اس لة  ال ة  ق ال اسة  ق  (   ةالدوات  الأال ال ات  ل ع  ، ال إعادة  سع  اسة  س
ي   ا الاح حة،  ف ني ال اصة)الدوات  الأو   ) القان ال دائع  ال الأدبي،  اع  الإق وض،  الق تأ  اسة  (س .  ة 

ع   د  ق ال على  العامل  ا  ه ث  ی ح   ، ال عامل  د  ق ال ة  على  ة  ث ال امل  الع ب  م  أنه  ون 
فها  ة. لا  ت امن  دع لل ة في    اس ون لل د  ق لال تفع  اد  ل الأف إدخار    ش ما ت خاصة ع
ة ال ة ل االام ال    ن ائ ة ال فاض الق د الى ان دی ق ة  ل خ ان،    ال ة  2010(ب ع ، صف
ة   . ) 207 ق ال ة  أث ال ة  ا ت ة  أسعار الفائ ح م  ال ان ال ة وح الائ ق ات ال ا وح الاح

ك ل ال ه،   ق ة 2019(تا   .)580، صف
اني  ع ال ة: الف فاءة ال اسها ال ات  ش   .وم
ف ادة معه  ع ن والإدارة  ال فاءة أن     في ل ع ع"  هي   ال اس ال  اح   م  ال ل  ن ارد  ت   ال

جات   إلى ل   ، م ل  مع  ج   ل  والع ة  تقل اع  ن ق  ، ال جات   م  ة  اك   وت   ت   ما  خلال  م  ال
هلاكه خلات  م  اس اج و   ،م ى   ن اجه    ما  أق .   جه  أقل  إن امو   م ل   الاس ارد  الأم ق  لل اج   ل   إن
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لع مات  أو   ال ي،    "ال ة  2017(ع صف خلات    .) 03،  ال م  الأدنى  ال  ام  اس على  ت  فاءة  فال
. في   ال ام ال الأدنى م ال اس اج  ارد للإن ل لل ام الأم جات. وتع على الاس ل ال اج أف لإن

ارة.و الق  ك ال ة لل اخل امل ال ام الع ل اس ة دراسة للأم ا فاءة  ار ال ا اع ها  ل أنالإدارة . 
  : وهي  لاثة  ال قا  ال في  فاءة  ال عاد  أ ی  ت و  دة  ال وت  لفة  وال ق  ال ش  ت ي  ال  -تع

  . مات.    - ال ال تق  عة  .   -س ال ال ة،  ت  اس ال ي  مف و  ة  2013(أح  .  ) 14، صف
ل ال وغ  سة  ل ال ها  ق ارد  ال ام  إس في  ش  ال ار  م لل  وتع  الهادفة  ة  ال أن  ح  سة 

ل فعال وم  ل  ي تع اردها ل ف م ار ت ة أس ان إم م  ر لاب وأن ت ة،  وال ة  2018(ناد ، صف
6 (.  

ج .   ة ت ال ل خلات ع جات وم لة ب ال ة الق ال اد على أنها ال وتف في الاق
لل  ل  الأم زع  ال ضح  ت ي  لـ  وال وفقًا  انات.  الإم ى  أق ق  ب ح  ت أن  شأنها  م  ي  ال احة  ال ارد 

Drucker   )1963 (  رة فاءة هي ق ة. فال س خلات. أ    ال جاتها م ال الأدنى ل ال ق م على ت
هارة ه وال ق وال ار ال ها ال الأدنى م إه ج ع ي ی ة ال اس للفعال  ,Alber, Mayssa, Israa) أنها م

Reda, 2019, p. 02)  اك ه ج  وت وفة.  مع غ  قى  ت لى   ال ة  اج الان ة  ال ام  لإنع ا  ون  .
لا م  م   روسة. جاء  انات ال ال ة م  عة ع ع وتف م ة في ج وفارل    1951صع

ة  1957 ال ة   ة ب ل وح ة  اج قارنة إن ة ل فاءة ال اس ال . أ    ن  ك الأخ ات لل ع وح م
ة   ل  ي تف افة ال اس ال ة. وم ث  اج ك الإن ة م ال ان عة م فاءة داخل م ك الأك  ی ال ت
ي   فاءة وتع ال ود  ل ح ت لى  ال ات  ح فال ة.  ال ة  اح ال م  ارسات  ال ل  أف عل  ی ما  ك. وفي  ال

ف   ع صة ال ات ف ح ة ال فاءتها  ل أدائها و اب اللازمة للارتقاء  لاه،  على ال م ة  2011(ع .  ) 04، صف
ع   لى ل ق إدارة م ة ل ال ق ت ف ة ال اد ة وال ارد ال ل لل غلال الأم ارة أخ فهي الاس و

خلات وم ل على ال ب م ة تع ش ة. فالادارة ال ال عاملات ال فقات و ال فاءة  ال ه فال . وعل جات ال
ل   ة في  ة وال ال مات ال ى م ال ف ال الأق اج وت لفة لإن ارد الأقل ت ة ال ار ت ل في إخ ت
ة   اد ارد ال ي ال ال في إدارة ال ع فاءة في ال  الي فإرتفاع درجات ال ال ة. و اف ة ال ة ت  ب

فع م ة ل ة   وال ال فاءة  اح،  ال ة  2018(مف اح ع  . ) 75، صف ورة الإف ن الى ض اح ال صل  وق ت
م   تق ي  ال ة  الأساس عامات  ال إح  ، وهي  ال قائ  لاء  الع فة  مع ق  ة  ال ة  ال ال ائ  الق ات  ش م

ة ة ال قا ة لل ان ازل ال رات  ها مق . ون م ب  عل اعة ال فاءة ون فة م  ع ة،  مایلي  ها ل (ب ش
ة 2018   :) 539، صف

ال   -1 ال رأس  ة  ع  :  (C)كفا ح   ، لل ة  ال ال انة  ال ة  الق اس  الى  ال  ال رأس  ة  فا ة  ن وت 

Nimalathasan  ا دع م ال ال ال ي ام ة رأس مال ال ال  ا ال  ة رأس ال لة،  فا ئ ال
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ة رأس   فا م  ت  ، ح  ا لل ة  ج ال ل  الي الأص إج الى  اصة  ال ال  الأم الي  إج ة  ب وتقاس 

ة  غ ال ال ل اماتهال ال. لال ة رأس ال ش على ق  وهي م

ل -2 الأص دة  ل    : (A)ج أداء الأص ار  الاع في  الأختأخ  ه    و اس ه ال و  مها  ق ي  ال وض  الق

وض الى   ائ الق ات خ ة م وض، أو ن الي الق ة إج ة الى ن ع وض ال ة الق ة م خلال ن ال

ل. ق وض في ال ائ الق قعات الادارة ل ش  ت وض، فهي م الي الق  إج

لة -3 دة ال فاء   : (L)ج رة ال لل لة ع ق وض  تع ال ات الق ل م و قاق ال دع واس ات ال

، وتقاس   امدون تأخ الي    اس وض الى إج الي الق ة إج دائع أو ن الي ال ائلة الى إج ل ال ة الأص ن

ل. عة الاص ائلة الى م ل ال ة الأص دائع، ون  ال

فاءة ال د وال ق ة ال غ في  : العلاقة ب ال ال ع ال   ة. الف

د   ق ال على  ل  وال ض  الع تغ  اقف  م في  ة  ال فاءة  وال د  ق ال ة  تغ  ب  العلاقة  ل  ت

ات ات امل    واس د ع ل وج ك في  ف ال عة م  ل ال ة الع اد ات    اق خ د وم ق ة ال ة على  ث م

ي   مات ال لع وال ة ال داد  لغ ت ف ال ه م تأث على م الاسعار، ف ج ع ك وما ی اد ل ال الاف

ك   أ ال ة الأم تل عال اؤها. ول ي  ش غ في    ال د ع  ال ق ض على ال ل والع ازن ب ال ال

ة   الفائ ة  فاضهان لات    وان ه ال ووضع ت ةل الأم ان ات    ائ س اد وال ،  للأف ة  2006(ش ، صف

فاض.  أما ع  ) 15 اتج ع    الان د ال ق ة ال فاضفي  ،    الان ق ض ال د وزادة الع ق ل على ال في ال

ات   س اد وال ه الاف ج ة ل لات الفائ فع م ن مع ك على ال ل ال ع ارف اله  لاس ك و    أم في ال

ع ، ح  ة ال ك خاصة على أسعار الفائ فاءة ال د على   ق ة ال ة  أث تغ  تع أه مقای تق 

ل ما.   ق ل ولي فال ع ال تفعا  وعلى ال ة م ن سع الفائ ما  ي ت ع ع ا  ول، فه ع ال ائ قمقارنة ب  ع

ال   .أعلى ب سع  ال  ا  أ  له ف. وتل ة وت في رفع سع ال ال الأج تفع رؤوس الأم ال ة  فائ

د.   ة في حالة ال والع في حالة ال فع أسعار الفائ ة ل ك ال   ال

فع سع  ي ب ال على ذل قام ال ال ال م ال    و ة ی ن    7الفائ   %16.5، م  2018ی
ات  %17.75إلى   ي إلى ما دون م ولار الأم ها أمام ال ل سع ة ل ال ة  الل ع  ان ذل  . وعق 

ولاً م م  4.45 اح 4.90، ن ولار ال ي، مقابل ال ة  . ) 2018(ال ة فإن سع الفائ ة ال وح ال
ة. ة  نق ة  ل    اه ال وضة وم  ع ة ال ق ال لة  ال د ت في ح  ق ة وال الفائ فالعلاقة ب سع 

ق   ها في ال فائ م اك  اد أ ه ف الاف د م  ق ال ل على  ال ف  ان ا  ل ف اد،  ف الاف ها م  عل
وض خارج ا  ع ق ال اص الفائ ال ك وام ال الى ال ه الأم ج ة ل تفع سع الفائ ك، وعلى الع  ی ل
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ة   ف سع الفائ ق ف ها في ال اد ورتفاع  د ل الأف ق رة ال د أ ن ق ل على ال ا زاد ال ل م ذل ف
ي   ة ال ة الفائ غ في ن ا حلقة ب ال ل ل ة. إذن الأم ال  ان ال الائ اد ل الأم ه الأف ج ق ت

ة  غ في  ورها على ال ث ب غ في    ت وره الى ال د ب ات وه ما ی س اد وال وضة ب الاف ع د ال ق ال
ة   ال ار  ق إس على  فا  ال ق  د   ت ة  الفائ ة  ف  ، أخ تارة  فاض  والان تارة  الارتفاع  ب  د  ق ال ة 

خاص ی  ال اد  س لفة  ت إرتفاع  د  ق ال ة  في  غ  ال ی  وق   . مع م  ع  ة  ق ان   ال إذا  ما  ة 
رة على   ام الق نها لانع لفة دی ة زادة ت ة م إفلاس ن جة  ات ل ض ال ع ا ق ت ة، وه وض الأج الق
اث   الي ت ال ات، و حة لل وض ال ة الق جاع  م إس ة لع وث أزمة م د الى ح اد، وه ما ی ال

ات  فاض م ة م خلال ان فاءة ال مة. ال ال ال الأم ققة مقارنة  ائ ال  الع
اني :  ر ال قة والأدواتال   .ال

ع الأول:  راسةالف   .أدوات ال
راسة -1 اذج ال اغة ن ة،  ص ق ة ال م لاسل ال انات ال ل ب ل أسال ت عانة  راسة ت الاس ذج لل ی ن ق : ل

انل داتا (  ال ف  ع ة  Panel Dataأو ما  ق انات ال ة مع ال م لاسل ال انات ال م على دمج ب ي تق ) وال
راسة  ة ال اح لع ار  ،ح ت إق ة لان غة الأساس اليانات على ال االال   :ل

y = x β + z α + ε … … … … … … . (1) 
د وج د    ومع  في    kع ارات  الان . xم  اب ال ال  اب  اح دون  أن   ،  zا  α   م ع ع  تع 

  ، د الف أث  ، أو ال ان ي    z  و ال ة، ال ا ة أو ال د ات الف غ عة م ال غ ثاب وم على م
ها،   انا ملاح لها تع  وأح ها، و ات  لا  ملاح غ .    م ق ور ال ة  ة     تما  ذا  و ثاب ملاح

z    . غ عات ال ي ملائ لل ذج خ ذج  عامل مع ال ها ال اد ،  ح ع الأف أتي و ل م  ن   ا  ق
الات  ض ال لاثع حة  ال انات لل ي، هيو ل ي و ل حف ة 2021(ب   :) 194، صف

عي:  -1-1 ال ار  الان ذج  ت   ن ة  zإذا اح العاد غ  ال عات  ال قة  فإن   ، فق على م ثاب 
قة وفعالة ل ـ ات م ی ف تق ار  αت ه الان ك وم   .βال

ات    -1-2 أث ذج ال ة: ن اب ان   ال ت ب ـzإذا  ه م ي، ل غ وه غ ل  xم عات ال ات ال ی ، فإن تق
الي αـ ال ذج  ن ال الة  ه ال ، في ه ي. ومع ذل غ وه ة ل   :م وغ م 

y = x β + α + ε … … … … … … . (2) 
αi = zح α  ًا س د م ة و ل ات ال أث ع ال ا  ،  ج ة ه اب ات ال أث ه. نهج ال ی ا  تق ً ش

ا ه  αiأخ  " "ثاب أن الأجل  ر الإشارة إلى  ار. وت ذج الان عة في ن ال ا خاصًا  ً ن م ثاب ل
ال لا   ائي، وه الأم  ي أنه غ ع ع ا لا  ، ه ق ال ور  غ  ة لا ت الف ا  إلى أن  م ه م

ن    .ل أن 
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ذج   -1-3 ة:   ن ائ ات الع أث ا    ال ، مه د غ مل ان الف م ال اض أن ع ان م ال اف إذا 
ال   على  ذج  ال اغة  ئٍ ص ع ذج،   ال في  ة  ال ات  غ ال ت  م غ  فإنه  ه،  اغ ت ص

الي   :ال
y = x β + E[z α] + {z α − E[z α]}+ε = x β + α + u +ε … … … (3) 

ة   اس ب فعال،  غ  ان  ون  ار،  اس ه  ی تق ی  ق  م  اب  اض مع  ي  خ ار  ان ذج  أ 
غ   ال عات  ال ام  ة، و اس ائ الع ات  أث ال هج  ارة ع   د م إلا  ارة ما هي  مة  ال اجهة  وال

ل ـ ه  ا عة، م ال ائي خاص  غ ع عة  εم ل م ة ل ال ذل  ا  ج س رس واح  ا ع ، لا ی
ة ل ف اثل في  ل م ار  خل الان د  م  .ی ة وع فاءة عال حة ی  انات الل ل ب ل و  فإن ت

ي   م ال أو  ضي  الع ع  ق ال حالة  في  ه  ق  ال  د  الف ای  ال في  ه  ت إلى  الإضافة  ة  ال درجات 
ة،   ائج م د إلى ن ي ت انات، ال ه  ال ي، وال ق ت ام ی راسة ال یل ال ع ل ل ة أف ان ا إم ً یها أ ول

. ة م وق إلى آخ دات الع ات مف ضي، وال ب سل ع الع ق انات ال   ب
راسة:   -2 ات ال غ   م

ار   ت عة  اخ ات   م   م غ ة ع  ال ع على   أث   ال ة  ق ال ة  ال ت  اعة   تغ ون ارة،  فاءة  ال ك    ال
ن  ح ات  ت غ ذج م راسة م ن ات ال ال عة و الغ ة  قلة،الا  :ایليال
غ  -2-1 قلةات ال   :ال

 قي ة ال یله  ال    : TIRسع الفائ ض ال ی تع ة الق قي ه سع فائ ة ال سع الفائ
یلة. صة ال لفة الف ق أو ت ة لل م ة ال ل ال لي. وه  اتج ال اش ال ه معامل ان ا   ك

   : ل ال ة  Infمع ة ال ّ ال لل غ هل ال ش أسعار ال ه م ا  ع ال   :
أو    في ت  أن  ي   ال مات  وال لع  ال م  ل على سلة  لل س  ال هل  ال على  لفة  ال

ز. غة لاس جه عام ص م ب لاً وتُ ة م ل س دة،  ة م ات زم غ على ف   ت
ات-2-2 غ عة ال ا   :ال

  ة ل ق ال ة على ROEالعائ على حق ا ة ال ة ال ع ع حاصل ق ة.:  ل ق ال  حق
  ل ل.ROAالعائ على الأص الي الأص ة على إج ا ة ال ة ال ع ع حاصل ق  : : 
  ال ة رأس فا ل  ل.CARمع الي الأص ة على إج ل ق ال ة حق اصل ق ه  ع ع  : ال
  ل دة الأص وض.ACTج الي الق ة على إج ع وض ال ائ الق ة خ  : وه حاصل ق
 ل ال ة إدارة ال دائع.LMق الي ال ك على إج ق ل ال الي ال ة إج  : وه حاصل ق

راسة  -3 ة ال ع وع   .م
ده   ع الغ  وال ائ  ال في  العاملة  ك  ال ع  ج م  راسة  ال ع  م ن  راسة    20ی ال ة  ع أما   . ب

الي: ب  16على لف ول ال ة في ال ض   وهي م
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ول  ة ال:   01ال راسة ك ع   ال
ق  ق   ال  ال   ال  ال
ائ    01 ي ال ائ   BNA 09  ELSALAMال ال لام ال  ب ال
ارجي   02 ائ ال ائ   BEA  10ب ال ي ب ال  Citibankس
ة    03 ل ة ال ة العامة   BDL 11  SGب ال   ال
ة    04 ة ال ائ إت إس بي BADR  12  HSBCب الفلاحة وال  سي ال
ائ   05 ي ال ع ض ال ائ   CPA  13 الق ة ال  Al Baraka  ب ال
ائ   06 ائ   Natixis – Banque  14ب نات ال ا ب ال ن  FRANSABANKف
ائ   07 ة ال ة الع ة ال س اب   Bank ABC   15 ال ار ائ   BNP Paribasبي إن بي   ال
08  HOUSING  ائ ل ال ارة وال ان لل ائ   16 ب الإس س ب ال  TRUSTت

ر :  اح  ال اد ال ادا م إع . الى  اس ائ   تقار ب ال
ك    لق ال ع  ادرة  ال ة  ال ة  ال ال قار  ال روسة م خلال  ال ة  الع انات  و مات  معل ع  ت ج

وني  قعها الال رة على م راسة وال ل ال ارة م عانة  ال انات ا ت الاس ة    ع ال م خلال ال
ة (  ون عةSIDJILCOMالال ا . مع ال ) ال ار ل ال ي لل ة  ل ال ا راسة ب ة ال ار ف ع الاع لاخ 

ة   ة    2010م س ات. 10(   ع   . أ خلال2019الى غا ات     ) س اه د ال ان ع ا   10*ب    16ل
ات = (  ة). 160س اه   م

ات -4 غ ة لل ص راسة ال انات    : ال ل على ب ق    160ع ال م ب ة نق اه راسة  لوصف  م ات ال م  غ
اب ح ة    خلال  و ة  وأصغ  ة  (أك  ال  ومقای   ( س وال س  (ال ة  ال عة  ال مقای 

 ) ب  جارك  ار  إخ ة  و ح)  ف وال اء  (الال زع  ال ل  ش مقای  ا  و  ،( ار ال اف  -Jarqueالان
Bera:الي ول ال ة في ال ض عي. وهي م زع ال  ) لل

ول  راسةمقای وصف  :   02ال ات ال غ  .م
  ACT CAR INF LM ROA ROE TIR 

 Mean 2.394 20.223 4.649 39.614 1.917 10.856 3.537 
 Median 1.857 15.106 4.397 32.575 1.916 10.099 4.754 
 Maximum 12.159 63.587 8.891 147.623 6.584 23.841 15.453 
 Minimum 0.000 6.033 1.952 6.002 -0.824 -4.259 -8.654 
 Std. Dev. 2.508 12.451 1.874 21.945 1.060 5.369 7.086 
 Skewness 2.163 1.332 0.837 1.358 0.536 0.017 -0.278 
 Kurtosis 7.621 3.923 3.287 5.705 5.274 2.856 2.267 
 Jarque-Bera 267.086 52.955 19.219 97.973 42.133 0.146 5.641 
 Probability 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.930 0.060 
 Observations 160 160 160 160 160 160 160 



)، د ع ال ع د م م ع  )ب م
 

476 
 
 

ر نامج  ال جات ب ادا على م اح اع اد ال    Eviews: م إع
ة    م ل ق ال ل العائ على حق ا أن مع ول ی ل قي  ROEخلال ال ة ال ع  TIR  وسع الفائ   ان ی

عي لان   زع ال عي  ، 0.05أك م    Probabilityال زع ال ع ال ات فلا ت غ اقي ال ا أما  أ    . ل ل س
ا الع ار  ة الان لل م ح ات  غ ال غار على  الل ات،  الى ادخال  غ لل راسة  و ئي  اذج ال اغة ن ص

ن    :ح الأتيت
퐿푅푂퐸 = 훼 + 훽 퐿푇퐼푅 + 훽 퐿퐼푛푓 + 휀 … (4) 
퐿푅푂퐴 = 휎 + 훾 퐿푇퐼푅 + 훾 퐿퐼푛푓 + 휀 … (5) 
퐿퐶퐴푅 = 휋 + 휑 퐿푇퐼푅 + 휑 퐿퐼푛푓 + 휀 … (6) 
푙퐴퐶푇 = 훿 + 휗 퐿푇퐼푅 + 휗 퐿퐼푛푓 + 휀 … (7) 
퐿퐿푀 = 휃 + 휔 퐿푇퐼푅 + 휔 퐼푛푓 + 휀 … (8) 

اذج  ی ن قة تق اني:  ع ال راسةالف   .ال
ة:  - 1 م ال لاسل  ال ة  ار ق اس ار  على    اخ ا  ل وت عة  ا وال قلة  ال ات  غ ال اره  ق اس م  ار  اخ ا  ق

ائج ال الي:ال ول ال   ة في ال
ول  انل داتا. :   03ال ة ل ح ر ال ار ج ائج اخ   ن

ات غ ار *** ال ع الاخ   ن
وق الأولى   ال  ة  الف ان وق ال  الف

Statistic Prob.** Statistic Prob.** Statistic Prob.** 

LTIR 

Levin, Lin & Chu  -4.59445  0.0000  16.9590  1.0000 -41.9442  0.0000 

Im, Pesaran and Shin  1.25987  0.8961  2.44607  0.9928 -8.58370  0.0000 

ADF - Fisher Chi-square  11.3147  0.9997  2.08300  1.0000  197.960  0.0000 

LInf 

Levin, Lin & Chu  -3.82799   0.0001 -7.93070  0.0000 -12.7894  0.0000 

Im, Pesaran and Shin  0.83055  0.7969 -0.20246  0.4198 -1.20122  0.1148 

ADF - Fisher Chi-square  15.6747  0.9931  33.4381  0.3973  57.8427  0.0034 

LROE 

Levin, Lin & Chu  -5.19432  0.0000 -10.2916  0.0000 -18.9511  0.0000 

Im, Pesaran and Shin -0.16228  0.4355 -1.04688  0.1476 -3.28744  0.0005 

ADF - Fisher Chi-square  38.1733  0.2092  60.9463  0.0015  101.029  0.0000 

LROA 

Levin, Lin & Chu  -5.19368  0.0000 -8.43028  0.0000 -23.3652  0.0000 

Im, Pesaran and Shin -0.38809  0.3490 -0.90767  0.1820 -3.94776  0.0000 

ADF - Fisher Chi-square  41.3794  0.0808  55.5273  0.0031  111.810  0.0000 

LCAR 

Levin, Lin & Chu  -8.98526  0.0000 -10.6695  0.0000 -14.1310  0.0000 

Im, Pesaran and Shin -0.43464  0.3319 -0.80924  0.2092 -1.90996  0.0281 

ADF - Fisher Chi-square  38.6135  0.1955  50.5702  0.0196  73.7449  0.0000 

LACT 

Levin, Lin & Chu  -5.10339  0.0000 -5.99047  0.0000 -36.5634  0.0000 

Im, Pesaran and Shin -0.54932  0.2914 -0.51315  0.3039 -1.71142  0.0435 

ADF - Fisher Chi-square  36.5394  0.0486  31.9539  0.0438  43.7144  0.0002 

LLM 
Levin, Lin & Chu  -7.97914  0.0000  -9.02444  0.0000  -20.0833  0.0000  

Im, Pesaran and Shin -0.69751  0.2427 -0.73194  0.2321 -2.77589  0.0028 
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ADF - Fisher Chi-square  45.0002  0.0634  48.3409  0.0320  86.7551  0.0000 
Source: Outputs Of EViews 12.  
Note: * Significantat at 5%.  

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi-square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
*** Automatic lag length selection based on Modified AIC. 
LLC test: Null: Unit root (assumes common unit root process). 
IPS and ADF test: Null: Unit root (assumes individual unit root process). 

ر نامج  ال جات ب ادا على م اح اع اد ال    Eviews: م إع
ارة  ق ارالاس ائج إخ ة    م خلال ن ق عة م ا قلة وال راسة ال ات ال غ ول أعلاه نلاح أن م ة في ال ال

ة  ة ع م مع ان وق ال   .%5في الف
اذج   -2 ی ن راسة  تق نامج  :  ال ات في ب ع ال ذجي    Eviews12ع أدخال  ام ن اس ار  ی الان وتق

ائج   ال على  ا  ل ت ة  ائ والع ة  اب ال ات  أث اذج  ال ن ی  تق ائج  ن وال    ، أدناه  اول  ال في  ونة  ال
. اس ذج ال ار ال ان لاخ س ار ه ائج اخ الإضافة إلى ن ة  ائ ة والع اب ات ال أث انل لل   ال

ة:2-1 ل ق ال ل العائ على حق ذج مع   . ن
ة:-أ ل ال ق  حق على  العائ  ل  مع ذج  ن ی  ا  تق ان  ال م  م  ق  ار  ل اخ م  نق ذج  لل لي  ل

ان  الي: test hsiaoال ول ال ة في ال ائج ال ا على ال ل   ح ت
ول  ان    :   04ال ار ال ة  ذجل hsiaoإخ ل ق ال ل العائ على حق   LROEمع

ار  ة   الاخ ائ ة الإح ة   ال ال ة الاح ة   ال   ال

1F 2.45011 0.00028  0رف
1H 

2F 0.45705 0.96722    ل ــ 0ق
2H  

3F 11.30172 0.00000   0رف
3H  

ر نامج  ال جات ب ادا على م اح اع اد ال    Eviews: م إع
لي   ان ال ا رف ال ائج ی ل ة    ذجلم خلال ال ل ق ال ل العائ على حق ل    LROEمع وق

ان في   ال ل ورف  ان في ال الال ار  ذج الان ن ی  اوز تق ا س ل اب  ة    عيال اش قل م ون
ة  الى ائ ة والع اب ات ال أث ذج ال ی ن اول أدناه ح  تق ونة في ال ائج ال   ال

ول  ة  :   05ال ل ق ال ل العائ على حق ذج مع ی ن ق ائج ال  LROEن
ائي    ذج الع اب   ال ذج ال   ال

ات غ عاملات  ال ال t-Statistic ال عاملات   الاح ال t-Statistic  ال   الاح
C -2.360441 -12.41238 0.0000 -2.361939 -14.12139 0.0000  

LTIR -0.060782 -1.564110 0.1199 -0.060532 -1.557494 0.1216 
LInf 0.129874 1.524448 0.1295 0.130580 1.532437 0.1277 

ات  ائ   الاح
R-squared 0.035087 R-squared 0.452866 
Adjusted R-squared 0.022474 Adjusted R-squared 0.385465 
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F-statistic 2.781791 F-statistic 6.719022 
Prob(F-statistic) 0.065062 Prob(F-statistic) 0.000000 
Durbin-Watson stat 1.202550 Durbin-Watson stat 1.317686 

ة ع م *(  ة ع م **، (  %  1) مع   . %  5) مع

ر نامج  ال جات ب ادا على م اح اع اد ال    Eviews: م إع
ان):  -ب س ار ه لائ (اخ ذج ال ار ال   اخ

ان  س ار ه لي   ى اخ ول ال ة، وال ائ ة والع اب ات ال أث انل لل ذجي ال فاضلة ب ن ة في ال ة  أه
ار ا الإخ ائج ه ضح ن   :ی

ول  ائج اخ:   06ال ان ( ن س   ) Test Hausmanار ه
Correlated Random Effects - Hausman Test  

Test period random effects   

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

Period random 0.348774 2 0.8400 

ر :  نامج ال جات ب ادا على م اح اع اد ال   Eviewsم إع

ة ال ة الاح ها نلاح أن ال ل عل ائج ال ان هي   (P-Value) م خلال ن س ار ه   0.840لاخ
ه   0.05وهي أك م   ل   وعل ة   نق ض ة   الف ف .    ال لائ ذج ال ائي ه ال ذج الع ى ت على أن ال ال

ول رق    خلال   م   ونلاح ة   03ال ائي  على  ذج الع ی (   معامل   أن ال )  R²=0.035087ال
ة ة   و ال ة  اح ائ اProb (F-statistic) = 0.065062  لإح ف  ، وه ذج  العلاقة  ما ی أن ال

ة ل ال ق  حق على  العائ  ل  مع ات  LROEب  غ قلة   وال ة   ال ه   ،%03.5  ب ف اقي  أ   ح  وال   ال
ی   رجة. و تق ات أخ غ م غ ائي، أ م   ذج ح مایلي:الالع

퐿푅푂퐸 = −2.36044 − 0.06078퐿푇퐼푅 + 0.12987퐿퐼푛푓 + 휀 … (8) 
ل:  -2-2 ل العائ على الأص ذج مع   ن

ل:  ل العائ على الأص ذج مع ی ن ان    تق ار ال ذج م خلال اخ لي لل ان ال اعاة م ال م  نق
test hsiao :ا على مایلي ل   ح ت

ول  ان   :07ال ار ال ل العائ على  ذجل  hsiaoإخ ل مع   LROA الأص

ار  ة  الاخ ة  ال ائ ة   الإح ال ة الاح ة   ال   ال

1F 2.54784 0.00012  0رف
1H 

2F 0.43760 0.97891    ل ــ 0ق
2H  

3F 12.18907 0.00000   0رف
3H  

ر نامج  ال جات ب ادا على م اح اع اد ال   .Eviews: م إع
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لي  ان ال ا رف ال ائج ی ل ة    ذجل  م خلال ال ل ق ال ل العائ على حق ل    LROEمع وق
مع   ل  ال في  ان  سال ا  ل اب  ال في  ان  ال ة  قل  رف  ائ والع ة  اب ال ات  أث ال ذج  ن ی  تق الى 

اول أدنا  ما وردح    ه.في ال
ول  ل  :   08ال ل العائ على الأص ذج مع ی ن ق ائج ال  LROAن

ائي    ذج الع اب   ال ذج ال   ال
ات غ عاملات  ال ال t-Statistic  ال عاملات   الاح ال t-Statistic  ال   الاح

C 2.304919 5791.404 0.0000 2.304919 6358.501 0.0000 
LTIR -0.000271 -3.198847 0.0017 -0.000271 -3.198847 0.0017 
LInf 0.000145 0.784520 0.4339 0.000145 0.784520 0.4340 

ات  ائ   الاح
R-squared 0.069565 R-squared 0.415821 
Adjusted R-squared 0.057712 Adjusted R-squared 0.345884 
F-statistic 5.869102 F-statistic 5.945666 
Prob(F-statistic) 0.003482 Prob(F-statistic) 0.000000 
Durbin-Watson stat 1.370059 Durbin-Watson stat 1.514783 

ة ع م *(  ة ع م **، (  %  1) مع   . %  5) مع

ر :  نامج  ال جات ب ادا على م اح اع اد ال    Eviewsم إع
ان): -ب س ار ه لائ (اخ ذج ال ار ال   اخ

ول   وال ة،  ائ والع ة  اب ال ات  أث لل انل  ال ذجي  ن ب  فاضلة  ال في  ة  ة  أه ان  س ه ار  اخ ى 
ار  ا الإخ ائج ه ضح ن الي ی   :ال

ول  ائج اخ: 09ال ان ( ار  ن س   ) Test Hausmanه
Correlated Random Effects - Hausman Test  

Test period random effects   

Test Summary Chi-Sq. Statistic  Chi-Sq. d.f. Prob.  

Period random 0.000000 2 1.0000 

ر :  نامج ال جات ب ادا على م اح اع اد ال   Eviewsم إع

ة ال ة الاح ها نلاح أن ال ل عل ائج ال ان هي   (P-Value) م خلال ن س ار ه   1.000لاخ
ه  0.05وهي أك م   ل   وعل ة   نق ض ة   الف ف ى   ال .    ال لائ ذج ال ائي ه ال ذج الع ت على أن ال

ول رق    خلال   م   ونلاح ة   05ال ائي  على  ذج الع ی (   معامل   أن ال )  R²=0.069565ال
ة ة  و ال ة  اح ائ اProb (F-statistic) = 0.003482  لإح ف العلاقة    ، وه ذج  ما ی أن ال

ل العائ على  ل  ب مع الي الأص ات  LROAإج غ قلة  وال ة  ال ه  ، %06.96  ب ف اقي  أ   ح  وال   ال
ی   رجة. و تق ات أخ غ م غ ائي، أ م   ذج ح مایلي:الالع
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퐿푅푂퐴 = 2.304919 − 0.000271퐿푇퐼푅 + 0.000145퐿퐼푛푓 + 휀 … (9) 
ال: -2-3 ة رأس فا ل  ذج مع   ن
ال:   -أ ة رأس فا ل  ذج مع ن ی  ان    تق ال ار  اخ م  ذج   test hsiaoنق ا     LCAR ل ل ت ح 

  على مایلي:
ول  ان    :   10ال ار ال ل  ذجل hsiaoإخ ال مع ة رأس   LCAR فا

ار  ة   الاخ ائ ة الإح ة   ال ال ة الاح ة   ال   ال

1F 15.26378 0.00010  0رف
1H 

2F 0.65734 0.93860    ل ــ 0ق
2H  

3F 24.00567 0.00000   0رف
3H  

ر نامج  ال جات ب ادا على م اح اع اد ال   .Eviews: م إع
لي ان ال ا رف ال ائج ی ل ل    ذجل   م خلال ال المع ة رأس ان في    LCAR  فا ل ال وق

ة   ائ ة والع اب ات ال أث ذج ال ی ن قل الى تق ا س اب ل ان في ال ل مع رف ال في    ما وردح  ال
اول أدنا    ه.ال

ول  ال   :   11ال ة رأس فا ل  ذج مع ی ن ق ائج ال  LCAR ن
ائي    ذج الع اب   ال ذج ال   ال

ات غ عاملات  ال ال t-Statistic  ال عاملات   الاح ال t-Statistic  ال   الاح
C -1.610174 -10.31174 0.0000 -1.610174 -17.32175 0.0000 

LTIR -0.063339 -2.917361 0.0040 -0.063339 -2.917361 0.0041 
LInf 0.001279 0.027051 0.9785 0.001279 0.027051 0.9785 

ات  ائ   الاح
R-squared 0.052453 R-squared  0.827863 
Adjusted R-squared 0.040382 Adjusted R-squared 0.807255 
F-statistic 4.345498 F-statistic  40.17208 
Prob(F-statistic) 0.014560 Prob(F-statistic) 0.000000 
Durbin-Watson stat 0.673788 Durbin-Watson stat 0.744963 

ة ع م *(  ة ع م **، (  %  1) مع   . %  5) مع

ر نامج ال جات ب ادا على م اح اع اد ال    Eviews: م إع
ان): -ب س ار ه لائ (اخ ذج ال ار ال   اخ

ول   وال ة،  ائ والع ة  اب ال ات  أث لل انل  ال ذجي  ن ب  فاضلة  ال في  ة  ة  أه ان  س ه ار  اخ ى 
ار  ا الإخ ائج ه ضح ن الي ی   :ال
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ول  ائج اخ :08ال ان (  ن س   ) Test Hausmanار ه
Correlated Random Effects - Hausman Test  

Test period random effects   

Test Summary Chi-Sq. Statistic  Chi-Sq. d.f. Prob.  

Period random 0.000000 2 1.0000 

ر :  نامج ال جات ب ادا على م اح اع اد ال    Eviewsم إع

ة ال ة الاح ها نلاح أن ال ل عل ائج ال ان هي   (P-Value) م خلال ن س ار ه   1.000لاخ
ه  0.05وهي أك م   ل   وعل ة   نق ض ة   الف ف ى   ال .    ال لائ ذج ال ائي ه ال ذج الع ت على أن ال

ول رق  خلال   م  ونلاح ة  07ال ائي  على  الع ذج  ال (   معامل  أن  ی )  =0.052453R²ال
ة ة   و ال ة   اح ائ ا  Prob (F-statistic) =0.014560  لإح العلاقة    ، وه ف  ذج  ال أن  ی 

ال رأس ة  فا ل  مع ات  LCARب  غ قلة  وال ة  ال ه%05.24ب ف اقي  أ  ح  ،وال أ    ال ائي،  الع
رجة ات أخ غ م غ ی  .م   ذج ح مایلي:الو تق

퐿퐶퐴푅 = −1.610174 − 0.063339퐿푇퐼푅 + 0.001279퐿퐼푛푓 + 휀 … (10) 
ل2-4 دة الأص ل ج ذج مع   .. ن
ل    -أ ذج مع ی ن لتق دة الأص ان  :  ج ال ار  اخ م  ذج   test hsiaoنق ا     LCAR ل ل ح ت

  على مایلي:
ول  ان   :12ال ار ال ل ذجل  hsiaoإخ ل  مع دة الأص   LACT ج

ار  ة   الاخ ائ ة الإح ة   ال ال ة الاح ة   ال   ال

1F 2.50538 0.00017  0رف
1H 

2F 1.14363 0.28791    ل ــ 0ق
2H  

3F 6.10826 0.00000   0رف
3H  

ر نامج  ال جات ب ادا على م اح اع اد ال   .Eviews: م إع
لي ان ال ا رف ال ائج ی ل ل  ذجل   م خلال ال ل  مع دة الأص ان في    LACT  ج ل ال وق

ة   ائ ة والع اب ات ال أث ذج ال ی ن قل الى تق ا س اب ل ان في ال ل مع رف ال في    ما وردح  ال
اول أدنا    ه.ال

ول  ل  :   13ال دة الأص ل ج ذج مع ی ن ق ائج ال   LACT ن
ائي    ذج الع اب   ال ذج ال   ال

ات غ عاملات   ال ال t-Statistic ال عاملات   الاح ال t-Statistic  ال   الاح
C 2.307068 2558.689 0.0000 2.307068 2676.293 0.0000 

LTIR -0.000743 -3.690782 0.0003 -0.000743 -3.690782 0.0003 
LInf -0.000269 -0.612201 0.5413 -0.000269 -0.612201 0.5414 
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ات  ائ   الاح
R-squared 0.079909 R-squared  0.306181 
Adjusted R-squared 0.068188 Adjusted R-squared 0.223118 
F-statistic 6.817623 F-statistic  3.686140 
Prob(F-statistic) 0.001448 Prob(F-statistic) 0.000008 
Durbin-Watson stat 1.160073 Durbin-Watson stat 1.282616 

ة ع م *(  ة ع م **، (  %  1) مع   . %  5) مع

ر:  نامج  ال جات ب ادا على م اح اع اد ال    Eviewsم إع
ان): -ب س ار ه لائ (اخ ذج ال ار ال   اخ

ول   وال ة،  ائ والع ة  اب ال ات  أث لل انل  ال ذجي  ن ب  فاضلة  ال في  ة  ة  أه ان  س ه ار  اخ ى 
ار  ا الإخ ائج ه ضح ن الي ی   :ال

ول  ائج اخ :14ال ان (  ن س   ) Test Hausmanار ه
Correlated Random Effects - Hausman Test  

Test period random effects   

Test Summary Chi-Sq. Statistic  Chi-Sq. d.f. Prob. 

Period random 0.000000 2 1.0000 

ر :  نامج ال جات ب ادا على م اح اع اد ال    Eviewsم إع

ة ال ة الاح ها نلاح أن ال ل عل ائج ال ان هي   (P-Value) م خلال ن س ار ه   1.000لاخ
ه  0.05وهي أك م   ل   وعل ة   نق ض ة   الف ف ى   ال .    ال لائ ذج ال ائي ه ال ذج الع ت على أن ال

ول رق  خلال   م  ونلاح ة  09ال ائي  على  ذج الع (  معامل   أن ال ی ) R²=0.079909 ال
ة ة  و ال ة  اح ائ اProb (F-statistic) =0.001448  لإح ف العلاقة ب    ، وه ذج  ی أن ال

دة   ج ل  ل   مع ات   LACTالأص غ قلة  وال ة  ال ه %07.99ب ف اقي  أ   ح  ،وال أ    ال ائي،  الع
رجة ات أخ غ م غ ی  .م   ذج ح مایلي:الو تق

퐿퐴퐶푇 = 2.30706 − 0.000743퐿푇퐼푅 − 0.000269퐿퐼푛푓 + 휀 … (11) 
ة:2-5 ق لة ال ل ال ذج مع   . ن
ة:   -أ ق ال لة  ال ل  ذج مع ی ن ان    تق ال ار  اخ م  ذج   test hsiaoنق ا     LLM ل ل ت ح 

  على مایلي:
ول  ان   :15ال ار ال ل ذجل  hsiaoإخ ة  مع ق لة ال   LLM ال

ار  ة   الاخ ائ ة الإح ة   ال ال ة الاح ة   ال   ال

1F 3.45271 0.00029  0رف
1H  

2F 0.62879 0.97982    ل ــ 0ق
2H  

3F 12.23273 0.00000   0رف
3H  
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ر نامج  ال جات ب ادا على م اح اع اد ال   .Eviews: م إع
لي   ان ال ا رف ال ائج ی ل ل  ذجل م خلال ال ة  مع ق لة ال ان في    LLM  ال ل ال وق

ل  ات  ال عل ال ة    او  ائ والع ة  اب ال ات  أث ال ذج  ن ی  تق الى  قل  س ا  ل اب  ال في  ان  ال رف  مع 
اول أدنا  ما وردح   ه.في ال

ول  ة  :   16ال ق لة ال ل ال ذج مع ی ن ق ائج ال   LLM ن
ائي    ذج الع اب   ال ذج ال   ال

ات غ عاملات  ال ال t-Statistic  ال عاملات   الاح ال  t-Statistic  ال   الاح
C  -1.469727 -8.391927 0.0000 -1.469727 -10.11195 0.0000 

LTIR 0.082729 2.437035 0.0159 0.082729 2.437035 0.0160 
LInf 0.144062 1.948002 0.0532 0.144062 1.948002 0.0534 

ات  ائ   الاح
R-squared 0.051991 R-squared 0.568585 
Adjusted R-squared 0.039914 Adjusted R-squared 0.516937 
F-statistic 4.305108 F-statistic 11.00881 
Prob(F-statistic) 0.015128 Prob(F-statistic) 0.000000 
Durbin-Watson stat 0.802323 Durbin-Watson stat 0.887075 

ة ع م *(  ة ع م **، (  %  1) مع   . %  5) مع

ر نامج  ال جات ب ادا على م اح اع اد ال    Eviews: م إع
ان): -ب س ار ه لائ (اخ ذج ال ار ال   اخ

انل  ذجي ال فاضلة ب ن ة في ال ة  أه ان  س ار ه ول   ى اخ ة، وال ائ ة والع اب ات ال أث لل
ار  ا الإخ ائج ه ضح ن الي ی   :ال

ول  ائج اخ :17ال ان (  ن س   ) Test Hausmanار ه
Correlated Random Effects - Hausman Test  

Test period random effects   

Test Summary Chi-Sq. Statistic  Chi-Sq. d.f. Prob. 

Period random 0.000000 2 1.0000 

ر نامج  ال جات ب ادا على م اح اع اد ال    Eviews: م إع
ة ال ة الاح ها نلاح أن ال ل عل ائج ال ان هي   (P-Value) م خلال ن س ار ه   1.000لاخ

ه  0.05وهي أك م   ل  وعل ة  نق ض ة  الف ف ى  ال .    ال لائ ذج ال ائي ه ال ذج الع ت على أن ال
ول رق خلال  م ونلاح ة  09ال ائي  على  ذج الع ( معامل  أن ال ی ) R²=0.051991 ال
ة ة  و ال ة  اح ائ ا  Prob (F-statistic) =0.015128 لإح العلاقة   ، وه ف  ذج  ال أن  ی 
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قب   ال لة  ال ل  ات  LLMة   مع غ قلة وال ة  ال ه%05.20ب ف اقي  أ ح ،وال ائي، أ   ال الع
رجة ات أخ غ م غ ی  .م   ذج ح مایلي:الو تق

퐿퐿푀 = −1.469727 + 0.082729퐿푇퐼푅 + 0.144062퐿퐼푛푓 + 휀 … (12) 
راسة: ائج ال ائج ت تف ن راسة  ن   مایلي:الى ال

ع   - راسة ت اذج ال ات ن ی ةتق ائ ات الع أث ذج ال ة والعائ على    ن ل ق ال ذج العائ على حق ل م ن ل
راسة، وه   ة ال ارة ع ك ال ال ة  ق لة ال ل ودارة ال دة الأص ال وج ة رأس ال فا ل و الي الأص إج

ق ال س  له م ائي  ع غ  م اب  ال أن  ی  ة  ما  ع ال غ  ال عات  ال ع   اذج  ال ل  ل ر 
 )GLS. أ ال ار ح ال ع الاع ك مع الأخ  ك، وداخل ال ن ماب ال ی  ق  ) وال

ق   - حق على  العائ  في  لة  ال ة  ال لات  مع م  لا  و قي  ال ة  الفائ سع  ب  ة  ع علاقة  د  وج
ل   دة الأص ال وج ة رأس ال فا لة في  ة ال ا ات ال ش ا م ل، و الي الأص ة والعائ على إج ل ال

اذج (  ة ح ما جاء في ال ائ ارة ال ك ال اسة  ) 11) و( 10) و( 9) و( 8ال هاج س ،وه ما ی ان
ق   اول في س لل ة  ق ال لة  ال وض م  ع ك وزادة ال ال م ال ة ق س الأم ان لات الائ ه ال

مات.   لع وال  ال
ة رق (  - ق لة ال ذج إدارة ال اك  12م خلال ن ا أن ه ةعلاقة  ) ی ل قي  ب    د ة ال سع الفائ

ق ال لة  ال اد  ودارة  ه الأف ج دع وت ال اب  ق د الى اس ة ی ال ة  الفائ ة  أ الارتفاع في ن ة، 
ارة. ك ال ال ة  لة نق ف س ك، وه الأم ال ی اله في ال ار أم ات لاس س  وال

على   - والعائ  ة  ل ال ق  حق عل  (العائ  ة  ال لات  ومع ال  ل  مع ب  ة  د علاقة  د  الي  وج إج
اذج (  ة ح ما جاء في ال ق لة ال ال ودارة ال ة رأس ال فا ل  ا مع ل)، و )  10) و( 9) و( 8الأص

ا  12و(  ي و ل ال لفة ال ة ت اب ن ش ال ع إح ار م ع الاع جع ذل الى الأخ  )، و
ة. ان وض الائ ة على الق ة الفائ  ن

-  ) رق  ذج  ال خلال  ل 11م  مع ب  ة  ع علاقة  اك  ه أن  نلاح  ل  الأص دة  ج ذج  ب عل  وال  (
ا   ل وض وه ما ی أنه  الي الق ة على إج ع وض ال ائ الق ها  ع ع ل ال دة الأص ال وج
ر م   ة وال ال اسة  هج س ك ت ة، أ أن ال ع ال وض  ائ الق ف خ إن ال  ل  إرتفع مع

ا ا ة.  م ع وض ال  لق
ة   - الفائ سع  ل  ع ل أث  ج  ی أنه  على  ن  ي  ال الأولى  ة  ض الف ل  ق ا  ائج  ال ه  ه خلال  م 

على   قي  ارة  ال ال ك  ال ائفاءة  أن    ،ال ة  ال ه  ه تف  قو  فاءة  م    ت
الي   فاضالأداءال ن م خلال إن ائ   ال ارة  ك ال لات  ال ق مع قي ل ة ال  سع الفائ

ة ق ال لة  ال أدارة  ة  ناح م  الع  وعل  ة  ا لل وت  ة  مع  .  ال ة  ال ه  ه افق  ت ح 
ا دراسة) ILHOMOVICH  ،2009( دراسة لف مع  ) João Pedro  ،2015و    Maria Teresa( . و وخ
ة، دراسة  ، و عائ اقي، ب  .) 2018(ع ال
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عامل م   - ال  ل  ع أث ل ج  أنه ی ي ن على  ة ال ان ال ة  ض ل الف ا ق م خلال ما س 
د على   ق ال ة  امل تغ  ارة  ع ك ال ائ فاءة ال ة    ، ال ه ال م  م خلال  و تف ه

الي   ائ كفاءة الأداءال ال ارة  ال ك  غ في ،  ال ال    فال الم  ث عل ة  ة  ی ا ال ودرجة 
ا    ك، ل لة،  ال ا ال ر ل ال ار  ة مع دراسةالاس ه ال افق ه ى،  ح ت )

ا دراسة) 2009 ، . و ح و سع   .) 2019(ف
ة :   خات

أث فة  ع ل جاءت  راسة  ال أن  له  ق ما   د    خلاصة  ق ال ة  في  غ  ل ة  ف ال امل  أداء  الع فاءة  على 
راسة ال ها  ت ي  ال ات  غ ال أه  ب  وم  ائ  ال ارة  ال ك  ع  ال تع  ات  ك    غ ال فاءة 

ارة  وض.ال الي الق ة على إج ع وض ال الق ها  ع ع ل وال دة الأص لة في ج   ان م
ق ال لة  ال دائع.  ودارة  ال الي  اح على إج ال ق  ال الي  إج ها  ع ع ال ع  ة  ال ال  ال ة رأس  فا و

ل   الأص الي  أج عل  ة  ل ال ق  ق ه  يوع ال ات  ش ه   ال لأم ال    ایه  الأم رؤوس  اب  وأص لاك  ال
ة.  ات اراته الاس اذ ق اه في ال لأنها أساس إت قلة وال  ال ات ال غ غ في  أما ال امل ال دة لع

ل ال قي ومع ة ال لة في سع الف د وال ق ة: ة ال ال ائج ال صل الى ال راسة ت ال   وم خلال ال
ب   - ة  ائ إح دلالة  ذات  علاقة  اك  ه أن  راسة  ال ت  ه ة  أ ال لات  ومع قي  ال ة  الفائ سع 

فاءة  الة على  ة ال ا ات ال ش لة وم ارة.وال ك ال ال الي   الأداء ال
راسة أن   - ح م خلال ال أث عل ی ال له  ل  ارة    ىمع ال ك  ام   فاءة ال إس ها  ع ع ال

ة. ا ات ال ش لة وم ة وال ات ال ش  م
د على  - ق ة ال غ في  ث ال ارة ی ك ال ائ فاءة ال  ال
الأخ - ات  غ ال م  ی  الع اك  على  ه ث  ت أن  ها  راسة  ال في  إدراجها  ی  ل  ا  ك  فاءة  ل

. ائ ال ارة    ال
راسة وهي : ي جاءت بها ال ات ال ص   وم أه ال

ولة ل - اعاة ال ة  م ات ة ال ات ال س ار على ال ها م أض ج ع لة، وما ی عق فاض غ ال الة الان
وض. لفة الق اد ورتفاع ت رة على س م الق  ع ع

الح العامة - اعاة ال د وم ق ار ال ة إص ل ولة في ع ورة ت ال  .ض
عي ل - ولة ال ار في على ال ق قالان الاس  .ة ة ال
ل  - ة وت ه في م الب ة ا ل ها ع د وض ق ض ال .ع ا ة لل ائ رة ال فا على الق   ، لل

اجع:  ة ال   قائ

 :   ال

اج، ( ع ف، و هاش أب ال ش . 1994ك رات جامعة دم ارف، م د وال ق   )، ال
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ان. ( ف ب ع م لل 2010م ): دار العل ائ ة (ال ا اد. ع خل في الاق زع.). م   وال

ان، ( ل أح س ان، و سه ، ح م س اد د ح ال ارف،  2009م د وال ق )،. ال

زع. ة لل وال ان: دار ال   ع

وحات   :  الأ
Saidov Elyor Ilhomovich..  )2009 .( FACTORS AFFECTING THE PERFORMANCE 
OFFOREIGN BANKS IN MALAYSIA.Malaysia: Master Of Science (Banking)Universiti 
Utara Malaysia. 

اح، ( ارة  2018ح مف ارف ال ة م ال ة دراسة ع فاءة ال ق على ال ل ال )، أث 
ة.   ، ائ راه ، ال وحة د ، أ ائ   حالة ال

ة، (  د ناد ة ل2018سع ی امالأسال ال ك  )، م إس اس وتق أداء ال ة ال في  ا
راه  وحة د ة أ ائ ارة ال لة.  -ال لة، جامعة ال   جامعة ال

ي انات 2017( ،عادل ع ل مغلف ال ل ي ت ام أسل اس ة  ات ال س فاءة ال )، ت 
مي  ل اله ل ة ال ل راه، -وع حة د ة، أ ات ة  لا ة ب ان ة.  دراسة م ات  ، ائ   ال

ى، ( في  حة  2009خل اد الاسلامي، أ ها في الاق ة معال د و ق ة ال ات في  غ )، أثار ال

 . ائ راه، جامعة ال   د

قالات   :  ال
Medeiros Garcia Maria Teresa,Silva Martins Guerreiro João Pedro.  )11 04 ,2015 .( Internal 
and externaldeterminants ofbanks ' profitabilityThe Portuguese case.journal is available on 
Emerald Insight   . p90-108. 
Nader Alber.Elmofty Mayssa.Walied IsraaSami Reda.(05/01/2019)Banking Efficiency: 
Concepts, Drivers, Measures, Literature and Conceptual Model.Available at SSRN: 
https://ssrn.com/abstract=3310982 p1-24. 

) ، م  2006أدی قاس ش اد للعل غ ة  ل لة  ه. م ة  ث امل ال اقي والع ار الع ی ف ال )، سع ص
ات   ف ة ، ال اد   . 37-01الاق

ة، ( ال عائ ، و  اخي ب اقي، ش ,  15اف ع ال ل الع2018د ل ة  ). ت ث امل ال
ارة  ك ال الي لل ة ( -على الأداء ال ائ ارة ال ك ال ة على ال اس ).  2016 - 2009دراسة 

ل  . ال اح لة ال د 18م  .560-549. ص ص.   1. الع
ه. ( في 2019صفاء تا ام ال فاءة أداء ال ة في ت  ون ة   -). دور الادارة الال دراسة ت

ل  فة. ال ة. أداب ال ا ارف الع ة م ال د 1لع   .594-565. ص ص 40. الع

https://ssrn.com/abstract=3310982
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ي. ( ي، و ع ال ل حف ة  2021ع الله ب ال ال في خل  ة رأس ال ). تق فعال
ة م   ائ خلال الف رصة ال رجة في ب ات ال ة م ال ة لع اس ة دراسة  س افة لل ة م اد اق

ال،  2019الى  2010 اد ودارة الاع لة الاق   . 201-181. م
ة. ( ة ب ش ذج 2018فا ام ن إس ارة  ك ال ة ال ة على ر ث امل ال   - CAMELS). الع

ة  ة خلال الف ائ ارة ال ك ال ة على ال (2014-2005دراسة ت اح لة ال   ). 01. م
ي ا . و م مف ي ال أح ة. (ف اس ة  2013ل ة في فاعل ون ائف الادارة الال ). تأث و

ل  ة ال مات عل ة لل ول ة ال لة الع ك في الأردن. ال فاءة ال د 02و  . 20-11. ص ص 04. الع
) . ح. و م ال سع ی خ ف ة مقارنة  2019مارس,    17م ال ك الاسلام فاءة ال  .(

ة د قل ك ال ل ال د 1راسة حالة الاردن. ال  .228-207. ص ص 10. الع

 , ن لاه. (ی م عه  2011ول ع ة ال ر) ج ال لاه. ال ة. (ول ع م ك الع فاءة ال  .(
ل  . ال ال ي لل  د 1الع  . 16- 01. ص ص 104. الع

ة ون اقع الال   : ال
ي. ( اس ان,  08ال ة على  2018ج ول لات ال ف الع ة في تغ أسعار ص ئ اب ال ). الأس

م  ه ی لاع عل قع ، ت الا داد 13/10/2020ال ,  13. تارخ الاس ،  2020أك

  https://www.turkpress.co/node/50013: https://www.turkpress.co/node/50013م

 : لاح   ال
ذج الأ  ی ال 퐿푅푂퐸:  ول تق = −2.36044 − 0.06078퐿푇퐼푅 + 0.12987퐿퐼푛푓 + 휀  

Dependent Variable: LROE   
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 01/04/22   Time: 22:15   
Sample: 2010 2019   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 16   
Total panel (unbalanced) observations: 156  
Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -2.360441 0.190168 -12.41238 0.0000 

LTIR -0.060782 0.038861 -1.564110 0.1199 
LINF 0.129874 0.085194 1.524448 0.1295 

     
      Effects Specification   
   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.361995 0.4205 

Idiosyncratic random 0.424936 0.5795 
     
      Weighted Statistics   

https://www.turkpress.co/node/50013:
https://www.turkpress.co/node/50013
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     Root MSE 0.418359     R-squared 0.035087 

Mean dependent var -0.813604     Adjusted R-squared 0.022474 
S.D. dependent var 0.427808     S.E. of regression 0.422441 
Sum squared resid 27.30382     F-statistic 2.781791 
Durbin-Watson stat 1.202550     Prob(F-statistic) 0.065062 

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.021703     Mean dependent var -2.313223 

Sum squared resid 44.55563     Durbin-Watson stat 0.736926 
     
     

  
ی اني: تق ذج ال 퐿푅푂퐴ال = 2.304919 − 0.000271퐿푇퐼푅 + 0.000145퐿퐼푛푓 + 휀  

Dependent Variable: LROA   
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 01/04/22   Time: 22:33   
Sample: 2010 2019   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 16   
Total panel (balanced) observations: 160  
Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 2.304919 0.000398 5791.404 0.0000 

LTIR -0.000271 8.47E-05 -3.198847 0.0017 
LINF 0.000145 0.000184 0.784520 0.4339 

     
      Effects Specification   
   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.000657 0.3314 

Idiosyncratic random 0.000934 0.6686 
     
      Weighted Statistics   
     
     Root MSE 0.000925     R-squared 0.069565 

Mean dependent var 0.944285     Adjusted R-squared 0.057712 
S.D. dependent var 0.000962     S.E. of regression 0.000934 
Sum squared resid 0.000137     F-statistic 5.869102 
Durbin-Watson stat 1.370059     Prob(F-statistic) 0.003482 

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.048290     Mean dependent var 2.304495 

Sum squared resid 0.000202     Durbin-Watson stat 0.929804 
     
ی      :  تق ال ذج ال 퐿퐶퐴푅ال = −1.610174 − 0.063339퐿푇퐼푅 + 0.001279퐿퐼푛푓 + 휀  

Dependent Variable: LCAR   
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 01/04/22   Time: 22:46   
Sample: 2010 2019   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 16   
Total panel (balanced) observations: 160  
Swamy and Arora estimator of component variances 
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -1.610174 0.156150 -10.31174 0.0000 

LTIR -0.063339 0.021711 -2.917361 0.0040 
LINF 0.001279 0.047298 0.027051 0.9785 

     
      Effects Specification   
   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.501864 0.8146 

Idiosyncratic random 0.239393 0.1854 
     
      Weighted Statistics   
     
     Root MSE 0.237138     R-squared 0.052453 

Mean dependent var -0.262031     Adjusted R-squared 0.040382 
S.D. dependent var 0.244379     S.E. of regression 0.239393 
Sum squared resid 8.997545     F-statistic 4.345498 
Durbin-Watson stat 0.673788     Prob(F-statistic) 0.014560 

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.010535     Mean dependent var -1.756763 

Sum squared resid 46.77774     Durbin-Watson stat 0.129601 
     
     

ی ع: تق ا ذج ال 퐿퐴퐶푇ال = 2.30706 − 0.000743퐿푇퐼푅 − 0.000269퐿퐼푛푓 + 휀  

Dependent Variable: LACT   
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 01/04/22   Time: 22:55   
Sample: 2010 2019   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 16   
Total panel (balanced) observations: 160  
Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 2.307068 0.000902 2558.689 0.0000 

LTIR -0.000743 0.000201 -3.690782 0.0003 
LINF -0.000269 0.000439 -0.612201 0.5413 

     
      Effects Specification   
   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.001057 0.1849 

Idiosyncratic random 0.002220 0.8151 
     
      Weighted Statistics   
     
     Root MSE 0.002199     R-squared 0.079909 

Mean dependent var 1.274903     Adjusted R-squared 0.068188 
S.D. dependent var 0.002300     S.E. of regression 0.002220 
Sum squared resid 0.000774     F-statistic 6.817623 
Durbin-Watson stat 1.160073     Prob(F-statistic) 0.001448 

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.066622     Mean dependent var 2.304935 

Sum squared resid 0.000941     Durbin-Watson stat 0.953422 
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ی : تق ام ذج ال 퐿퐿푀ال = −1.469727 + 0.082729퐿푇퐼푅 + 0.144062퐿퐼푛푓 + 휀  
Dependent Variable: LLM   
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 01/04/22   Time: 23:14   
Sample: 2010 2019   
Periods included: 10   
Cross-sections included: 16   
Total panel (balanced) observations: 160  
Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -1.469727 0.175136 -8.391927 0.0000 

LTIR 0.082729 0.033947 2.437035 0.0159 
LINF 0.144062 0.073954 1.948002 0.0532 

     
      Effects Specification   
   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.390840 0.5216 

Idiosyncratic random 0.374311 0.4784 
     
      Weighted Statistics   
     
     Root MSE 0.370785     R-squared 0.051991 

Mean dependent var -0.308969     Adjusted R-squared 0.039914 
S.D. dependent var 0.382013     S.E. of regression 0.374311 
Sum squared resid 21.99710     F-statistic 4.305108 
Durbin-Watson stat 0.802323     Prob(F-statistic) 0.015128 

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.026159     Mean dependent var -1.065951 

Sum squared resid 44.91045     Durbin-Watson stat 0.392977 
     

 


