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ان   ف ال ة وسع ال لات الفائ ات مع ة ب تغ ار العلاقة ال اخ لات  ب الع ة ح اه ل  ل ت
ة ه ام م اس   Toda-Yamamoto  دولار 

Analysing of the currency war phenomenon by testing the causal relationship between 
interest rate and the Yuan-Dollar exchange rate using the Toda-Yamamoto 

methodology 
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ائ(جامعة أدرار    adrar.edu.dz-oua.lachi@univ)، ال
  

لام:  ل:   30/12/2021تارخ الاس :   31/05/2022تارخ الق   02/06/2022تارخ ال
 : ل   : Abstract  ال

لات ب   ب الع ة ح اه ل  ل راسة في ت ه ال اه م خلال ه ن

ة ب   ار العلاقة ال اخ ة وال ذل  ة الأم ات ال لا ال

ال   لل  ة  الفائ لات  ومع ة  رال الف ة  الفائ لات  مع ات  تغ

ة   ي خلال الف ان مقابل واح دولار أم ف ال ي وسع ال ال

ة    2010-2021 ه م ام  ح  Toda-Yamamotoاس  ،

لا مع م  واح  اه  ات في  ة  ال العلاقة  د  وج ائج  ال ت  ب 

روسة   ال ة  دة الفائ ف عة  و   م ان دولار،  م ال ف  ال إلى سع 

ة في ال   الفائ لات  اه واح م مع ة في ات د علاقة س ووج

ات  لا ة في ال لات الفائ ةإلى مع ة الأم  . ال

الة  ال ات  ل لات   :  ال ب ع ة  ؛ح فائ لات  ان    ؛ مع ی ف  سع ص

ة  ؛دولار  ه   . Toda-Yamamotoم

ف  JEL :F31, P31, C52اتت

Through this study, we have tried to 

analyzing the phenomenon of currency war 

between the United States of America and China by 

testing the causal relationship between in both the 

federal interest rates, interest rates of the Central 

Bank of China and the yuan- dollar exchange rate 

during the period 2010-2021 using the Toda-

Yamamoto methodology, where the results showed 

The existence of a one-way causal relationship of 

the studied interest rates individually and together 

to the yuan-dollar exchange rate, and the existence 

of a one-way causal relationship from interest rates 

in China to interest rates in the United States of 

America. 

Keywords:currency war, interest rates, yuan- dollar 

exchange rate, Toda-Yamamoto methodology.. 
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مة    مق

ة الأه م   ة وال ة الأم اد ة  تع العلاقة الاق ا اح والعب ن ال ان  ح  الق أق    م  تع

العال  ات  اد ا  اق ي  حال العال اد  الاق ات  غ م تأث  على  ا  العلاقات   ،وله في  لال  اخ أ  الي  ال   و

ة اد ة. الاق اق العال ات في الأس ا د إلى اض ی س ل   ب ال

اكة   ش علاقة  ن  ت أن  وض  ف ال م  ي  ال العلاقة  ه  ه ر  ت على  راسات  ال م  ی  الع ت  ا ر خ م

ة ات ا    إس الات لاس ی م ال ی في الع ل ات ال س ة ب م ة  اف ج ت اقع  إلى أنه ت إلا أن ال

ع   ا ال ار ذات  لات  ، ال الع ب  ح اذج  ن أه  م  ها،   وتع  دراس ي   عى  ال ت إلى    ح  دولة  ل 

. ار اء ال اب ال اصة على ح ها ال ل م م ا  ة  ل ها ال ل اه ع اسات ات هاج س   ان

اف ة ال ار ب    تفاق ح ة  ال و ال ة الأم ات ال لا ةال ة الأخ ة الع ا ه  ع  وتُ ،  م ب ه

ة ة  الأخ ال لع  لل رد  م حأه  ا  ،  ع ة  الأم ة  ال ات  لا ال ل  ال  س مع  ارا  بقُ ت ـ  ر 

عام    375.6 في  دولار  ار  ة  وأرجع ،  2017مل الأم ات  ل ف    ال اسة سع ص ونة س م م  إلى ع ذل 

ان ُ   ، ال ار ح  ال اق  الإغ اسة  ل ال  ارسة  ة  وم ب أقل  ا  ج ة  ف م ة  ي  ال ان  ال ع 

م 40 ة،  %  ال ي ها  ال ار  ال ان  ال ل  س قابل  ات   فائ   ال لا ال مع  الارتفاع  في    م 

ة  ة الأم ة ال اسة تن انس   . ال

ه ل  م  ا  دائ اول  ل  ال ال ا  ال  خلال  م  ه    بل  ل ع ف  سع ص ن  س  ام أن 

ارةل ال جهاته  وت ات  ذلل ا    ،  مه ة  والعال ة  ال اق  الأس في  ة  اف ت أك  ماته  وخ سلع  ن  ت ى  ح

ة ائ ة ال اد وف الاق ي    ،كان ال ا في حالة الأزمات ال ة  لاس اسة نق اد ت س ل اق ح على 

ة ان دولار غ واض ف ال ات سع ص ه تغ ج ة في ت اة سع الفائ ة ق اه قى م ة، إلا أنه ت   ، غ تقل

ة   ع ال ة  ق ال اسة  ال ات  ق ة إح  الفائ لات  ه؟ ح تع مع أث  ف أو ت ث على سع ال وهل ت

ال اد  الاق في  ارز  يل  والأم ة ، ي  ف م ج  لات  مع ف  ع ة    وق  ال ال الأزمة  ع  و خلال 

سع  2008 جهات  وت ی  ل ال في  ة  الفائ لات  مع ات  تغ ب  ة  ال العلاقة  ار  اخ ور  ال م  ا  وله  ،

ان دولار. ف ال   ص

ة: ال ة ال ال ة في دراسة الإش رقة ال ه ال اه ه الي ت ال   و

ف  ما ه  ات سع ص ة وتغ ة وال ة الأم رال ة الف لات الفائ ة ب مع اه العلاقة ال ات

ة (  ان دولار خلال الف ة  ) 2021-2010ال ه ام م   ؟ Toda-Yamamotoاس
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راسة ات ال ض   ف

 !ان دولار ف ال دات سع ص ة م م ة وال ة الأم رال ة الف لات الفائ   تع مع

  ج ان دولار!ت ف ال ات سع ص ة وتغ ة وال ة الأم رال ة الف لات الفائ ة ب مع   علاقة س

راسة ة ال   أه

ات إلى   ذج م س لات لأه ن ب الع ة ح اه ل  ل ة في ت اه ها م خلال ال راسة أه ي ال ت

العال في  ادی  اق أق  علاقة  ل  ل ت ی   ، اه ال ق  ال ة  ب  غا العلاقة  ار  واخ ة  عال وذل   ،

ة(   الف ان دولار خلال  ال ف  ات سع ص ة وتغ ة وال ة الأم رال الف ة  الفائ لات  )   2021-2010مع

لات   ات ت مع اد ي ح على الاق ة ال ال عافي م الأزمة ال ة ال ا ع ب ارها ما  ة  اع وهي ف

ة. ف ة ج م   فائ

ف ا راسة ه   ل

ة وال م جهة   ة الأم ات ال لا ة في ال لات الفائ ح العلاقة ب مع ض راسة إلى ت ف ال ته

  . ی ل ة في ال لات الفائ ان دولار ومع ف ال أث ب سع ال أث وال ان علاقة ال   وم جهة أخ ت

راسة  ة ال ه   م

راسة   ال ة  ال إش ع  ة  الإجا أجل  و م  ض  لع صفي  ال هج  ال ا  م ب  و اس ح ة  اه ل ن  صف 

ة   ه م ام  اس خلال  م  ي  وال لي  ل ال هج  وال بها،  ة  الفائ لات  مع وعلاقة  لات  -Todaالع

Yamamoto .راسة ات ال غ ة ب م اه العلاقة ال راسة ات   ل

قة  ا راسات ال ار ال وال  الإ
لات  1.1 ب الع م ح  مفه

ة  ت اس ال ع الأزمة ال ة  اد ات الاق ل  في الأدب لات  ب الع لح ح ان  2008ام م و
غا"" في ومان ازلي ""غ ة ال ال ال ي ه وز  ل رس لح  ا ال م ه   2010س    27  أول م اس

ة ح أشار   اش ات ال اد اقي الاق ازلي و اد ال ة في الاق ال ة ال ض اب له ل ال اء خ وذل أث
ان  ال ا على  أث سل ا  ل ع م ولار  ة ال ت ت  انه  ة. إلى  اش ال ول  ار لل  ,Bertrand)ال

2015) 
لاتها     ع ة  لاع   ال ول  ال ها  ج م  تق اسة  س  "" أنها  لات  الع ب  ح ة  اه تع  وت 

وارداتها وت  صادراتها  ع  ل ذل  الارتفاع  م  عها  م أو  ها  انها    ، ب م ع  ت  الي  ال و
ه ق فائ  ار أو ل لات ن اق  ، ال ل ومع غ ات في ال ل م تفعة""  وم ث ت م،  اد م ل (ال

ة 2010   )07، صف
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ي ل اف ة "" ت إلى ال ال اه ةة افهي  ل لة ال ة؛ ح  لع لات الأج ارسه    مقابل الع ت
ا ق ف عى إلى ت ي ت ول ال ائها.""ال اب ش ارة على ح  (Rashmin, 2011)ئ ت

قة  2.1 ا راسات ال  ال
   ل، علي صار دراسة د غ ل ف  ،  م م اساتها على سع ص ة وانع ول لات ال ب الع اسة ح س

ائ ة في ال لة ال  .  2016، الع

ا لات  الع ب  ح أدوات  ح  ش إلى  راسة  ال ه  ه ف  ال  ه اسة  س في  لة  يل ة  و   ال الفائ لات  مع

ة ف ات إو   ، ال ات وا از سل ها عب ة وم تأث اه ه ال ات ه ة  ب ات العال اد ة    خاصةلى الاق ام ال

ها ب   ،م اسة ح ة مفادها أن س صل إلى ن د إلى  وت لات  أن ت ة    الع ة أك ح ی ة ج أزمة مال

  . 2008م أزمة 

   ة،  دراسة ص س  لة  م  une contribution d’analyse du phénomene « guerre،  ب

desmonnaies »2018. 

ول،    ال ات  اد اق ة  اف ت تع  في  لة  الع ة  ات  ت ة  وأه آثار  از  إب إلى  ارسة  ال ه  ه ف  ته

فإل ته ما  إلى  ق  ال إلى  الإضافة  ة،  ول ال ة  ال ال اق  الأس ة  ح ت  في  الق  ودورها  لف  م ه 

رو م   قة ال ال وم ة؛  ة الأم ال ات  لا ال العال  لات الأق في  الع ل  ت ي  ة ال اد الاق

ة   ح في  ف  ال سع  دور  ل  ل ت إلى  راسة  ال ه  ه عى  ت أخ  جهة  م  لات،  الع ب  ح ة  اه

ة. ول ارةال  ال

  رزامة، ب ع خال جدراسة اع ، لالي ب ولي ص ق ال ام ال ادة ال ة و ول لات ال  .2019 ، الع

فكان ال راسة  ه ه ال لاث ال في    م ه ات ال اد لات الاق اع ب ع ء على أوجه ال ل ال ت

وال،و العال ي  الأورو اد  الات ة،  الأم ة  ال ات  لا ال في  لة  أن    . ال إلى  راسة  ال صل  وت

ي ل اف ة  ال ال ل لة ال ة م   ق ة الع ول اق ال ة في الأس اف ا  ؛ل ذلة ت ب ت رة  خل ح

اسات ف  وس ال ث  سع  ا   ت فة    سل ة  ام ال ول  ال اد  واق عامة  فة  ي  العال اد  الاق على 

 خاصة.  

   دراسةLarisa Kapustina, LudmilaLipkova, YakovSilin, and Andrei Drevalev, US-China 

Trade War ; Causes and Outcomes, 2020. 
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ة   الأم ة  ال ات  لا ال ب  ارة  ال ب  لل ي  م ال ل  ل ال على  ء  ال ل  ت ت  راسة  ال ه  ه في 

أرعة   ت  وت  ارخ،  ال في  الأك  ار  ال اف  ال ا  ه اق  وع اب  أس ل  ل ت خلال  م  وال 

ها: ة م اب رئ   أس

ة - ائف؛ر ة مع ال وخل ال م ال ارة ال ان ال .م.أ تقل ع م   ال

ة في - ات ال ماج ال ع ان اعم ا ال ج ل ات وت ة؛تق   ة الأم

ة؛- ة ال ة الع ع ن الق   م

ة.   - رال ة الف ان .م.أ وت ع ال اد لل لات ال الاق فع م مع   ال

في  وح ه ادی ووزنها  الاق ة  لق ا  ن ی  ل ال ب  ار  ال اع  ال ا  ه في  ح  را ج  ی راسة لا  ال ه 

ة. ول ارة ال ي وال اد العال ا في ال الاق ل  ت ة له هي ت ا أه ن ي، ون اد العال   الاق

ها  3 ائ ل ن ل ة وت اس راسة ال ة ال ه  م

ات  1.2 غ ع  راسةال   ال

ة   لات الفائ ع ها  ول وعلاق لات ب ال ب الع اسة ح ل س ل عى إلى ت راسة ت قا فإن ال نا سا ا ذ ك
ال مع  ة  الأم ة  ال ات  لا ال حالة  على  ذل  ا  ، وسقا  حال العال  ات  اد اق أك  ا  عة    ، وه و

الاق ات  غ م على  واضح  ل  ث  ت ة  اد الاق ا  ذج  علاقاته ب عانة  الاس ت  الي  ال و ي،  العال اد 
ة وال م جهة وسع   ة الأم ات ال لا ة في ال لات الفائ ات في مع غ ة ب ال راسة العلاقة ال ل

  ) ة  الف ي وذل خلال  أم دولار واح  مقابل  ي  ال ان  ال ف  ه    2021  -2010ال به ام  ال ة  ). و
راسة ال الي  ال ال ا و ف دراس ة وه اد ة الاق اف مع ال ا ی راسة  ات ال غ ی م اج ت ة م ال

ة: ال ات ال غ ا على ال ع في دراس  س
 ) رالي  الف ة  الفائ خلال    ):IRFEDسع  دور  ل  ي  الأم رالي  الف ي  ا الاح ال  ده  سع  وه 

ة لل ل س ة في  ان اعات ال حة ( الاج ف ق ال ة لل رال رالي  ،  )FOMCة الف ا الف م ب الاح ق ا  ل وع
ال   أو  حة  ف ال ق  ال اسات  ات م خلال س س ع  ب أو  اء  ة ع  ش الفائ لات  أث على مع ال

ا اق  الأس في  اولات  ال اقي  ل د  وال جه  ال ه  ع  ال ا  ه أن  ا  اني،  الائ ال  أو  ي  ة  ال لأم
ة.   والعال

اوح ب   فاض  ت ة ان رال ة الف لات الفائ ل مع ة    %1و    %0س راسة إلى غا ة ال ة ف ا م ب
ة   ان  2016س رالي، و ي الف ا ها ال الاح ي أعل ع ة ال ف ة ال لات الفائ اسة مع ار س ، وذل في  إ
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ع   ي  اد الأم ض له الاق اش ال تع ع الان لات ال  فع م مع ار وال ف ح الاس فها ت ه
ة   ال ال و 2008الأزمة  اد ض الاق ال  لات  مع ف  ت ح  أص الي  ال و اد، ،  الاق عافي  ل ة  ح وفي  رة 
ع الأخ م قارب الـ    2016  ةال ة ارتفاع م  رال ة الف لات الفائ ل مع ة     %2.5س ؛ 2019في س

فة   ه ة م ال لات ال ق ل مع ي وت اد الأم ا الاق عافي في ال ة ال ا ن خلال     %2وه
ة،   ه الف ة  ه اش ها م ع فث  ة،   ل  ان ة صف لات فائ قارب مع راسة ل ة ال ة نها ة ف   م إلى غا

ق ي  اد ال اسة الإغلاق الاق رونا وس ة  ات جائ ا ة ت ها مع دول العال وضعف سلاسل  ذل ن
ال ت  أجل  م  ة  رال الف ة  الفائ لات  مع ب  رالي  الف ال  قام  الي  ال و ة،  العال ر  ات  ال غ

اد الاق ال  لات  مع ف  وت ة  اد ل وال   الاق غ ال لات  مع م  فع  وال ائف  ال وخل  ...الخ،  ، 
ة اد لات الاق ع دة إلى ال ل والع ةة خلال ال ائ ل ال ة ما ق  .ف

ل  راسة ( 1ال ة ال ة خلال ف رال ة الف لات الفائ ر مع ضح ت   ) 2021-2010: ی

 
نامج  جات ب اد على م الاع اح  اد ال ر: م إع   Eviewsال

ي   ة لل ال ال ه  :  IRCHسع الفائ راسة علاق ي ل ة لل ال ال لات الفائ ار مع ت اخ
م راسة، ونلاح م خلال  ال ف  ا ه ه ي وه الأم ولار  ال أمام  ان  ال ة  ل ال لة  الع ف  ى  ع ص

غ  ي لا  ة في ال أن ال ال ال لات الفائ ات مع لاته  تغ ة    ا في مع ا ل ا ن قى ثاب و
رالي  ي الف ا ال الاح ات مقارنة  ة   س ات خلال م عل ع تغ ة  ، ح  أشه  ال  ة س ا  2011مع ب

ل ة في ال س لات الفائ تفع %3.25 مع ل م ة  وه مع ل 2010مقارنة مع س وذل   ،%2.8 ح س
ة  ال الأج اب رؤوس الأم ق ة  ، م أجل اس ع الأخ م س ة ال ا إلى غا ل ثاب ع ل ال ان   2015و أی 

ة إلى   لات الفائ م ب مع ق ا جعل ال ال  ة م ل لة ال ة على الع ات  غ ح  %2.9ال ل
ال ال فقات رؤوس الأم ،  ت اد لات ال الاق ف مع ة وت لاتوحاف على  ارج ة   مع ا    الفائ ة ن ف م

راسة، ة ال ة ف ة نها ابهة    إلى غا ا ل ة أك ت لات فائ اج إلى مع ي  اد ال غ م أن الاق ال
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لات   ع فا على نف ال ي إلا أنه ت ال ي والعال اد ال ه م شلل للاق رونا وما س ة  ات جائ ضغ
ات،  الي: م س ى ال ه ال ض ا ی   وذل 

ل  لات الف2ال ات مع ضح تغ اني ی ى ب ي: م ة لل ال ال   ائ

  
نامج  جات ب اد على م الاع اح  اد ال ر: م إع  Eviewsال

ان دولار   ال ف  ة مقابل  TCHسع ص ال لة  الع ات م  ح د ال ات في ع غ ال ع ع  غ  ال ا  : ه
ات   ب ي ح نلاح ت ولار الأم ة م ال ة واح ةلوح ق ولار   ع و غ م ان مقابل ال ف ال وق   ،ص

ي م   فاض ن حلة ان ان م ف ال ف سع ص ان مقابل    6.1إلى    6.8ع ة    1ی إلى    2010دولار خلال الف
ة  ال م س ع ال ة ال ولار   2015غا ان مقابل ال ة ال ی  ا إلى ت ي دائ عى ال ال ال ح 

لع و  ة ال اف ق ت اس ت فة عامة.ا ی لف دول العال  .م.أ وم رة إلى ال مات ال   ال
ف ة سع ال ل  ة س ه الف ع ه ة    6.2رتفاع م م  ا  ث  ة س ا ة    2016مع ب في    7.1إلى غا

ة   ح  2020س ة ل لات الفائ ة ت مع ا ن ، و ه ال إلى ال فقات رؤوس الأم ة  ت ة س ا   2020م ب
ة نها  ات جا إلى غا ا ة ت فاض ن ولار ان ان مقابل ال ف ال ف سع ص راسة ع ا  ئة ال رونا وت ة 

ي. اد العال   في ن الاق
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ل  ة ( 3ال ولار خلال الف ان مقابل ال ف ال ات سع ص ضح تغ   ) 2021-2010: ی

  
ز نامج الإف جات ب اد على م الاع اح  اد ال ر: م إع   Eviewsال

ها ار ق راسة اس م ب ق راسة س ات ال غ ی م ار (   ع ت اخ عانة  الاس   .)Phillips &Perronوذل 
ة 2.2 م لاسل ال ة ال ار ق ار إس   اخ

ق   ، أ أنها ت م قل ع ال ای م ابي ثاب وت ان لها وس ح ة إذا  ق ة أنها م م لة ال ل ل ع ال نق
و  ةال ال  (Gourieroux & Monfort, 1990, p. 03): ال

1 -   : م لة ع ال ل ابي ل ال س ال ات ال /)(Zt     ،ث txEi     ؛  
ای م - 2 م       هِ ال Zt     ،وثاب ع ال 2)(/ xtxVii   ؛ 

3 - : م قل ع ال لة م ل ف ال ای ب  ل Zhtال  ..)().(/ hxxCoviii xhtt  

غ   أث ب ة، ولا على أ عامل ی ل ة الف اه العام ولا على ال ة الات ة لا ت على م ق لة ال ل ال
 . م ة Terence ،2015( ال  )103، صف

رالي ( ة الف لة في سع الفائ راسة ال ات ال غ انات م ة ل ح ور ال ارات ج ائج اخ ة لل ال  irfedایلي ن )، سع الفائ
ي ( ولار (irchال ان مقابل ال قي الفعلي لل ف ال ارtch) وسع ال ام اخ اس ) ع  PP(  Phillips &Perron) وذل 

ة  ا یلي:  %10و  %5،    %1م مع ار  ائج الاخ ان ن   ح 
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ول  ارات  :1ال ائج اخ ة ن ار ق  الإس
ة ع ال    م لاسل ال ة ال ار ق   دراسة إس

  
ات  غ   ال

calPP tabPP  prop   ار  الق
+  بت لثابت 

  اتجاه عام  
 بتدون 

  ولا اتجاه عام  
+  بت لثابت   10%  5%  1%

 اتجاه عام
بت دون 

 ولا اتجاه عام 
 

irfed  1.673- -1.489 1.270- 4.18-  3.51- -3.18  0.43 0.81  0.18    غ
ة ق   م

irch  1.715- 2.894-  0.1034 -2.61  -1.94  -1.61  0.41 0.17  0.71    غ
ة ق   م

tch  -1.784 2.12-  0.43- -3.58  -2.92  -2.60  0.38  0.51  0.51    غ
ة ق   م

ق الأول   ة ع الف م لاسل ال ة ال ار ق   دراسة إس
  

ات  غ   ال
calPP tabPP  prob  ار   الق

بت +  لثابت 
  اتجاه عام  

بت  دون 
  ولا اتجاه عام  

بت +  لثابت   10%  5%  1%
  اتجاه عام  

بت  دون 
  ولا اتجاه عام  

 

D(irfed) -4.561 -4.527  -4.616 -2.61 -1.94  1.61-  0.0007 0.004  0.0000  ة ق   م

D(irch)  -4.130 -4.299  -4.175 -3.59  -2.93  -2.60  0.0023 0.0074  0.0001  ة ق   م

D(tch)  -4.685 -4.637  -4.723 -4.18  -3.51  -3.18  0.0005 0.0030  0.000  ة ق   م

نامج  جات ب اد على م الاع اح  اد ال ر: م إع  Eviewsال
القائلة   م  الع ة  ض ا أنه لا  رف ف ل ت  ال  ة  م ال لاسل  ار ال ق ار اس ائج اخ م خلال ن
ان  ة ح  ق ة ع ال فهي غ م ح ر ال ة ت على ج م لاسل ال ى ال ع ة  ح ر لل د ج ج   ب

 ) ة  ال (   calPPال  ول  ج م  جة  ال جة  ال ال  م  أقل   (Mackinnon  دلالة م  ع   (
( %5)؛ ( 1%(  م%10)؛  الع ة  ض أنه  رف ف ق الأول ت  الف لاسل ع  وت    ، )، وع دراسة ال

 ) لالة  ال ات  م ع  ج ع  جة  ال ال  م  أك  ة  ال ال  أن  إلى  ائج  ( %1ال ( %5)؛  )  %10)؛ 
لاسل (  الي فال ال وق الأولى.tch)؛ ( irch)؛ ( irfedو ة ع الف ق   ) م

لى  3.2 اء ال ة الإ ی ف   ت
عای  ة ل م على أساس أقل  ي تق ة وال لائ اء ال ات الإ د ف ی ع  &Akaike (AIC)ی ت

Schwarz (SC)   اء ات الإ د ف ضح ع الي ی ول ال ة، وال ی راسات ال اما في ال ا الأك اس وه
نامج الـ  ها ب ف ي ی عای ال عة م ال لى ح م  .Eviewsال
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ول ائ2ال لى: ن اء ال ات الإ ی ف   ج ت

  
نامج  جات ب اد على م الاع اح  اد ال ر: م إع  Eviewsال

ول رق  ة في ال ائج ال ت ال ه ار  02أ ة ل أخ  4.1891-هي (  AICأن أقل  افقة لل ) ال
اني (  ة ع دراسة K=2ال ه الف اد على ه الي س الإع ال ال ( ) و ع اس ة   Toda- Yamamoto ال

Causality.(  
ة (  4.2 ار العلاقة ال  )  Toda- Yamamoto Causality اخ

ة   ه ا م    Grangerتع م ي ت ارا وال الا وان ع ات الأك اس غ ال ة ب  ال راسة العلاقة  ل
غ   ال أن  ل  الق ا  ح  ات،  غ ال ه  ه ب  العلاقة  فة  غ  Xمع ال  Y  ة الف م   tفي  فه

Granger :ان  )Granger ،1969( إذا 
)1-t/ YtE(Y ≠) 1-t, X1-t/ YtE(Y 

ح   ا اق رجة وخاصة ع ال له ة م نف ال م لاسل ال ار ال ق الها ه اس ع و اس وم أه ش
ي تع على معادلة   Toda- Yamamotoكل م ة وال ی ة ج ه ات   Granger م إضافة الف ها  وت ت

عادلة ة لل ا ة  .ال ار ال ة ذات   (Toda- Yamamoto Causality) ا أن اخ م لاسل ال م ال
لفة   م امل  ت ى    I (1), I(0)  درجات  ح ات    I(2)أو  ال على  ع  ة: ح  ال  & Toda)ال
Yamamoto, 1995) 

  ة م لاسل ال امل ب ال ی أعلى درجة ت   ؛maxdت

  لى اء ال ات الإ ی ف ارات  K ت اد على أح الاخ الاع  ؛ (AIC , SC, HQ)وذل 

  ذج ی ن ار VAR(k+dmax( تق رة لاخ قة م  Wald.وهي 

ة   ه م ل  ة  الأساس و  ال ب  Toda-Yamamoto Causalityم  امل  ت درجة  ق  تف أن لا 
ة    م ال لاسل  لىmaxdال ال اء  الإ ات  ل    kف سل ب  ة  ال العلاقة  دراسة  د  ا  إذا  ح  ض لل

 )tm;t(hة ه ذج   Yamamoto  -Todoوف م ی ن ا تق اليmaxVAR(k+d( عل  :على ال ال
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ة  ائ ار على إح زعها وف الـ Wald الاخ ي ی ت اتℵ2ال ض ة: ح  الف ال   ال

  
ة    ائ الإح عای  ال ة  اس ب ة  م ال ات  الف ار  اخ في    SC, AIKی  ة  ال ائج  ال ت  ه أ وق 

ول رق ار  2 ( ال ة ل أخ ( 4.1891-هي (    AIK) أن أقل  ي تقابل ال ی درجة  )،  K=2) وال ع ت
ات   غ امل ب ال أخ ودرجة ال ذج (    maxd 1=ال ی ن ق م ب ة  var) 1+2نق ار العلاقة ال وم ث اخ

ة  ه راسة ح م ات ال غ ا یلي:   Toda- Yamamoto Causalityب م ائج  ان ال   ح 
ول  ة ( 3ال ار س ائج اخ  )Toda- Yamamoto Causality: ن

 
نامج  جات ب اد على م الاع اح  اد ال ر: م إع  Eviewsال

ة: ال ائج ال اج ال ول أعلاه  اس   م خلال ال
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   ف ص وسع  ة  الأم ة  ال ات  لا ال في  ة  رال الف ة  الفائ لات  مع ب  ة  ال العلاقة  ار  اخ

ة   ملاح أعلاه   ول  ال م  ان/دولار:  دالال اه وج ات في  ة  ال فق  علاقة  لات   واح  مع

ة   رال الف ة  ولارإلى  الفائ ال مقابل  ان  ال ف  ة    ، سع ص مع م  ع  قة    %10وذل  ال ودرجة 

ا90% غ ال أن  أ  ة ،  رال الف ة  الفائ لات  مع في  فهي    ت  ان  ال ف  ص سع  في  تغ  غ   

ه والع   قلة ع ات في  غ  م غ اه ال ن ات ة م لة ال ف الع ا ما ی أن سع ص ح، ه ص

ة ة الأم رال ة الف لات الفائ ات سع ص مع ث على تغ ورة ت ال ي  غ  ال الي س ال ولار و ف ال

ة اد ة الاق اف مع ال ا ما ی ي، وه ان ال   ؛ه أمام ال

   :ان/دولار ف ال ي وسع ال ة لل ال  ال لات الفائ ة ب مع ار العلاقة ال نلاح  اخ

ود ول وج اه  م ال ات ة في  ال فق  العلاقة  ي    واح  ال ال لل  ة  الفائ لات  إلى  مع

ة   ولار وذل ع م مع ان مقابل ال ف ال قة    %10سع ص غ%90ودرجة ال ات  ، أ أن ال

ة ال ة  الفائ لات  فهي    في مع ان  ال ف  في سع ص تغ  والعغ    ه  قلة ع   غ   م

ح ام سع ا، ص غ م أن ال تع على ن ة  ال لات الفائ ار فإن ت مع م ال ع ف ال ل

ا   ة وه لة ال ل على الع ف ال ارج ف ة م ال إلى ال ال الأج وج الأم د إلى خ س

ي ولار الأم ها أمام ال ث على    .  ما ی

   ائج ان: م خلال ن ف ال عة وسع ص ة م لات الفائ ة ب مع ار العلاقة ال ول   اخ ال

ة   ائ لإح قابل  ال ال  الاح أن  ة  م  Wald   )P=0.0157ملاح أصغ  د    0.05)  وج الي  ال و

ة،   ال ة  ل ال لة  الع ف  عة وسع ص ی م ل لل ة  الفائ لات  ات في مع غ ال ة ب  علاقة س

ع ی م ل ة في ال لات الفائ ات في مع غ ال أث  ان ت ة ال قة  ع درجة ف   .  %95ال

   :ي ة لل ال ال لات الفائ ة ومع رال ة الف لات الفائ ة ب مع ار العلاقة ال م خلال  اخ

ول   ال ائج  إلى  ن ة  ال ة  الفائ لات  مع م  واح  اه  ات في  ة  س علاقة  د  وج ة  ملاح  

ة م   ج علاقة س ة في ح لا ت رال ة الف لات الفائ ة  مع لات الفائ ة إلى مع رال ة الف لات الفائ مع

ة ة    ال ث على    ، %5وذل ع م مع ة ت ة ال لات الفائ ات في مع غ الي فإن ال ال و

لات الف ات في مع غ حال ة والع غ ص رال ة الف ات  ائ لا ، و تف ذل على أساس أن ال

ا  ات ع ت ل م س ة ت ار  ال اذ ق الي ع ات ال ، و ة مع ال ارتها ال ر  في ت

. ی ل ة ب ال لات الفائ ة مع ار ف ع الاع ة  أخ  رال ة الف لات الفائ  خف أو رفع مع
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ة  خات

ي   ات ال ض في أو ت الف ي ت ائج ال عة م ال ة إلى م رقة ال ه ال ا م خلال ه صل لق ت ها    ان م
الي: ال ائج  ه ال راسة، مل ه  ال

راسة؛ -1 ة ال ولار خلال ف ان مقابل ال ف ال دات سع ص ة م م ة الأم رال ة الف لات الفائ   تع مع
ة    -2 ف خلال  ولار  ال مقابل  ان  ال ف  سع ص دات  م م  ي  ال ال  لل  ة  الفائ لات  مع تع 

راسة؛   ال
ات-3 لا ة في ال وال لات الفائ عة و ث مع ة م ة الأم ان  ت ال ف ال ات سع ص دة على تغ ف م

  دولار؛ 
ة.-4 ة الأم رال ة الف لات الفائ ات في مع غ ة في ال على ال لات الفائ ث مع  ت
اجع ق ة ال  ائ
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