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  .المؤلف المرسل *
 

 : ل   : Abstract  ال

ار  الاس ة  ما فة  مع إلى  راسة  ال ه  ه ف  ته

دراسة   اب م خلال  ال ال  ال أس  ال ت  دات  وم لي  ال

ال    ، ائ ار في ال اخ الاس ات ال ش ات وم غ أه م

إلى   الإضافة  اسي  وال اعي  والاج اد  الاق ل  اله على 

ر  ت ودرجة  ن،  القان ادة  س وم  ني  القان اخ  ى    ال ال

وف   ك و ل سل ل صفي ل ال هج  اد على ال الاع ة  ال

ة   ی ال ة  ائ الإح امج  وال ق  وال  ، ائ ال في  ار  الاس

انات   ال ة  عال هج  ل م ار  وف  اء  الان الإ ات  لف اتي  ال

(ARDL)Pesaran at al 2001  ود ال هج  م ار  واخ  ،

(Bound testing)  ،(PESARAN, 1999)  ،  ح  

د   وج ها  أه ان  ائج  ال م  عة  م إلى  راسة  ال صل  ت

وأن   راسة  ال ات  غ م ب  ك  م امل  وت ة  ازن ت علاقة 

اء   ات س غ عة م ال أث  ائ ی ال لي  ار ال الاس

اتج   وال ف  ال وسع  ها  أه الق  أو  ل  ال الأجل  في 

ال ء  الع ل  ت رة على  والق الي،  لي الإج ادة  ال وس ي 

ة.  ال ة ال ش ال الإضافة الى م ن،    القان

الة:  ال ات  ل لي   ال ال ار  اب،  الاس ال ال  ال اخ  ،  رأس  ال

ارة وعات الاس ، ال ار ود الاس هج ال   . ARDL، م

ف   E19؛  C22؛     JEL  : A29 اتت

This study aims to know the nature of local investment 

and the determinants of fixed capital formation by 

studying the most important variables and indicators of 

the investment climate in Algeria, focusing on the 

economic, social and political structure in addition to the 

legal climate and the extent of the rule of law, and the 

degree of infrastructure development based on the 

descriptive approach to analyze investment behavior and 

conditions In Algeria, modern statistical methods and 

programs for data processing according to the Pesaran at 

al 2001 Autoregressive Deceleration (ARDL) method, 

and the Bound testing method (PESARAN, 1999), where 

the study reached a set of results, the most important of 

which was the existence of a balanced and 

complementary relationship It is common to the variables 

of the study and that local investment in Algeria is 

affected by a set of variables, whether in the long or short 

term, the most important of which are the exchange rate, 

the gross domestic product, the ability to bear the tax 

burden and the rule of law, in addition to the financial 

freedom index . 

Keywords: local investment, fixed capital, 

investment climate, investment projects, Bound testing 

method ARDL. 

JEL Classification Codes :  E19؛ C22 ؛ A29 
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مة:     مق

ة  ام ول خاصة ال اج ال ها   ت ارات هامة    م ة إلى اس اد ة الاق ق ال ها إلا    ، ل ف ي لا  ت وال
وعات،   ال ل  ت على  رة  وق ال  أم د رؤوس  ج ح  مع  ب وزادة  ل  ار  الاس اخ  ال ة  ته ورة  ض

ة ة والأج ل اعها ال أن ارات  لالاس ا  ل   ، وه ع على ت ي ت امل ال ة، وال على الع ی ص ج ف
ار ة  ، الأف اع ي م شأنها ال لي. في ت ال ار خاصة ال   الاس

ار   اخ الاس اج ال ا  ةلى  إك ول ة وال ل ة ال اف اسات    ، تع ال ع ال مة وج ل دور ال وتفع
ارة و  ة وال ق ة وال ال ة وال اد ةالاق اج ة    ،الإن ب وأرض ع وج امل ت ن ع ى ت ارات    لإقامةح الاس

اع، في   ار والاب الا للاب ار وم ي  إ ات ار الاس ار  و   ،الاس ه الاس ج رة وف ال  إت اعات ال لى الق
اعاة   ة مع م ة و الال مات الص احة.ق ات ال ان   والام

ة:  ال ودوره    الإش ة  اد الاق ة  ال في  لي  ال ار  الاس ة  ة  ولأه اد الاق اسة  ال في  رت  غ  ل ت
ة:   ال ها ال غ راسة في ص ه ال ة ه ال أس  إش ث على ت ال ي ت ار ال اخ الاس ات ال غ ماهي أه م

ائ اب في ال ال ال  ؟ ال

ات:  ض ة الف ال ات ال ض ا م الف لق راسة ان ه ال ة م ه ج اف ال غ الأه ل وحة و ة ال ال ة الإش عال   :ل

ك  ی  - امل م ار  و ج ت اخ الاس ات ال غ لي وم ار ال لة الأجل ب الاس ة  ازن علاقة ت
ائ  ؛في ال

لي   - ار ال ة ب الاس ائ ج أث ذو دلالة إح .ی ار اخ الاس ات ال غ ع م   وج

راسة:  اف ال راسة إلى ما یلي أه ه ال ف ه   :ته

دات م - فة أه م ائ ع لي في ال ار ال  ؛ام وت الاس

ائ  - ار في ال اخ الاس ة وم مات ل ق ات وال ان از الإم  ؛اب

ائتق دراسة و  - لي في ال ار ال   .واقع الاس

  : راسة م ود ال ن ح راسة: ت ود ال   ح

- . ائ اد ال راسة على م الاق ه ال اء ه اني: ت إج ار ال   الإ

راسة (  - ة ال ی ف ماني: لق ت ت ار ال   ). 2021-1995الإ

: ة ال ه الإضافة    م ة  ال انات ال ر ال انات ودراسة ت ع ال ائي في ج ق صفي الاس هج ال اد ال ت اع
ات ض ار الف لي لاخ ل ال ب  ات    ،الى الأسل ش ل م ل ات  وت غ لي وأه م ار ال ل م الاس ات  غ وم
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ة   ام الأسال ال اس ائ  ار في ال اخ الاس اد  ال ذج  الاع اء ن اولة ب ة ل ائ على أدوات الإح
 . ائ اب في ال ال ال أس ال     اكي واقع ت ال

قة:  ا راسات ال   ال
   صالحدراسة اني  ال اه  ال ی  ال اد    صلاح  الاق في  اج  ال درجة  ل  ل لي  ت  

قي  ان:    ال دان  ع ال في  لي  ال ار  الاس دات  م  ،  2015-1980م للعل دان  ال جامعة 

ا  ج ل وال2017أك  ،  وال الاس،  دالة  ی  تق إلى  ف  ته دان  ي  ال في  ار  الان ذج  ن م خلال  ار 

ار الاس على  ة  ث ال امل  الع أه  على  ف  ع اسي واع    وال ال اد  الاق ب  اث    أسل ي  وال ائي،  الإح

ذات   ة  د علاقة  د  علاقة  وج د  ووج الي،  الإج لي  ال اتج  ال ة  و ار  الاس ح  ب  ة  ائ إح دلالة 

ار م جهة أخ  ة م جهة وح الاس ل الفائ ف ومع ة ب سع ال ائ ة ذات دلالة إح  .  ع

  ادراسة د ع ع ان: مقال ت  ب م ائ دراسة  ع اش في ال ي ال ار الأج دات الاس م

ة ام  اس ال امل  ال ام  ة  ،  اس ان م الإن ق والعل ق ال لة  ة    –م اد اق جامعة  ،  ) 1(   24  –دراسات 

اش   ال ي  الأج ار  الاس ف  ت في  ة  ث ال امل  والع دات  ال أه  دراسة  إلى  ف  لفة، وته ال ر  زان عاش

ائ  ائي،    ، لل الإح ل  ل ال أدوات  على  ال  ام  واع  ال امل  ال ام  اثاس ي  علاقة    وال د  وج

مي  اش م جهة و والانفاق ال ي ال ار الأج ادلة في ال الق ب الاس ة م لي  س اتج ال ال

الأ لة  علاقة  د  وج إلى  الإضافة   ، أخ جهة  م  قي  ال الي  ار  الإج الاس ب  ة  مع وذات  جل 

اش ي ال قي   الأج الي ال لي الإج اتج ال ل ال ال ه و مع د علاقة ب م وج ار وع اح ال  .والانف

  ل اج وسع خل ي وع الله س ال ج ان:  ج  Determinants of Foreign Directمقال ت ع

Investment Inflows to the Arab Region  ،  ة الف ي  2019-2001خلال  الع ق  ال وق  -No13  ، ص

ارخ    2022 ل    12، ب ف إلى    2022اف فة العلاقة بوته ار  مع فقات الاس ي  ت امل    الأج اش والع ال

ام مقارة    اس ة  قة الع ال لة  راسة   ، the Pooled Mean Group (PMG) approachذات ال   و ال

ا   اد    د بارت ة  ال الاق اب ة وعلاقة إ قة الع اش في ال ي ال ار الأج فقات الاس ب  وت

ة  اد ة الاق اع  ال افقه ق ق ال ی اد ال ، وأن الأداء الاق اش ي ال ار الأج ادرات مع الاس وال

ب ال م  ور ل ة ض ارة ملائ ة اس ر و ةمالي م قة الع ي في ال ار الأج   .الاس

ر  ابالإ  : الأول ال ال ال أس ال لي) ار ال لل ار ال  (الاس
شادة   أ ال احة وف م ارد ال غلال ال رة على اس د الق ج أتى إلا ب ة لا ی اد ة الاق ق ال إن ت
ار،   ة وهي الاس اد ائف الاق فة م ال أه و ام  ال اللازم لل أس ال ف ال الإضافة إلى ت ة،  اد الاق

ة   ال د  ع على وج لي،  في  وال  ال أو  ئي  ال ال  على  اء  خل س ال ادة  ل افة  ال ة  ال خل 
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ار،   الاس اخ  م ت  في  الإرادة  ع  ع  ال  ت ي  ال ق  وال الأسال  ع  ال  م  ب  لا  ا  ل
ة. اد اسة الاق اف ال ق أه ة وت لة ال فع ع ار ل   الاس

ع ارالأول الف م الاس    : مفه
ة،   ا والاج ة  اد الاق ة  ال عاد  أ ق  وت افة،  ال ة  ال خل  أدوات  أه  م  ار  الاس ع 

ة  اج اقات الإن وره في زادة ال ة، ل اد ات الاق غ ح م ب أه ال ة أو ت  فأص ی ارات ج ب اس
اع ه ن الق ج اسات ل د س ا لاب م وج ة، ل ع أخ قائ س ة  وت اد ة الاق م ال ي ت ورة ال ات ال

املة.   ال
ار:  الاس ما    تع  ع ه  ق  ب  و ن  أن  و  ة،  ال وال ة  اد ال دات  ج ال اب  اك ى  ثلال  مع

ا:  امف ار ه ،   للاس ات 2013(ال ف   ) 18-17، ال
   : اد ى الاق ع ال ار  ة  الاس اج اقات الإن ارات أو ال ات في ت الاس خ ام ال ه اس

ها. ی ة أو ت ة القائ اج اقات الإن ة عل ال اف مات، وال لع وال اج ال ات ان ل ة، اللازمة لع ی  ال
   : ى الإدار ع ال ار  ج الاس اب ال ى ه  ه اك ع ا ال ار في ه ح الاس ة، و ال دات ال

ال   الأم عامل  ال أنه  أ  وودائع....الخ،  أسه  م  لفة  ال ة  ال ال والأدوات  الأوراق  في  الي  ال ال 
ل على   ق ال دة  ة م ة ولف ة مع ة زم ها في ل لي ع ال ل على الأراح، وذل  فقات  لل ت

ة تع ل ق ة م ل.مال ق اف لل ة ال ا ض عامل ال ة وتع ال ال ة للأم ال ة ال  ض ع ال
   :ي اس ال ى  ع ال ار  ة  الاس اد ال ة  ائ ال وال  ات  ل ال ع  ارات م الاس ع  ل م

لها   عها أو ت ف ل ب ة، اله س ف ال اة م  أة أو ال ة ال ع الها وال ع ة  ول اس سائل دائ
اجي. ها الإن غلال  ع  الاس

ار:  ها: أدوات الاس ارة ولعلى أه اك ال م الأدوات الاس   ه
 ات ل اص في العقارات   (nestpensions.org, 2021): )العقارات( ال  ال م الأش
ان   اء  ه س ه في وق لاح أو تأج ا في حالة    اء عقار لإعادة ب ال ف  ف اش م ار م وه اس

العقارات و  ق  فاض س اش  زمة  أان ال ل غ  أخ ال ق  ا  ل،  ة خ دل العقار الأخ ه  ار  ال الاس
ت  ع  ي  ال ات  العقارات ال وفة    أو   ی  ع وال  ، العقار ار  الاس في  ة  م أخ  ادی  في ص

ار العقار  ادی الاس  .real-estate investment trusts   ) (REITs  اس ص
  :ة اد وعات اللاق ،    ال ة  2006(م ع    )86، صف ارا، وت ار ان هي أك أدوات الاس

مات،   لع أو ال اعة ال ارة أص ها ما  ب ا أن م ار وزراعي ...الخ،  اعي وت ها ما ب ص أن
اج   ان إلى  د  ی ا  م ها،  وغ والآلات  اني  ال ة  ال ل  الأص على  م  ق لأنه  ة  ال الأدوات  م  وه 

ي ت  افة ال ة ال مي.ال اتج الق ع على زادة ال ال وت وة ال   م ث
 ة ال ار في الأوراق ال ،  :  الاس ة  2009(ش ا    ) 53، صف ونة ل ار م وهي أك أدوات الاس

ی م   ق ولها الع ق ة وال ا لف م ح العائ وال اع ت ة أن ا، وهي ع ا ع بها م م ،  ةالإس  (الت
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ة،  ف ة، ال ف ة، ال ار ال ها ) الإص ائ ع ع لة  ، وت ه ة، وت  ال أس ائ ال ارة، الع ائ ال ها الع ف
ا ض لل م ال ع ة، إلا أنها ت لة نق لها إلى س ل الأسه وأدوات  ،  ت ة م عان أدوات مل وهي ن

ات. ل ال  دی م
 لع ار في ال ،  :  الاس ة  2009(ش ة، خاصة  )56، صف ارة ال هي م ب الأدوات الاس

وفة   ة ومع اق م عامل بها أس ي ت لع ال ال عة  ار في م ل  الاس افها م ت أص د أسعارها وت ت
رك.... ن والق في ن ه في ل ق ال ا، س لان لاني في س ا ال ق ال   س

ع اني  الف ار: ال اسات الاس  س
ارة   الاس ة  ل الع ت  ي  ال ة  ال اب  وال هات  ج وال العامة  اع  والق اد  ال ع  ارة  هي 
ة   ومل ة  وج ي  والإقل اعي  الق زعه  وت اته،  وأول ار  الاس ح  ح  م  ي  ال اد  الاق داخل 

ه  الإشارة الى  له، وعل ادر ت ة، ون وم اج ة الإن ات الي:واس ها على ال ال ل    ع (ع ال
 ، ات 2010ع ال ف   ) 210-206، ال
  :ة ار وعات الاس ار ال ات اخ ی أول اسة ت ات    س ی أول ار ب م صاح الق ق ا  وه

م م ارة،  الاس ائل  لل ة  في  لمع لها  ل  الأم ام  الاس م  ب  الي لا  ال و احة،  ال ارد  ال ة  ود م  
ة،   لائ ار ال اد إلى معای الاس ارة مع الاس اف الاس ی الأه ، م خلال ت اد ر الاق حلة ال م

ارة.ار تع وق اتف أن م  ارع الاس ات ال ی أول افة ه الأن ل ة ال  ال
 :ار للاس اعي  الق ع  ز ال اسة  ار    س للاس اعي  الق زع  ال اسة  ت س على  ل  ع ا  وه

: حل  على م
   ل ة  اد ة الاق ی الأن م على أساس ت ارة تق ة اس حلة الأولى ی وضع خ ال
عادها   ة،  أ اج الإن مات  ال ة  أن عة  م ة،  ل ال ة  الأن عة  م هي  عات  م ثلاث  في 

ة. ا ة الاج م ة ال عة الأن  م
  ا وأدو ا اف وم جهات وح ی ت ها ت ة ی ف ان حلة ال ار.ال اسة الاس  ات س

 اص وال العام  اع  الق ب  ار  الاس ع  ز ت اسات  أك  س وزنا  ي  تع ي  ال الأدوات  ضع  ب  :
اد   ام الاق ال وف  اسة  ال ه  د معال ه اص، وت اع ال الق العام أو  اع  الق ار، إما م خلال  للاس

ة. ل اصة أو ال ة ال ل ا ع ال نة قائ  ك
   اسة ةس ا ال ي وال ار الأج ع الاس عة   : ت ام م اس قة  ا اسة ال لة لل وهي م

ي   ار الأج ب الاس ع ج ل على ت ي تع اب ال اءات وال انات والإج ا وال ا اف وال م الأدوات وال
ة. ا ال لاد أو خلال ال اء في داخل ال  س

   ع ز اسة ت ة:س اد ار على الأقال الاق ي إلى    الاس اد ال ق الاق ة،  ب اد أقال اق
. ار ه الاس ج ة في ال ی الأقال ذات الأول  وم ث ت
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 :ارجي عامل مع العال ال ال اصة  ار ال اسة الاس اسة الإحلال    س فاضلة ب س ال ن  ا ت وه
اردات ال ل  ا(  م ات  ال ردةإحلال  ل ال ة م اخل ی)ل ال ار م أجل  اسة الاس اج م  (  ، وس الان

ی ة.)أجل ال ل واح ل  ل في تفاص خ  ، دون ال
   ل م ح ادر ال ارة ح م ة اس ضع خ ل: ب ادر ال قا ل ار  اسة الاس س

ة   ل م ات  خ م اف  ت م  وع  ة،  اخل ال ادر  ال ة  فا م  درجة  ب  لا  أم  ارة،  الاس اف  الأه ق  ل
ة ارج ادر ال ال ارات  ه.الاس اف ر وم ت ل م لفة  لى على ت فة ال ل قف ال   ، وت

ر اني  ال ائ : ال اب في ال ال ال أس ال ار وت ال   واقع الاس
ة والاج اد ة الاق ال ق  ت إلى  ول  ها م ال غ ائ  ال عى  ات  ت عة م الآل ة ع م ا

ال   الأم ت  ع  وت ب  ل اس  ال ار  الاس اخ  ال ة  ه ب ا  وه ار،  الاس ت  ها  أه م  كان 
ها: اس م ب ار م ان وص ال ع  س ق ه ال ة الفاعل في ه ا   وح

ع الأول:  اخ الف فها ال ي ع ان ال ة أه الق ار خلال الف   2019-1990الاس
ي   ال ة  ائ والإج الإدارة  قات  ع وال د  الق م  ار  الاس ت  الى  ارة  الاس ان  الق لف  م ف  ته
ف إلى   ي ته یلات ال ع ة إلى ال ل م ع في  ار ال  ن الاس ة  قان ائ ولة ال ادفه وق ه ال ت

قائ ال راك ال ه واس ه:ت ه    ي ت
    ض ق والق ن ال ادر في    10/ 90قان ق  1990/ 04/ 14ال ي وال ام ال ال ن خاص  : ه قان

ار   ة في إ ارات الأج الاس علقة  ام ال ع الأح ار، الا أنه ت  الاس ن خاص  ائ ول قان ال
ن مه ا القان ل ه ال، ح أو ة رؤوس الأم ف وح ق ال ة  ت س ة الى ه ارات الأج ة ف الاس

اح لغ ال ن على ال ا القان ا ی ه ض  ق والق ل ال ة هي م ة و اش في  نق ار ال الاس  
ائ   ؛ال

   ة ل ار  الاس ن  في  1993قان وع  ال ع  ار  الاس عل  م ن  قان أول  الأخ  ا  ه ع   :
ة   س ة  اد الاق رق    1988الاصلاحات  عي  ال م  س ال ج  ر  في    12-93وص رخ  ال

ال  على    1993/ 10/ 05 ن  القان ي وت  لي والأج ال ار  ع الاس ل ن  القان ا  ح جاء ه
ت  ا ي  ال ة  والأج ة  ال ارات  اصة  لاس ال ة  اد الاق ة  الأن غ  إض  مات  وال لع  ال اج  ن

ة   ل الة  و اء  وان لل  حة  ال ازات  الام لف  م ت  ا  وعها  ف أو  ولة  لل احة  ة ص م
ها ارات ودع اس  الاس ها، وم ب أه ال ع ا ع ق   وم رت  ي ص :ال ار ن ن الاس ة،    ان ،  2013(ك

ة    )93صف
   ف رق ال م  س في    319-94ال ادر  الة    10/1994/ 17ال ل حة  ال ات  لاح ال ال 
ة  ارات ها  ت الاس ع ا ها وم ها  APSSIودع ها وت ة س  ؛و
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  ف م ال س ادر في  320-94ال ا یلي:   1994/ 10/ 17ال فها  ي ع ة وال ا ال ال عل  ال
ار أو   ل على م ارة  أن ت مات و/أو ت ة وخ ا ة ص ها أن ارس ف ودها ت ة ح احات م م

ة ا قة ص اء أو م ب م م الق ائي أو تقع  ي م    ؛مل و
   ف ال م  س ادر في  321-94ال ادة  ی  1994/ 10/ 17ال ال ام  ت أح ن    24  القان م 

و تع  93-12 د ش ودها ( ح  اصة وض ح ا ال ها   ال ق ل ت ا ی اصة م ا ال ال
ة م   ائ م ي ت على خ ة ال اد اق اءات ال ن م الف ي ت اد ال سع الاق ا لل وم

امل اعي أو ت اد والاج ان الاق ة  ال اكل القاع ة أو اله ة وال ارد ال اقات م ال خ  ه، وت
لة ب ف ها ورفع شأنها او ال ب ح ل ة لإال اد ة الاق ل اقامة الان هه مات وت لع وال اج ال  ؛) ن

   ف رق م ال س از 322-94ال ح الام ة م د  ا  راضي الأملاك الأ  :  اقعة في م ة ال
ارإخاصة في   ة الاس    ؛ار ت

  ف رق م ال س ال ا د ال الأدنى 323-94ال اراتلم الأم الاس علقة     ؛اصة ال
  ام رق ادر في  17-94ال ة  1994/ 10/ 22ال ا ال ال اص  ف ال    ؛د ت ال
   رق ف  ال م  س في   295-36ال ادر  ع  1996/ 09/ 08  ال ل ة  ال الة  ال اء  ان ت 

اب  ل ال غ ة 2004(ع القادر،  ؛ANSEJوت   ) 162، صف
   ة ل ار  الاس ن  الام رق  2001قان ج  ن  القان ا  ه ر    2001/ 08/ 20في    03-01: ص

ة   ار ل ن الاس ق قان م ت ة لع ار  عل ب الاس لة في    1993ال ه وال ة م اف ال الاه
ارازادة ح   ار    ت الاس ة ح ل ی اس ی ل ال اص الع ف م لغ  وم ث ت ن دولار  50س م مل

ة ما ب    40م ب   ة ال الة خلال الف ح بها ل ال ار دولار ال اد، و    2000و  1996مل ، م (مه
  ، ة  2007ع ال ل على    )15، صف ة ال ة صع ة ال ا الاخفاق اساس الى ضعف ال د ه ع و

م الاس ي اضافة الى ع ل ال اعي وال اد العقار ال ي والاق اسي والام ار ال  ؛ق
   ة ل ار  الاس ن  رق  2006قان الام  جاء  في    06-08:  رخ  و    2006/ 07/ 15ال ل  ع ل

ن    ؛ 03-01القان
ا ع ال ار  : ني الف ائفي واقع الاس ا (ال اعي  ر الاس ذجا ال   :  ) ن
ار  ان    الاس ل  ة  ال الة  ال ح  اعي  ال اع  الق في  ارة  الاس ارع  ال لة  ح

ارفي ل ت ة ل الاس الة ال ل ال لة م ق ارع ال لف ال ا یلي:  م ان     و

   ة ار،    : 2012-2002الف الاس ل  ة  ال الة  ي    ) 2021(ال ال ات  ائ الإح خلال  م 
اع   الق في  ة  ال ارات  الاس ة  ن بلغ  ة  الف ه  ه خلال  ار  الاس ل  ة  ال الة  ال بها  ح  ص

اعي   ة   %62ال ارة ال الغ الاس الي ال ز  ،  م إج اع  ح ی ة في الق ال ارات  ت الاس
ة، أن   ه الف اعي خلال ه د، ال ات (م ح الع ع ال اع على ج ا الق ة له ال  الي،  ه لغ ال   ال

ثة) ال غل  ال اص  (   م ز  35%و62%، 11ب  ت ة  ا ال وع  الف ح  وم  الي،  ال على   (%
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ج  اعات ال اف ص الإضافة إلى إعادة اس رق  اعات ال وال لاس وص اء وال ة، ال ائ اعة الغ   ال
جاج. اء وال اد ال د وفي الأخ تأتي م ل   وال

ل  ا س ة ك ة ض مال الغ  و ال  ة  م الع ارع  ال ا  ت ان  والل اقة  وال اه  ال في  ار    ،الاس
ة. ة واللاسل ل الات ال ال الات ارات ال في م لا ع الاس   ف

بـ ارع  ال د  ع ة ح  ال ارات  للاس ال  ر  ال ة  ن ر  تق ان  ة  ا ال ة   % 1في  في س
ى بلغ ذروة  2002 اع ح ت ى  ر في م ا ال ة  22، ث واصل ه ال    2009% س فا على  ال مع 

ة  ى بـ ال 11الأق هى إلى  2011و 2010% في ال ال ة 6وفي الأخ ان   . 2012% س
ثة  ا   ال غل  ال اص  ل وم ات      أن ح ال لل رة وفقا  اهات ال ح  في نف الات

ة   ب ت  ا  67ت ال في  خاصة  ال  اء  أن ل  في  ة  ال ارة  الاس ارع  ال د  ع ح  م   %
ب   ة وال ا ال اب العل اله ا الأخ  ة، في ح فإن ال اته الإقل ص ا ل لاد ن ة م ال ال ال

ة   ة ب ة وس ي تأتي في وض ة 11الغ ارع ال ا م ح ال ه ل م ي  ،  % ل ا الأخ ال أما ال
ز  ه وت ع ت ا  أت  ا ال ب لفة ع ه ى م ا م اصلة    كان  ولة وال د ال ه ل ال ف ا  وه

ة   ف اب ت ، إضافة إلى تق ت ل ات اللازمة ل ع ة وال ى ال ف ال ة وذل ب م ات الع ل ف ال م 
  ، اد ي والاق ازن الإقل   لإعادة ال

   ة ة ل ار ع الاس ار ة:  2017ال ا ارع ال د ال ار   بلغ ع لة الاس لة  ح ح ات ال
ار  الاس ل  ة  ال الة  ال ة    2564: ل  وع  و  1.103م دج،  ار  شغل    103.609مل م 

ارات.  للاس ة  ال الإج ة  ال م   ¾ احة  وال اعة  ال اع  ق ل  ش وق   ، تق ،    م اج وال اعة  ال (وزارة 
2021 (  
  ه زع ه ا یلي:وت ة  ا الات ال ارع ح ال   ال

ة:  - ائ اعات الغ ة  716ال وع  ار دج 199م  مل
-  : ا ، ال لاس اء، ال وع (  635ال ار دج)  221م  مل
ی - اعة ال اعة ص ، ال ل ة وال ان ة:  ال ون وع (  463والإل ار دج) 448م  مل
اعة،  - رق وال ، ال ، الفل وع (  271ال ار دج) 115م  مل
اء:  - اد ال وع (  245م ار دج) 115م  مل
ل:  - ف ج وال وع (  95ال ار دج) 23م  مل
عة:  - اعات م وع (  60ص ن دج) 112م  مل
-  : اج اج وم وع (  50م ار دج) 24م  مل
ة:  - د والأح ل اعة ال وع (  25ص  ملای دج) 6م
اقة:  - ارع (  4ماء،  ن دج) 110م  مل
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  :یلي ا  الأجان  مع  اكة  ال ع  ار ال ه  ه ع  ز ت ت  ا  ارع:    ك ال د  وع  116ع ة:  ،  م
ار دج  271 د مل غل: وع اص ال   عامل. 14.525م

   ة ل ة  ار الاس ع  ار ة،    : 2018ال ائ ال اء  الإن الة  م    ) 2021(و أك  ل  ت   4.100ت 
الة   ال ل  بها  ح  ال ارات  الاس الي  إج بلغ  اعي ح  ال اع  الق في  أساسا  ت  ت ار  اس وع  م

ار   ة وت الاس ة ل الي بلغ    4.125ال لغ إج وعا  ف     1.676م تق أن ت ي ی ار دج، وال مل
ي  143.320 ارع ال ص ال ر    م شغل، و ل على أنها تق ف ال  ، ل م أجان ت

اعة،   146ب ة على الأخ في ال ار دج م ا   مل اعات ال اعة    ،وح ق اع ال ة ق ل ح س
ة   ها     2017مقارنة  ن بلغ  ا ح  ة    %56ارتفاعا ن لة س ال ارع  ال د  ع ع   2018م م

ة  %51مقابل   ة مقابل    %62و  2017س ال غل مقابل    %64و  %58م ح  اص ال د م م ح ع
ل  62% ا ت ت لغ    2.293،  ا  ا وعا ص ار دج و  1.039م ،    92.211مل تق م شغل م

ة، ی خل   ا ارع ال ه ال الي ه ه    1.619وم ب إج ل ه لفة، وت وع م ة في ف ا ة ص وح
وع على الأخ في ا ة  الف ون ة والال ائ ه ة وال ان ة وال ن ع ة وال لاذ اعات الف لغ    420ل وع  م

ة    296 ائ الغ اعات  وال دج  ار  ب   575مل وع  اء  241م ال ع  وف دج  ار  ا-مل   577بلاس  -م
وع ب ار دج وال   233م رق   مل وع ب  316وال اء    118م اد ال ار دج، م وع ب  209مل   109م

ار دج،  م   ل
   : ائ ال في  ال  ة  ا ال ارات  احالاس اف ف   ت  ن في  ة  ض ارع  م ة  خ
رق      2014 الأم  ام  لأح وفقا  ار  الاس ل  ة  ال الة  ال مع  ار  اس ات  اتفا لة  ، 03-01م

ا یلي:   ل  ل وال ت ع  ال
ع   - ة و م لا عة رون ب ارات ل اج ال ان:  إن لاق أه ة إ اس احه  ل  ت اف ع سام ارة م ن ول س

ة ی  ؛ال
س - س علامة م ارات  اج ال ع لإن ارت  -م ة ت لا سب ب س علامة م ع  ا ال اح ه  -: لق ت اف

،  ) SAFAV-MBب (  ش م   ع ب ارت ی ة ت  ؛2014أك  26ولا
اه ال   - ة م ل ة ل ة  ان م ة وه لا ع ب ات في العال  ق ا ال واح م أك ال ع ه  :

اج   إن على  رة  الق یها  ل ي،  الع اضح  ال ة  ل ع ام  ة    م  3م  500  000اس ال م،  ال في  اه  ال
اورة لها، و  ال ات  لا ا ال أ ان ول  اجات وه ة اح ل ل فق  ل  جهة  ارت  ال ، ت ان  هي مع غل

غان  ؛وم
ان) - (وه ة لأرز  ا ال قة  ال ا  ر اك وال ن الأم ع  في  م اج،  ال سى  في م ع  ال ا  ه قع   :

أرز  في  ة  ا ال قة  ان،   ال وه ق  " ش  " ائ ال ت  رف "س ع  ة  Sorfert-Algérieم أس اج  لإن  "
ت   از وت وح ف إلى إن ه را، و اك وال ن اك م  الأم ن اج الأم ة ثا  2200لإن م ووح ة م  /ی ل

را  3450 ا م ال م   ؛/ی
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   :ة س وال ة  غ ال ات  س ال في  اعي  ال ار  ات  الاس س ال ال  م في  ار  الاس ل 
ل   ح بها م ق ة وال الف ازها خلال  ان ي ت  ة ال ا ال ارة  ارع الاس ال ل  ة م س ة وال غ ال

ار ال ع وت الاس ة ل  ؛ANDIالة ال
ة:  - س ة وال غ ات ال س اعي في ال ار ال الي الاس ة    إج ة ون د و الي ع ول ال و ال

ار  الي الاس اعي إلى إج اع ال ارة في الق ارع الاس ة ال س ة وال غ ات ال س  ؛في ال

ول ة 1ج س ة وال غ ات ال س اعي في ال ار ال   : الاس
ة   2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  ال

ارع ص  د ال   1004  407  769  858  866  745  711  700  ع

ة   13.01  6.11  3.9  5.07  7.4  10.68  31.53  30  ال

ة   2018  2017  2016  2015  2014  2013  2012  ال

ارع ص  د ال   2291  2564  2509  2124  845  1544  1135  ع

ة   55.55  50.7  34.92  26.75  8.53  17.36  14.71  ال

ر:  انات  ال ادا على ب اح اع اد ال ة م إع ائ ات الإح اعة، ال   2018-2004 وزارة ال

ات  س ال في  اعي  ال اع  الق في  ار  الاس الي    ل  إج م  هامة  ة  ن ة  س وال ة  غ ال
مات  ال ال م  ضه  انه تع ، إلا  اعات الأخ الق ار في  ة    الاس ار س ف الاس ان  2010ح 

ة  %47.07-ة  ب ة    2010مقارنة  ل ة اله ل في تغ ال اد م ل  اق د عادة إلى ع اب تع لأس
ة   س ة  ثان ة  م ارتفع  ث  العام  اع  ة    2011للق س ة  غا إلى  ا  ر اعي    2014ت ال ار  الاس ض  تع أی 

م   ة  ا ال ارع  ال د  ع ف  ان ح  أخ  مة  إلى    1544ل وع  و   845م ةم ب - ع 
ة  45.27% س لاد  ال ها  عاش ي  ال ة  ال ال والأزمة  ول  ال سع  في  اجع  ال في  ل  ت ة  اد اق اب  لأس
اعي ارتفاعه إلى أن وصل إلى2014 ار ال ة  2291،ث واصل الاس ار س وع اس ة  2018م ، أما ن

ا ب في  هامة  ة  ن ان  ف اعات  الق ة  ب مقارنة  اعي  ال ار  ة  الاس ب راسة  ال ة  ف ة    %30ة  س
ة    2005و2004 ة س غا إلى  م  ب  ب ت في  ة  ال ه  ه ق  اجع و ت أنها  اسي    2015إلا  ال ة  ا ب

قل م   فان ارات  الي الاس اعي ب هامة م إج ال اع  الق ار في  ة الاس اه أی ارتفع م ی  ال
ة    8.53% ة  %26.72إلى    2014س ة   وواصل    2015س غا إلى  ة    %55.55الارتفاع  م    2018س

اع   للق ولة  ال ع  ت على  ل  ت ا  ج هامة  ة  ن وهي  ة  س وال ة  غ ال ات  س ال في  ار  الاس الي  إج
ا وال م   ل اعي م ج ال ف ال ل م خلال ت افة لل ة ال ق ال اه في ت ا ت ه  ف اعي وت ال

هلا الاس اردات  ال ة وال م   ال لة  الع اف  ات  اس س ال ال ة في م ه ال ات  ا ال ة، وم ب  ك
ل ي ت ة ال ائ اعة الغ ة ن ال س ة وال غ ة   ال ة   %5.86ب     2005س
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ة:   - قل اعة ال ة في ال س ة وال غ ات ال س ، وم في  ال ات ال س د ال ر ع ول ت ل ال
الي ال ها إلى إج ة ون قل اعة ال اع ال  ، ص، وم:  ق

ول ة : 2ج قل اعة ال ة في ال س ة وال غ ات ال س د ال ر ع   ت
ة   2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  ال

الي م ص م    659294  619072  625069  519526  410959  376767  342788  إج

ات ص، ت  س الي م   146881  135623  169080  126887  116347  106222  96072  إج

الي  ة إلى الإج   22.27  21.9  27.5  24.42  28.31  28.19  28.3  ال

ة   2018  2017  2016  2015  2014  2013  2012  ال

الي م ص م    1141863  1074503  1022621  934569  852053  777818  711832  إج

ات ص، ت  س الي م   260687  242300  235202  214951  194562  175676  160764  إج

ة إلى   الي ال   22.83  22.55  23  23  22.83  22.58  22.58  الإج

ر:  انات  ال ادا على ب اح اع اد ال ة م إع ائ ات الإح اعة، ال  2018-2005 وزارة ال

هامة ة  ن ة  قل ال اعة  ال ات  س م ل  الي  ت إج في    م  لغ  ت ة  س وال ة  غ ال ات  س ال
س   ول  %24.25ال ل  ، وم خلال ال تفعة وت ان م ة  قل اعة ال ات في ال س د ال نلاح أن ع

ة    %29ن هامة تقارب   ف س ان ث  راسة،  ات الأولى لل ال ث ارتفع     2008في  س  قارب ال ل
ة   اسي    2009س ال م  لاقا  ان ة  ال ه  ال في  ه  ا ن ن  ارس ی  ال ة  ال اص  الأش إدماج  وذل 

ة  ل اني  ة  2008  ال م س لاقا  ان فاض  الان أت  وق  2010، و ال ف ح  ال د  ع بلغ  ، ح  
اء   الأج لغ  اعي  الاج ان  لل ي  ة    135623ال نها مقارنة    4118فارق    2010ع  في    2009ح

ا الفارق ض   ج ه ر ب    م، ص،  31578ح ی ق ل ن  ع لات ض  %5.38م  ه ال رج ه ، وت
ب  الأش غ  ال و  ة  ال ه  لل ة  ال ة    625069اص  ة    619072و  2009س ة    2010س ن

ات   س اعة وال اء وزارة ال عا لإن ة، ت قل اعة ال اع ال ل ق ات ح ع ح ال عل  ر ال غ ال ل
ار  ة الاس ة وت س ة وال غ مي  (  ال غ ال ات    ، 2010ما    28ال ع ال ع  ام ج تغ ن ح 

وق   ات ال اد على مع الاع ح م ذل ال ی  ف وأص ل ال ة ل قل اعة ال ة ال ف عل  ال
انات   ال ة  قاع م  لا  ب ل  ال ف  لل مات  معل ر  اء  الأج لغ  اعي  الاج ان  لل ي  ال

قل ال اعة  ال ف  غ ة  ش م  نة  ج  ال ت اء:  الأج لغ  ي  ال وق  ال ح  الي  ال و ف  وال ة 
ف    587494 وال ة  قل ال اعة  لل ف  الغ ة  ة ص وم وح ش س ة    625069م أن  2009س ا   ،

ا جعلها غ   ة العاملة م اد الق خل في تع ة لا ت ات  ثان ا ل ن ة أو ت ن عائل ات ت س ه ال ی م ه الع
ف امة.قادرة على ت ة ال ق ال ة في ت اه غل وال اص ال   م
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 : ال ر ال ائال اب في ال ال ال أس ال دات ت ال   م
راسة ذج ال   أولا: ن

ابع        ال ال  ال أس  ال أك  ت  ة  م  أه ة  اد الاق ات  غ ة    ال ال ق  ت ادفي  نه  الاق ة، 
القائ   ان على  ا  ل ي  خل ال افة وزادة ال ال ال  اء  ان غلال بأساس  غلاله أح اس ن  اس ه 

الات  ات م لفة و  أول اد ال اس لاق اخ ال ة ال ة أو  ته اس ة أو س اد ان اق اء  ات س ع ل ال ل  ل وت
ع  ة ل ى ال ف وت ال ة مع ت ن   ه.قان

ه          م ال  أو  زادته  في  ساه  ي  ال داته  م أه  فة  ع ة  ت  ول م ال لاسل  ال م  عة  م ك  سل ع  ت
عة  لي وم ال ار  الاس ب  العلاقة  اد  إ اولة  ة وم ا الاج اه  ال ي خاصة  ال اس  ال ق  ام  اس

اكي  ذج  اء ن ة ل اد ات الاق غ ه العلاقةم ال عة ه لل    ا یلي: و

inves =f (ex, gdp, tax, inf, Cont Cor, regu, ru law, force, int,mond, free i,free f……) 

inves = ex, gdp, tax, inf, Cont Cor, regu, ru law, force, int,mond, free i,free f+…. +Ut 

ات غ ه م ل ه ار  وت اخ الاس   :ي ا یل ال

ول ار 3 ال اخ الاس ات ال غ   : أه م

اسي   ضع ال ال

ني   والقان

اعي ل الاج اد   اله ل الاق ة  اله ى ال ة   ال ل ة   الع ات ال ش   م

ش ا - ة  م ل

اد ىعل  Contالف
Cor 

ار   - ق ش الاس م

اسي   sta polال

دة   - ش ال م

ي   reguال

ادة   - ش س م

ن    ru law القان

ة العاملة   - الق
force 

ة   - ش ال م

ة   hum ال

الي ت   - إج

اب   ال ال رأس ال
inves   

ف   - سع ال
ex   

لي   - اتج ال ال

الي   gdpالإج

ي   - ئ ال الع
tax  

 inf ال  -

ام   - اس

ن   intالان

دة   - ش ج م

قل  trans ال

ش  - ةم ل   الع
mond 

ة   - ل ش الع م

ة اد  mond الاق
e 

ة   - ل ش الع م

ة ال  mind f ال

ة   - ل ش الع م

ارة  mond c ال

ة  - ش ح م

ار   free iالاس

ة   - ش ال م

ة   ال  free fال

ة   - ش ال م

ة   اد  free eالاق

ر:  قة  ال ادا على دراسات سا اح اع اد ال   م إع
ا:  ةدراسة ثان م لاسل ال ة ال ار ق  اس

ن   ار وس ق فة درجة اس ع ا  ه وه ی لائ وتق ذج ال ار ال اس، فعي أساس اخ احل ال حلة م م هي م
ة   م لاسل ال اه  ال ع ات نها ت ة  ق ا غ م ل ة ع م لاسل ال ة لان جل ال ح ر ال ار ج اد على اخ الاع
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ائف   ال ار  الان ى  ما  او  للة  م ائج  ن ي  ع ا  م وقات  Spurious Regression(عام  الف اخ  ا   ل  (
ها.  ج ل ن ه ارها وت ق ل الى اس ص     لل

لاسل   ارة ال ق ار اس ل اخ ة  ق م ف م  ال ا  ع وه أث ال ة ذات ال ف ات ال غ ار ال اخ م  نق
ة غ ال له أقل  ات ال غ ع ال ة   Fب ج ئ ن أقل م ج ي ت نامج   Fوال ام ب اس ة،  ول  SPSS26ال

لفي    ف ال ب ال ة أسل ون،    Backward Elimination Procedureب خاص ار م وآخ ،  2020(ن ن
ة   ة  )116صف ال ات ال غ قاء على ال   :وت الإ

ول ار ج4ج ة ر : اخ ح لال ي ف ار د ام اخ    ADFاس

لاسل  ة)   ال ت ار(ال   الق
ق الاول   ال    الف

اه   ثاب  / اه   ثاب  /  ثاب وات   ثاب وات

Inves  )1( I  2.357885  0.547772  -2.427267  -1.479568  -3.478971  -3.410775  

Ex )1( I  2.487965  0.373816  -0.691152  -3.007112  -3.494460  -3.563576  

Gdp  )0( I  -1.064892  -3.290687  -3.890467  -  -  -  

TAX  )1( I  0.997264  -1.741158  -0.035775  -4.824314  -5.113811  -5.093251  

Inf  )0( I  -1.481937  -7.331595  -6.514665  -  -  -  

Cont Cor  )1( I  -0.709794  -3.235756  -3.261558  -8.084202  -8.002826  -8.162849  

ru law  )0( I  -0.932602  -8.890707  -15.11048  -  -  -  

Force  )1( I  6.292244  -0.770849  -3.790368  -0.775380  -6.877188  -6.804965  

Int )1( I  4.229236  4.114849  2.087380  1.781213  -1.415913  -3.633327  

mond )1( I  0.598761  -2.291752  -3.002564  -7.376698  -7.328435  -7.264958  

sta pol )1( I  -1.357918  -1.821411  -3.116878  -4.280328  -4.724273  -4.651931  

Free f )1  (I  -1.206144  -1.581139  -1.772636  -5.549775  -5.621221  -5.621193  

Free i  )1  (I  -0.887808  -1.750265  -2.761729  -6.012757  -5.927321  -5.808790  

 1 %  -2.669359  -3.752946  -4.416345  -2.674290  -3.769597  -4.440739  

 5 %  -1.956406  -2.998064  -3.622033  -1.957204  -3.004861  -3.632896  

 10 %  -1.608495  -2.638752  -3.248592  -1.608175  -2.642242  -3.254671  

ر:  اح إ م ال اد ال ادا ا ع جات (  ع   ) E-views.12على م
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Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)      

) ول  ال خلال  ت4م  الأول،  انه    )  ق  الف أخ  ع  أو  ال  في  إما  ة  ق م لاسل  ال وش  ل 
ع  ا ال غ  ال لة  سل ار  ق الأول، واس ق  الف دالة   (McNown, 2016)  أخ  ی  ق ل ذج  ن ل  أف فإن  الي  ال و

هج   ار ه وف م ارالاس اء    الان ات الإ اتي لف ود ARDL (Pesaran at al 2001(ال هج ال ار م ، واخ
 )Bound testing  ،((PESARAN, 1999)  أه    اوه ب  العلاقة  ة  ام ودی ة  ح وتف  ف  ات  لل غ م

ار  اخ الاس اب  م ال ال أس ال الي ت ال . وج ل والق   في ال ال

ا ود : ثال ار ال ك واخ امل ال ار ال  Bounds Testاخ

 ی ذج: ت لى لأح ن اء ال ات الإ  ف

ول  أخ 5ال لى : درجة ال  ال
 

Model Selection Criteria Table 
Dependent Variable: INVES 
Date: 11/30/21   Time: 19:55 
Sample: 1995 2019 

Included observations: 21 
Model LogL AIC* BIC HQ Adj. R-sq Specification 

*2 -505.840169 * 52.184017 * 52.980603 * 52.339519  0.998947*ARDL(3, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0) 
1 -505.496312  52.249631  53.096004  52.414852  0.998643ARDL(4, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0) 
4 -515.474844  52.947484  53.644497  53.083549  0.998160ARDL(1, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0) 
3 -515.001999  53.000200  53.746999  53.145983  0.997893ARDL(2, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0) 

ر:  جات( ال اد على م الاع اح  اد ال    ) E-views.12م اع

ول قار  قة في ال ا اذج ال ة لأكا  5نة ال ذج ه ال ی أقل  ،  *AICفإن أح ن
BIC* ،HQ*  اني ذج ال   ARDL ) 3, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0( أ ال

  :ذج ی ال الي:تق ول ال ة في ال ذج م ی ال ائج تق  كان ن
ول ائج 6 ال ی: ن ذج تق   ARDL (3, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0)الأولي  ال

Dependent Variable: INVES 
Method: ARDL 
Date: 11/30/21   Time: 19:25 

Sample (adjusted): 1998 2018 
Included observations: 21 after adjustments 

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 
Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 
Dynamic regressors (0 lag, automatic): CONT_COR EX FOCE FREE_F 
        FREE_I GDP IMP MOND RULAW ST_PO INF INT  

Fixed regressors: C 
Selected Model: ARDL(3, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0) 
Note: final equation sample is larger than selection sample 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 
INVES(-1) 0.628611 0.169109 3.717190 0.0138 
INVES(-2) 0.878509 0.241602 3.636189 0.0150 
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INVES(-3) -1.103134 0.329148 -3.351479 0.0203 
CONT_COR -1.53E+11 2.48E+11 -0.615036 0.5654 

EX -2.16E+10 2.57E+09 -8.393547 0.0004 
FORCE 675735.5 151958.9 4.446831 0.0067 
FREE_F 1.63E+10 3.76E+09 4.323323 0.0075 
FREE_I 8.64E+08 1.93E+09 0.446724 0.6738 

GDP 5.13E+10 1.22E+10 4.195669 0.0085 
TAX -2.50E+10 8.41E+09 -2.967145 0.0313 

MOND 3.47E+09 8.71E+09 0.398444 0.7067 
RULAW 2.92E+11 8.03E+10 3.636559 0.0150 
ST_PO 2.79E+11 1.50E+11 1.861252 0.1218 

INF 2.59E+10 1.13E+10 2.288487 0.0708 
INT 3.28E+10 1.01E+10 3.242494 0.0229 
C -2.45E+12 1.07E+12 -2.286567 0.0710 

R-squared 0.999788 Mean dependent var 4.04E+12 
Adjusted R-squared 0.999151 S.D. dependent var 1.63E+12 
S.E. of regression 4.76E+10 Akaike info criterion 52.09751 
Sum squared resid 1.13E+22 Schwarz criterion 52.89334 

Log likelihood -531.0239 Hannan-Quinn criter. 52.27023 
F-statistic 1569.810 Durbin-Watson stat 2.587074 

Prob(F-statistic) 0.000000    
*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection. 
 

ر:       جات(  ال اد على م الاع اح  اد ال   )E-views.12م اع

ول   انات ال ل ب عادلة 6  ت ة  ال ذج  الأساس ارا ل اء (  لان ات الإ اتي لف ات   )ARDLال أخ تلاث س
ة  ف ال ات  غ ال ل  ل اء  إ ون  و ذجتأخ  ال ل  ق مع  ة   ،  ل ال ة  ع لل ة     ال  ائ لإح ة    ،Fال

ة  ل م  ی  معامل    الإضافة ل ي ت أن   R-squaredال ل   وال ذج ت ة لل ف ة ال ى    %99.91  ال ع
ف ات ال غ اق  %99وض أك م    ة أن ال ائ وال لي في ال ار ال ع أ الاس ا غ ال ك ال   ي م سل

جع الى  ذجی ا ال ف في ه ء غ ال ائي وه ال أ الع   .ح ال

اتي(  ا ال لة الارت عاني م م اسي لا  ذج ال ی إلى أن ال ق ائج ال )، وذل  Auto Corrélationت ن
ار دار   ام اخ ة ( Durbin Watsonوات (اس ا أن  ة  D.W). و ة م ال ذج  ق ل    2) لل ا دل فه

ا ذاتي. د ارت م وج   على ع

ة   ائ ة الإح لة الاجل على  ة  ازن ك وعلاقة ت امل م د ت ج ة  ECM   )-1ع ال ب ائ ) واح
 )Fال ات  م جة ع  ال ة  ول ال ال  ها  ، ومقارن ة  )  ائج  10%/ و5%،  2.5%،  1ع ال ان  و  %

: ال ول ال ة في ال ض  م
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ول  ود : 7ال هج ال اد على م الاع ك  امل ال ار ال   اخ

F-Bounds Test 
Null Hypothesis: No levels 

relationship 
Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

F-statistic 12.00456 10% 1.76 2.77 
k 12 5% 1.98 3.04 
  2.5% 2.18 3.28 
  1% 2.41 3.61 

ر:  جات( ال اد على م الاع اح  اد ال    ) E-views.12م اع

( ن  أا    ة  ائ الاح (Fة  العل  ال  م  أك  ان   (1 ( Iذج ال في  جة  ال ض  ن  لل  الف ف 
م (  ع ال    ) وتق Null Hypothesis: No levels relationshipالع لة الاجل ع ج ة  ازن د علاقة ت ج ب

جة  ة ال ائ املة.ن وأالإح عادلة م   وال

  ك امل ال ار ال أاخ ح ال ة ت ة  :  ه ائ ة الإح ق ش مع ن ب   ECM (-1)وت
ض ا ی ة  ها سال ن معل الي: هوعلى أن ت ول ال   ال

ول  ائج : 8ال ة ن ائ ة الإح عل ذج    ECM (-1)ال ,  ARDL   )3 ,0  ,0 ,0 ,0 ,0  ,0 ,0 ,0 ,0 ,0 ,0ل
0(  

ARDL Error Correction Regression 
Dependent Variable: D(INVES) 

Selected Model: ARDL(3, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0) 
Case 2: Restricted Constant and No Trend 
Date: 11/30/21   Time: 19:50 
Sample: 1995 2019 

Included observations: 21 
ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(INVES(-1)) 0.224625 0.037431 6.001107 0.0018 
D(INVES(-2)) 1.103134 0.045315 24.34377 0.0000 
CointEq(-1)* -0.596014 0.024231 -24.59735 0.0000 

R-squared 0.959861 Mean dependent var 2.40E+11 
Adjusted R-squared 0.955401 S.D. dependent var 1.19E+11 
S.E. of regression 2.51E+10 Akaike info criterion 50.85942 
Sum squared resid 1.13E+22 Schwarz criterion 51.00863 

Log likelihood -531.0239 Hannan-Quinn criter. 50.89180 
Durbin-Watson stat 2.587074    

ر:  جات( ال اد على م الاع اح  اد ال    ) E-views.12م اع

ة     ائ إح معامل  أ    ECM (-1)ا  ال ح  معامل  ى  ما  (لأنها  أ)*CointEq ) -1أو  ف  ال م  قل 
ة   ائ ة إح ع لة) و ال ة ن العلاقة  الق ه العلاقة  ه  ت ال  ل  ع لل ف5قل م  أت  اك  إ%  ن ه
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لة الأ ة  ازن ل  جل علاقة ت عة ت ل  ح م ال الق إلى ال ال د ت ا ع وج ع ه ، و
  % 59.60إلى  

  ) أ ح ال ذج ت ی ن :) في الأARDL Error Correction Regressionتق   جل الق

ار    أ  إلى مق ل،  الق إلى الأجل ال یل م الأجل  ع ال عة  أ إلى س ال ح   ح ت
غ في   لي ال ار ال ة   الاس ار    ن اخ الاس مات ال ات وص غ ة في  ل ازن ه ال في الأجل الق ع 

ل   ال (الأجل  او  قارب  1/0.59وال  ما  أ  ف    1.69)  وال ة  ال ود  ح في  جع  أ  ی ى  ار  الاسح
لي الي: ال ول ال ضح في ال ا ه م ل  ازني في الأجل ال ضع ال   إلى ال

ول (  : 9ال أ  ال ح  ت ذج  ان ی  تق ائج  الأ ARDL Error Correction Regressionن في  جل  ) 
  ARDL (3, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0)  قال

 
Dependent Variable: D(INVES) 

Selected Model: ARDL(3, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0) 
Case 2: Restricted Constant and No Trend 
Date: 11/30/21   Time: 19:45 
Sample: 1995 2019 

Included observations: 21 
Conditional Error Correction Regression 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C -2.45E+12 1.07E+12 0.000000 0.0000 

INVES(-1)* -0.596014 0.157888 -3.774907 0.0130 
CONT_COR** -1.53E+11 2.48E+11 0.000000 0.0000 

EX** -2.16E+10 2.57E+09 0.000000 0.0000 
FORCE** 675735.5 151958.9 4.446831 0.0067 
FREE_F** 1.63E+10 3.76E+09 0.000000 0.0000 
FREE_I** 8.64E+08 1.93E+09 0.000000 0.0000 

GDP** 5.13E+10 1.22E+10 0.000000 0.0000 
TAX** -2.50E+10 8.41E+09 0.000000 0.0000 

MOND** 3.47E+09 8.71E+09 0.000000 0.0000 
RULAW** 2.92E+11 8.03E+10 0.000000 0.0000 
ST_PO** 2.79E+11 1.50E+11 0.000000 0.0000 

INF** 2.59E+10 1.13E+10 0.000000 0.0000 
INT** 3.28E+10 1.01E+10 0.000000 0.0000 

D(INVES(-1)) 0.224625 0.233035 0.963910 0.3794 
D(INVES(-2)) 1.103134 0.329148 3.351479 0.0203 

* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 
** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z). 

 

ر:  جات(  ال اد على م الاع اح  اد ال   ) E-views.12م اع
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   ذج ال ی  لفي الأجل  تق ك  :  ال امل م د ت أك م وج ال ع  ی  ق ال ة م  حلة الأخ وهي ال
لة الأجل   ة  ازن ار في  وعلاقة ت اخ الاس ات ال غ ة م ف ات ال غ لي وال ار ال ع الاس ا غ ال ب ال

الي: ول ال ة في ال ائج م ان ال ، ف ائ  ال
ول ل  : ن10ال ذج في الأجل ال ی ال  ,ARDL Long Run Form ARDL (3, 0, 0, 0, 0 ائج تق

0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0)  
 

ARDL Long Run Form  
Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

CONT_COR -2.56E+11 4.31E+11 -0.594215 0.5782 
EX** -3.62E+10 8.84E+09 -4.096850 0.0094 

FORCE** 1133757. 212584.5 5.333207 0.0031 
FREE_F** 2.73E+10 6.56E+09 4.156950 0.0089 

FREE_I 1.45E+09 3.41E+09 0.425477 0.6882 
GDP* 8.60E+10 2.74E+10 3.143916 0.0256 
TAX* -4.19E+10 1.62E+10 -2.581385 0.0493 

MOND 5.82E+09 1.49E+10 0.391738 0.7114 
RULAW* 4.90E+11 1.72E+11 2.840200 0.0362 

ST_PO 4.69E+11 3.08E+11 1.521790 0.1886 
INF 4.34E+10 2.09E+10 2.081104 0.0919 

INT** 5.51E+10 1.13E+10 4.868842 0.0046 
C* -4.12E+12 1.53E+12 -2.689641 0.0433 

EC = INVES - (-255993167099.3859*CONT_COR -36218058908.1019*EX + 
1133757.1565*FOCE + 27273963783.7029*FREE_F + 1449205059.643 

6*FREE_I + 85997061749.0552*GDP -41869326186.5610*IMP + 
5821287024.7204*MOND + 489923483263.3689*RULAW + 

468627787478.2624*ST_PO + 43444884027.0664*INF + 
55084306759.8902*INT - 4117085602976.5708) 

 

ر:  جات(  ال اد على م الاع اح  اد ال   ) E-views.12م اع

ة ع     % 5(*) مع

دة تق ة ال ائ ة الإح اس ذج  وال ر:  لل ق   ال

 ـة ة عل رة ال قـ ـ ال ابـ لل ـ ال ما أنـه إلـى ت ـ ن  ع ـ ات ـ ت ـ غ مـة ال ع قلة م ـ لـي فـإن  ال ار ال الاسـ
ود  ع ن  ة) 4.12E+12-( ح  ؛ ) P < 0.05وذل لأن (  (5 %م  ع  (، وهي مع

  ة إشــارة معامــل ف ســال ــ ــ ســع ال ــه و ة ب ــ د علاقــة ع ل علــى وجــ لــيتــ ار ال ، وهــي ذات دلالــة الاســ
ة ائ ا ة بلغح  ، ) P < 0.05(  وذل لأن ) 5%م  ع (إح عامل  ه ـ) 2.11038-( ال ه ، وت ـة هـ  ال

ارفي  ادةال أن إلى ی ف ال د  سع ص فاض إلى س لي ان ار ال  ؛ ة الاس
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  ـــاك علاقـــة ة العاملـــةه ــ القـــ ـــة بـ لـــي د ار ال ار ، والاســـ د إلـــى زـــادة الاســـ ة العاملـــة یـــ ـــادة فـــي القـــ ف
لي ة اقل م    ال ائ ة إح ع  ؛ %5و

  ــة ال ــة ال ــادة ال ــة ف د علاقــة  ابــ  ــال ال أس ال ــ الــ ــة علــى ت ال ــة ال ث ال أس تــ ــ الــ ــاه فــي ت ت
اب في  ال ال ائال ة اقل م   ال ائ ة إح ع  ؛ %5و

  ة ب د د علاقة  ليوج ار ال ة الاس غ لـي وم ـاتج ال ـالي ال ـة الإج د زـادة  ـ یـ لـي ، ح ـاتج ال ال
الي إ ای  الإج ة. لى ت ائ ة إح ع لي و ار ال  ة الاس

   ة العاما يمعل ه   ء ال ل علـى ف ة، دل ث  علاقـةة سال ي یـ ـ ء ال ـا زاد العـ ل ـ أنـه  ة ت ـ ع
ائ لي في ال ار ال فاض الاس ا على ان اعا م الأراح  سل اره اق  ؛ اع

  ــادة دان زـ ــ ن یـ ــان ادة القـ ــ ــ سـ شـ ــاع إ م ــى ارتفـ ــيلـ لـ ار ال ــ ــــا  ــــة الاسـ ه ــة ب ـ د ــة  ـ ج ــة م د علاقـ ــ جـ ل
ة؛  ائ ة إح ع  و

   ال ع ش اس ة. أما م د علاقة  لي  ار ال ث على زادة الاس ائ ف ن في ال  الان

  ات ــ غ ــافي ال اســي امــا  ار ال ق ــة والاســ ل ار والع عــة الاســ ــا ــ ال غ ث علــى ال ا لا تــ ــائ لأنهــا  فإح
اء ع ح  ة س ى  5ل مع         . %  10% وح

عا:  ةرا ارات ال دة  أه الاخ أك ج ذج ل     لل

ف        ــارات  تهــ ةالاخ ــ ـــان إلــى  ال ـــاء مــ ت ات الا ــ اتي لف ار الــ ــ هج الان ذج وفــ مـــ ــ ار ال ق اســ
 )ARDL ( ــ الأو ــل وق ی ال ــ ی فــي ال قــ ــائج ومعــاملات ال افــ ن ــة ومــ ت ل ات  ــ ه مــ أ تغ  ، جــلخلــ

اكل   ل م م اسأ لا ی أ م اراتوم ب أه   ال :   الاخ ل ة ل ع   ال
   ار الي: Bounds Testاخ ول ال ة في ال ار م ا الاخ ائج ه ان ن   : و
ول ار : 11 ال ائج اخ  Bounds Testن

F-Bounds Test 
Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

Actual Sample Size 21 

Finite Sample: n=35 
10%   -1 -1 

5%   -1 -1 
1%   -1 -1 

Finite Sample: n=30 
10%   -1 -1 

5%   -1 -1 
1%   -1 -1 

ر:  جات(  ال اد على م الاع اح  اد ال   ) E-views.12م اع
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   :عي ال ع  ز ال ار  ل    واخ قل م ال غ  لل قا  ال ل  ا ع  زعا  زعة ت اقي م ال أن 
ا صف عها  م ن  و  عي  زع  ت ل  ف  ال ة  ل  ح ج  ل سال  م  غ  ت أنها  ي  ع ا  ،  وه

ل ار: وال ائج الاخ ضح ن الي ی  ال

ل  عي ل: 1ال ع ال ز ار ال اقي:  اخ لة ال   ل

0

1

2

3

4

5

6

7

-4.0e+10 -2.0e+10 0.10000 2.0e+10 4.0e+10

Series: Residuals
Sample 1998 2018
Observations 21

Mean       0.001093
Median  -1.28e+09
Maximum  4.58e+10
Minimum -4.70e+10
Std. Dev.   2.38e+10
Skewness  -0.043079
Kurtosis   2.736066

Jarque-Bera  0.067449
Probability   0.966838

 

ر:  جات(  ال اد على م الاع اح  اد ال  ) E-views.12م اع

ة  ها   Jarque-Beraم خلال مع اوز  ي ت اقي   %5وال لة ال ج أن سل م ون ة الع ض ل ف نق
ا. زعا  زع ت   ت

 ای ان ال ار ت ع  : اخ ها على ج قى نف ائي ت أ الع ود ال زع ح ة ت ال وال ی اح
ة ف ات ال غ ات  ال اه ار م ال اخ ع اس  Heteroskedastcity Test ARCH، و ذل 

ول ای 12 ال ان ال ار ت ائج اخ   Heteroskedasticity Test: ARCH: ن

 

ر:  جات(  ال اد على م الاع اح  اد ال   ) E-views.12م اع

ت   اب  ال ول  ال انات  ب خلال  الم  الاح ة  ال غ  أن  ی  ال ومعامل  ات  اه ال د  ع اء  ل ة 
م   وأك  ة  م    %  5مع الع ة  ض الف ل  ع   0Hنق ها على ج نف قى  ت أ  ال ود  زع ح ت ای وأن  ال ان  ب

ة. ف ات ال غ ات  ال اه   م

  ار ذج اخ لي لل ار اله ق ها ع   :الاس ة ف ل ات  د أ تغ انات م وج أك م خل ال ف ال به
م   ان  ال اقي و ال عات  ي ل اك ال ع  اقي وال لل ي  اك ال ع  ال ار  ام اخ اس ذل  و 

ل  ة في ال ض ائج م الي:ال  ال

Heteroskedasticity Test: ARCH 
F-statistic 0.295379 Prob. F(1,18) 0.5935 

Obs*R-squared 0.322900 Prob. Chi-Square(1) 0.5699 
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ل ائج2 ال اقي  : ن عات ال ي ل اك ع ال اقي وال ي لل اك ع ال ار ال  اخ
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ر:  جات(  ال اد على م الاع اح  اد ال   ) E-views.12م اع

ل   ال خلال  ذج    تم  ل رة  ق ال عاملات  ال لان    ARDLأن  راسة  ال ة  ف خلال  ا  ل ة  ق م
م   ل  ة  ائ جة    CUSUMSQو  CUSUMإح ال ود  ال داخل  ات    %5وق  غ م ب  ار  ق اس ی  ا  م
اق وا راسة وات ذنال   ج ام ال

ةال     : ات
ت اسات  وس ات  م از  ان ار ع  الاس ات    ،ة  ان الإم ار ورص  الاس اخ  ال دراسة  على 

احة ال ة  وال ة  اد ال مات  ق غلال،    ،وال اس أح  غلالها  ة  واس ال ق  ل ة  اس ال ات  الال ة  وته
قات   ع ال ع  ل ج یلة، وع ال ة  وال ارة  ات  الاس ع ارة،  وال الاس اف  الأه ق  ت دون  ل  ت ي  ال

ع   ل ج ارات  وتفع ه الاس ج الإضافة الى ت وع،  ل ال ة ال في حالة ف ا اف والاعفاءات وح ال
ة  ا دود والأقل م اعات الأك م لة    للق ع فع  ي وت الي ال خل الإج ل وت في ال صا للع ل ف ي ت ال

الاس ب  العلاقة  دراسة  ا   ل ة،  اال اخ  ال ات  غ م ع  وج اعي  ار  والاج اد  الاق ار  لاس
ة ال قا ال راسة في ال ائج ال ان ن مي، ف اسي وال   : وال

راسة ائج ال   ن
اء   ب  ة اح ح ر ال ارات ج ائج اخ غ مع ن ة    ات م ق ة، أ أنها غ م ح ر ال راسة على ج ال
ـ  ال ـ  الأول Non stationary in the levelع ق  الفـ ـ  ع ة  ق وم  ،stationary in the 1st 

difference  ،ا ي م ات    ع غ ال افي  و ع  ا ال غ  ال ب  ة  ازن ت وعلاقة  ك  م امل  ت د  وج ة  ان إم
ة؛   ض   ال
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ائج أشارت ارات ن امل اخ ك ال ة  ال ض ل الف ة وق ف ة ال ض یلة  إلى رف الف ج علاقة  ال (ت
ك امل م ة الأولى ت ض ات وتأك الف  ؛واث

ائ    ال في  اب  ال ال  ال أس  ال وت  افة  ال ة  ال خل  ى   ع  لح وت وتع   
ات   غ عة م م ام  غي الاه لي ی ار ال ار  الاس اخ الاس اء في  ال ة س اش ها ال ي ت علاق ال

ل وهي:   ال الق أو ال
  ـــل ــــاداله ــ  : الاق ـ ــة وح ـ ــى  ث علـ ــ ــي تـ ـ ــاد ال ـ ــل الاق ـ ات اله ــ ـ غ ــ م ــة أن أهـ راسـ ــ ال أوضـ

لي  ار ال ة أقل م و الاس ائ ة إح ء هـي % 5ع الإضـافة إلـى العـ ـالي  لـي الإج ـاتج ال ف وال ـ سـع ال
ي أمـا ـ ـ  ال ـا ع هـ مع ـ فقـ  ة ال ـ ـة، وهـي ، % 10ن د علاقـة  ـة و افقـة  ن ة و م ـاد ـة الاق ال

لـــ  ــع ودالــة ال ة بــ ال ــ ار وللعلاقــة الع ــاج وزـــادة الاســ ع علــى زــادة الإن ــ ــار أن ارتفــاع الأســعار  اع
ل الأسعار   د  إ انا لا ت اد  إلى م ی ن لى ال ا ف ة تقلل م ح الاس ائج ع  ر. ن

  :ــاعي ــل الاج ــ اله غ ة العاملــة كــان أهــ م لــي هــ القــ ار ال ا علــى الاســ ــاعي تــأث ــل الاج  فــي اله
ة.  ائ ة إح ع ة و اد ة الاق افقة مع ال ة م د  علاقة 

  ني اســي والقــان ــل ال ني فــإ: اله اســي والقــان انــ ال د إلــى ارتفــاع أمــا ال ن یــ ادة القــان شــ ســ ــادة م ن ز
لي   ار ال ة؛ ة الاس ائ ة إح ع ا و ه ة ب د ة  ج د علاقة م ج  ل

 ة ى ال ة. :  ال د علاقة  لي  ار ال ث على زادة الاس ائ ف ن في ال ال الان ع ش اس  أما م

 ة ات ال ش ل:  م ـة   تع ال ـة ال ادة ال ة ف د علاقة  اب  ال ال أس ال ة على ت ال ال ة ال ـاه ال ت
ة اقل م في  ائ ة إح ع ائ و اب في ال ال ال أس ال    ؛ %5ت ال

   ائج اء ذج وج أن  الم خلال ن ـة سـ ـ مع ع لأنهـا ل ا غ ال ث على ال اسي لا ت ار ال ق ة والاس ل الع
ى  5ع ح          . % 10% وح

ـع  لـي وج ار ال ـة بـ الاسـ ة مع ـائ ـاك دلالـة إح أن ه ة  ان ة ال ض ح الف ة مع  ائ ائج الإح اف ال ل ت
ها.   راسة، بل لأغل ات ال غ   م

ات  ص   ال
ف   - اسة سع ال اجعة س فلا ب م م ام سع ص اد ن ارة خاصة    واع اسة الاس اف وال ی

الإضافة   وقات  ادرات خارج ال القادرة على زادة ال ارات  ل الاس احي و ار ال الاس عل  لى  إا ی
اجها  ي تع في ان ة  على ال اد الأول اردات مال  ؛ال

ی سع ال  - ة ودورة في ت لة ال از للع ق ال ة ال أه اف  ار الاع ی ازني لل ه   ،ف ال ب
ارة  اسة ال اف مع ال ا ی ه  ه وت اق ل على م ع ار القان ال  رة والإ ائه ال  ؛وع

ة  - ال وال ة  اد الاق ة  ل الع ه  ض ف ال  ع  مغل  اد  اق ة  وال ل  الع ال  م  ع  م    ل 
ال  الح  وم ماجات  والان لات  ال ر  ه ام    ،كةاو الان و  وش ة  ال ا  وال ود  لل ة  العاب ات  وال
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ا لا ب م ة، ل ارة العال ة ال اد  ل اح الاق الي   الانف ر  وال ار ال ة  وال ول ق ال ل في ال خ ، وال
الغة في  ون م ي ب ج ال ة ال ا ة مع ح اف د الإعفاءات ات ت ة والق فات ال ع  ؛ال

اد  م - ل  ارة الف ه ة وت ا وق اءات الإالإدار ال مي إلى   ج ي ت ة ال ة    ال ی ارات ج إقامة اس
ة، خاص ارع القائ سع في ال ة وال ة أو ال اد اسة الاق افقة وال ةتل ال ة ال  ؛امج ال

ة   - ه ارة ب ار الاس اب الأف دع وأص خ ال ة ال ا ة  ح ض سل اسي وف ني ال اخ القان ال
ار  ل ال ادی خاصة في الع عامل الاق ل ال ن على   ؛القان

اد   - الاق الأم  علاقة  لها  ي  وال ة  ام ال مات  ق ال ذات  اعات  الق الى  ار  الاس ه  ج فاء  ت والاك
دة  اقات ال احي والفلاحي وال اع ال الق اتي   ؛ال

افقة ال - ا لإ  م ا ومال ان ئ م م  ال ة مفه ار ت ة في إ س ة وال غ اته ال س اء م ن
ات ال س ة وال قاولات ةال د ال اش ة م ح الع ول عای ال ل إلى ال ص  ،وال

ر وال - ار م ح ال ل الاس ان الع ل ش ي ت ة وال ى ال ال ام  ص    الاه افئ الف وت
ارة  الاس یلة  ال صة  وت    ، والف ة  ون الال ة  ق ال ة،  فا وال اح  والاف ة  ال اد  وم ت  ی ا 

ة؛ زع ال ل إلى أك نقا ال ص ی لل ة وس ال ة وال قل ال ع وسائل ال  ج
ع الادخار  - از  ت ارة الاك الي وخاصة ال  إرجاعوم ام ال قة في ال ةال  ؛مة ال
أمام   - الها  أم رؤوس  ح  لف ات  س ال ع  وت ال  الأم رؤوس  اب  ق لاس الي  ال ق  ال دور  ل  تفع
اه  ؛ وال ال
اف - ی ا  ار  للاس ة  إسلام ائل  ب اد  ع    إ ال ة  ص وخ قال  وال والعادات  ي  ی ال ازع  وال

ائ     .ال
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