
 324ص-301)  ص2022(جʦان  01عʗد :  06مʱلʗ :     مʱلة الاقʶʯاد وȀدارة الأعʸال 
 

301 
 

  2018-1995مʗʲدات تʥȂʦؒ الʙأس الʸال الʰابʕ في الʚʱائʙ خلال الفʙʯة 
Determinants of fixed capital formation in Algeria during the period 1995-2018  

 

ʗلʽʶال ʧب ʙʺانيس، 1*أحʙʽ2عاد سع  

    ʜʳ ،(ahmedbensilette@yahoo.frائʛ(ال  جامعة جʽلالي لॽاʝǼ سȑʙʽ بلॼɻاس1
  souadmalek1988@gmail.com)، الʜʳائʛ( جامعة ʴǽي فارس مǽʙة2

  
  02/06/2022تارȄخ الʛʷʻ:   26/05/2022تارȄخ القʨʰل:   14/12/2021تارȄخ الاسʱلام: 

 
  .المؤلف المرسل *
 

 :ʝʳلʸال  Abstract :  

الاسʲʱʺار  ماॽʂة  معʛفة  إلى  الʙراسة  هʚه  تهʙف 

دراسة   الʲابʗ مʧ خلال  الʺال  الʛأس   ʧȄʨؔت الʺʴلي ومʙʴدات 

  ʜʽ ʛؗʱالǼ ،ʛائʜʳفي ال ȑارʺʲʱاخ الاسʻʺات الʛشʕات ومʛʽغʱم ʦأه

إلى   Ǽالإضافة  والॽʶاسي  والاجʱʺاعي   ȑادʸʱالاق الهȞॽل  على 

تʨʢر  ودرجة  القانʨن،  سॽادة   Ȑʙوم القانʨني  الʻʰى    الʺʻاخ 

الʨصفي لʴʱلʽل سلʨك وʛʣوف   الॽʱʴʱة Ǽالاعʱʺاد على الʺʻهج 

الʙʴیʲة   الإحʸائॽة  والʛʰامج  والʛʢق   ،ʛائʜʳال في  الاسʲʱʺار 

الॽʰانات   مʻهج  لʺعالʳة   Șار  وفʙʴاء  الانʢǼالإ لفʛʱات  الʚاتي 

(ARDL)Pesaran at al 2001  ودʙʴال مʻهج  واخॼʱار   ،

(Bound testing)  ،(PESARAN, 1999)  ،  ح  ʘʽ

وجʨد   أهʺها  ؗان  الʱʻائج   ʧم مʨʺʳعة  إلى  الʙراسة   ʗصلʨت

وأن   الʙراسة  مʱغʛʽات   ʧʽب مʛʱʷك  وتؔامل  تʨازنॽة  علاقة 

الاسʲʱʺار الʺʴلي Ǽالʜʳائʛ یʱأثʨʺʳʺǼ ʛعة مʧ الʺʱغʛʽات سʨاء  

والʻاتج   الʛʸف   ʛوسع أهʺها   ʛʽʸالق أو  الȄʨʢل  الأجل  في 

ال العʖء  تʴʺل  والقʙرة على  وسॽادة  الʺʴلي الإجʺالي،  ʹʰȄʛي 

  القانʨن، Ǽالإضافة الى مʕشʛ الȄʛʴة الʺالॽة. 

الʗالة:  الʺʴلي   الؒلʸات  الʲابʗ،  الاسʲʱʺار  الʺال  الʺʻاخ  ،  رأس 

  . ARDL، مʻهج الʙʴود الاسʲʱʺارȑ، الʺʛʷوعات الاسʲʱʺارȄة

  E19؛  C22؛     JEL  : A29 اتتॻʹʶف

This study aims to know the nature of local investment 

and the determinants of fixed capital formation by 

studying the most important variables and indicators of 

the investment climate in Algeria, focusing on the 

economic, social and political structure in addition to the 

legal climate and the extent of the rule of law, and the 

degree of infrastructure development based on the 

descriptive approach to analyze investment behavior and 

conditions In Algeria, modern statistical methods and 

programs for data processing according to the Pesaran at 

al 2001 Autoregressive Deceleration (ARDL) method, 

and the Bound testing method (PESARAN, 1999), where 

the study reached a set of results, the most important of 

which was the existence of a balanced and 

complementary relationship It is common to the variables 

of the study and that local investment in Algeria is 

affected by a set of variables, whether in the long or short 

term, the most important of which are the exchange rate, 

the gross domestic product, the ability to bear the tax 

burden and the rule of law, in addition to the financial 

freedom index . 

Keywords: local investment, fixed capital, 

investment climate, investment projects, Bound testing 

method ARDL. 

JEL Classification Codes :  E19؛ C22 ؛ A29 
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  مقʗمة:  

والʱي لا ʧȞʺǽ تʨفʛʽها إلا    ، لʴʱقȘʽ الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة إلى اسʲʱʺارات هامة    مʻها   تʱʴاج الʙول خاصة الʻامॽة 
الʺʛʷوعات،   تʺȄʨل  على  وقʙرة  أمʨال  حʦʳ  مع  بʨجʨد رؤوس  وزȄادة   ʛʽʶॽʱل  ȑارʺʲʱالاس الʺʻاخ  تهʯʽة  ضʛورة 

ʜʽ على العʨامل الʱي تʳʷع على تʨلȘ   ʙʽ، وهʚا ʵǼلالاسʲʱʺارات Ǽأنʨاعها الʺʴلॽة والأجॽʰʻة ʛؗʱة، والʙیʙص جʛف
  الاسʲʱʺار خاصة الʺʴلي. في تʛȄʨʢ الʱي مʧ شأنها الʺʶاعʙة  ، الأفؔار

  ȑارʺʲʱاخ الاسʻʺاج الʱʴǽ ةلى  إكʺاॽولʙة والॽلʴʺة الʶافʻʺال ʜȄʜاسات    ، تعॽʶع الॽʺمة وجʨȞʴل دور الʽوتفع
الاسʲʱʺارات    لإقامةحʱى تʨؔن عʨامل تॽʳʷع وجʚب وأرضॽة    ،الإنʱاجॽةالاقʸʱادǽة والʺالॽة والʻقǽʙة والʳʱارȄة و 

لى القʢاعات الʺʙرة وفȘ الȌʢʵ  إتʨجॽه الاسʲʱʺار  و   ،الاسʲʱʺار الاسʛʱاتʳॽي  إʡار ومʳالا للابʱؔار والابʙاع، في  
  والامȞانॽات الʺʱاحة.ʺقʨمات الʨʸʵصॽة و الالȄʨʺʻʱة مع مʛاعاة  

ودوره    الإشȜالॻة:  الاقʸʱادǽة  الॽʺʻʱة  في  الʺʴلي  الاسʲʱʺار  الاقʸʱادǽة  ولأهʺॽة  الॽʶاسة  في   ʛʽغʱʺؗ  رتʨلʰت
ماهي أهʤ مʯغʙʻات الʸʹاخ الاسʸʰʯارȏ الʯي تʓثʙ على تʥȂʦؒ الʙأس  إشȞالॽة هʚه الʙراسة في صॽغʱها الʱالॽة:  

ʙائʚʱفي ال ʕابʰال الʸ؟ ال 

  :لʺعالʳة الإشȞالॽة الʺʛʢوحة وȃلʨغ الأهʙاف الʺʛجʨة مʧ هʚه الʙراسة انʢلقʻا مʧ الفʛضॽات الʱالॽة الفʙضॻات: 

علاقة تʨازنॽة Ȅʨʡلة الأجل بʧʽ الاسʲʱʺار الʺʴلي ومʱغʛʽات الʺʻاخ الاسʲʱʺارȑ  و ʨجʙ تؔامل مʛʱʷك  ی  -
ʛائʜʳ؛في ال 

  وجʺॽع مʱغʛʽات الʺʻاخ الاسʲʱʺارȑ.یʨجʙ أثʛ ذو دلالة إحʸائॽة بʧʽ الاسʲʱʺار الʺʴلي   -

  :تهʙف هʚه الʙراسة إلى ما یلي أهʗاف الʗراسة: 

 ؛ॽʀام وتʛȄʨʢ الاسʲʱʺار الʺʴلي في الʜʳائʛ عʛفة أهʦ مʙʴدات م -

-  ʛائʜʳار في الʺʲʱاخ الاسʻة ومʯʽʰمات لʨات والʺقॽانȞاز الإمʛ؛اب 

  .واقع الاسʲʱʺار الʺʴلي في الʜʳائʛتقʦॽʽ دراسة و  -

  :ʥراسة مʗود الʗن حʦؒʯراسة: تʗود الʗح  

- .ȑʛائʜʳاد الʸʱالاق Ȑʨʱʶراسة على مʙه الʚاء هʛإج ʦاني: تȞʺار الʡالإ  

  ). 2021-1995الإʡار الʜماني: لقʙ تʦ تʙʴیʙ فʛʱة الʙراسة (  -

:ʖʲॺة الॻʱالإضافة    مʹهǼ ةॽانات الʺالॽʰر الʨʢانات ودراسة تॽʰائي في جʺع الʛقʱصفي الاسʨهج الʻʺاد الʺʱاع ʦت
الʴʱلʽلي لاخॼʱار الفʛضॽات ومʱغʛʽات ؗل مʧ الاسʲʱʺار الʺʳلي وأهʦ مʱغʛʽات  وتʴلʽل مʕشʛات    ،الى الأسلʨب 
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على أدوات الإحʸائॽة لʺʴاولة بʻاء نʺʨذج  Ǽالاعʱʺاد  الʺʻاخ الاسʲʱʺارȑ في الʜʳائǼ ʛاسʙʵʱام الأسالʖʽ الؔʺॽة  
 .ʛائʜʳفي ال ʗابʲأس الʺال الʛال ʧȄʨؔاكي واقع تʴǽ    

  الʗراسات الʴاǺقة: 
   صالحدراسة الʸʴاني   ʙاهʠال  ʥیʗال الاقʸʱاد    صلاح  في   ʛʽʱʶالʺاج درجة  لʽʻل  تؔʺʽلي   ʘʴǼ

الʦʴدان  Ǽعʨʻان:    الॽʰʢʱقي  في  الʲʸلي  الاسʸʰʯار  للعلʨم  ،  2015-1980مʗʲدات  الʨʶدان  جامعة 

وال2017ʱأكʛȃʨʱ  ،  والʨʻؔʱلʨجॽا   ،ʱالاس دالة   ʛیʙتق إلى  تهʙف  الʨʶدان  ي  في  الانʙʴار  نʺʨذج  مʧ خلال  ʲʺار 

الاسʲʱʺار على  الʺʕثʛة  العʨامل   ʦأه على  الॽʁاسي واعʙʺʱ    والʱعʛف  الاقʸʱاد  اثʗʱʰ    أسلʨب  والʱي  الإحʸائي، 

ذات   ʛʡدǽة  علاقة  علاقة  وجʨد  ووجʨد  الإجʺالي،  الʺʴلي  الʻاتج  وॽʀʺة  الاسʲʱʺار   ʦʳح  ʧʽب إحʸائॽة  دلالة 

 Ȑʛجهة أخ ʧار مʺʲʱالاس ʦʳجهة وح ʧة مʙل الفائʙف ومعʛʸال ʛسع ʧʽة بॽائʸة ذات دلالة إحॽʶȞع  . 

  دراسةǗاʠد عʦعʴم ʥب  ʗʴان: مقال تʨʻدراسة  ع ʙائʚʱفي ال ʙاشॺʸي الʮʹار الأجʸʰʯدات الاسʗʲم

الʚʯʸامॻɾ  ʥاسॻة الʯؒامل  جامعة  ،  ) 1(   24  –دراسات اقʸʱادǽة    –مʳلة الʴقʨق والعلʨم الإنʶانॽة  ،  Ǻاسʗʳʯام 

  ʛاشॼʺال الأجʰʻي  الاسʲʱʺار   Șفʙت في  الʺʕثʛة  والعʨامل  الʺʙʴدات   ʦأه دراسة  إلى  الʳلفة، وتهʙف  زȄان عاشʨر 

 ʛائʜʳائي،    ، للʸالإح الʴʱلʽل  أدوات  على   ʘʴॼال  ʙʺʱواع  ʧامʜʱʺال الʱؔامل  اثǼʗʱʰاسʙʵʱام  علاقة    والʱي  وجʨد 

الʻاتج الʺʴلي  سॽʰʰة مॼʱادلة في الʺȐʙ القʛʽʸ بʧʽ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ مʧ جهة وʧʽȃ والانفاق الʨȞʴمي 

الأ Ȅʨʡلة  علاقة  وجʨد  إلى  Ǽالإضافة   ،Ȑʛأخ جهة   ʧم الॽʁʴقي  الاسʲʱʺار  الإجʺالي   ʧʽب معȄʨʻة  وذات  جل 

ʛاشॼʺي الʰʻقي   الأجॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻال ʦʵʹʱل الʙمع ʧʽȃه وʻʽد علاقة بʨم وجʙوع ȑارʳʱاح الʱوالانف. 

  لʻخل ʗʻاج وسعʙالله س ʗʮي وعʹȂʦال جʸان:  جʨʻع ʗʴمقال تDeterminants of Foreign Direct 

Investment Inflows to the Arab Region  ،  ةʛʱالف العȃʛي  2019-2001خلال   ʙقʻال -No13  ، صʙʻوق 

الʺॼاشʛ والعʨامل    الأجʰʻي  تʙفقات الاسʲʱʺار  معʛفة العلاقة بʧʽوتهʙف إلى    2022افȄʛل    12، بʱارȄخ    2022

  وʗʻʽȃ الʙراسة   ، the Pooled Mean Group (PMG) approachذات الʸلة Ǽالʺʢʻقة العॽȃʛة Ǽاسʙʵʱام مقارȃة   

  ȋاॼارتʧʽب ȑدʛʡ    ȑادʸʱالاق ʨʺʻة  الॽابʳǽة وعلاقة إॽȃʛقة العʢʻʺفي ال ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱفقات الاسʙوت  ʧʽب

والʸادرات مع الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ، وأن الأداء الاقʸʱادȑ الʺʱʶقʛ الȑʚ یʛافقه قʢاع  الȄʛʴة الاقʸʱادǽة 

 ʧم ʙȄʜʺب الʚʳل ȑورʛة ملائʺة ضȄارʺʲʱة اسʯʽȃر وʨʢʱةمالي مॽȃʛقة العʢʻʺي في الʰʻار الأجʺʲʱالاس.  

 (الاسʸʰʯار الʲʸلي) ʟʕار الʹȏʙʢ للʙأس الʸال الʰابالإ  : الأول الʦʲʸر 
إن تʴقȘʽ الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة لا یʱأتى إلا بʨجʨد القʙرة على اسʱغلال الʺʨارد الʺʱاحة وفȘ مʙʰأ الʛشادة  
الاقʸʱادǽة، Ǽالإضافة إلى تʨفʛʽ الʛأس الʺال اللازم للॽʁام Ǽأهʦ وॽʣفة مʧ الʣʨائف الاقʸʱادǽة وهي الاسʲʱʺار،  

الॼɼʛة   ǽعʙʺʱ على وجʨد   ȑʚالؔلي،  في  وال أو  الʜʳئي   Ȑʨʱʶʺال على  الʙخل سʨاء  لȄʜادة  الʺʹافة  الॽʁʺة   Șخل
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الاسʲʱʺار،   مʻاخ   ʧʽʶʴت في  الإرادة   ʝȞعǽ  ȑʚع  الʳʷت الʱي  والʛʢق   ʖʽالأسال  ʧع  ʘʴॼال  ʧم  ʙب لا  لʚا 
  الاسʲʱʺار لʙفع عʳلة الॽʺʻʱة وتʴقȘʽ أهʙاف الॽʶاسة الاقʸʱادǽة.

   : مفهʦم الاسʸʰʯارالأول الفʙع
ǽ  ،ةॽɺاʺʱوالاج الاقʸʱادǽة  الॽʺʻʱة  أǼعاد   Șʽقʴوت الʺʹافة،  الॽʁʺة   Șخل أدوات   ʦأه  ʧم الاسʲʱʺار   ʛʱع

بʧȄʨؔʱ اسʲʱʺارات جʙیʙة أو تʧʽʶʴ  فأصॼح مʧ بʧʽ أهʦ الʺʱغʛʽات الاقʸʱادǽة، لʙوره في زȄادة الʢاقات الإنʱاجॽة 
ات الʹʛورȄة الʱي تʙʵم الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة  وتʨسॽع أخȐʛ قائʺة، لʚا لابʙ مʧ وجʨد سॽاسات لʨʱجॽه نʨʴ القʢاع

  الʺʱؔاملة.
الاسʸʰʯار:   ʃȂʙما    تعʨʺع Ǽه   ʙʸقȄو  ʧʽب  ʜʽʺن أن   ʧȞʺȄو والʺالॽة،  الʺادǽة  الʺʨجʨدات  اكʶʱاب  ثلال  معʻى 

  ) 18-17، الʸفʴات 2013(الʧȄʜ،   للاسʲʱʺار هʺا:  ʂʦॽامف
   :ȏادʶʯعʹى الاقʸالǺ ارʸʰʯة  الاسॽاجʱاقات الإنʢارات أو الʺʲʱالاس ʧȄʨؔات في تʛخʙʺام الʙʵʱاس ʨه

 الʙʳیʙة، اللازمة لعʺلॽات انʱاج الʶلع والʙʵمات، والʺʴافʤة عل الʢاقات الإنʱاجॽة القائʺة أو تʙʳیʙها.
   :ȏعʹى الإدارʸالǺ ارʸʰʯالاس ʨجʨʺاب الʶʱاك ʨه  ʨى هʻا الʺعʚار في هʺʲʱح الاسॼʸȄة، وॽدات الʺال

Ǽالأمʨال   الʱعامل  أنه   ȑأ وودائع....الخ،   ʦأسه  ʧم الʺʱʵلفة  الʺالॽة  والأدوات  الأوراق  في  الʺالي   ʅॽʣʨʱال
تʙفقات  للʨʸʴل على الأرȃاح، وذلǼ ʥالʵʱلي عʻها في لʤʴة زمॽʻة معʻʽة ولفʛʱة مʙʴدة Ǽقʙʸ الʨʸʴل على  

 ʨض عʧ الॽʁʺة الʴالॽة للأمʨال الʺʛʺʲʱʶة وتعʨض عامل الʺʵاʛʡة الʺʨافȘ للʺʱʶقʰل.مالॽة مʱʶقʰلॽة تع
   :يʮاسʲʸال Ǻالʸعʹى  الʺادǽة  الاسʸʰʯار  الʙائʺة   ʦॽʁوال الʺʺʱلؔات  الاسʲʱʺارات مʨʺʳع  ʲʺǽل مʨʺʳع 

ʨسائل دائʺة  ولʧؔ اسʱعʺالها ؗوالʺعȄʨʻة الʺʷʻأة أو الʺʛʱʷاة مʛʡ ʧف الʺʕسʶة، الهʙف لʝॽ بॽعها أو تȄʨʴلها  
 الاسʱغلال ʖʶʴǼ عʺʛها الإنʱاجي.

  هʻاك الʛʽʲؔ مʧ الأدوات الاسʲʱʺارȄة ولعلى أهʺها: أدوات الاسʸʰʯار: 
 لؒاتʯʸʸالعقارات( ال( :(nestpensions.org, 2021)   اص في العقاراتʵالأش ʧم ʛʽʲؔال ʛʺʲʱʶǽ
  ʗاء ؗانʨه سʛʽأو تأج Șلاح ʗه في وقॽɻॽاء عقار لإعادة بʛʷǼ    في حالة ʛʡاʵʺالǼ فʨفʴم ʛاشॼار مʺʲʱاس ʨوه

العقارات و  الʺॼاشʛ  زمة  أانʵفاض سʨق   ʛʽل غȞʷال ʚأخǽ ʙق دلʽل، ؗʺا   ʛʽة خʛʽالأخ ȑالعقار  ʧهʛار  الʺʲʱالاسǼ
ȘȄʛʡ ʧع  ʙت الʱي  ات  ʛؗʷالعقارات ال  ʛوفة    أو   یʛوالʺع  ،ȑالعقار الاسʲʱʺار  في  أخȐʛ مʸʸʵʱة   Șادیʻفي ص

 ȑار العقارʺʲʱالاس Șادیʻص ʦاسǼ  real-estate investment trusts   ) (REITs. 
  :ةǻادʶʯوعات اللاقʙʵʸال    ،ʛʢة  2006(مʴع    )86، صفʨʻʱارا، وتʷʱار انʺʲʱأدوات الاس ʛʲهي أك

أنʱʢʷها ما بʧʽ صʻاعي وتʳارȑ وزراعي ...الخ، ؗʺا أن مʻها ما ʟʱʵǽ بʳʱارة أصʻاعة الʶلع أو الʙʵمات،  
انʱاج   إلى   ȑدʕی مʺا  وغʛʽها،  والآلات  ؗالʺॼاني  الॽʁॽʁʴة  الأصʨل  على  ǽقʨم  لأنه  الॽʁॽʁʴة  الأدوات   ʧم  ʨوه

 ʜي تʱة الʺʹافة الʺॽʁمي.الʨاتج القʻادة الȄعلى ز ʝȞعʻوت ʥوة الʺالʛث ʧم ʙȄ 
 ةॻالʸار في الأوراق الʸʰʯالاس  :  ،ʖʽة  2009(شʴونة لʺا    ) 53، صفʛار مʺʲʱأدوات الاس ʛʲوهي أك

  ʧم ʙیʙق ولها العʨقʴة والʛʡاʵʺوال ʙالعائ ʘʽح ʧلف مʱʵاع تʨة أنʙا، وهي عǽاʜم ʧع بها مʱʺʱتʦॽʁال)  ॽʺةالإس  ،
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فʺʻها العʨائʙ الʳارȄة، العʨائʙ الʛأسʺالॽة، وتʶǼ ʦʶʱهʨلة  ، وتʨʻʱع عʨائʙها ) الإصʙار الॽʀʨʶة، الʙفȄʛʱة، الʸʱفȄʨة، 
ʛʡاʵʺال ʧم ʛʽʲؔض للʛعʱة، إلا أنها تǽʙلة نقʨʽلها إلى سȄʨʴوأدوات  ،  ت ʦل الأسهʲة مॽؔعان أدوات ملʨوهي ن

 دیʧ مʲل الʙʻʶات.
 لعʴار في الʸʰʯالاس  :  ،ʖʽة  2009(شʴة، خاصة  )56، صفʙʽʳة الȄارʺʲʱالأدوات الاس ʧʽب ʧهي م

الʱي تʱعامل بها أسʨاق مʸʸʵʱة ومعʛوفة   تʙʴد أسعارها وتʛتʖ أصʻافها مʲل  الاسʲʱʺار في مʨʺʳعة الʶلع 
  سʨق الʷاȑ الʽʶلاني في سʛʽلانؔا، سʨق الʚهʖ في لʙʻن والقʧʢ في نʨȄʨʽرك....

 سॻاسات الاسʸʰʯار: الʰاني  الفʙع
الاسʲʱʺارȄة   العʺلॽة   ʦȞʴت الʱي  Ȅʜة  ʛؗʺال  ʛʽابʙʱوال والʨʱجʽهات  العامة   ʙاعʨوالق  ȏادॼʺال  ʧع ॼɺارة  هي 
وملॽؔة   وجॽʶʻة  والإقلॽʺي  القʢاعي  وتʨزȄعه  وأولȄʨاته،  الاسʲʱʺار   ʦʳح  ʘʽح  ʧم الʻʡʨي  الاقʸʱاد  داخل 

Ǽ الإشارة الى ʧȞʺǽ هॽله، وعلȄʨʺادر تʸوم Ȍʺة، ونॽاجʱة الإنॽʳॽاتʛʱالي:واسʱال ʨʴʻعʹها على ال    ʖلʢʺال ʙʰع)
 ،ʙʽʺʴال ʙʰات 2010عʴفʸ210-206، ال (  
  :ةȂارʸʰʯوعات الاسʙʵʸار الॻʯات اخȂʦأول ʗیʗʲاسة تॻات    سȄʨأول ʙیʙʴʱار بʛالق ʖم صاحʨقǽ اʻوه

ʢʻم  ʧة، مȄارʺʲʱالاس للʙʰائل  في  لمعʻʽة  لها  الأمʲل  الاسʙʵʱام   ʧم ʙب وȃالʱالي لا  الʺʱاحة،  الʺʨارد  Ș مʙʴودǽة 
مʛحلة الʨʢʱر الاقʸʱادȑ، مʧ خلال تʙʴیʙ الأهʙاف الاسʲʱʺارȄة مع الاسʻʱاد إلى معایʛʽ الاسʲʱʺار الʺلائʺة،  

 ɻأن م Șاتف ʙوق ʦॽʤار تعॽ.ةȄارʺʲʱع الاسȄارʷʺات الȄʨأول ʙیʙʴʱل ʖʶالأن ʨة الʺʹافة هʺॽʁال 
 :ارʸʰʯللاس القʠاعي  الʦʯزȂع  للاسʲʱʺار    سॻاسة  القʢاعي  الʨʱزȄع  تʦॽʺʸ سॽاسة  ǽعʺل على  وهʻا 

:ʧʽʱحلʛعلى م 
   لȞǼ ةǽادʸʱة الاقʢʷالأن ʙیʙʴم على أساس تʨة تقȄارʺʲʱة اسʢȄʛوضع خ ʦʱحلة الأولى یʛʺال
الإنʱاجॽة،  أǼعادها   الʙʵمات  أنʢʷة  مʨʺʳعة  الʶلॽɻة،  الأنʢʷة  مʨʺʳعة  هي  مʨʺʳعات  ثلاث  في 

 مʨʺʳعة الأنʢʷة الʙʵمॽة الاجʱʺاॽɺة.
  ا وأدوǽاʜوم ʜافʨجهات وحʨت ʙیʙʴها تʽف ʦʱة یॽانʲحلة الʛʺار.الʺʲʱاسة الاسॽات س 

 اصʳوال العام   ʥʻاعʠالق  ʥʻب الاسʸʰʯار  تʦزȂع  أكʛʰ  سॻاسات  وزنا  تعʢي  الʱي  الأدوات  بʨضع   :
  ȑادʸʱام الاقʤʻال  Șاسة وفॽʶه الʚه ʦد معالʙʴاص، وتʵاع الʢالق العام أو  القʢاع  للاسʲʱʺار، إما مʧ خلال 

 كʨنة قائʺا عʧ الʺلॽؔة الʵاصة أو الʺʱʵلʢة.
   اسةॻةسʙʲال Ȗʟاʹʸي والʮʹار الأجʸʰʯع الاسॻʱʵعة   : تʨʺʳام مʙʵʱاسǼ قةǼاʶاسة الॽʶلة للʺȞوهي م

مʧ الأدوات والʨʴافʜ والʺʜاǽا والʹʺانات والإجʛاءات والʙʱابʛʽ الʱي تعʺل على تॽʳʷع جʚب الاسʲʱʺار الأجʰʻي  
 سʨاء في داخل الʰلاد أو خلال الʺʻاȘʡ الʛʴة.

   عȂزʦاسة تॻة:سǻادʶʯالاق ʤॻار على الأقالʸʰʯي إلى    الاسʻʡʨاد الʸʱالاق ʦॽʶقʱة،  بǽادʸʱاق ʦॽأقال
.ȑارʺʲʱه الاسॽجʨʱة في الȄʨذات الأول ʦॽالأقال ʙیʙʴت ʦث ʧوم 
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 :ارجيʳال ʤعامل مع العالʯالǺ اصةʳار الʸʰʯاسة الاسॻاسة الإحلال    سॽس ʧʽالʺفاضلة بǼ نʨؔا تʻوه
الʨاردات ا(  مʴل  الʺʳʱʻات  الانʱاج مʧ  (  ، وسॽاسة الاسʲʱʺار مʧ أجل الʙʸʱیʛ)لʙاخلॽة مʴل الʺʨʱʶردةإحلال 
ʛیʙʸʱة.)أجل الʙل ؗل واحʽل في تفاصʨخʙدون ال ، 
   ʘʽح ʧل مȄʨʺʱادر الʸم ʖʶة حȄارʺʲʱة اسʢȄʛضع خʨل: بȄʨʺʱادر الʸʺقا لॼʡ ارʺʲʱاسة الاسॽس

مʴلॽة   مʙخʛات   ʛافʨت  Ȑʙم  ʧوع الʙاخلॽة،  الʺʸادر  ؗفاǽة  مʧ  درجة   ʙب لا  أم  الاسʲʱʺارȄة،  الأهʙاف   Șʽقʴʱل
  ، وتʨʱقف الʨʱلॽفة الʺʲلى على تؔلفة ؗل مʙʸر ومȐʙ تʨافʛه.الاسʲʱʺارات Ǽالʺʸادر الʵارجॽة

  واقع الاسʸʰʯار وتʥȂʦؒ الʙأس الʸال الʰابʕ في الʚʱائʙ : الʰاني  الʦʲʸر
ʱة والاجǽادʸʱة الاقॽʺʻʱال  Șʽقʴت إلى  الʙول   ʧها مʛʽؗغ ʛائʜʳعى الʶات  تॽالآل ʧعة مʨʺʳم ʛʰة عॽɺاʺ

الأمʨال    ʅॽʣʨت وتॽʳʷع  لʚʳب   ʖاسʻʺال  ȑارʺʲʱالاس الʺʻاخ  بʱهʯʽة  وهʚا  الاسʲʱʺار،   ʛȄʨʢت أهʺها   ʧم كان 
  وحʺاǽة الفاعلʧʽ في هʚه الʺʳال عȘȄʛʡ ʧ سʧ قʨانʧʽ وȂصʙار مʛاسʦॽ مʧ بʻʽها:

  2019-1990الاسʸʰʯارȏ خلال الفʙʯة أهʤ القʦانʥʻ الʯي عʙفها الʸʹاخ الفʙع الأول: 
الʱي   والإجʛائॽة  الإدارȄة  والʺعʨقات  القʨʽد   ʧم الاسʲʱʺار   ʛȄʛʴت الى  الاسʲʱʺارȄة   ʧʽانʨالق مʱʵلف  تهʙف 
تʸادفه وقʙ هʺʗ الʙولة الʜʳائȄʛة ʧʶǼ قانʨن الاسʲʱʺار الʵǽ ȑʚʹع في ؗل مʛة إلى الʱعʙیلات الʱي تهʙف إلى  

  ʱي تʤهॽɾ ʛه:تʻʽʶʴه واسʙʱراك الʻقائʟ ال
    ضʛوالق ʙقʻن الʨادر في    10/ 90قانʸ1990/ 04/ 14ال  ȑʙقʻؔي والʻʰام الʤʻالǼ ن خاصʨقان ʨه :

الʜʳائȑʛ ولʝॽ قانʨن خاص Ǽالاسʲʱʺار، الا أنه تʹʺǼ ʧعʠ الأحȞام الʺʱعلقة Ǽالاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة في إʡار  
ل هʚا القانʨن مه ة رؤوس الأمʨال، حʘʽ أوؗ ʛؗف وحʛʸق الʨس ʦॽʤʻة  تʯʽة الى هॽʰʻارات الأجʺʲʱالاس ʟʴة فʺ

ʽʺॽʁʺال ʛʽاح لغʺʶن على الʨا القانʚه ʟʻض ؗʺا یʛوالق ʙقʻال ʝلʳة هي مॽؔʻȃة وǽʙفي  نق ʛاشॼʺار الʺʲʱالاسǼ ʧ
 ʛائʜʳ؛ال 

   ةʻʶل الاسʲʱʺار  في  1993قانʨن  الʛʷوع   ʙعǼ Ǽالاسʲʱʺار   Șعلʱم قانʨن  أول   ʛʽالأخ هʚا   ʛʰʱعǽ  :
سʻة   الاقʸʱادǽة  رقʦ    1988الاصلاحات  الȄʛʷʱعي  الʺʛسʨم   ʖجʨʺǼ في    12-93وصʙر  الʺʕرخ 

القانʨن الȘʰʢǽ ȑʚ على    1993/ 10/ 05  ʧʺʹي وتʰʻلي والأجʴʺار الʺʲʱع الاسॽʳʷʱل القانʨن  حʘʽ جاء هʚا 
تʜʳʻ  ا الʱي  والأجॽʰʻة  الॽʻʡʨة  Ǽ لاسʲʱʺارات  الʵاصة  الاقʸʱادǽة  الأنʢʷة   ʧʺإض  ʛʽغ والʙʵمات  الʶلع  نʱاج 

لॽʀʛʱة   الة  وؗ وانʷاء   ʧȄʛʺʲʱʶʺلل الʺʺʨʻحة  الامॽʱازات  ؗʺا تʹʺʧ مʱʵلف  فʛوعها  أو  للʙولة  مʸʸʵة صʛاحة 
،  2013(كȄʛʺة،    انʨن الاسʲʱʺار نʙʳ:الʱي صʙرت Ǽعʙ ق  ʦ ومʱاǼعʱها، ومʧ بʧʽ أهʦ الʺʛاسॽ  الاسʲʱʺارات ودعʺها

  )93صفʴة 
   ʦرق ȑʚʽفʻʱال في    319-94الʺʛسʨم  الة    10/1994/ 17الʸادر  ʨؗل الʺʺʨʻحة  الʸلاحॽات   ʧʺʹʱʺال
ॽɿॽة سʛʽها وتॽʤʻʺها  APSSIودعʺها ومʱاǼعʱها  ت الاسʲʱʺاراتॽʀʛة   ؛وؗ
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  ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺادر في  320-94الʸفها ؗʺا یلي:   1994/ 10/ 17الʛي عʱة والʛʴال ȘʡاʻʺالǼ Șعلʱʺال
مʶاحات مʹʡʨʰة حʙودها تʺارس فʽها أنʢʷة صʻاॽɺة وخʙمات و/أو تʳارȄة ʧȞʺǽ أن تʷʺل على مʢار أو  

   ؛ملʥ وʻʡي مʻʽائي أو تقع Ǽالقʛب مʧ مʻʽاء أو مʢʻقة صʻاॽɺة
   ȑʚʽفʻʱال الʺادة  ی  1994/ 10/ 17الʸادر في  321-94الʺʛسʨم  تȘʽʰʢ أحȞام   ʧʺʹʱ24    نʨالقان  ʧم

93-12  ʽتع ȋوʛد شʙʴǽ ʘʽودها ( حʙح Ȍॼاصة وضʵال Șʡاʻʺال ʧʽ  هاʱʽقʛت ʖلʢʱی Șʡاʻاصة مʵال Șʡاʻʺال
  ʧة م ʛؗʱʷم ʟائʸعلى خ ȑʨʢʻي تʱة الǽادʸʱاقʨʽʳالفʹاءات ال ʧن مʨؔʱي تʱال ȑادʸʱسع الاقʨʱلل Șʡاʻوم

ه، وتʜخʢǼ ʛاقات مʧ الʺʨارد الॽɻॽʰʢة والȄʛʷॼة أو الهॽاكل القاعǽʙة  الʳʱانʝ الاقʸʱادȑ والاجʱʺاعي أو تؔامل
ʱلة بʽها ورفع شأنها او الؔفʙʷب حʨلʢʺة لإالǽادʸʱة الاقʢʷل اقامة الانʽهʶهʛȄʨʢمات وتʙʵلع والʶاج الʱ؛) ن 

   ʦرق ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺاز 322-94الॽʱح الامʻة مॽɿॽؗ دʙʴǽ :  راضي الأملاك الأ  Șʡاʻاقعة في مʨة الॽʻʡʨ
   ؛ʡار تॽʀʛة الاسʲʱʺارإخاصة في  

  ʦرق ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺالأدنى 323-94ال ʙʴد الʙʴǽ ال اʨالأم ʧلمʵاراتʺʲʱالاسǼ علقةʱʺ؛اصة ال   
  ʦام رقʤʻادر في  17-94الʸة  1994/ 10/ 22الʛʴال ȘʡاʻʺالǼ اصʵف الʛʸال ʦॽʤʻد تʙʴǽ؛   
   ʦرق  ȑʚʽفʻʱال في   295-36الʺʛسʨم  لʙعʦ  1996/ 09/ 08  الʸادر  الॽʻʡʨة  الة  ʨؗال انʷاء   ʧʺʹت

  ) 162، صفʴة 2004(عʙʰ القادر،  ؛ANSEJوتʷغʽل الॼʷاب 
   ةʻʶل الاسʲʱʺار  الامʛ رقʦ  2001قانʨن   ʖجʨʺǼ القانʨن    2001/ 08/ 20في    03-01: صʙر هʚا 

الاهʙاف الʺʛʤʱʻة مʻه والʺʲʺʱلة في    1993الʺʱعلȘ بʛȄʨʢʱ الاسʲʱʺار ʳॽʱʻؗة لعʙم تʴقȘʽ قانʨن الاسʲʱʺار لʻʶة  
  ʦʳادة حȄارازʺʲʱار    ت الاسʺʲʱاس ʦʱی ʦل ʘʽة حʙیʙʳالعʺل ال ʖاصʻم ʛʽفʨت ʦث ʧلغ  ومʰم Ȑʨن دولار  50سʨʽمل

  ʧʽب ʧ40م    ʧʽة ما بʙʱʺʺة الʛʱالة خلال الف ʨؗال Ȑʙح بها لʛʸʺار دولار الॽاد، و    2000و  1996ملʛم ،ȑʙمه)
  ،ʙʽʺʴال ʙʰة  2007عʴل على    )15، صفʨʸʴة الȃʨة صعॽʱʴʱة الॽʻʰا الاخفاق اساس الى ضعف الʚد هʨعȄو

ʱم الاسʙؔي اضافة الى عʻʰل الȄʨʺʱاعي والʻʸالعقار ال ȑادʸʱي والاقʻاسي والامॽʶار الʛ؛ق 
   ةʻʶل الاسʲʱʺار  رقʦ  2006قانʨن   ʛالام جاء  في    06-08:  وʦʺʱȄ    2006/ 07/ 15الʺʕرخ  لॽعʙل 

  ؛ 03-01القانʨن 
  :  ) نʦʸذجا الʶʹاعي  ر الاسʸʰʯا (الʚʱائʙفي واقع الاسʸʰʯار  : ني الفʙع الʰا
   ʗار  ؗانʺʲʱالاس  ʛȄʨʢʱل الॽʻʡʨة  الة  ʨؗال  ʖʶح الʻʸاعي  القʢاع  في  الاسʲʱʺارȄة  الʺʷارȄع  حʽʸلة 

الة الॽʻʡʨة لʛȄʨʢʱ الاسʲʱʺارفي ʲʺʱل ت ʨؗل الʰق ʧلة مʳʶʺع الȄارʷʺلف الʱʵا یلي:  مʺؗ ʗان    وؗ

   ةʙʯار،    : 2012-2002الفʺʲʱالاس  ʛȄʨʢʱل الॽʻʡʨة  الة  ʨؗي    ) 2021(الʱال الإحʸائॽات  خلال   ʧم
القʢاع   في  الʺʜʳʻة  الاسʲʱʺارات  نॼʶة   ʗبلغ الفʛʱة  هʚه  خلال  الاسʲʱʺار   ʛȄʨʢʱل الॽʻʡʨة  الة  ʨؗال بها   ʗحʛص

الʺʜʳʻة في القʢاع  حʘʽ یʛʰز  ،  مʧ إجʺالي الʺॼالغ الاسʲʱʺارȄة الʺʜʳʻة   %62الʻʸاعي   تʅॽʻʸ الاسʲʱʺارات 
  الʺʰلغ الʺالي،  هʻالʻʺॽʂ ʥة لهʚا القʢاع على جʺॽع الʺȄʨʱʶات (مʧ حʘʽ العʙد، الʻʸاعي خلال هʚه الفʛʱة، أن  

الʺʙʴʱʶثة) الʷغل   ʖاصʻم   )  ʖʶʻز  35%و62%، 11بʛʰت الʻʸاॽɺة  الفʛوع   ʘʽح  ʧوم الʨʱالي،  على   (%
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  الʻʸاعة الغʚائॽة، الॽʺॽؔاء والʰلاسʥॽʱ وصʻاعات الʖʷʵ والʨرق Ǽالإضافة إلى إعادة اسʻʯʱاف صʻاعات الॽʶʻج 
  والʳلʨد وفي الأخʛʽ تأتي مʨاد الʻʰاء والʜجاج.

مالॽة ضʵʺة كʺا سʳل  وॼʺȃالغ   Ȑʛʰؔال العʺʨمॽة  ǼالʺʷارȄع  تʺʜʽا  واللʚان  والʢاقة  الʺॽاه  في    ،الاسʲʱʺار 
  فʹلا عʧ الاسʲʱʺارات الȐʛʰؔ في مʳال الاتʸالات الʶلॽؔة واللاسلॽؔة.

بـ الʺʷارȄع  عʙد   ʖʶة حʜʳʻʺال للاسʲʱʺارات   ȑʨʻʶال الʨʢʱر  نॼʶة  تقʙر   ʗؗان الʙʰاǽة  في سʻة   % 1في 
الʨʢʱر في مʴʻى تʸاعȑʙ حʱى بلغ ذروة  2002 مع الʴفاȍ على الʙʴ    2009% سʻة  22، ثʦ واصل هʚا 

  . 2012% سʻة 6وفي الأخʛʽ انʱهى إلى  2011و 2010% في الʧʽʱʻʶ الʺʱʱالʧʽʱʽ 11الأقʸى بـॼʶʻة 
الȄʨʺʱل ومʻاصʖ الʷغل الʺʙʴʱʶثة  ؗʺا    ʦʳات      أن حʨʻʶة وفقا للȄرʨʢʱال حʘʽ  في نفʝ الاتʳاهات 

بॼʶʻة    ʜؔتʛ67ت  Șʡاʻʺال في  خاصة   ʧʡʨال أنʴاء  ؗل  في  الʺʜʳʻة  الاسʲʱʺارȄة  الʺʷارȄع  عʙد   ʘʽح  ʧم  %
الʷʺالॽة مʧ الʰلاد نʛʤا لʨʸʵصॽاته الإقلॽʺॽة، في حʧʽ فإن الʺʻاȘʡ الأخȐʛ ؗالهʹاب العلॽا الॽʀʛʷة والʨʻʳب  

أما الʺʻاȘʡ الأخȐʛ الʱي  ،  % لؔل مʻهʺا مʧ حʘʽ الʺʷارȄع الʺʜʳʻة 11الغȃʛي تأتي في وضॽɻة وسʢॽة بॼʶʻة  
ʖ بʙأت ॽɾʺا Ǽعʙ تʤهʛ وتʛʰز  ʛؗا الʚه ʧلفة عʵʱا مʹى مʺॽɾ ʗاصلة    كانʨʱʺولة والʚʰʺد الʨهʳفʹل الǼ اʚوه

مʛʡ ʧف الʶلʢات العʺʨمॽة وذلʥ بʨʱفʛʽ الʻʰى الॽʱʴʱة والʺعʙات اللازمة لʚلʥ، إضافة إلى تقʦǽʙ تʙابʛʽ تʴفȄʜʽة  
  ،ȑادʸʱي والاقʺॽازن الإقلʨʱلإعادة ال  

   ةʹʴة لȂارʸʰʯع الاسȂارʵʸة:  2017الॽɺاʻʸع الȄارʷʺد الʙار   بلغ عʺʲʱلة الاسʽʸح ʖʶلة  حʳʶʺات ال
الاسʲʱʺار   ʛȄʨʢʱل الॽʻʡʨة  الة  ʨؗال  Ȑʙة    2564: لʺॽʁǼ و  1.103مʛʷوع  دج،  شغل    103.609ملॽار   ʖʸʻم

للاسʲʱʺارات.  الإجʺالॽة  الॽʁʺة   ʧم والॽʶاحة ¾  الʻʸاعة  قʢاع  شȞل   ʙوق  ،ʖتقʛم    ،ʦاجʻʺوال الʻʸاعة  (وزارة 
2021 (  
  هʚزع هʨة ؗʺا یلي:وتॽɺاʻʸالات الʳʺال ʖʶع حȄارʷʺال  

 ملॽار دج 199مʛʷوع ॽʁǼʺة  716الʻʸاعات الغʚائॽة:  -
-  :ȋاʢʺال ،ʥॽʱلاسʰاء، الॽʺؔوع (  635الʛʷار دج)  221مॽمل 
- ʙیʙʴاعة الʻاعة صʻʸال ،ʖلʸة والॽȞॽانȞॽʺة:  الॽونʛʱؔوع (  463والإلʛʷار دج) 448مॽمل 
 ملॽار دج) 115مʛʷوع (  271الʖʷʵ، الفلʧʽ، الʨرق والॼʢاعة،  -
 ملॽار دج) 115مʛʷوع (  245مʨاد الʻʰاء:  -
 ملॽار دج) 23مʛʷوع (  95الॽʶʻج والʱفʽʸل:  -
 ملʨʽن دج) 112مʛʷوع (  60صʻاعات مʨʻʱعة:  -
-  :ʛاجʴوم ʦاجʻوع (  50مʛʷار دج) 24مॽمل 
 ملایʛʽ دج) 6مʛʷوع (  25صʻاعة الʳلʨد والأحǽʚة:  -
 ملʨʽن دج) 110مʷارȄع (  4ماء، ʡاقة:  -



 2018- 1995الفʙʯة مʗʲدات تʥȂʦؒ الʙأس الʸال الʰابʕ في الʚʱائʙ خلال 
 

309 
 

  :یلي ʸؕا   ʔالأجان مع  Ǻالʙʵاكة  الʵʸارȂع  هʘه  تʦزȂع   ʤت الʺʷارȄع:    كʸا  ॽʁǼʺة:  ،  مʛʷوع  116عʙد 
  عامل. 14.525مʻاصʖ الʷغل: وعʙد ملॽار دج  271

   ةʹʴل الاسʸʰʯارȂة  الʜʳائȄʛة،    : 2018الʵʸارȂع  الإنॼاء  الة  أكʛʲ مʧ    ) 2021(وؗ   4.100تʦ تʽʳʶل 
الة   ʨؗال  Ȑʙل بها  الʺʛʸح  الاسʲʱʺارات  إجʺالي  بلغ   ʘʽاعي حʻʸال القʢاع  في  أساسا   ʜؔتʛت  ȑارʺʲʱاس مʛʷوع 

ملॽار دج، والʱي یʛتقʖ أن تʨفʛ     1.676مʛʷوعا ʰʺǼلغ إجʺالي بلغ    4.125الॽʻʡʨة لॽʀʛʱة وتʛȄʨʢ الاسʲʱʺار  
تʷʺل مʧȄʛʺʲʱʶ أجانʷؗ ،ʖف الʺʨʯʶل على أنها تقʙر    مʖʸʻ شغل، وʨʸʵȃص الʺʷارȄع الʱي  143.320

ʜة على الأخʟ في الʻʸاعة،   146ب ʛؗʱار دج مॽمل   ȋاʷʻاعات الʢق ʖʶاعة    ،وحʻʸاع الʢة قʸح ʗلʳس
نʱʰʶها     2017مقارنة ʻʶǼة    ʗبلغ  ʘʽا حॽʰʶة    %56ارتفاعا نʻلة سʳʶʺع الȄارʷʺد الʙع عʨʺʳم ʧ2018م  

الॽʁʺة مقابل    %62و  2017سʻة  %51مقابل    ʘʽح ʧغل مقابل    %64و  %58مʷال ʖاصʻد مʙع ʘʽح ʧم
ʰʺǼلغ    2.293، ؗʺا تʦ تʽʳʶل  62% مʖʸʻ شغل مʛتقʖ،    92.211ملॽار دج و  1.039مʛʷوعا صʻاॽɺا 

  Șخل ʛʤʱʻة، یॽɺاʻʸع الȄارʷʺه الʚإجʺالي ه ʧʽب ʧه    1.619ومʚل هʲʺʱلفة، وتʱʵوع مʛة في فॽɺاʻة صʙوح
مʛʷوع ʰʺǼلغ    420لʻʸاعات الفʨلاذǽة والʺعʙنॽة والʺȞॽانॽȞॽة والؔهȃʛائॽة والالʛʱؔونॽة  الفʛوع على الأخʟ في ا

الغʚائॽة    296 والʻʸاعات  دج  ب   575ملॽار  الॽʺॽؔاء  241مʛʷوع  وفʛع  دج    577بلاسʥॽʱ  -مʢاȋ-ملॽار 
  109مʛʷوع ب  209ملॽار دج، مʨاد الʻʰاء    118مʛʷوع ب  316والʨرق   ملॽار دج والʖʷʵ   233مʛʷوع ب

  لॽار دج،  م
   :ʙائʚʱال في   Ȏʙʮؒال الʶʹاॻɸة  افʱʱاحالاسʸʰʯارات   ʦت   ʛʰʺفʨن في  ضʵʺة  مʷارȄع  خʺʶة 
2014      ʦرق  ʛالأم لأحȞام  وفقا  الاسʲʱʺار   ʛȄʨʢʱل الॽʻʡʨة  الة  ʨؗال مع  اسʲʱʺار  Ǽاتفاॽʀات  ، 03-01مʸʱلة 

 الʺعʙل والʺʦʺʱ تʲʺʱل ॽɾʺا یلي:  
ول سॽارة مʧ نʨع سامʨʰل  تʦ افʱʱاحه ʻʺǼاسॼة إʡلاق أهʙان:  إنʯاج الॻʴارات لʦʸʱʸعة رونʦ بʦلاǻة و مʶʹع   -

 ؛الʙʳیʙة
 -: لقʙ تʦ افʱʱاح هʚا الʺʻʸع Ǽعلامة مʛسʙʽسبʹʚ بʦلاǻة تॻارت  -مʶʹع لإنʯاج الॻʴارات Ǻعلامة مʙسʗʻس -

 ) ʜʻبSAFAV-MB (  ،ʅॽʁشʨب ʧʽعǼ   مʨارت یॽة تǽ26ولا  ʛȃʨʱ؛2014أك 
-   ʙʲॺاه الॻة مॻلʲʯة لʙʻʮؕ ةʠʲان مʙة وهǻلاʦع بʠقʸǺ  ʦات في العالʢʴʺال ʛʰأك ʧم ʙواح ʗʽʰʲʱا الʚه ʛʰʱعǽ :

إنʱاج   على  القʙرة  لʙیها  العʶȞي،  الʻʱاضح  عʺلॽة  الؔʺॽة    مʧ  3م  Ǽ000  500اسʙʵʱام  الʨʽم،  في  الʺॽاه 
لʱلॽʰة احॽʱاجات وهʛان ولʧؔ أǽʹا الʨلاǽات الʺʳاورة لها، و   Ȍفق  ʝॽجهة لʨʺارت  الॽت ،ʛȞʶان  هي معʜʽغل

ʦغانʱʶ؛وم 
(وهʙان) -  ʦȂة لأرزॻɸاʹʶال Ǻالʠʹʸقة  الأمʦنॻاك والʦʻرȂا  في  مʶʹع  الʳʴاج،  في مʛسى  الʺʳʺع  ǽقع هʚا   :

 ʨȄأرز في  الʻʸاॽɺة  وهʛان،   الʺʢʻقة  " شʛق   "ʛائʜʳال "سʨرفʛʽت  أسʺʙة  Sorfert-Algérieمʻʸع  لإنʱاج   "
  ʧʽتʙوح ʛʽʽʶاز وتʳف إلى إنʙهȄا، وȄرʨʽاك والॽنʨالأم  ʧاك مॽنʨاج الأمʱة ثا  2200لإنʙم ووحʨی/ʧʡ  ʧة مʲل

  ؛ʧʡ/یʨمॽا مʧ الʨʽرȄا  3450
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   :ةʠسʦʯʸوال الʶغʙʻة  الʓʸسʴات  في  الʶʹاعي  الʺʕسʶات  الاسʸʰʯار  مʳال  في  الاسʲʱʺار  ʲʺǽل 
قʰل    ʧح بها مʛʸʺة والʛʱالف الʱي تʦ انʳازها خلال  الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة مʳʺل الʺʷارȄع الاسʲʱʺارȄة الʻʸاॽɺة 

الة الॽʻʡʨة لʙعʦ وتʛȄʨʢ الاسʲʱʺار ال ʨؗANDI؛ 
وʧʽʰȄ الʙʳول الʱالي عʙد وॽʀʺة ونॼʶة    إجʸالي الاسʸʰʯار الʶʹاعي في الʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠة:  -

 ؛في الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة الʺʷارȄع الاسʲʱʺارȄة في القʢاع الʻʸاعي إلى إجʺالي الاسʲʱʺار 

  : الاسʸʰʯار الʶʹاعي في الʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠة 1جʗول
  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  الʴʹة

  1004  407  769  858  866  745  711  700  عʙد الʺʷارع ص 

  13.01  6.11  3.9  5.07  7.4  10.68  31.53  30  الॼʶʻة

  2018  2017  2016  2015  2014  2013  2012  الʴʹة

  2291  2564  2509  2124  845  1544  1135  عʙد الʺʷارع ص 

  55.55  50.7  34.92  26.75  8.53  17.36  14.71  الॼʶʻة

  2018-2004 وزارة الʻʸاعة، الʛʷʻات الإحʸائॽة مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ اعʱʺادا على بॽانات  الʗʶʸر: 

الʺʕسʶات  في  الʻʸاعي  القʢاع  في  الاسʲʱʺار  إجʺالي    ʲʺǽل   ʧم هامة  نॼʶة  والʺʨʱسʢة  الʸغʛʽة 
الʛʽʲؔ مʧ الʙʸمات  انه تعʛʱضه  القʢاعات الأخȐʛ، إلا   2010حʘʽ انʵفʠ الاسʲʱʺار سʻة    الاسʲʱʺار في 

لأسॼاب تعʨد عادة إلى عʺل  اقʸʱادȑ مʲʺʱل في تغʛʽ الॽʻʰة الهȞॽلॽة    2010مقارنة ʻʶǼة  ॼʶʻ-47.07%ة  ب
سʻة   ثانॽة  مʛة  ارتفع   ʦث العام  سʻة    2011للقʢاع  غاǽة  إلى  الʻʸاعي    2014تʙرॽʳȄا  الاسʲʱʺار  تعʛض   ʧأی

  ʧم الʻʸاॽɺة  الʺʷارȄع  عʙد   ʠفʵان  ʘʽح  Ȑʛأخ إلى    1544لʙʸمة  بॼʶʻةمʛʷو   845مʛʷوع  - ع 
سʻة  45.27% الʰلاد  عاشʱها  الʱي  الʺالॽة  والأزمة  الʛʱʰول   ʛسع في  الʛʱاجع  في   ʗلʲʺت اقʸʱادǽة  لأسॼاب 
، أما نॼʶة  2018مʛʷوع اسʲʱʺارȑ سʻة  2291،ثʦ واصل الاسʲʱʺار الʻʸاعي ارتفاعه إلى أن وصل إلى2014

ǽاʙب في  هامة  نॼʶة   ʗفؔان القʢاعات  بॽʁॼة  مقارنة  الʻʸاعي  بॼʶʻة  الاسʲʱʺار  الʙراسة  فʛʱة  سʻة    %30ة 
غاǽة سʻة    2005و2004 إلى   ʛʺʱʶب مʚبʚت في  الॼʶʻة  هʚه   ʗʽقȃو  ʗاجعʛت أنها  الʵʺاسي    2015إلا  بʙاǽة 

  ʧم ʗقلʱفان القʢاع الʻʸاعي بʖʶʻ هامة مʧ إجʺالي الاسʲʱʺارات  الʙʳیʙ أیʧ ارتفعʗ مʶاهʺة الاسʲʱʺار في 
غاǽة   وواصلʗ    2015سʻة  %26.72إلى    2014سʻة    8.53% إلى  مʧ    2018سʻة    %55.55الارتفاع 

للقʢاع   الʙولة  تॽʳʷع  على  تʙل  جʙا  هامة  نॼʶة  وهي  والʺʨʱسʢة  الʸغʛʽة  الʺʕسʶات  في  الاسʲʱʺار  إجʺالي 
  ʧم ʙʴا والॽلʴاعي مʻʸج الʨʱʻʺال ʛʽفʨخلال ت ʧم ʙلʰة الʺʹافة للʺॽʁال Șʽقʴفي ت ʦاهʶه ؗʺا تʜʽفʴاعي وتʻʸال

الاسʱهلا الʨاردات    ʧم ʙʴة والॼɻʸالعʺلة ال الʺهʻʺॽة في مʳال الʺʕسʶات  اسʜʻʱاف  الʷʻاʡات   ʧʽب ʧة، ومॽك
ʗلʲʺي تʱة الॽائʚاعة الغʻʸال ʙʳة نʢسʨʱʺة والʛʽغʸة   الॼʶʻة   %5.86بʻ2005س    
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ʲʺǽل الʙʳول تʨʢر عʙد الʺʕسʶات الʟ، وم في  الʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠة في الʶʹاعة الʯقلǻʗʻة:   -
ʦها إلى إجʺالي الʱʰʶة ونǽʙʽقلʱاعة الʻʸاع الʢص، وم:  ق ، 

  تʦʠر عʗد الʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠة في الʶʹاعة الʯقلǻʗʻة : 2جʗول
  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  الʴʹة

  659294  619072  625069  519526  410959  376767  342788  إجʺالي م ص م 

  146881  135623  169080  126887  116347  106222  96072  إجʺالي مʕسʶات ص، ت 

  22.27  21.9  27.5  24.42  28.31  28.19  28.3  الॼʶʻة إلى الإجʺالي 

  2018  2017  2016  2015  2014  2013  2012  الʴʹة

  1141863  1074503  1022621  934569  852053  777818  711832  إجʺالي م ص م 

  260687  242300  235202  214951  194562  175676  160764  إجʺالي مʕسʶات ص، ت 

  22.83  22.55  23  23  22.83  22.58  22.58  الإجʺالي الॼʶʻة إلى  

 2018-2005 وزارة الʻʸاعة، الʛʷʻات الإحʸائॽة مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ اعʱʺادا على بॽانات  الʗʶʸر: 

هامة نॼʶة  الʱقلǽʙʽة  الʻʸاعة  مʕسʶات  إجʺالي  تʺʲل   ʧفي    م تʰلغ  والʺʨʱسʢة  الʸغʛʽة  الʺʕسʶات 
  Ȍسʨʱʺول  %24.25الʙʳخلال ال ʧل  ، ومʲʺتفعة وتʛم ʗة ؗانǽʙʽقلʱاعة الʻʸات في الʶسʕʺد الʙأن ع Ȏنلاح

ثʦ انʵفʹʗ سʻة    %29نʖʶ هامة تقارب   للʙراسة،  ثʦ ارتفعʗ     2008في الʨʻʶات الأولى   Ȍسʨʱʺال لʱقارب 
الʙʶاسي    2009سʻة    ʧلاقا مʢان الʛʴة   ʧالʺه في   ʦهʡاʷن ǽʺارسʨن   ʧیʚال الॽɻॽʰʢة  الأشʵاص  Ǽإدماج   ʥوذل

لʻʶة  انʢلاقا مʧ سʻة  2008  الʲاني  Ǽالانʵفاض  الʙʻʸوق  2010، وʙȃأت   ʖʶح ʧʽʽفʛʴال عʙد  بلغ    ʘʽح ،
الأجʛاء    ʛʽلغ الاجʱʺاعي  للʹʺان  نهاǽة    135623الʻʡʨي   ʙʻفارق    2010عǼ4118    مقارنة   2009حʛفي 

  ʧʺا الفارق ضʚه ʙجʨی ʘʽر ب    م، ص،  31578حʙقǽ ʨʺل نʙعʺǼ 5.38م%  ʧʺلات ضʽʳʶʱه الʚرج هʙʻوت ،
بʧʽ  الأش  ʛʽغʱال  ʧʺȞȄو الʛʴة   ʧللʺه الॽɻॽʰʢة  نʳॽʱة    2010سʻة    619072و  2009سʻة    ʵ625069اص 

لʱغʛʽ الʺʙʸر الʺʱعلʻʺǼ Șح الʺعॽʢات حʨل قʢاع الʻʸاعة الʱقلǽʙʽة، تॼعا لإنʷاء وزارة الʻʸاعة والʺʕسʶات  
تغʛʽ نʤام جʺع الʺعॽʢات    ، 2010ماȑ    28الʱغʛʽʽ الʨȞʴمي  (  الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة وتॽʀʛة الاسʲʱʺار   ʘʽح

الʺʱعلǼ Șفʯة الʻʸاعة الʱقلǽʙʽة لʽʳʶʱل الʛʴفʧʽʽ وأصॼح مʚʻ ذلʥ الʧʽʴ یǼ ʦʱالاعʱʺاد على معॽʢات الʙʻʸوق  
الॽʰانات   قاعʙة   ʧم بʙلا   ʧʽلʳʶʺال  ʧʽʽفʛʴلل معلʨمات  ؗʺʙʸر  الأجʛاء   ʛʽلغ الاجʱʺاعي  للʹʺان  الʻʡʨي 

ʙʽقلʱال الʻʸاعة  غʛف  شȞॼة   ʧم تʨجʙ  الʺʨؔʱنة  الأجʛاء:   ʛʽلغ الʻʡʨي  الʙʻʸوق   ʖʶح وȃالʱالي  والʛʴف  ǽة 
والʛʴف    587494 الʱقلǽʙʽة  للʻʸاعة  الغʛف  أن  2009سʻة    625069مʕسʶة ص وم وحʖʶ شȞॼة  ؗʺا   ،

  ʛʽة العاملة مʺا جعلها غʨاد القʙخل في تعʙة لا تȄʨات  ثانʡاʷل نʲʺة أو تॽن عائلʨؔات تʶسʕʺه الʚه ʧم ʙیʙالع
 ʛʽ مʻاصʖ الʷغل والʺʶاهʺة في تʴقȘʽ الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة.قادرة على تʨف
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 :ʖالʰر الʦʲʸالʙائʚʱفي ال ʕابʰال الʸأس الʙال ʥȂʦؒدات تʗʲم  
  أولا: نʦʸذج الʗراسة

       ʛʰʱعǽʗابʲال الʺال  الʛأس   ʧȄʨؔت  ʛʲأك  ʧة  مॽʺأه الاقʸʱادǽة  الॽʺʻʱة    الʺʱغʛʽات   Șʽقʴت ʨؗنه  الاقʸʱادفي  ǽة، 
  ʧʽʺالقائ الʙخل الʻʡʨي لʚا ؗان على  الʺʹافة وزȄادة   ʦॽʁال نʨʴ  اسʱغلاله أحʧʶ اسʱغلال بأساس انʷاء  ʸॽʸʵʱه 

وتʚلʽل ؗل الʸعȃʨات سʨاء ؗانʗ اقʸʱادǽة أو سॽاسॽة أو  تهʯʽة الʺʻاخ الʺʻاسʖ لاقʸʱاد الʺʱʵلفة و  أولȄʨات مʳالات 
 ʜعʱة لॽʱʴʱى الʻʰال ʛȄʨʢوت ʛʽفʨة مع تॽنʨه.قانʜȄ  

مʻه           ʙʴال أو  زȄادته  في   ʗʺساه الʱي  مʙʴداته   ʦأه الʜمॽʻة  تʦ  ولʺعʛفة  الʶلاسل   ʧم مʨʺʳعة  سلʨك  تॼʱع 
الʺʴلي ومʨʺʳعة  الاسʲʱʺار   ʧʽب العلاقة  إʳǽاد  الاجʱʺاॽɺة ومʴاولة   ʛاهʨʤال الؔʺي خاصة  الॽʁاس  Ǽاسʙʵʱام ʛʡق 

  ؗʺا یلي: وʴȄلل ॽʰʡعة هʚه العلاقةمʧ الʺʱغʛʽات الاقʸʱادǽة لʻʰاء نʺʨذج ʴǽاكي 

inves =f (ex, gdp, tax, inf, Cont Cor, regu, ru law, force, int,mond, free i,free f……) 

inves = ex, gdp, tax, inf, Cont Cor, regu, ru law, force, int,mond, free i,free f+…. +Ut 

  :ي ʺا یلؗ الʺʻاخ الاسʲʱʺارȑ  وتʺʲل هʚه مʱغʛʽات

  : أهʤ مʯغʙʻات الʸʹاخ الاسʸʰʯارȏ 3 الʗʱول

الʨضع الॽʶاسي  

  والقانʨني

  مʕشʛات الȄʛʴة   العʨلʺة   الʻʰى الॽʱʴʱة  الهȞॽل الاقʸʱادȑ   الهȞॽل الاجʱʺاعي

لʛʢॽʶة  مʕشʛ ا -

 Contالفʶاد ىعل
Cor 

مʕشʛ الاسʱقʛار   -

 sta polالॽʶاسي 

مʕشʛ الʨʳدة   -

 reguالॽʤʻʱʺي 

مʕشʛ سॽادة   -

  ru law القانʨن 

القʨة العاملة   -
force 

مʕشʛ الॽʺʻʱة   -

  hum الȄʛʷॼة

-   ʧȄʨؔإجʺالي ت

  ʗابʲرأس الʺال ال
inves   

سعʛ الʛʸف   -
ex   

الʻاتج الʺʴلي   -

 gdpالإجʺالي 

العʰئ الʹʰȄʛي   -
tax  

-  ʦʵʹʱال inf 

اسʙʵʱام   -

ʗنʛʱالانint  

مʕشʛ جʨدة   -

 trans الʻقل

-  ʛشʕلʺةمʨالع  
mond 

مʕشʛ العʨلʺة   -

 mond الاقʸʱادǽة
e 

مʕشʛ العʨلʺة   -

 mind f الʺالॽة

مʕشʛ العʨلʺة   -

 mond c الʳʱارȄة

مʕشʛ حȄʛة  -

 free iالاسʲʱʺار 

مʕشʛ الȄʛʴة   -

 free fالʺالॽة  

مʕشʛ الȄʛʴة   -

 free eالاقʸʱادǽة  

  مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ اعʱʺادا على دراسات ساǼقة  الʗʶʸر: 
 اسʯقʙارȂة الʴلاسل الʚمʹॻةدراسة ثانॻا: 

هي مʛحلة مʧ مʛاحل الॽʁاس، فعي أساس اخॽʱار الʨʺʻذج الʺلائʦ وتقʙیʛه وهʚا Ǽʺعʛفة درجة اسʱقʛار وسʨȞن  
Ǽالاعʱʺاد على اخॼʱار جʚر الʨحʙة لان جل الʶلاسل الʜمॽʻة عʺلॽا غʛʽ مʱʶقʛة ʨؗنها تॼʱع اتʳاه  الʶلاسل الʜمॽʻة  
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الʜائف   Ǽالانʙʴار  ما ʶǽʺى  او  نʱائج مʹللة  ǽعʢي  مʺا  الفʛوقات  Spurious Regression(عام   ʚاخ  ʖʳǽ لʚا   (
    للʨصʨل الى اسʱقʛارها وتʶهʽل نʺʚجʱها. 

نقʨم Ǽاخॽʱار الʺʱغʛʽات الʱفȄʛʽʶة ذات الʱأثʛʽ الʺعȑʨʻ وهʚا ʚʴǼف مʧ  الʜمॽʻة  قʰل اخॼʱار اسʱقʛارȄة الʶلاسل  
 SPSS26الʙʳولॽة، Ǽاسʙʵʱام بʛنامج   Fوالʱي تʨؔن أقل مʧ جʜئॽة   Fبʧʽ جʺॽع الʺʱغʛʽات الʺʱغʛʽ الȑʚ له أقل ॽʀʺة

،  2020(نȐʙ نʜار مʙʺʴ وآخʛون،    Backward Elimination ProcedureبȘʽʰʢʱ خاصॽة أسلʨب الʚʴف الʵلفي   
  :وتʦ الإǼقاء على الʺʱغʛʽات الʱالॽة  )116صفʴة  

   ǺADFاسʗʳʯام اخॺʯار دȜǻي فȂʦلʙالʦحʗة ر : اخॺʯار ج4ʘجʗول

  القʙار(الʙتॺة)   الʴلاسل 
 Ȏʦʯʴʸق الاول   الʙالف  

/  ʕاه   ثابʱوات ʕثاب  /  ʕاه   ثابʱوات ʕثاب  

Inves  )1( I  2.357885  0.547772  -2.427267  -1.479568  -3.478971  -3.410775  

Ex )1( I  2.487965  0.373816  -0.691152  -3.007112  -3.494460  -3.563576  

Gdp  )0( I  -1.064892  -3.290687  -3.890467  -  -  -  

TAX  )1( I  0.997264  -1.741158  -0.035775  -4.824314  -5.113811  -5.093251  

Inf  )0( I  -1.481937  -7.331595  -6.514665  -  -  -  

Cont Cor  )1( I  -0.709794  -3.235756  -3.261558  -8.084202  -8.002826  -8.162849  

ru law  )0( I  -0.932602  -8.890707  -15.11048  -  -  -  

Force  )1( I  6.292244  -0.770849  -3.790368  -0.775380  -6.877188  -6.804965  

Int )1( I  4.229236  4.114849  2.087380  1.781213  -1.415913  -3.633327  

mond )1( I  0.598761  -2.291752  -3.002564  -7.376698  -7.328435  -7.264958  

sta pol )1( I  -1.357918  -1.821411  -3.116878  -4.280328  -4.724273  -4.651931  

Free f )1  (I  -1.206144  -1.581139  -1.772636  -5.549775  -5.621221  -5.621193  

Free i  )1  (I  -0.887808  -1.750265  -2.761729  -6.012757  -5.927321  -5.808790  

 1 %  -2.669359  -3.752946  -4.416345  -2.674290  -3.769597  -4.440739  

 5 %  -1.956406  -2.998064  -3.622033  -1.957204  -3.004861  -3.632896  

 10 %  -1.608495  -2.638752  -3.248592  -1.608175  -2.642242  -3.254671  

  ) E-views.12على مʛʵجات (  عʱʺادا ا عʙاد الॼاحʧʽʲ إ مʧ الʗʶʸر: 
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Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)      

) الʙʳول  خلال   ʧ4مʽʰت  (ʧ    الأول،  انه الفʛق   ʚأخ  ʙʻع أو   Ȑʨʱʶʺال في  إما  مʱʶقʛة  الʶلاسل  وشȋʛ  ؗل 
Ǽ الʱاǼع   ʛʽغʱʺال سلʶلة  الأول، واسʱقʛار  الفʛق   ʚأخ  (McNown, 2016)   دالة  ʛیʙقʱل نʺʨذج  أفʹل  فإن  وȃالʱالي 

، واخॼʱار مʻهج الʙʴود ARDL (Pesaran at al 2001(الʚاتي لفʛʱات الإʢǼاء    الانʙʴارالاسʲʱʺار هʨ وفȘ مʻهج  
 )Bound testing  ،((PESARAN, 1999)  ʚاوه    ʦأه  ʧʽب العلاقة  ودیʻامॽȞॽة  ॽة  ʛؗح  ʛʽʶوتف مʱغʛʽات  للʷؔف 

  في الʺȐʙ الȄʨʢل والقʛʽʸ. وȂجʺالي تʧȄʨؔ الʛأس الʺال الʲابʗ  مʻاخ الاسʲʱʺار 

 Bounds Testاخॺʯار الʯؒامل الʙʯʵʸك واخॺʯار الʗʲود : ثالʰا

 ʗیʗʲذج: تʦʸن ʥʴلى لأحʰʸاء الʠǺات الإʙʯف 

 الʰʸلى : درجة الʯأخʙʻ 5الʗʱول 
 

Model Selection Criteria Table 
Dependent Variable: INVES 
Date: 11/30/21   Time: 19:55 
Sample: 1995 2019 

Included observations: 21 
Model LogL AIC* BIC HQ Adj. R-sq Specification 

*2 -505.840169 * 52.184017 * 52.980603 * 52.339519  0.998947*ARDL(3, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0) 
1 -505.496312  52.249631  53.096004  52.414852  0.998643ARDL(4, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0) 
4 -515.474844  52.947484  53.644497  53.083549  0.998160ARDL(1, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0) 
3 -515.001999  53.000200  53.746999  53.145983  0.997893ARDL(2, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0) 

   ) E-views.12مʧ اعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على مʛʵجات( الʗʶʸر: 

Ǽʺ ول قارʙʳقة في الǼاʶاذج الʺʻ5نة ال  ʥǽة لأكاʺॽʀ أقل ʧʺʹʱی ȑʚال ʨذج هʨʺن ʧʶفإن أحAIC*  ،
BIC* ،HQ*  انيʲذج الʨʺʻال ȑ3, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0( أ ( ARDL  

  :ذجʦʸʹال ʙیʗالي:تقʱول الʙʳة في الʻʽʰذج مʨʺʻال ʛیʙائج تقʱن ʗكان 
  ARDL (3, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0)الأولي  الʹʦʸذج تقʗیʙ: نʯائج 6 الʗʱول

Dependent Variable: INVES 
Method: ARDL 
Date: 11/30/21   Time: 19:25 

Sample (adjusted): 1998 2018 
Included observations: 21 after adjustments 

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 
Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 
Dynamic regressors (0 lag, automatic): CONT_COR EX FOCE FREE_F 
        FREE_I GDP IMP MOND RULAW ST_PO INF INT  

Fixed regressors: C 
Selected Model: ARDL(3, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0) 
Note: final equation sample is larger than selection sample 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 
INVES(-1) 0.628611 0.169109 3.717190 0.0138 
INVES(-2) 0.878509 0.241602 3.636189 0.0150 
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INVES(-3) -1.103134 0.329148 -3.351479 0.0203 
CONT_COR -1.53E+11 2.48E+11 -0.615036 0.5654 

EX -2.16E+10 2.57E+09 -8.393547 0.0004 
FORCE 675735.5 151958.9 4.446831 0.0067 
FREE_F 1.63E+10 3.76E+09 4.323323 0.0075 
FREE_I 8.64E+08 1.93E+09 0.446724 0.6738 

GDP 5.13E+10 1.22E+10 4.195669 0.0085 
TAX -2.50E+10 8.41E+09 -2.967145 0.0313 

MOND 3.47E+09 8.71E+09 0.398444 0.7067 
RULAW 2.92E+11 8.03E+10 3.636559 0.0150 
ST_PO 2.79E+11 1.50E+11 1.861252 0.1218 

INF 2.59E+10 1.13E+10 2.288487 0.0708 
INT 3.28E+10 1.01E+10 3.242494 0.0229 
C -2.45E+12 1.07E+12 -2.286567 0.0710 

R-squared 0.999788 Mean dependent var 4.04E+12 
Adjusted R-squared 0.999151 S.D. dependent var 1.63E+12 
S.E. of regression 4.76E+10 Akaike info criterion 52.09751 
Sum squared resid 1.13E+22 Schwarz criterion 52.89334 

Log likelihood -531.0239 Hannan-Quinn criter. 52.27023 
F-statistic 1569.810 Durbin-Watson stat 2.587074 

Prob(F-statistic) 0.000000    
*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection. 
 

  )E-views.12مʧ اعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على مʛʵجات(  الʗʶʸر:      

Ǽأخʚ تلاث سʨʻات   )ARDLالʚاتي لفʛʱات الإʢǼاء (  لانʙʴارا لʨʺʻذج  الأساسॽة  الʺعادلة 6  تʺʲل بॽانات الʙʳول  
الʺفʛʶة  الʺʱغʛʽات  لؔل  إʢǼاء  وʙȃون   ʛذجتأخʨʺʻال قʨʰل  مع  الؔلॽة   ،  للʺعȄʨʻة   ʛʤʻالǼ    ʛʷॽɾ   ،Fالʛʽʰؔة لإحʸائॽة 

Ǽʺعʻى    %99.91  الॽʁʺة الʱفȄʛʽʶة للʨʺʻذج تʺʲل   والʱي تʧʽʰ أن   R-squaredالʙʴʱیʙ  معامل    Ǽالإضافة لؔل مॽʀ ʧʺة 
Ȅʛʽʶفʱات الʛʽغʱʺة أن ال    ʧم ʛʲأك ʗʴاق  %99وضॼوال ʛائʜʳلي في الʴʺار الʺʲʱالاس ȑع أǼاʱال ʛʽغʱʺك الʨسل ʧي م  

  .حʙ الʢʵأ العʨʷائي وهʨ الʜʳء غʛʽ الʺفʛʶ في هʚا الʨʺʻذجیʛجع الى 

)، وذلAuto Corrélation  ʥتʛʽʷ نʱائج الʱقʙیʛ إلى أن الʨʺʻذج الॽʁاسي لا ǽعاني مʧ مȞʷلة الارتॼاȋ الʚاتي( 
  ʧȃار دارॼʱام اخʙʵʱاسǼ) ʧʶواتDurbin Watson ) ةʺॽʀ ا أنʺȃو .(D.W  ةʺॽʁال ʧة مॼȄʛذج  قʨʺʻل    2) للʽا دلʚفه

  على عʙم وجʨد ارتॼاȋ ذاتي.

) واحʸائॽة  ǽECM   )-1عʙʺʱ الʦȞʴ بʨجʨد تؔامل مʛʱʷك وعلاقة تʨازنॽة Ȅʨʡلة الاجل على ॽʀʺة الإحʸائॽة  
 )ʛʷॽɾFال عʙʻ مȄʨʱʶات  الʛʴجة  الʙʳولॽة   ʦॽʁالǼ ، ومقارنʱها  الʱʻائج  10%/ و5%،  2.5%،  1ʺعȄʨʻة  )   ʗان وؗ  %

:ʧʽʽالʱال ʧʽولʙʳة في الʴضʨم 
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  اخॺʯار الʯؒامل الʙʯʵʸك Ǻالاعʸʯاد على مʹهج الʗʲود : 7الʗʱول 

F-Bounds Test 
Null Hypothesis: No levels 

relationship 
Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

F-statistic 12.00456 10% 1.76 2.77 
k 12 5% 1.98 3.04 
  2.5% 2.18 3.28 
  1% 2.41 3.61 

   ) E-views.12مʧ اعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على مʛʵجات( الʗʶʸر: 

( ن  أǼʺا    (ॽʀFʺة الاحʸائॽة   ȑʨالعل  ʙʴال  ʧم ʛʰأك  ʗؗان  (1 ( Iذجʨʺʻال في  الʛʴجة   ʦॽʁض  ن  للʛالف  ʠفʛ
بʨجʨد علاقة تʨازنॽة Ȅʨʡلة الاجل عʙʻ جʺॽع الʛ   ʖʶʻ ) وتق Null Hypothesis: No levels relationshipالعʙم ( 

  والʺعادلة مʱؔاملة.ن وأالإحʸائॽة الʛʴجة 

 Ǻ كʙʯʵʸؒامل الʯار الॺʯأاخʠʳح الॻʲʶة تॻʱهʹʸ  :  ةॽائʸة الإحȄʨʻمع ȋʛش Șقʴʱن بʨؔوتECM (-1)  
ʴضʨة ؗʺا یॼها سالʱʺن معلʨؔالي: هوعلى أن تʱول الʙʳال  

,  ARDL   )3 ,0  ,0 ,0 ,0 ,0  ,0 ,0 ,0 ,0 ,0 ,0لʹʦʸذج    ECM (-1)الʸعلʸة الإحʶائॻة نʯائج : 8الʗʱول 
0(  

ARDL Error Correction Regression 
Dependent Variable: D(INVES) 

Selected Model: ARDL(3, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0) 
Case 2: Restricted Constant and No Trend 
Date: 11/30/21   Time: 19:50 
Sample: 1995 2019 

Included observations: 21 
ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(INVES(-1)) 0.224625 0.037431 6.001107 0.0018 
D(INVES(-2)) 1.103134 0.045315 24.34377 0.0000 
CointEq(-1)* -0.596014 0.024231 -24.59735 0.0000 

R-squared 0.959861 Mean dependent var 2.40E+11 
Adjusted R-squared 0.955401 S.D. dependent var 1.19E+11 
S.E. of regression 2.51E+10 Akaike info criterion 50.85942 
Sum squared resid 1.13E+22 Schwarz criterion 51.00863 

Log likelihood -531.0239 Hannan-Quinn criter. 50.89180 
Durbin-Watson stat 2.587074    

   ) E-views.12مʧ اعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على مʛʵجات( الʗʶʸر: 

إحʸائॽة     معامل  الʢʵأ    ǼECM (-1)ʺا   ʙح معامل  ʶǽʺى  ما  (لأنها  أ)*CointEq ) -1أو   ʛفʸال  ʧم قل 
تʳʱه Ǽه العلاقة القʛʽʸة نʨʴ العلاقة الȄʨʢلة) وȃʺعȄʨʻة إحʸائॽة    ȑʚل الʙللʺع  ʛʽʷأت  ʧف5قل م ن هʻاك  إ% 
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، وȄعʛʰ هʚا عʧ وجʨد تॽʴʸح مʧ الʺȐʙ القʛʽʸ إلى الʺȐʙ الȄʨʢل ʛʶǼعة تʸل  جل علاقة تʨازنॽة Ȅʨʡلة الأ
  % 59.60إلى  

  ) أʠʳح الॻʲʶذج تʦʸن ʙیʗتقARDL Error Correction Regressionفي الأ (:ʙʻʶجل الق  

الʱعʙیل مʧ الأجل القʛʽʸ إلى الأجل الȄʨʢل، أʛʽʷǽ ȑ إلى مقʙار    ʛʽʷǽ حʙ تॽʴʸح الʢʵأ إلى سʛعة 
في الأجل القʛʽʸ عʱʺॽʀ ʧه الʨʱازنॽة في  لʱغʛʽات وصʙمات الʺʻاخ الاسʲʱʺارȑ    نʳॽʱة   الاسʲʱʺار الʺʴلي الʱغʛʽ في  

الȄʨʢل   (الأجل   ȑاوʶǽ  ȑʚقارب  1/0.59والǽ ما   ȑأ والʸʻف    1.69)  الʻʶة  حʙود  في   ȑجع  أʛی ʲʺار  ʱالاسحʱى 
  إلى الʨضع الʨʱازني في الأجل الȄʨʢل ؗʺا هʨ مʨضح في الʙʳول الʱالي: الʺʴلي

(  : 9الʗʱول الʠʳأ  تॻʲʶح  انʦʸذج   ʙیʗتق الأ ARDL Error Correction Regressionنʯائج  في  جل  ) 
  ARDL (3, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0)  قʙʻʶال

 
Dependent Variable: D(INVES) 

Selected Model: ARDL(3, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0) 
Case 2: Restricted Constant and No Trend 
Date: 11/30/21   Time: 19:45 
Sample: 1995 2019 

Included observations: 21 
Conditional Error Correction Regression 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C -2.45E+12 1.07E+12 0.000000 0.0000 

INVES(-1)* -0.596014 0.157888 -3.774907 0.0130 
CONT_COR** -1.53E+11 2.48E+11 0.000000 0.0000 

EX** -2.16E+10 2.57E+09 0.000000 0.0000 
FORCE** 675735.5 151958.9 4.446831 0.0067 
FREE_F** 1.63E+10 3.76E+09 0.000000 0.0000 
FREE_I** 8.64E+08 1.93E+09 0.000000 0.0000 

GDP** 5.13E+10 1.22E+10 0.000000 0.0000 
TAX** -2.50E+10 8.41E+09 0.000000 0.0000 

MOND** 3.47E+09 8.71E+09 0.000000 0.0000 
RULAW** 2.92E+11 8.03E+10 0.000000 0.0000 
ST_PO** 2.79E+11 1.50E+11 0.000000 0.0000 

INF** 2.59E+10 1.13E+10 0.000000 0.0000 
INT** 3.28E+10 1.01E+10 0.000000 0.0000 

D(INVES(-1)) 0.224625 0.233035 0.963910 0.3794 
D(INVES(-2)) 1.103134 0.329148 3.351479 0.0203 

* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 
** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z). 

 

  ) E-views.12مʧ اعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على مʛʵجات(  الʗʶʸر: 
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   ذجʦʸʹال  ʙیʗلفي الأجل  تقȂʦʠك  :  الʛʱʷد تؔامل مʨوج ʧم ʙأكʱال  ʙعǼ  ʛیʙقʱال  ʧة مʛʽحلة الأخʛʺوهي ال
بʧʽ الʺʱغʛʽ الʱاǼع الاسʲʱʺار الʺʴلي والʺʱغʛʽات الʺفʛʶة مʱغʛʽات الʺʻاخ الاسʲʱʺارȑ في  وعلاقة تʨازنॽة Ȅʨʡلة الأجل  

 الʜʳائʛ، فؔانʗ الʱʻائج مʻʽʰة في الʙʳول الʱالي:
 ,ARDL Long Run Form ARDL (3, 0, 0, 0, 0 ائج تقʗیʙ الʹʦʸذج في الأجل الȂʦʠل  ʯ: ن10الʗʱول

0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0)  
 

ARDL Long Run Form  
Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

CONT_COR -2.56E+11 4.31E+11 -0.594215 0.5782 
EX** -3.62E+10 8.84E+09 -4.096850 0.0094 

FORCE** 1133757. 212584.5 5.333207 0.0031 
FREE_F** 2.73E+10 6.56E+09 4.156950 0.0089 

FREE_I 1.45E+09 3.41E+09 0.425477 0.6882 
GDP* 8.60E+10 2.74E+10 3.143916 0.0256 
TAX* -4.19E+10 1.62E+10 -2.581385 0.0493 

MOND 5.82E+09 1.49E+10 0.391738 0.7114 
RULAW* 4.90E+11 1.72E+11 2.840200 0.0362 

ST_PO 4.69E+11 3.08E+11 1.521790 0.1886 
INF 4.34E+10 2.09E+10 2.081104 0.0919 

INT** 5.51E+10 1.13E+10 4.868842 0.0046 
C* -4.12E+12 1.53E+12 -2.689641 0.0433 

EC = INVES - (-255993167099.3859*CONT_COR -36218058908.1019*EX + 
1133757.1565*FOCE + 27273963783.7029*FREE_F + 1449205059.643 

6*FREE_I + 85997061749.0552*GDP -41869326186.5610*IMP + 
5821287024.7204*MOND + 489923483263.3689*RULAW + 

468627787478.2624*ST_PO + 43444884027.0664*INF + 
55084306759.8902*INT - 4117085602976.5708) 

 

  ) E-views.12مʧ اعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على مʛʵجات(  الʗʶʸر: 

  ʙʻة عȄʨʻ5(*) مع %  

ʤॻʻدة تقʦʱة الॻائʶة الإحॻاسॻɿذج  والʦʸʹر:  للʗقʸال  

 ةʺॽʀ رة الʺعلʺـةʙالʺقـ ʙـʴلل ʗابـʲال ʛʽـʷما أنـه إلـى تʙـʻن  عʨتؔـ ʦॽـʀ اتʛـʽغʱʺمـة الʙعʻقلة مʱـʶʺلـي فـإن  الʴʺار الʺʲʱالاسـ
 ؛ ) P < 0.05وذلʥ لأن (  (5 %مȐʨʱʶ  عʙʻ  (، وهي معȄʨʻة) 4.12E+12-( حʙود  عʨȞǽ ʙʻن 

  ة إشــارة معامــلॼف ســالʛــʸال ʛســع ʧʽــȃــه وʻʽة بॽــʶȞد علاقــة عʨل علــى وجــʙلــيتــʴʺار الʺʲʱوهــي ذات دلالــة الاســ ،
 الॽʁʺـة هـʚه ، وتʷـʛʽ) 2.11038-( الʺعامل  هʚا ॽʀʺة بلغʗحʘʽ  ، ) P < 0.05(  وذلʥ لأن ) 5%مȐʨʱʶ  عʙʻ (إحʸائॽة

 ؛ ॽʀʺة الاسʲʱʺار الʺʴلي انʵفاض إلى سʕʽدȑ  سعʛ صʛف الʙیʻارفي  Ȅʜادةال أن إلى
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  ـــاك علاقـــةʻة العاملـــةهʨالقـــ ʧʽـــة بـــǽدʛʡ لـــيʴʺار الʺʲʱار ، والاســـʺʲʱـــادة الاســـȄإلـــى ز ȑدʕة العاملـــة یـــʨـــادة فـــي القـــȄʜف
 ؛ %5وȃʺعȄʨʻة إحʸائॽة اقل مʧ    الʺʴلي

  ــةॽــة الʺالȄʛʴــادة الȄʜــة فǽدʛʡ علاقــةǼ ʗابــʲأس الʺــال الʛالــ ʧȄʨــة علــى تؔــॽــة الʺالȄʛʴال ʛثʕأس تــʛالــ ʧȄʨفــي تؔــ ʦــاهʶت
 ؛ %5وȃʺعȄʨʻة إحʸائॽة اقل مʧ   الʜʳائʛالʺال الʲابʗ في 

  ʧʽة بǽدʛʡ د علاقةʨليوجʴʺار الʺʲʱة الاسʛʽغʱلـي ومʴʺـاتج الʻـة الإجʺـالي الʺॽʀ ـادةȄز ȑدʕیـ ʘـʽلـي ، حʴʺـاتج الʻال
 ॽʀʺة الاسʲʱʺار الʺʴلي وȃʺعȄʨʻة إحʸائॽة. لى تʜایʙ  الإجʺالي إ

   اماʖيمعلʺة العʰȄʛʹء ال   ʛهʤʱل علـى فʽة، دلॼة سالʺॽʁǼعلاقـة  ʛثʕي یـʰȄʛء الʹـʖأنـه ؗلʺـا زاد العـ ʧʽـʰة تॽـʶȞع
ʛائʜʳلي في الʴʺار الʺʲʱفاض الاسʵا على انॼاح  سلȃالأر ʧاعا مʢʱاره اقॼʱاعǼ ؛ 

  ــادة ــʕدȑان زȄـ ــانʨن یـ ــॽادة القـ ــʛ سـ ــاع إ مʕشـ ــى ارتفـ ــيلـ ــʲʱʺار الʺʴلـ ــة بʻʽهʺــــا  ॽʀʺــــة الاسـ ــة ʛʡدǽـ ــة مʨجॼـ ــʨد علاقـ لʨجـ
 وȃʺعȄʨʻة إحʸائॽة؛ 

   عʺالʱاس ʛشʕة. أما مǽدʛʡ علاقةǼ ليʴʺار الʺʲʱادة الاسȄعلى ز ʛثʕʽف ʛائʜʳفي ال ʗنʛʱالان 

  اتʛــʽغʱʺــافي الǼ اســي امــاॽʶار الʛقʱلʺــة والاســʨار والعʺʲʱــة الاســȄʛʴؗعǼــاʱال ʛــʽغʱʺعلــى ال ʛثʕا لا تــॽــائʸلأنهــا  فإح
 ʙح ʙʻاء عʨة سȄʨʻمع ʗʶॽى  5لʱ10% وح  % .        

    للʹʦʸذج لʯأكʗʻ جʦدة  أهʤ الاخॺʯارات الॻʶॻʳʵʯةراǺعا: 

اســʱقʛار الʻʺــʨذج وفــȘ مـــʻهج الانʴــʙار الــʚاتي لفʱــʛات الاʢǼـــاء مــȐʙ تॽʰـــان إلــى  الʸॽʵʷʱــॽةالاخॼʱــارات  تهــʙف       
 )ARDL ( الأو ʛʽــʸــل وقȄʨʢال ʧʽیʙفــي الʺــ ʛیʙقــʱــائج ومعــاملات الʱن Șافــʨت Ȑʙــة ومــॽلȞॽʂ اتʛــʽتغ ȑأ ʧه مــʨجــلخلــ ، 

  الʺعʙʺʱة لʚلʥ:   الاخॼʱاراتومʧ بʧʽ أهʦ   الॽʁاسأȑ لا یʧʺʹʱ أȑ مȞʷل مʧ مʷاكل  
   ارॼʱاخBounds Test :اليʱول الʙʳة في الʻʽʰار مॼʱا الاخʚائج هʱن ʗان   : وؗ
 Bounds Testنʯائج اخॺʯار : 11 الʗʱول

F-Bounds Test 
Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

Actual Sample Size 21 

Finite Sample: n=35 
10%   -1 -1 

5%   -1 -1 
1%   -1 -1 

Finite Sample: n=30 
10%   -1 -1 

5%   -1 -1 
1%   -1 -1 

  ) E-views.12مʧ اعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على مʛʵجات(  الʗʶʸر: 
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   :عيॻʮʠال الʦʯزȂع  الʺʱʶقل مʲل    وʧʽʰȄاخॺʯار   ʛʽغʱʺلل  ȋقاʻال الʨʰاقي مʨزعة تʨزȄعا ॽɻॽʰʡا عʙʻ ؗل  أن 
صفʛا مʨʺʳعها  ʨȞǽن   ʘʽʴȃو ॽʰʡعي  تʨزȄع  ȞʷǼل   ʛفʸال ॽʀʺة  حʨل   ʖجʨʺل  ʖسال  ʧم  ʛʽغʱت أنها  ǽعʻي  ،  وهʚا 

 الʱالي یʨضح نʱائج الاخॼʱار: والȞʷل

  لʴلة الʦʮاقي:  اخॺʯار الʦʯزȂع الॻʮʠعي لʴ: 1الȜʵل 
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Series: Residuals
Sample 1998 2018
Observations 21

Mean       0.001093
Median  -1.28e+09
Maximum  4.58e+10
Minimum -4.70e+10
Std. Dev.   2.38e+10
Skewness  -0.043079
Kurtosis   2.736066

Jarque-Bera  0.067449
Probability   0.966838

 

 ) E-views.12مʧ اعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على مʛʵجات(  الʗʶʸر: 

نقʰل فʛضॽة العʙم ونʱʻʱʶج أن سلʶلة الʨʰاقي   %5والʱي تʳʱاوز ʱʺॽʀها   Jarque-Beraمʧ خلال معȄʨʻة 
  تʨʱزع تʨزȄعا ॽɻॽʰʡا.

 ʥایॺʯال ʛانʱار تॺʯع  : اخॽʺها على جʶقى نفॼائي تʨʷأ العʢʵود الʙع حȄزʨة تॽالʺʱاح ʧʽʰی ȑʚوال
 Heteroskedastcity Test ARCH، وʦʱȄ ذلǼ ʥاسʱعʺال اخॼʱار مʷاهʙات ʦॽʀ الʺʱغʛʽات الʱفȄʛʽʶة

  Heteroskedasticity Test: ARCH: نʯائج اخॺʯار تʱانʛ الॺʯایʥ 12 الʗʱول

 

  ) E-views.12مʧ اعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على مʛʵجات(  الʗʶʸر: 

  ʧʽʰت  Șابʶال الʙʳول  بॽانات  خلال   ʧمॽالʺʱالاح الॽʁʺة  غʛʽ  أن   ʙیʙʴʱال ومعامل  الʺʷاهʙات  عʙد  لʙʳاء  ة 
  ʧم ʛʰوأك العʙم    %  5معȄʨʻة  الفʛضॽة  نفʶها على جʺॽع   0Hنقʰل  تॼقى  الʢʵأ  تʨزȄع حʙود  الॼʱایʧ وأن   ʝانʳʱب

  مʷاهʙات ʦॽʀ الʺʱغʛʽات الʱفȄʛʽʶة.

  ارॺʯذج اخʦʸʹلي للȜॻار الهʙقʯالاس:   ʛʰها عʽة فॽلȞॽʂ اتʛʽتغ ȑد أʨوج ʧانات مॽʰال ʨخل ʧم ʙأكʱف الʙبه
  ʧمʜال  ʗان الʨʰاقي وؗ الʛʱاكʺي لʺȃʛعات  للʨʰاقي والʺʨʺʳع  الʛʱاكʺي  الʺʨʺʳع  وʦʱȄ ذلǼ ʥاسʙʵʱام اخॼʱار 

 الʱالي:الʱʻائج مʨضʴة في الȞʷل 

Heteroskedasticity Test: ARCH 
F-statistic 0.295379 Prob. F(1,18) 0.5935 

Obs*R-squared 0.322900 Prob. Chi-Square(1) 0.5699 
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 اخॺʯار الʦʸʱʸع الʙʯاكʸي للʦʮاقي والʦʸʱʸع الʙʯاكʸي لȁʙʸعات الʦʮاقي  : نʯائج2 الȜʵل
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  ) E-views.12مʧ اعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على مʛʵجات(  الʗʶʸر: 

  ʧʽلȞʷال خلال   ʧمʧʽʰذج    تʨʺʻل الʺقʙرة  الʺعاملات  لان    ARDLأن  الʙراسة  فʛʱة  خلال  Ȟॽʂلॽا  مʱʶقʛة 
  ʧة ؗل مॽائʸإحCUSUM  وCUSUMSQ    جةʛʴال الʙʴود  داخل   ʗات    %5وقʛʽغʱم  ʧʽب اسʱقʛار   ʙ ʕؗی مʺا 
  ج ʳʶام الʨʺʻذنالʙراسة واتʶاق وا

    : ʳاتʸةال
ǽت وسॽاسات  مʢʢʵات  انʳاز   ʙʺʱع ʛارʺʲʱالاس الإمȞانॽات    ،ॽʀة   ʙورص ȑارʺʲʱالاس الʺʻاخ  دراسة  على 

الʺʱاحة والȄʛʷॼة  الʺادǽة  اسʱغلال،    ،والʺقʨمات   ʧʶأح الʢʵة  واسʱغلالها   Șʽقʴʱل الʺʻاسॼة  الالॽات  وتهʯʽة 
الʺعʨقات   الʙʰیلة، وعʜل جʺॽع  والʢʵة  الاسʲʱʺارȄة،  والʸعȃʨات  الاسʲʱʺارȄة  الأهʙاف   Șʽقʴت دون  الʱي تʨʴل 

الʨʴافʜ والاعفاءات وحʺاǽة الʺʧȄʛʺʲʱʶ في حالة فʷل الʺʛʷوع، Ǽالإضافة الى تʨجॽه الاسʲʱʺارات  وتفعʽل جʺॽع  
الʱي تʵلȘ فʛصا للعʺل وتʙȄʜ في الʙخل الإجʺالي الʻʡʨي وتʙفع Ǽعʳلة    للقʢاعات الأكʛʲ مʛدود والأقل مʵاʛʡة 

الاس  ʧʽب العلاقة  دراسة   ʖʳǽ لʚا  االॽʺʻʱة،  الʺʻاخ  مʱغʛʽات  وجʺॽع  والاجʱʺاعي  ʲʱʺار   ȑادʸʱالاق  ȑارʺʲʱلاس
  : والॽʶاسي والʙʵمي، فؔانʗ نʱائج الʙراسة في الʻقاȋ الʱالॽة

  نʯائج الʗراسة
 ʗʻʽاء   بʨʱة احʙحʨر الʚارات جॼʱائج اخʱن ʦʤمع ʛʽغʱة    ات مʛقʱʶم ʛʽأنها غ ȑة، أʙحʨر الʚراسة على جʙال
 Ȑʨـʱʶʺال  ʙـʻعNon stationary in the level الأول الفـʛق   ʙـʻع ومʱʶقʛة   ،stationary in the 1st 

difference  ،ي مʺاʻعǽ    اتʛʽغʱʺال وȃافي  الʱاǼع   ʛʽغʱʺال  ʧʽب تʨازنॽة  وعلاقة  مʛʱʷك  تؔامل  وجʨد  إمȞانॽة 
  الʨʱضॽʴॽة؛  
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(تʨجʙ علاقة  الʙʰیلة  إلى رفʠ الفʛضॽة الʸفȄʛة وقʨʰل الفʛضॽة  الʺʛʱʷك الʱؔامل اخॼʱارات نʱائج أشارت
 ؛واثॺات وتأكʗʻ الفʙضॻة الأولى تؔامل مʛʱʷك

   ʛائʜʳال في   ʗابʲال الʺال  الʛأس   ʧȄʨؔوت الʺʹافة  الॽʁʺة   Șخل  ʧȞʺǽ وتॽʳʷع  لحʱى   ʜȄʜوتع  ʛȄʨʢʱ
الʱي تʧʽʰ علاقʱها الʺॼاشʛة سʨاء في  الʺʻاخ الاسʲʱʺارȑ  الاسʲʱʺار الʺʴلي یॼʻغي الاهʱʺام ʨʺʳʺǼعة مʧ مʱغʛʽات  

  الʺȐʙ القʛʽʸ أو الȄʨʢل وهي:
  ـــلȜॻالهȏــــادʶʯالاق :  ʦــ ــة وحʳـ ــى ॽʀʺـ ــʕثʛ علـ ــي تـ ــادȑ الʱـ ــل الاقʸʱـ ــʛات الهȞॽـ ــʦ مʱغʽـ ــة أن أهـ ــʗʴ الʙراسـ أوضـ

سـعʛ الʸـʛف والʻـاتج الʺʴلـي الإجʺـالي Ǽالإضـافة إلـى العـʖء هـي % ȃ5ʺعȄʨʻة إحʸائॽة أقل مʧ و الاسʲʱʺار الʺʴلي 
الȄʛʤʻـة الاقʸʱـادǽة و مʨʱافقـة  نʳॽʱـة وȃعلاقـة ʛʡدǽـة، وهـي ، % 10نʶـॼة الʱʹـʦʵ فقـʣ ʙهـʛ معȄʨʻـا عʻـʙ  الʹـʰȄʛي أمـا

 ʖلـــʢودالــة ال ʛــعʶال ʧʽة بــॽــʶȞار وللعلاقــة العʺʲʱـــادة الاســȄــاج وزʱــادة الإنȄع علــى زʳـ̫ـ ǽ ــار أن ارتفــاع الأســعارॼʱاعǼ
 ر. نʱائج عॽʶȞة تقلل مʧ حʦʳ الاسʲʱʺا فʨؔʱن لى الʶؔاد  إلى مȐʨʱʶ یʨدȑ  إȋʛʷǼ انا لا تʸل الأسعار  

  :ــاعي ʸʯــل الاج Ȝॻاله ʛــʽغʱم ʦة العاملــة كــان أهــʨالقــ ʨلــي هــʴʺار الʺʲʱا علــى الاســʛʽــاعي تــأثʺʱــل الاجȞॽفــي اله 
 Ǽعلاقة ʛʡدǽة مʨʱافقة مع الȄʛʤʻة الاقʸʱادǽة وȃʺعȄʨʻة إحʸائॽة. 

  نيʦاســي والقــانॻʴــل الȜॻني فــإ: الهʨاســي والقــانॽʶال ʖانــʳإلــى ارتفــاع أمــا ال ȑدʕن یــʨادة القــانॽســ ʛشــʕــادة مȄن ز
 لʨجʨد علاقة مʨجॼة ʛʡدǽة بʻʽهʺا وȃʺعȄʨʻة إحʸائॽة؛ ॽʀʺة الاسʲʱʺار الʺʴلي  

 ةॻʯʲʯى الʹʮة. :  الǽدʛʡ علاقةǼ ليʴʺار الʺʲʱادة الاسȄعلى ز ʛثʕʽف ʛائʜʳفي ال ʗنʛʱعʺال الانʱاس ʛشʕأما م 

 ةȂʙʲات الʙشʓـة   تعʺل:  مॽـة الʺالȄʛʴادة الȄʜة فǽدʛʡ علاقةǼ ʗابʲأس الʺال الʛال ʧȄʨؔة على تॽة الʺالȄʛʴال ʦـاهʶت
   ؛ %5تʧȄʨؔ الʛأس الʺال الʲابʗ في الʜʳائʛ وȃʺعȄʨʻة إحʸائॽة اقل مʧ في 

   ائجʱخلال ن ʧالم ʨʺʻ أن ʙاء ذج وجʨـة سـȄʨʻمع ʗـʶॽع لأنهـا لǼاʱال ʛʽغʱʺعلى ال ʛثʕاسي لا تॽʶار الʛقʱلʺة والاسʨالع
 ʙح ʙʻى  5عʱ10% وح % .        

لʦ تʨʱافȘ الʱʻائج الإحʸائॽة مع ʛʡح الفʛضॽة الʲانॽة Ǽأن هʻـاك دلالـة إحʸـائॽة معȄʨʻـة بـʧʽ الاسـʲʱʺار الʺʴلـي وجʺॽـع 
  مʱغʛʽات الʙراسة، بل لأغلʰها.  

  الʦʯصॻات 
یʨʱافȘ والॽʶاسة الاسʲʱʺارȄة خاصة    واعʱʺاد نʢام سعʛ صʛفلا بʙ مʧ مʛاجعة سॽاسة سعʛ الʛʸف   -

القادرة على زȄادة الʸادرات خارج الʺʛʴوقات Ǽالإضافة   ل الاسʲʱʺارات  لى  إॽɾʺا یʱعلǼ Șالاسʲʱʺار الॽʶاحي وؗ
 ؛الʨاردات مʧالʺʨاد الأولॽة  على الʱي تعʙʺʱ في انʱاجها 

-  ʛʸال ʛسع ʙیʙʴة ودورة في تॼɻʸللعʺلة ال ȑازʨʺق الʨʶة الॽʺأهǼ افʛʱار الاعʻیʙازني للʨʱه   ،ف الʺॽʤʻʱب
 ؛وȂعʢائه الʨʸرة والإʡار القانȑʨ الǽ ȑʚعʺل على مʛاقʱʰه وتॽʤʻʺه Ǽʺا یʨʱافȘ مع الॽʶاسة الʳʱارȄة 

والʺالॽة  - الاقʸʱادǽة  العʨلʺة  فʛضʱه   ȑʚال  ʙعǼ  Șمغل Ǽاقʸʱاد  والॽʺʻʱة  العʺل   ʧȞʺʺال  ʧم  ʙعǽ  ʧم  ʦل  
 ʛʷال ومʸالح  والانʙماجات  الʱؔʱلات  الانʤام    ،كةاوʣهʨر   ȋوʛوش الʛʴة   Șʡاʻʺوال للʙʴود  العابʛة  ات  ʛؗʷوال
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ʧم ʙا لا بʚة، لॽʺارة العالʳʱة الʺʤʻʺل  ȑادʸʱاح الاقʱر  والʺالي   الانفʚʴال ȑارʳʱة  والॽولʙق الʨʶل في الʨخʙوال ،
ॽةؗ والقʨʽد الإعفاءات ʳʱʻʺǼات تʻافॽʶة مع حʺاǽة الʺʨʱʻج الʻʡʨي بʙون مॼالغة في  ʛؗʺʳفات الȄʛعʱ؛ال 

- ʴاد  مʶة الفȃل  ارʽهʶة وتॽʡاʛوقʛʽʰال ȑاءات الإالإدارʛمي إلى   جʛي تʱة الॽʺॽʤʻʱة    الʙیʙارات جʺʲʱإقامة اس
 ؛ʛʰامج الȄʨʺʻʱة الʺʢʢʵةتلʥ الʺʨʱافقة والॽʶاسة الاقʸʱادǽة وال ة أو الʨʱسع في الʺʷارȄع القائʺة، خاص

الʺʻاخ القانʨني الॽʶاسي وفʛض سلʢة  حʺاǽة الʺʙخʧȄʛ الʺʨدعʧʽ وأصʴاب الأفؔار الاسʲʱʺارȄة بʱهʯʽة   -
 ȑارʳʱخاصة في العʺل ال ʧʽادیʸʱالاق ʧʽعاملʱʺن على ؗل الʨ؛القان 

-   ȑادʸʱالاق  ʧالأمǼ علاقة  لها  والʱي  الؔامʻة  الʺقʨمات  ذات  القʢاعات  الى  الاسʲʱʺار  والاكʱفاء  تʨجॽه 
 ؛الʚاتي ؗالقʢاع الॽʶاحي والفلاحي والʢاقات الʺʙʳʱدة 

- ʧȄʛʺʲʱʶʺافقة الʛا لإ  مॽا ومالॽانʙʽم ʧʽئʙʱʰʺم  الʨة مفهॽʀʛار تʡة في إʢسʨʱʺة والʛʽغʸال ʦاتهʶسʕاء مʷن
 ،والʨصʨل إلى الʺعایʛʽ الʙولॽة مʧ حʘʽ العʙد الʅॽؔ اشʯةʻالʺقاولاتॽة والʺʕسʶات ال

- Ȅʨʶʱوال ʙȄرʨʱال ʘʽح ʧم ȑارʺʲʱان العʺل الاسȄʛل شʲʺي تʱة والॽʱʴʱى الʻʰالǼ امʺʱالاهȘ    صʛوتؔافئ الف
الاسʲʱʺارȄة  الʙʰیلة  وتʛȄʨʢ    ، والفʛصة  الالʛʱؔونॽة  ؗالʛقʺʻة  والʷفاॽɾة،  والافʸاح  ʺة  ʨؗʴال  ȏادॼوم  Ȍॼتʛی Ǽʺا 

 جʺॽع وسائل الʻقل الȄʨʳة والȄʛʰة وسʥȞ الʙʴیʙ للʨصʨل إلى أكʛʲ نقاȋ الʨʱزȄع الʺʺʻȞة؛
 ؛ʨمة الॽؔʻʰةالʲقة في الʤʻام الʺالي وخاصة الʺǼ  ʤʻإرجاعومʴارȃة الاكʻʱاز  تॽʳʷع الادخار  -
أمام   - أمʨالها  رؤوس  لفʱح  الʺʕسʶات  وتॽʳʷع  الأمʨال  رؤوس  لاسʱقʢاب  الʺالي  الʨʶق  دور  تفعʽل 
 ؛ʧʽ والʺʧȄʛʺʲʱʶ ʺالʺʶاه
- Șافʨʱی Ǽʺا  للاسʲʱʺار  إسلامॽة  بʙائل  الʺʱʳʺع    إʳǽاد  وخʨʸصॽة   ʙʽقالʱوال والعادات  الʙیʻي  والʨازع 

 ȑʛائʜʳال.   

 قائʸة الʙʸاجع: 

. الʛاǼعة).  Volة ( ॽالإʡار الȑʛʤʻ والॽʰʢʱقات العلʺ ). إدارة الاسʲʱʺاراتʙʺʴ . )2006مʛʢ, م  -
 عʺان, الأردن: دار وائل للʛʷʻ والʨʱزȄع.

- ) .ʧȄʜال ȑرʨʸʻ2013م  .(الأولى ʙلʳʺال) ةǽادʸʱة الاقॽʺʻʱه على الʛار وأثʺʲʱع الاسॽʳʷت .(
 عʺان، الأردن: دار الʛاǽة للʛʷʻ والʨʱزȄع. 

- .ʖʽؗامل آل ش ʙȄ2009( در  ȑازورॽعʺان، الاردن: دار ال .ȑارʺʲʱل الاسʽلʴʱار والʺʲʱالاس .(
 العلʺॽة للʛʷʻ والʨʱزȄع.

- ) .ʙʽʺʴال ʙʰع ʖلʢʺال ʙʰة،  2010عȄرʙʻȞالإس .(الأولى ʙلʳʺال) ارʺʲʱاسات الاسॽوس ȏادॼم .(
 مʛʸ: الʙار الʳامॽɻة. 



 أحʗʸ بʥ الʻʴلʕ وسعاد اسعʗʻاني 
 

324 
 

الॽʺʻʱة في ʣل الʨʢʱرات   ). سॽاسات الاسʲʱʺار في الʜʳائʛ وتǽʙʴاتǼ2004اǼا عʙʰ القادر. ( -
  ،ʛʽʽʶʱم الʨة وعلȄارʳʱة والǽادʸʱم الاقʨة العلॽؗل . (راه دولةʨʱؗوحة دʛʡأ)ةʻاهʛة الॽʺالعال

  ʛائʜʳجامعة ال :ʛائʜʳ3ال . 
- 1990). تقʦॽʽ سॽاسات تॽʀʛة الʺʻاخ الاسʲʱʺارȑ الʜʳائȑʛ خلال الفʛʱة  2013بʨلʳʴل Ȅʛؗʺة. ( -

الاقʸʱادǽة والʳʱارȄة وعلʨم الʛʽʽʶʱ، الʜʳائʛ: جامعة   (مʛؗʚة ماجʛʽʱʶ) . ؗلॽة العلʨم2011
 ʛائʜʳ3ال. 

- ) .ʙʽʺʴال ʙʰاد، و عʛفي مʨلʵم ،ȑʙمه ȑوʛار في  2007عʺʲʱني للاسʨار القانʡالإ .(
  :ʛائʜʳقʹاء، الॼا بॽرسة العلʙʺال . (ا للقʹاءॽرسة العلʙʺل اجاز الʽʻج لʛʵة تʛؗʚم)ʛائʜʳال

 الʺʙرسة العلॽا للقʹاء. 
. الʺʳلة العʛاॽʀة  -مʛاجعة مقال -). بʻاء الʙالة الȄʜʽʽʺʱة 2020,  6 1مʙʺʴ وآخʛون. ( نȐʙ نʜار  -

 . 127-110للعلʨم الإحʸائॽة، الʸفʴات 
- McNown, R. (2016, November). Bootstrapping the Autoregressive Distributed Lag 

Test for Cointegration. DISCUSSION PAPERS IN ECONOMICS(Working Paper No. 
16-08). 

- nestpensions.org. (2021, 11 28). Different types of investment. Récupéré sur nest 
pensions: https://www.nestpensions.org.uk/schemeweb/dam/nestlibrary/Different-
types-of-investment.pdf 

- PESARAN, H. (1999, February). Bounds Testing Approaches to the Analysis of long 
run Relationships. Récupéré sur 
https://www.repository.cam.ac.uk/bitstream/handle/1810/418/pss1.pdf?s 

). الʨؗالة الॽʻʡʨة لʛȄʨʢʱ الاسʲʱʺار. تʦ الاسʛʱداد 2021الʨؗالة الॽʻʡʨة لʛȄʨʢʱ الاسʲʱʺار. ( -

 ʧمwww.andi.dz 

- ) .ʦاجʻʺاعة والʻʸ2021, 12 12وزارة ال  :ʦاجʻʺاعة والʻʸوزارة ال ʧداد مʛʱالاس ʦت .(
http://www.mdipi.gov.dz 

). وؗالة الإنॼاء الʜʳائȄʛة. تʦ الاسʛʱداد مʧ وؗالة  2021, 03  02وؗالة الإنॼاء الʜʳائȄʛة. ( -

  https://www.aps.dz/ar/economie/66445-4-100-2018الإنॼاء الʜʳائȄʛة: 

 

 

https://www.nestpensions.org.uk/schemeweb/dam/nestlibrary/Different-
https://www.repository.cam.ac.uk/bitstream/handle/1810/418/pss1.pdf?s
http://www.andi.dz
http://www.mdipi.gov.dz
https://www.aps.dz/ar/economie/66445-4-100-2018

