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 : ل   : Abstract  ال

ة ب        قلال ش اس اس م تأث م راسة إلى  ه ال ف ه ته

ة   الف خلال  ور  ال ات  غ م على  ائ  م  2019-1980ال  ،

ائ   ال ب  ة  قلال اس ش  م على  اصلة  ال ات  غ ال ع  ت خلال 

ذج   ن على  ادا  اع ه  ا ح ت   Neypti et)وال 

webb,Cukierman)ال ل  ل م مع ث على  ،  ، و ت

ل   ومع الي،  الاج اتج  ال م  د  الف ن  ل  مع الة،  ال ل  مع

هج   ال ا  م اس فق  ذل  ق  ول عات.  ف ال ان  م ازن  ت

ق لعلاقة   صفي ع ال لي، ال ل صفي وال ه ال ي  ا الاس

ل   مع  ، ال ل  مع م  ل  ال  ال  ة  قلال اس ش  م

م د  الف ن  ل  مع الة،  ازن    ال ت ل  ومع الي،  الاج اتج  ال

ة   قلال اس ش  م م اج  اس لي ع  ل وال عات.  ف ال ان  م

ائ   ال ب  ل  لع ة  ال ان  الق اد  م لف  م م  ائ  ال ب 

قي   ال هج  ال ا  م اس فق  ذل  إلى  راسة. ضف  ال ة  ف خلال 

جات   م على  ادا  الeviews10اع ائج  ن ان  وق  راسة  ، 

ة ب  ج ة م د د علاقة  ا یلي :في ال الق وج ة  اس ال

الة،   ال ل  ومع ال  ل  ومع ائ  ال ب  ة  قلال اس ش  م

الي،   اتج الاج د م ال ل ن الف فة مع مع ة ض د وعلاقة 

ل   ال ال  عات، أما في  ف ان ال ل م ة مع مع وعلاقة ع

لها  ل م  تأخ العلاقة ش ة مع  ح علاقة ع ح ح ت ال

ل   مع مع  ة  ق ة  د وعلاقة  الة،  ال ل  ومع ال  ل  ومع

This study aims to measure the impact of the 
independence index of the Bank of Algeria on 
variables such as the role during the period 1980-
2019, by tracking the changes in the independence 
index of the Bank of Algeria, which was calculated 
based on the model (Neypti et webb, Cukierman), 
and how they affect each of the rates Inflation, 
unemployment rate, per capita GDP rate, and the 
balance of payments equilibrium rate. To achieve 
this, we have used the deductive approach, both 
descriptive and analytical, when addressing the 
relationship of the Central Bank's independence 
index with the inflation rate, unemployment rate, 
per capita rate of gross product, and the balance of 
payments equilibrium rate. and analytical when 
extracting the level of the independence index of 
the Bank of Algeria from the various articles of the 
laws regulating the work of the Bank of Algeria 
during the study period. In addition, we used the 
applied approach based on the outputs of eviews10, 
and the results of the standard study were as 
follows: In the short term, there is a positive direct 
relationship between the independence index of the 
Bank of Algeria, the inflation rate and the 
unemployment rate, and a weak direct relationship 
with the rate of per capita GDP, and an inverse 
relationship With the balance of payments rate, but 
in the long run the relationship takes its correct 
form, as it becomes an inverse relationship with 
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ل   ة مع مع قى علاقة ع الي، وت الاج اتج  ال م  د  الف ن 

ة.  عات ل ق ف ان ال   م

الة ال ات  ل ل    :  ال مع  ، ال ل  مع  ، ال ال  ة  قلال اس

اتج   ال م  د  الف ن  ل  مع عات،  ف ال ان  م ل  مع الة،  ال

ذج  الي، ن  . VAR،  (Neypti et webb,Cukierman)الاج

ف   . JEL :E20  ،E24 ،E32 ،E52 ،E58 ،C01 اتت

both the inflation rate and the unemployment rate, 
and a strong direct relationship with the rate of per 
capita gross product, and it remains an inverse 
relationship with the balance of payments rate, but 
strong.  
Keywords  :  independence of the Central Bank, 
inflation rate,unemployment rate, balance of 
payments rate, per capita GDP rate, (Neypti et 
webb, Cukierman) model, VAR. 
JEL Classification Codes : E20  ،E24  ،

E32 ،E52 ،E58 ،C01 

مة   لي،    :  مق ال اد  الاق ل  والأساس  الفق  د  الع اد  اق أ  أو  بل  أ  في  في  ال ام  ال ع 

  ، قع على رأسه ال ال مي،  ل ه في على ش ام ال ا ال ي. و ه اد العال ة في الاق اه وال

اد  وه   والاق خاصة  في  ال اع  الق ار  ق اس على  ل  تع بل  ة،  اللار ة  م الع ة  ال ال ة  س ال تل 

ام  اس دة، و ات م ة ، وف آل ق اسة ال ف ال اد وت افه على إع ن ذل م خلال إش ما، و لي ع ال

اف على   ه الأه ق ه ى  د، غ أنه ح اف م ل لأه ص ة لل لة م  أدوات مع ف ج غي ت ل وجه ی أك

ع   امة  ال ة  قلال الاس ن ش  ها  م ة  ی وال ة  الق راسات  ال ها ح  أه ولعل  ة،  ال ك  لل و  ال

ق   ة ی ال ال م ت قلال ه الاس ار م ه ق ة، و اس مة ال لة في ال ة م ف ة ال ل ال

اسة   لل ة  هائ ال اف  ة  الأه اد اسة الاق ال اف  ق أه ة في ت اه ال الي  ال ها، و ف عل ي  ة ال ق ال

. ل   لل

راسة:  لة ال ؟م ائ ور في ال ال ات  غ ق م ائ على ت ة ب ال قلال ث اس    ت

ة:  لة الف   الأس

ي  إلى أی وصل - ة ال قلال ات الاس ض ؟  حققهام ق والق ن ال ع قان ل وخلال و ائ ق  ب ال

ات  ما- لف م ائ علىم تأث م ة ب ال قلال اصلة في اس ات ال غ ور؟ ال ال ات  غ  م

راسة:  ات ال ض   ف

ائ على - ل ب ال ه فق ح ع مة، أما  ع ن م اد ت ائ ت ة ب ال قلال ان اس ض  ق والق ن ال ل قان   ق

ة؛ قلال ة م الاس ب ات م  م

؛- ائ ة ب ال قلال تفعة م اس ات م ل م ور ی ال ات  غ ة ل ای لات م ق مع  ت
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ي  - ل ع ث  عات، وت ف ال ان  ازن م ل ت ال و مع ل  ا على مع اب إ ائ  ال ب  ة  قلال ث اس ت

الة؛    ل ال ل ال ومع ل م مع  على 

راسة:  هج ال ائي    ع  م ق هج الاس اد ال ع ت الاع ض ا ال هدراسة ه صفي   ل ضخلال    وذل م   ال  ع

ة ب قلال ر اس احل ت ،    م ائ راسة،  و ال ة ال لة ف ائ  ة ب ال قلال ات اس اج م لي ع اس ل ال

ذج   راسة، ب ن ه ال قي له ان ال ه في ال اد عل ي فق ت الاع ا هج الاس ام    VARأما ال اس

جات    .eviews10م

قة:  ا راسات ال   ال

ة ( - ائ للف ة في ال ق اسة ال اف ال ف أه ة ال ال في رس وت قلال )، 2018-1990أث اس

اسة   لل ة  هائ ال اف  الأه ع  ائ على  ال ب  ة  قلال اس ه  ت ال  الأث  فة  مع إلى  راسة  ال ه  ف ه ته

راسة   عات)، وق خل ال ف ان ال الة، م ، ال ة( ال ق ل  ال ل م مع ة ب  ا د علاقة ارت إلى وج

هج   ، وال ال ان  ال لي) في  ل صفي وال ي ( ال ا هج الاس م ال الة وق اس ال ل  ال ومع

قي  ان ال ائي في ال ق لة،  الاس ة; ح دل لة; ع عائ او ج غ ات 2021(  ف  . ) 46-23، ال

-  ، ائ اد في ال ازن الاق ة ال ال على ال قلال ه أث اس ا ه ض ل ار ال    ع راسة الإ ال

ازنة   ازن ال ، ت اد ، ال الاق اد ( ال ازن الاق ات ال ش ها  ة وعلاق ك ال ة ال قلال لاس

عات)، و ا ف ان ال زن م ائ ق  لعامة، ت راسة إلى أن ب ال صل ال . وق ت ائ اد ال ها على الاق سقا

ة   ن قان ة  قلال اس على  ل  ضح والق ق  ال ن  قان ل  في  ة  لات   10-90مع مع ت  م  ه  م ا  م

عا ما لة ن ات مق ،   ال إلى م او س لى;  ات 2020(مع ل ف   . ) 174-165، ال

-  ، ائ ة في ال ق اسة ال ة ال ال على أداء ال قلال ة  أث اس ل ل ة ت اء ن راسة لإع ه ال ف ه ته

ة   الف خلال  ائ  ال ب  ة  قلال اس ات  ش م مع  ائ  لل ة  ق ال اسة  لل ة  هائ ال اف  الأه ب  ت 

ان  2013/ 2008 ال، (ف ف ن ش ات 2017ال ، ب ف   . ) 115-100، ال

ة،  - اد ة والاق ق ال ات  ش ال أه  ها على  ائ وأث ال ب  ة  قلال ال  اس ار  راسة الإ ه ال اول ه ت

ن   القان ائ خلال  ال ها على ب  ال وسقا ال  ة  قلال - 10والأم    11-03و الأم    10-90لاس

ة  ، وق  04 اصلة خلال الف رات ال ائ ب ة ب ال قلال ات اس ل م    2013/ 2003ت ر م في 

ة ارج ال ة  ن ی ال ف،  ال سع  ة،  ق ال لة  ال ر  ت  ، ال ل  مع  ، ازنة  ال ع   ، ال ل  فل    مع (ن

ایلي،  ات 2015س ف   .) 73-42، ال
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ل الإ- ال في  ال  ة  قلال ة،  اس اس ی ال ة  ال راسةصلاحات  ه ال اس  سع ه ة   ل قلال   اس

ض   ق والق ن ال ل قان ائ في  صل  11-03والأم    10-90ب ال ل    إلى ، وق ت ائ ق ح أن ب ال

ن، غ أن  ل القان ه ق ان عل ا  ل مقارنة  ة ج مق قلال اجع  خلال الأم   على م اس ا ال ق ت ه

وز ب علي،  03-11 ة 2008(ع  .)08، صف

ر  -1 ائ  :   الأول ال ة ب ال قلال ر اس  ت

ها: ی أه احل  ت ة م ع ائ  ة ب ال قلال ت اس  لق م
ع ض  :  الأول  الف ق والق ال ن  ور قان ل ص ائ ق ال ب  ة  قلال ة م تارخ  :  10-90اس الف ه  ت ه ت

ة   ة س ف في نها ة أزمة أسع ال ل  ن ل ائ ب اد ال ة    1985الاق ف أدنى    1986وس ح ع

ولة ، وق ت ل ال اخ اجع  في م ه ت ا ن ع ات لها م ة الع ال  م ة  تغ ان ل في م  ال

ة   وال جهة  م  ة  ال ال وزارة  ة  س ت  ان  ال  ال  ال  م  ل  ال ل  إلى  ع  ج ال ولة  ال

ل   ة  قلال الاس مة، ونق  ع ال ة ال ال  قلال ی اس الي فإنه  ت ال ة م جهة أخ  م الع

ة   ال ة  قلال اس  ) ها  ا  الاس   –معای و اف  الأه ة  قلال اس أو  ة  س ال ة  قلال الاس أو  ة  ال ة  قلال

ن رق   ور القان ة الأدوات) رغ ص قلال ارخ    12  –  86اس وض،    1986أوت    19ب ك والق ام ال عل ب ال

اد  اه إرساء ال ن  في ات ا القان ان روح ه ة وق  فة ال ر على ال  العامة  إذ ت إدخال إصلاح ج

ا   ال ال   ني  القان ار  الإ ح  ل جاء  ة  ل الع ة  اح ال م  وه   ، ي  ال ا  لل ة  لاس ال اع  والق

ة.   ن ها القان ع ان  ا  ة مه ال ات ال س ل ال اص    ال

ن   القان إلى  الإضافة  ا  في    06  –  88ه ادر  ك    1988جانفي    12ال لل ة  قلال اس اء  إع نه  في  وم

ات س اد وال ی للاق ار ال ال رة،  :إ ه   .) 1988(رئاسة ال

اني  ع ال ض  :  الف ق والق ن ال ل قان ائ في  ة ب ال قلال ائ  :  10-90اس ة ب ال قلال اس اس  
ل  ه، وتع لة إل هام ال اف وال لة الأه ا م خلال ج ل ض (ذات  ع ق والق ل ال لة في م ة م ق ة ال ل ال

ة ب   قلال اس اس ى ن م  ها، وح ف ان ت عای وض ی ال )، على ت ائ اء م ب ال ة الأع أغل
ض ق والق ن ال ائ وف قان ة.10-90ال قلال لف معای الاس ام م   ، وج اس
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ول  ة ب ا: 1ال قلال اس اس ض مل  ق والق ن ال ل قان ائ في  یلاته  10/ 90ل لف تع   وم

یلات ز تع ض وأب ق والق ن ال ن   17/10  03/11  01/01  90/10    هقان القان 17ت
  2019في  10/

عای  ت  ال ت  درجة   درجة ال ت  ال ت  درجة ال ت  درجة ال  درجة ال

اف    ال
زن   ال
ي   ال

0.2  

ة  ة العه  0.00  0.00  0.00  0.00  0.75  م

اف   0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  تع ال
د  ل أو ال  0.83  0.83  0.83  0.00  0.83  الع

اص أخ   1.00  1.00  1.00  1.00  1.00  تقل م
ار الأول  ة ال قلال  0.0915  0.0915  0.0915  0.05  0.129  درجة اس

اغةال  ص
 اسة

ة   ق ال
زن   ال

ي   ال
0.15  

اغة  ال م  ق  1.00  1.00  1.00  0.33  0.33  م 

عارض  ة في حال ال ل  1.00  1.00  1.00  1.00  1.00  م له ال

ازنة  اد ال  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  دور ال في إع
اني  ار ال ة ال قلال  0.1  0.1  0.1  0.0665  0.0665  درجة اس

اف ب   أه
ائ   ال
زن   ال

ي   ال
0.1  

اف   0.60  0.6  0.60  0.04  0.40  الأه

ال  ار ال ة ال قلال  0.09  0.09  0.09  0.06  0.06  درجة اس

ود    -4 ح
اض   الاق
ومي    ال

رقي ( اض غ ال  0.33  0.33  0.33  0.33  0.33  ) 0.15الإق

رقي ( اض ال  0.33  0.00  0.33  0.67  0.67  ) 0.1الإق
اض ( و الاق  0.33  0.33  0.33  0.33  0.33  ) 0.1ش

ن ( ض ق  0.33  0.33 0.33  0.33  0.33  ) 0.05ال
اض ( ود الاق ع ح  0.33  0.33 0.33  0.33  0.33  ) 0.025ن

وض  قاق الق  0.67  0.67  0.67  0.67  0.67  0.025آجال اس
ة (  0.50  0.50  0.50  0.25  0.25  ) 0.025أسعار الفائ

ة  ق الأول اض في ال  1.00  1.00  1.00  1.00  1.00  0.025الاق
ع  ا ار ال ة ال قلال  0.1945  0.1615  0.1945  0.2222  0.2222  درجة اس

ة ل ة ال قلال  0.476  0.443  0.476  0.3987  0.4777  درجة الاس

ر:   احال ال اد  إع اد    انم  م على  ادا  ن  الاع الأم  10/ 90قان الأم  11/ 03الأم  ،  01/ 01،   ،
ة رق 10/ 17 س ة ال ة 45، ال   2019ل
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ر اني  ال ة:: ال ق اسة ال اف ال اسها على أه ة وانع ك ال ة ال قلال   اس

لة   ة، ال ق اسة ال اف ال أه ة  ك ال ة ال قلال ع علاقة اس ض ق ل قة ق ت ة دراسات سا اك ع ه

ا  عاتفي زوا ف ان ال اد وم الة وال الاق ، ال ل م ال ور وهي  ال ع ال ل   .ال

ع ::  الأول  الف ال على  اسها  وانع ة  قلال ه  الاس الأ  ال  في  العام  ع  "الارتفاع  مات  وال سعار 

" م وز،    ال ة  2004(ب علي بلع ها،    وه ،  ) 55، صف لات م ف ع اد، ول  ة في الاق ة ص اه

ة. اه ه ال ة ه عال ة ل ق اسة ال ر ال ، وت ات العال اد ل اق ة في  اج ة م اه ه ال  وق ن ه

ا   ، م لات ال ة ومع ك ال ة ال قلال ة ب درجة اس د علاقة سل صل إلى وج اك دراسات  ت ه

ال اف  دراسات(ی ل  م ة.  اد الاق ة  Grilliة  س ون  وآخ ة  Cukiermanو(   1991)  س  (1992 

ةCukiermanو(  س ون  وآخ  (1992)  ،Summers&Alesina  ة س ول    1993)  ال على  ت  ر ح 

انات   ال ب ع ة، م خلال اس ا ة ال    26ال قلال د لاس لات ال تع فاض مع ي ان دولة، ت أن ثل

الإضافة إلى دراسة (  ، انات  Parkin&Badeال ان ب اح م ال مة وق ت أنه    12) ح اس ق دولة م

ة م قلال اك درجة اس ان ه ا  ة.كل ف لات ت م ها مع اح   (patricias, p. 22) تفعة 

ع اني   الف عات: :    ال ف ان ال ة على م قلال اس الاس ف   انع اب    ع ان أو ح عات على أنه ب ف ان ال م

دول   و  واح  بل  ب  ت  ي  ال ة  ال وال ة  ق ال ةـ،  اد الاق عاملات  ال ع  ة    خ أل ف خلال  العال  في 

ة س عادة  دة  ،    م م ة  ف أمال،  ساو  ة  2018(م صف مه  ،  ) 154،  تأث  ج  ب  ی ة  قلال لاس

ة  س ت ة  نق اسة  س اع  ات ع  ة  ات ال د  ق ال ض  ع زادة  أن  إذ   ، بل لأ  عات  ف ال ان  م على    ال 

  ، ار ة  1986( صف ات  ) 313،  وش اد  أف م  ها  ل ل  ة  ائ ال أو  ة  ال ال رة  الق زادة  إلى  د  ت  ،

قاد   اع و ة،  الفائ أسعار  فاض  ان إلى  د  ت ف  س ادة  ال ه  ه فإن  د  ق ال ض  ع داد  ی ما  فع  ، وم

إلى   د  ت ف  ارة س الاس ادة  ال ه  ، وه اراته اس ادة  ب ن  م ق ف  فاضها س ان ارة  اس ال 

ا في ذل   لي،  ل ال ل زادة في ال ف ی خل، ال س د إلى حالة  زادة ال ق اردات، وذل س ل على ال ال

ار  ان ال ،   الع في ال ر ة 1993(م صالح و نا ن   .) 470، صف

ا ال ع  :  الف الة: ل ال ها  وعلاق ة  قلال ع   الاس ل  الع ض  ع فائ  الة  ال ن  ادی الاق ف  ع

ر ل) ع م مع م الأج غ (ال ل اس،    ال ة  2017(بلقاس بل ة    ،) 02، صف ق ة ال ل إن دور ال

ة   اد رسة اق لف م م امل  ام ال اولة لاس الة، وم لة ال ة م لة في ال ال في معال ال

 . یلا لل الة ب ن أن ال ، ف ال  ، (Robert, 1972, p. 224) لأخ
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ب  العلاقة  تف  س   ا  ى  م م ل  ل ت خلال  م  الة  ال ل  ومع ة  ال ك  ال ة  قلال اس درجة   

ة  ال ك  ة ال قلال العلاقة ب اس ، إذ أن  ال ة  قلال ها و علاقة الاس ال ب فل وم خلال 

ل ال وم ة ب مع اك علاقة ع ى فل ه ة، وم خلال م ل ال هي علاقة ع ل  ومع ع

الة ل ال ة ومع قلال ة ب درجة اس د اك علاقة  الة، إذن ه ة; ح    ال لة; ع عائ او ج غ  )

لة،  ة 2021دل   .   ) 31، صف

ع:  ا ع ال :   الف اد ال الاق ها  ة وعلاق قلال اتج    الاس سع في ال ال اد  صف ال الاق قي أو  ی ال

مي   اتج الق ل زادة في ال ارد، و رة ال ء ن فف م ع الي  ال قي و اتج ال د م ال سع في دخل الف ال

ة  اد اكل الاق اجهة ال ل على م ع فة م ناجي،    ال  ة  2001(ح خل ائج  ،   ) 07، صف صل ن ت

ل م ل ن     )Delong&Sammers(   دراسة قام بها  ة ال ال ومع قلال ل العلاقة ب درجة اس ح

ة   ة خلال الف ا ول ال الي في ال لي الإج اتج ال ة    1990-1955ال ار س ة الأساس   1955مع اع س

ا   ل الي، ح  لي الإج اتج ال ل ن ال ة ومع ك ال ة ال قلال ة ب درجة اس د اك علاقة  إلى أن ه

ة    زادت  ب عامل  ل  ل الي  الإج لي  ال اتج  ال ن  ارتفع  ا  ل ة  واح درجة  ال  ال  ة  قلال اس درجة 

ا. 0.4 سي،   % س ف ة 2016(خ   )253، صف

ر  :    ال ال :ال ة  ال راسة  ائ    ال ال في  ور  ال ات  غ ق م ت ائ على  ال ب  ة  قلال اس أث  ل

ة    2019-1980خلال الف

ع الأول:   ذج: الف ة ال ه ه    م و ق م أه ش اتي،  ال ار ال ذج الان ام ن ى ن م اس ح

ن ال ، ح ت ة في ال ق ة م م لاسل ال ع ال ن ج ل في أن ت لاسل  ال ار ال ق ة اس ه ة  ا

 ) ع ال ل  ف ي  ار د ادا على اخ ة اع م ون( ADFال ل ب ف ار  ال  PP) واخ ا  ق ه )، وع ت

اتي. ار ال ذج الان ات ن قال ل خ   ا الان

ة ب    قلال عة العلاقة ب درجة اس راسة  ق ل ر س ا ال ع ال  م خلال ه ائ ورؤوس ال ال

عات ف ال ان  ل م الة ، ومع ال ل  ، مع ال ل  لة في مع ال ور  ال ادل ل ن الاق خلال    ، ومع

ة ما ب   وقات م    2019إلى    1980الف غار مع الف ام الل اتي وق ت اس ار ال ذج الان ام ن اس

دة في م  ج ات ال قل ة:أجل ت ال ال ات ال غ ة لل م لاسل ال ای ال راسة، وتقل ت ات ال   غ

INF           ل ال الة          UR: مع ل ال ة ال ال   BI: مع قلال ش اس   : م
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RGDB                           اد ل ال الاق عات   BP: مع ف ان ال ل م   : مع

   :ة م ال لاسل  ال ة  ار ق اس ول  دراسة  ال ات  مع لاسل    1ی م خلال  ال ارة  ق اس ار  اخ ائج  ن

عات  ف ان ال ازن م ل ت ، مع ل ال الة، مع ل ال ل ال ومع ل مع ة ع ال ل م  ال

ول (  ة 02ال م لاسل ال ة ال ار ق ار اس ائج اخ  ): ن

غ   ال
ات   م

  ذجال 

ق الأول  ع ال   ع الف

ار  ار  DCFاخ ار PPاخ ار DCF اخ  PP اخ
ة  ال

ة   ال
ة  ال

ولة   ال
ة  ال
ة  ال

ة  ال
ولة  ال

ة  ال
ة  ال

ة  ال
ولة  ال

ة  ال
ة  ال

ة  ال
ولة  ال

ش  م
قلال  اس

ال  ة 
  ال 

اب    -2.94 -6.11 -2.94 -6.11 -2.94 -1.76 -2.94 -1.77  ال ال
اه   ات ون  ب
  عام وح ثاب 

1.71- 3.53- 1.71- 3.53- 6.15- 3.53- 6.19- 3.53- 

اه العام   -1.95 -6.04 -1.95 -6.04 -1.95 -0.05 -1.95 -0.05  الات

ل   مع
  ال

اب   -2.94 -5.66 -2.94 -5.67 -2.94 -1.92 -2.94 -1.79 ال ال
اه   ات ون  ب
 عام وح ثاب 

2.16 3.53- 2.29- 3.53- 5.59- 3.53- 5.58- 3.53- 

اه العام   -1.95 -5.72 -1.95 -5.72 -1.95 -1.44 -1.95 -1.38 الات

ل   مع
الة   ال

اب   -2.94 -4.78 -2.94 -4.63 -2.94 -1.12 -2.94 -1.47 ال ال
اه   ات ون  ب
 عام وح ثاب 

2.14- 3.53- 1.56- 3.53- 4.76- 3.53- 4.89- 3.53- 

اه العام   -1.95 -4.83 -1.95 -4.69 -1.95 -0.60 -1.95 -0.60 الات

ل   مع
  ال  

اب   -2.94 -8.13 -2.94 -8.13 -2.94 -1.96 -2.94 -1.51 ال ال
اه   ات ون  ب
 عام وح ثاب 

2.39- 3.53- 2.42- 3.53- 8.05- 3.53- 8.11- 3.53- 

اه العام   -1.95 -8.28 -1.95 -8.21 -1.95 -0.36 -1.95 -0.32 الات
ل   مع
ازن  ت
ان  م

عا  ف ال
  ت

اب   -2.94 -6.11 -2.94 -6.08 -2.94 -1.55 -2.94 -1.55 ال ال
اه   ات ون  ب
 عام وح ثاب 

1.57- 3.53- 1.57- 3.53- 6.11- 3.53- 6.20- 3.53- 

اه العام   الات
0.95- 1.95- 0.93- 1.95- 6.15- 1.95- 6.15- 1.95- 

ر:      احال اد ال ادا  انم إع جات  اع    Eviews 10على م

ول   ارات    02نلاح م خلال ال ائج اخ ي ت على    PPو  ADFأن ن ة ال م ة الع ض ل الف ق خل 

ان   ي  ولة ال ة ال ة مع ال ة ال ة ع ال م خلال مقارنة ال ق ة غ م م لاسل ال أن ال

الي:     كال
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ة ة | ال ول ةال ة |>|ال ق الأول لأن الال ة ع الف ق ة م م لاسل ال ع ال ا نلاح أن ج ة  |. 

ي   ال یلة  ال ة  ض الف ل  ونق ة  م الع ة  ض الف ف  ن ا  عل ت ي  ال ولة  ال ة  ال م  أك  جاءت  ة  ال

ة   ة ع م مع ق ة م م لة ال ل املة    5ت على أن ال ة م م لاسل ال ي أن ال ع ا ما  ائة وه ال

رجة الأولى.   م ال

  ك امل ال ار ال هان اخ  ل

ول (    أخ ) : 03ال ات ال د ف ی ع ار ت ائج اخ   ن

ر:  احال اد ال اد انم إع جات ااع   Eviews 10 على م

خلا ول   لم  م    ) 03(   ال ل  أن   ة    لها   LR – FPF-AiC-SC-HQه  ف أن  إلى  ت 

ة هي واح (  ال اء ال ( 01الإ ل ار لها في ال ة و * .01) س م ال  (  

امل   ال ار  اخ إلى  ور  ال ا  راسة،  ال ذج  ن ی  ق ب ام  لل ة  اس م و  ت ي  ال أخ  ال ات  ف ی  ت ع  و

راسة. ات ال غ ك ل   ال

ول (  ام ل  ) : 04ال امل ال ار ال ائج اخ ة   johansenن   %5ع م مع

ات  ض ار الأث الف ة اخ ائ  Trace إح
ى  الع ة  ال ار  اخ ة  ائ -Max إح

eigen 
د العلاقات   ع

ة ض ة الف م ة الع ض یلة  الف  ال
ة  ال

ة  ال
جة  ة ال   ال

)5% ( 
ة ة ال  ال

ة جة    ال ال
د   ) 5%( وج م  ع

علاقة  
امل   ال
ك    ال

r=0* r > 0 61.31746 69.81889 28.41600 33.87687 

r=1 r > 1 32.90146 47.85613 17.18265 27.58434 

r=2 r > 2 15.71881 29.79707 8.377148 21.13162 

r=3 r > 3 7.341658 15.49471 5.363363 14.26460 

ر:  احال اد ال اد انم إع جات ااع   Eviews 10 على م

ات( دالف  Lag (  HQ  SC  AIC  FPE  LR  LOgLع
0  40.06  40.20  39.98  11e1.60  NA  -734.78  
1  33.73*  34.57*  33.27*  08*e1.96  250.13*  -585.51  
2  34.30  35.85  33.45  08e2.56  30.30  -563.94  
3  34.90  37.15  33.67  08e3.92  23.84  -542.94  
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BI= 0.85×BI(-1)+00.001×INF(-1)+0.0004×UR(-1)+0.003×RGDB(-17.64×BP(-1)+0.01 

06               0.06-e1.1 (Prob)   0.08         0.002            0.002             0.004                    
ܴଶ = ݐܽݐݏܨ                         0.856 = 39.48                         ܴ = 37 

لأن   ل،  ال ال  في  راسة  ال ات  غ م ب  ك  م امل  ت علاقة  د  وج م  ع ول  ال خلال  م  ا  ل ح  ی

ار الأث (  ة لاخ ة ال جة ع ( Traceال ة ال ان أصغ م ال ة  5)  ة ال ا أن ال  ،(%

ة   ال ار  ( لاخ ى  ( Max-eigenالع ع  جة  ال ة  ال م  أصغ  ان  ل  5)  ق م  نق الي  ال و  ،(%

م   لة في ع ائج ال ه ال ادا على ه ك. واع امل م د علاقة ت م وج ي ت على ع ة ال م ة الع ض الف

الا ذج  ن ی  تق إلى  ن  ل  ال ال  في  راسة  ال ات  غ م ب  ك  م امل  ت علاقة  د  اتي  وج ال ار  ن

VAR ل اتي  03.ال ار ال ذج الان ی ن ائج تق    VAR: ن

 ذج:ا اج معادلات ال  س

ة ال ال  قلال ش اس ذج الأول: معادلة م   ال

 

  

ة-1 م    مع اما  ت أقل  جاءت  ة  ال الاح ة  ال لأن   ، ال ال  ة  قلال اس عادلة  ل نة  ال ات  عل ال

ة  ائة؛ 10م مع  ال

الة  -2 ل ال ل ال ومع ة ومع ة واح ة  خ ها ال ل م  ة ال و قلال ة ب اس د د علاقة  وج

اتج  ا الي ال د  م إج ة ال ال  وال في ن الف قلال ة، ح إذا ارتفع اس ة واح خ  ل

ة   ب ة  اض ة ال بــ    1لل ة  ال ال ة  لل ال  ال  ة  قلال ه ارتفاع اس ی ع ائة، واذا    0.86ائة،  ال

ة   اتج ب الي ال د م إج الة، ال في ن الف ل ال ، مع ل ال تفع  1ارتفع مع ائة ت ة    ال قلال اس

الي بــ   ائة،    0.1ال ال ب على ال ائة،    0.04ال د علاقة   0.3ال ائة، ن إلى ذل وج ال

ة   ا الأخ ب ة، ح إذا ارتفع ه ة واح خ  عات ال ف ان ال ة ال وم قلال ة ب اس ائة    1ع

ة ال ال قلال ة اس فاض في  د إلى ان ائة؛ 7,64E-06 بــ  ی  ال

ی  -3 ال عامل  ل ة  ال ت  إذ   ، ال ال  ة  قلال اس على  أ  ي  ال غ  ال ح  ش على  ذج  ال رة  ق

الي   خ  %85.68ح ال ال ال  ة  قلال اصلة لاس ال ات  غ ال ا ح تف  تفعة ج ال ة  ال ه  ، وه

ل م (م ة ل خ ة وال ال اتج،  ة واح الي ال د م إج الة، ال في ن الف ل ال ، مع ل ال ع

ة  ا ة ال عات)، وال ف ان ال ذج؛ %14,32وم ال رج  ات أخ ل ت غ اء أو إلى م د للأخ  تع

4-  : ف ل  ذج  لل ار   اخ ௧ܨأما  = ହ,ଷଷܨ
.ହ = ௦௧௧ܨ  2.53 = 39.49 ن  < الي  ال و  ،

لاال  ا. ذج مق ائ   إح
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INF= 4.70×BI(-1)+0.63×INF(-1)-0.14×UR(-1)-0.67×RGDB(-1)+4.77×BP(-1)+8.09  
(Tstat) 

 

ل ال  اني: معادلة مع ذج ال   ال

        

  0.99         4.79                1.14 -               2.43 -              0.79                    2.16  
ܴଶ = ݐܽݐݏܨ                            0.73 = 18.11              ܰ = 37 

 

ات  -1 عل لل ة   ال دن  ة س ائ ، لأن إح ال ل  عادلة مع نة ل ال ات  عل ال ع  ة  م مع ع

ولة (  ها ال  )؛Ttab=N0.05=1.96كان أقل م 

ل م  -2 ل ال و ة ب مع د د علاقة  ،  وج ة ال ال قلال ة ودرجة اس ة واح ة  خ ه ال

ة   ة ب اض ة ال ل ال لل ة، ح إذا ارتفع مع ة واح خ  عات  ال ف ان ال ائة، ی    1وم

بــ   ة  ال ال ة  لل ال  ل  ه ارتفاع مع ال ومع  0.63ع ال  ة  قلال ل م اس ائة، واذا ارتفع  ل  ال

ة   ب عات  ف ال ان  بــ    1م الي  ال على  ب  ال  ل  مع تفع  ی ائة  ائة،    4.7ال ائة،    4.77ال ال

د م   ل ن في ن الف ا مع الة و ل ال ل ال ومع ة ب مع د علاقة ع ن إلى ذل وج

غ  ان ال ة، ح إذا ارتفع ه ة واح خ  اتج ال الي ال ة  الأخن ااإج فاض    1ن ب د إلى ان ائة ی

الي بــ  ل ال على ال ائة، 0.14في مع ائة؛ 0.67ال  ال

الي  -3 ح ی  ال عامل  ل ة  ال ت  إذ   ، ال ل  مع على  أ  ي  ال غ  ال ح  ش على  ذج  ال رة  ق

ل ال 73.28 ع اصلة ل ات ال غ ا ح تف ال تفعة ج ة ال ه ال ة وال  %، وه ة واح خ   ال

اتج،   ال الي  إج م  د  الف ن  في  ال  الة،  ال ل  مع  ، ال ال  ة  قلال اس ل  (مع م  ل  ل ة  خ ال

ة  ا ة ال عات)، وال ف ان ال ذج؛26.72وم ال رج  ات أخ ل ت غ اء أو إلى م د للأخ  % تع

:    أما  -4 ف ل  ذج  لل ار   ௧ܨاخ = ହ,ଷଷܨ
.ହ = ௦௧௧ܨ  2.53 = 18.11 الي  < ال و  ،

لا  ذج مق ا. ن ال ائ  إح

الة  ل ال : معادلة مع ال ذج ال   ال

 

ة-1 ة    مع اما م م مع ة جاءت أقل ت ال ة الاح الة، لأن ال ل ال عادلة مع نة ل ات ال عل ال

؛ 10 اب ة ال ال وال قلال ش اس ي م ا معل ائة، ما ع  ال

UR= 1.44×BI(-1)+0.03×INF(-1)+0.09×UR(-1)-0.22×RGDB(-1)-1.96×BP(-1)+3.22 
5           1.24-e0.04               0.04              0.09                       2.0                1.57)Prob( 

ܴଶ = ݐܽݐݏܨ                  0.95 = 134.18               ܰ = 37 
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ائ  -2 ال ب  ة  قلال اس ل  ومع ة  واح ة  ة  خ ال ها  م  ل  و الة  ال ل  مع ب  ة  د علاقة  د  وج

ة  وم ة ب اض ة ال الة  لل ل ال ة، ح إذا ارتفع مع ة واح خ  ل ال ال ه    1ع ائة، ی ع

بــ   ة  ال ال ة  لل الة  ال ل  ال    0.09ارتفاع مع ة  قلال ل اس ، مع ال ل  ل م مع ائة، واذا ارتفع  ال

ة   الة ب على ال  1ال ب ل ال تفع مع ائة ی ائة،    0.03الي بــ  ال ائة، ن إلى    1.44ال ال

عات   ف ان ال اتج وم الي ال د م إج ل ال في ن الف الة ومع ل ال ة ب مع د علاقة ع ذل وج

ه ارتفع  إذا  ح  ة،  واح ة  خ  غ اال ال الأخ ان  ة    انن  ة    1ب في  فاض  ان إلى  د  ی ائة 

الة عل ل ال الي بــ مع ائة، 0.22ى ال ائة؛ 1.96ال  ال

الي  -3 ح ی  ال عامل  ل ة  ال ت  إذ  الة،  ال ل  مع على  أ  ي  ال غ  ال ح  ش على  ذج  ال رة  ق

ة وال  95.31 ة واح خ  الة ال ل ال ع اصلة ل ات ال غ ا ح تف ال تفعة ج ة ال ه ال %، وه

قلال ل م (اس ة ل خ ان  ال اتج، وم الي ال د م إج ، ال في ن الف ل ال ، مع ة ال ال

ة  ا ة ال عات)، وال ف ذج؛04.69ال ال رج  ات أخ ل ت غ اء أو إلى م د للأخ  % تع

4-  : ف ل  ذج  لل ار   اخ ௧ܨأما  = ହ,ଷଷܨ
.ହ = ௦௧௧ܨ  2.53 = 134.08 ن ،  < الي  ال و

لا ذج مق ا. ال ائ   إح

اتج الي ال د م إج ع:  معادلة ال في ن الف ا ذج ال   ال

 

ة  -1 ائ إح لأن  اتج،  ال الي  إج م  د  الف ن  في  ال  عادلة  ل نة  ال ات  عل ال ع  ة  مع م  ع

ولة (  ها ال ان أقل م  ات  عل ة  لل دن ال  )؛ Ttab=N0.05=1.96س

ة  -2 واح ة  ة  خ ال ها  م  ل  و اتج  ال الي  إج م  د  الف ن  ن  ل  مع ب  ة  د علاقة  د  وج

ن   ل  ارتفع مع إذا  ة، ح  ة واح خ  ال عات  ف ال ان  ال وم ال  ة  قلال الة واس ال ل  ومع

ة   ب ة  اض ال ة  لل اتج  ال الي  إج م  د  اتج    ائة،  1الف ال الي  إج م  د  الف ن  ل  ارتفاع مع ه  ی ع

بــ   ة  ال ال ة  عات    0.52لل ف ال ان  م الة،  ال ل  ال ومع ال  ة  قلال اس م  ل  ارتفع  واذا  ائة،  ال

ة   بــ    1ب الي  اتج ب على ال الي ال د م إج ل ن ن الف تفع مع ائة ی ائة،    5.34ال   0.04ال

ة ب م  3.38ائة،  ال د علاقة ع ائة، ن إلى ذل وج اتج الإال د م ال ل ن ن الف الي   ع ج

ة   ا الأخ ب ة، ح إذا ارتفع ه ة واح خ  ل ال  ال ة    1ومع فاض في  د إلى ان ائة ی

اتج بــ  الي ال د م إج ل ن ن الف ائة؛  0.18مع  ال

RGDB= 5.34×BI(-1)-0.18×INF(-1)+0.04×UR(-1)+0.52×RGDB(-1)+3.38×BP(-1)+2.93 
(tstat)      2.25               -2.67               0.73                3.72                     0.11 

ܴଶ = ݐܽݐݏܨ                0.77 = 22.41                      ܰ = 37 
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ة  -3 ال اتج، إذ ت  ال الي  د م إج الف ل ن ن  أ على مع ي  غ ال ال ح  ذج على ش ال رة  ق

الي   ح ی  ال عامل  ن  77.25ل ل  مع في  اصلة  ال ات  غ ال تف  ح  ا  ج تفعة  ال ة  ال ه  وه  ،%

م  ل  ل ة  خ ال وال  ة  واح ة  خ  ال اتج  ال الي  إج م  د  الف الة،    ن  ال ل  مع  ، ال ل  (مع

ة   ا ة ال عات)، وال ف ان ال ، وم ة ال ال قلال ات أخ  22.75اس غ اء أو إلى م د للأخ % تع

ذج؛ ال رج   ل ت

4-  : ف ل  ذج  لل ار   اخ ௧ܨأما  = ହ,ଷଷܨ
.ହ = ௦௧௧ܨ  2.53 = 22.41 ن  < الي  ال و  ،

لا ذج مق ا. ال ائ  إح

عات ف ان ال : معادلة م ام ذج ال  ال

 

ان ال-1 عادلة م نة ل ال ات  عل ة ال م مع ان  ع ات  عل لل ة  دن ال ة س ائ عات، لأن إح ف

ولة (  ها ال ة؛Ttab=N0.05=1.96أقل م  ة واح ة  خ عات ال ف ان ال ة م ا معل  ) ما ع

ی  -2 ال عامل  ل ة  ال ت  إذ   ، ال ال  ة  قلال اس على  أ  ي  ال غ  ال ح  ش على  ذج  ال رة  ق

الي   وه71.11ح خ  %،  ال عات  ف ال ان  م ل  مع اصلة  ال ات  غ ال تف  ح  ا  ج تفعة  ال ة  ال ه 

الة، ال في ن   ل ال ، مع ل ال ، مع ة ال ال قلال ل م (اس ة ل خ ة وال ال ة واح

ة  ا ة ال اتج)، وال الي ال د م إج ات أخ 28.89الف غ اء أو إلى م د للأخ ذج؛% تع ال رج    ل ت

3-  : ف ل  ذج  لل ار   اخ ௧ܨأما  = ହ,ଷଷܨ
.ହ = ௦௧௧ܨ  2.53 = 16.25 ن  < الي  ال و  ،

لا ذج مق ائ  ال  .اإح

 ذج ة ال   دراسة صلاح

تقع   : inverse roots of characteristic polynominal اختبارم خلال  - لها  قا  ال أن  نلاح 

ل  الي  الق ال ة، و ة الأحاد ائ هإداخل ال لاح ار  ق و الإق اتي م ار ال ذج الان   .ن ن

ار- أخ   (LM) م خلال اخ اتي ع درجة ال ا ال ل الارت ف ع م ار ال ائج اخ ا ن ضح ل وال ی

جة  ، نلاح م خلاله أن  10إلى    1م   ة ال ة أك م ال ال ة  10 الاح ض ل الف ا نق عل ا  %، وه

اتي لا   ار ال ذج الان الي ف ال اء و اتي للأخ ا ال لة الارت ذج م م ي ت على خل ال ة ال م الع

لي ل ا ال لة الارت   .عاني م م

BP= -5215.94×BI(1)+42.68×INF(1)+344.00×UR(1)+388.8×RGDB(1)+0.83×BP(-1)- 3446.84 
(tstat)   -0.66           0.19            1.65                  0.83                   0.28              -0.55 

ܴଶ = ݐܽݐݏܨ                   0.71 = 16.24                 ܰ = 37 
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ار  - ائج ا )Heteroskedasticity( م خلال اخ ضح ن ،  ال ی ای ات ال م ث ل ع ف ع م ار ال خ

او   ة ت ال ة الاح ها أن ال ا إل صل ي ت ائج ال جة    0.5126نلاح م خلال ال ة ال وهي أك م ال

الي  10 ال ذج، و أ في ال ود ال ای في ح ات ت ي ت على ث ة ال م ة الع ض ل الف ا نق عل ا  %، وه

ات ار ال ذج الان .ف ای ات ال م ث ل ع عاني م م   ي لا 

 ال ة  ا الاس ة:  ادوال  ل رق  ف ال ال  04م خلال  ة  قلال اس ش  ل مة  اث ص إح ع  نلاح   :

ار ق الأولى  ة  ال في  الأولى  BI = 0.1 ال  ة  ال م  ال  ل  ع ل ة  ج ة م ا اس ،  نلاح 

بلغ   وق  عة  ا ال ة  ال ة  إلى لغا ل  ل ة  ان ال ة  ال في  تأث  INF = 1.45 دروته  ذل  ع  ل  ل  ،

ة وق وصل إلى ة العاش ة ال ة لغا ام ة ال اء م ال ي اب  .INF = -0.34 سل

ة الأولى إلى   ة ال ال م ال قلال ش اس مة ارتفاع م ة ل ج ه م اب ان اس الة ف ل ال أما مع

العاش  ة  ال ة  اليغا ر ح ق ة ل ام ال ة  ال ع  UR = 0.64 ة، وق وصل إلى ذروتها في  ف  ، ث ت

ل إلى  ا ل ر ة  UR = 0.64 ذل ت ة العاش                                                                                                   .في ال

ل ال في ن ة مع ا ة لاس ال ة الأولى  و ة في ال ه سال اب اتج فق جاءت اس الي ال د م إج  الف

الي رت ح ي ق ة  RGDP = -0.34 وال ة ال ة إلى غا ان ة ال ة م ال ج ة م ا ع ذل إلى اس ل  ، ل

الي ر ذروته ح ق ة ل ة RGDP = 0.47 العاش ة العاش   .في ال

عات ق ا ف ان ال الي  وفي الأخ ن أن م رت ح ة ق ج ة م ا ة الأولى اس اب في ال ،  BP= 0.35س

تأث   ذل  ع  ل  ل ادسة،  ال ة  ال ة  غا إلى  ودام  فة  ة ض ة سال ا اس إلى  ذل  ع  ه  اب اس ل  ل

ة  ة ال عة إلى غا ا ة ال عات م ال ف ان ال ة ال ال على م قلال ش اس مة ارتفاع م ابي ل   إ

الي  ر ح ل تق أث في ال ال ة وأص درجة ال ائة. 40العاش   ال

 ت : ای ل ال ل رق  ل   :نلاح ما یلي  05م خلال ال

ح       ح في ال    ی ن ال ة ال ال أن ال قلال ش اس ای ل نات ال ائج م ا م خلال ن ل

ة   ن ل  ال ح  ال  ة  قلال اس ش  ه م نف ال  100الق ه  في  ة  ال ه  ف ه وت  ،%

ل إلى   ل ل د م ا98.40ال اه ال في ن الف ا  ة،  ة العاش ة  % في ال اه الي م اتج الإج ل

الي   ر ح ا تق فة ج ان  1.19ض ل، و ش ال ال في ال ال غار م أ ال ل ای خ % م ت

ة الأولى   رت في ال ومة في ال الق ح ق ه مع ة تف ا ن ل  0أ ة مع اه ع ذل م ها  %، تل

عات على   ف ان ال الة، م ل ال الي بــــ  ال ومع ل أ  0.02%،  0.06%،  0.34ال % في ال ال
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تف   لا  ة  ل ال ة  اد الاق ات  ش ال فإن  الي  ال و ومة  مع ه  ش ة  اه ال ه  وه ة  العاش ة  لل ال  ة  ف في 

ائ  ة ال ال ال قلال ش اس ث في م ي ت ات ال   .تغ

ال       ل  ع ل ای  ال نات  م ائج  ن ضح  ال  ت ل  مع ه  نف هي  الق  ال  في  ناته  م أن   

ة   ن ال  ل  مع ة  اه م ل  ح  ال  ال  ة  قلال اس ش  ة  91.48وم ال ه  ه ف  وت  ،%

إلى   ة  العاش ة  ال في  ل  ل ا  مع فاضا  ر  67.53ان تق ال  ال  ة  قلال اس ش  م ة  اه م أما   ،%

الي   ه8.52ح ه تفع  وت إلى    %،  ل  ل ل  ال ال  في  ا  ر ت ة  أما  9.17ال ة،  العاش ة  ال في   %

ة الأولى   ال ومة في  ان مع فق  الة  ال ل  عات، مع ف ال ان  د وم الف ن  ال في  ل م  ة  اه م

الي بـــ :  ة على ال ة العاش ل أ ال ح في ال ال   ..%2.16%، 6.82%، 14.32ل

ل  نلاح       مع ها  نف هي  الق  ال  في  ناته  م أن  الة  ال ل  ع ل ای  ال نات  م ائج  ن م  ل 

ة   ن الة  ال ل  مع ة  اه م ل  ح  ال  ال  ة  قلال اس ش  وم الة  ه  96.13ال ه ف  وت  ،%

إلى   ة  العاش ة  ال في  ل  ل ا  مع فاضا  ان ة  ة 30.79ال قلال اس ش  ة م اه م أما  ال    %،  ال 

الي   ر ح ل إلى  3.17تق ل ل ا في ال ال ر ة ت ه ال تفع ه ا  7.79%، وت ة،  ة العاش % في ال

ال   ل  قى  26.02اه مع ه ی ل، ول ال ال الة في  ال ل  غار مع ال ل أ  ای خ % م ت

ة ر في ال ا في ال الق ح ق فا ج ه ض الي    تف ة ال  0.71الأولى ح اه ع ذل م ها  %، تل

الي بــ  عات على ال ف ان ال اتج وم الي ال د م إج ة1.34% و34.06في ن الف ة العاش   .% في ال

ه       ناته في ال الق هي نف الي ب أن م د م إج ای لل في ن الف نات ال ائج م أما ن

ة  ال في ن  د ب ة إلى 96.40الف ة العاش ل في ال ة ل ه ال ف ه %، ن  58.58%، وت

بــ   الأولى  ة  ال في  ال  ة  قلال اس ش  م ة  اه م ذل  ة  02.32إلى  ال في  ح  ل ة  ال ه  ه تفع  ل  %

الي   ة ح اه7.29العاش ل، و ال ال د في  الف لل في ن  ال  أ  ای خ ل  % م ت ل مع  

الي بــ   الة على ال ل ال عات ومع ف ان ال ل،  2.96%،  03.14%،  28.04ال وم % في ال ال

الي بــ   ة الأولى على ال ه في ال ر ن ا في ال الق ح ق فا ج ه ض قى تف %،  0.05ول ی

0 ،%1.39%..  

ان       م ه  نف هي  الق  ال  في  ناته  م أن  ضح  ت عات  ف ال ان  ل ای  ال نات  م ائج  ن ا  وأخ

ة   ب عات  ف إلى  98.25ال ل  ل ل  ال ال  في  ة  ال ه  ه ف  وت ة،  %89،  العاش ة  ال في   %

الة   لات ال اه مع عات في ا6.28ح ت ف ان ال أ ال ل ای خ قى  % م ت ها ی ل، ول ل ال
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الي   ح الأولى  ة  ال في  ر  ق الق ح  ال  في  ا  ج فا  ها ض ة  0.73تف اه م ذل  ع  ها  تل  ،%

بــــ   الي  ال على  ال  ال  ة  قلال اس ش  ال وم ل  د ومع الف ن  في  %،  0.54%،  3.88ال 

ة ال لل% في ال 0.30 ل أ في ف ةال   .ة العاش

 ة ار ال   : اخ

ل رق        ال ة أك م  نلاح    09م خلال  ال ة الاح ل %  5أن  الي نق ال ة  و م الع ة  ض   0H  الف

ة   قلال ش اس اتج وم الي ال د م إج ل م ال في ن الف ة ب  د علاقة س م وج ي ت على ع ال

ا   اتج،  ال ن  في  وال  ال  ل  ومع ة  قلال الاس ش  م م  ل  و عات  ف ال ان  م ؛  ال ال 

ي جاءت أقل م   ة ال ال ال الاح ع  الي   10نلاح  ال ائة و ل    ال ة ونق م الع ة  ض ف الف ا ن عل ت

ل   ة ال ومع قلال ش اس ل م م اه ب  ة الات ة أحاد د علاقة س ي ت على وج یلة ال ة ال ض الف

ل   ومع اتج  ال ن  في  ال  الة؛  ال ل  ومع ال  ل  مع ة؛  قلال الاس ش  وم الة  ال ل  مع ؛  ال

؛   اتجال الة. ال في ن ال ل ال   ومع

 ائج ة ال اق ، أما  :   م ل ال ة ال ال ومع قلال ش اس ة ب م اك علاقة ع ن ه ا ت ن

لي م ائ ه ت  ال ال في  ذل أن  د  ذل وم ا إلى ع  فق وصل ه  ا ه م  في دراس ع ت 

هاز الإ ونة ال ر وم ائ ت اجي في ال ة في  ن فة و ة ض ق اسة ال اءات ال ه لإج اب ن اس الي ت ال و

ا ع  ع ة ( ة ن قلال ها هي اس صل إل ائ ال ة ب ال قلال ش اس ، م جهة أخ م م ق نف ال

ارات ال ال ة في ق اس ة ال ل خل  لل اك ت اقع ه تفعة أما في ال ها م الي ن ال اقع) و مة  ال  خ

في   ة  ائ ال مة  ال ء  ل ه  ذل  على  ل  دل وخ  ة،  ف ال ة  ل لل ة  اس ال ة  ة     2017للعه آل إلى 

ل   ال اء  وش ال  ة  ان م في  غلالها  لاس د  ق ال ع  س  ها  م ن  ل  ي  وال  ، قل ال غ  ل  ال

غ الإالاج لف ص مي، اعي م خلال زادة م وة؛نفاق ال ار وخل ال لاقا للاس جهة إ  ول ت م

ة   قلال ش الاس ا ارتفع م ل الة، فإنه  ل ال ة ال ال ومع قلال ش اس ة ب م أما ع العلاقة ال

ضع   ة لل اس ة ال ق اسة ال ع ال ة فإن ال ال  قلال ش الاس الة فع ارتفاع م ل ال ف مع ی

ا ل  الاق ة تع س ة ت اسة نق ع س الة فه  ف تقل ال ان ه دة، فإذا  اف ال اه ووف الأه د ال

اص   ام على  ل  ع الع  ات، وفي حال  آل ة  ع ار  الاس ف  ت اج م خلال  الان هاز  ال ف  ت على 

هاز الا ف ال ها ت ج ع ي ی ة ال اد الأول لفة ال الي ت ت ال ائج  ال و ا ن ن اجي. أما في دراس ن

ات   ائ د اح م وج جع ذل ع الة و ل ال ا ارتفع مع ل ة ال ال  قلال ش اس ا ارتفع م ل ة  معاك
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في   هي  ي  وال ائ  ال في  ة  ع ال ال  غ  أخ ص م جهة   ، الأم في  ة  ق ال ام  اس ام  لانع قة  د

عة . الة مق  الأساس 

اتج الإ م  ا د م ال ل ن ن الف ة ل  ع ان ة ال اء م ال ة اب ج ه م اب الي فإن تل اس ج

ه ال فة و تف ه هاز الإض ة ال اه أنها تع م وقات؛ة  اع ال ائ خارج ق اجي ال  ن

ال ال  ة  قلال اس مع  ة  ع علاقة  فله  عات  ف ال ان  م ل  مع ع  ان  أما  م أن  إلى  ذل  جع  و  

اد   الاق خارج  امل  ع ة  ع له  مع في  ت  الي  ال و ارجي،  ال اع  الق مع  ات  ل للع ل  س ه  عات  ف ال

ا   لة خارج ة الع ا، وق ل عة م ف ال اسة سع ال ها س لي م ارة،  أال ضف إلى ذل ح العلاقات ال

ا ن أ ال،  ة رؤوس الأم ة ح عل م تأث  ودرجة ح ت امل  الع ه  ل ه رد،  ال ال ه  ا تأث

ف  عات ض ف ان ال ة ال ال على م قلال ش اس عا ما. ام   ن

ة ع    :  خات ات م غ ائ على م ة ب ال قلال ل تأث اس ة ح اس ا ال إلى دراسة  ا في ه ق ما ت ع

ل ال   لة في مع ور ال الكال ل ال اتج الإومع د م ال ل ن الف ان  ة ومع ازن م ل ت الي، ومع ج

ة   الف عات خلال  ف ة  2019-1980ال ا عة اس ات و غ ال ه  ب ه ع  ي ت فة العلاقة ال ف مع . به

ة  اس أسال  ال  ع اس ة،  الف نف  خلال  ائ  ال ب  ة  قلال اس م  مات  ل ور  ال ات  غ ة  م

ا   صل ای ح ت ل ال ل ة، ت ف ة ال ا اتي، دوال الاس ار ال ذج الان ارة ون ق ارات الاس لة في اخ وال

ا یلي: ها  ي  تل ائج وال لة م ال  إلى ج

ل   الة ومع ال ل  ال ومع ل  ل م مع ائ و ال ة ب  قلال ة ب اس د د علاقة  ائج وج ال ت  ه أ

ا  عات ه ف ان ال ازن م ل ت ة ومع قلال ش الاس ة ب م د علاقة ع اتج، ووج الي ال د م إج ن الف

، ول في   ائ ة ب ال قلال ش اس ع ل ل س ور  ال ات  غ ة م ا م اس على ال الق وذل لع

قلال ش الاس ا زاد م ل ا ح  ح الأم  ل ی ف  ال ال الي ی ال ل ال و ف مع ة ی

اتج؛ الي ال د م إج ل ن الف ه ارتفاع مع الة ال ی ع ل ال  مع

ال   ل  ة على مع ج ة م ا اس د  إلى وج ائج  ال صل  ائ ت ال ب  ة  قلال اس ش  ارتفاع م حالة  في 

الي ال  د م إج ل ن ن الف الة ومع ل ال ة على مع ،  وم ل ض في ال الق اتج ل 

ال   في  ة  ج ة م ا اس إلى  ل  ل  ، الق ال  في  ة  سال ة  ا اس اك  فه عات  ف ال ان  م ل  أما مع

ل؛  ال
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ل م   اصلة في  ات ال غ ل  ال ة ال ال تف  قلال ش اس أن م ای  ل ال ل ائج ت ف ن ك

لات ال وال الي  مع د م إج لات ن الف ث في مع ي ت ات ال غ فة م ال ة ض ف ن الة، و

ه   ش ب  ه  ث  ت ي  ال ات  غ ال ف  ال  ال  ة  قلال اس ش  م فإن  عات  ف ال ان  م أما  اتج،  ال

ومة   . مع
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:ال   لاح
ل  أخ01ال ات ال د ف ی ع ار ت ائج اخ  : ن

VAR Lag Order Selection Criteria    
Endogenous variables: BI INF UR RGDP BP     

Exogenous variables: C      
Date: 05/08/21   Time: 18:38     

Sample: 1980 2019     
Included observations: 37     

       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0 -734.7823 NA   1.60e+11  39.98823  40.20592  40.06498 
1 -585.5105 250.1310*   1.96e+08*   33.27084*   34.57699*   33.73132*   
2 -563.9458  30.30712  2.56e+08  33.45653  35.85114  34.30074 
3 -542.9427  23.84139  3.92e+08  33.67258  37.15565  34.90052 
       
       

ل  ام ل02ال امل ال ار ال ائج اخ ة  Johansen: ن  %5ع م مع
Date: 05/08/21   Time: 19:05    

Sample (adjusted): 1982 2019    
Included observations: 38 after adjustments   

Trend assumption: Linear deterministic trend   
Series: BI INF UR RGDP BP     

Lags interval (in first differences): 1 to 1   
      
            

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)   
      
      Hypothesized  Trace 0.05   

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**  
      
      None  0.526588  61.31746  69.81889  0.1971  

At most 1  0.363757  32.90146  47.85613  0.5623  
At most 2  0.197843  15.71881  29.79707  0.7319  
At most 3  0.131633  7.341658  15.49471  0.5382  
At most 4  0.050728  1.978295  3.841466  0.1596  

      
       Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level  

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level  
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values   

      
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)  

      
      Hypothesized  Max-Eigen 0.05   

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**  
      
      None  0.526588  28.41600  33.87687  0.1950  

At most 1  0.363757  17.18265  27.58434  0.5643  
At most 2  0.197843  8.377148  21.13162  0.8792  
At most 3  0.131633  5.363363  14.26460  0.6954  
At most 4  0.050728  1.978295  3.841466  0.1596  

      
       Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level  

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level  
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values   
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ل  ذج 03ال ی ن ائج تق   var: ن

 
Vector Autoregression Estimates    

Date: 05/08/21   Time: 18:40    
Sample (adjusted): 1981 2019    
Included observations: 39 after adjustments   

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]   
      
       BI INF UR RGDP BP 
      
      BI(-1)  0.858063  4.707377  1.442918  5.347970 -5215.949 
  (0.08307)  (4.71903)  (1.57581)  (2.37118)  (7865.51) 
 [ 10.3289] [ 0.99753] [ 0.91567] [ 2.25540] [-0.66314] 
      

INF(-1)  0.001140  0.635768  0.035597 -0.184270  42.68840 
  (0.00233)  (0.13252)  (0.04425)  (0.06659)  (220.883) 
 [ 0.48869] [ 4.79745] [ 0.80442] [-2.76728] [ 0.19326] 
      

UR(-1)  0.000432 -0.142035  0.904472  0.046236  344.0004 
  (0.00219)  (0.12440)  (0.04154)  (0.06251)  (207.338) 
 [ 0.19706] [-1.14180] [ 21.7742] [ 0.73972] [ 1.65913] 
      

RGDP(-1)  0.003228 -0.675955 -0.226801  0.520189  388.8058 
  (0.00490)  (0.27819)  (0.09290)  (0.13978)  (463.682) 
 [ 0.65906] [-2.42980] [-2.44145] [ 3.72137] [ 0.83852] 
      

BP(-1) -7.64E-08  4.78E-05 -1.97E-05  3.38E-06  0.832420 
  (1.1E-06)  (6.0E-05)  (2.0E-05)  (3.0E-05)  (0.10041) 
 [-0.07205] [ 0.79311] [-0.97711] [ 0.11169] [ 8.28999] 
      
C  0.019519  8.091212  3.222372  2.937217 -3446.844 
  (0.06587)  (3.74191)  (1.24952)  (1.88021)  (6236.88) 
 [ 0.29632] [ 2.16232] [ 2.57889] [ 1.56218] [-0.55266] 
      

R-squared 0.856794  0.732899  0.953086  0.772493  0.711101  
Adj. R-squared  0.835096  0.692429  0.945978  0.738022  0.667328 
Sum sq. resids  0.218895  706.3367  78.76095  178.3347  1.96E+09 
S.E. equation  0.081444  4.626461  1.544893  2.324668  7711.218 

F-statistic 39.48756  18.10972  134.0841  22.41008  16.24533  
Log likelihood  45.72457 -111.8209 -69.04429 -84.98056 -401.1479 

Akaike AIC -2.037157  6.042100  3.848425  4.665670  20.87938 
Schwarz SC -1.781225  6.298032  4.104358  4.921602  21.13531 

Mean dependent  0.359497  8.847491  18.00487  8.275795  29165.81 
S.D. dependent  0.200561  8.342112  6.646824  4.541806  13369.49 

      
Determinant resid covariance (dof 

adj.)  90696909    
Determinant resid covariance  39340434    

Log likelihood -617.7044    
Akaike information criterion  33.21561    

Schwarz criterion  34.49527    
Number of coefficients  30    

              

ذج أعلاه: جة م ال عادلات ال   ال

BI = 0.858063129706*BI(-1) + 0.00114006424931*INF(-1) + 0.000431542287702*UR(-1) + 0.00322762082879*RGDP(-1) - 
7.64101859153e-08*BP(-1) + 0.0195190425253 
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INF = 4.70737745494*BI(-1) + 0.635768142332*INF(-1) - 0.142034924702*UR(-1) - 0.675954935741*RGDP(-1) + 
4.77800179534e-05*BP(-1) + 8.09121224963 
 
UR = 1.44291780401*BI(-1) + 0.0355973944198*INF(-1) + 0.904472027369*UR(-1) - 0.226800573005*RGDP(-1) - 
1.96564630275e-05*BP(-1) + 3.22237181369 
 
RGDP = 5.34797017022*BI(-1) - 0.184269733634*INF(-1) + 0.0462362488717*UR(-1) + 0.520188951169*RGDP(-1) + 
3.38083634191e-06*BP(-1) + 2.93721705892 
 
BP =  - 5215.94865597*BI(-1) + 42.6883971501*INF(-1) + 344.000409146*UR(-1) + 388.805755099*RGDP(-1) + 
0.832420018138*BP(-1) - 3446.84404327 

ور  04 ب ج ذج  (مقل ة ال   )var: دراسة صلاح
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ل  ل05ال ا ال ل الارت ف ع م ار ال ائج اخ   : ن

 

  

  

  

  

ل  ای 06ال ات ال م ث ل ع ف ع م ار ال ائج اخ   :  ن

   Joint test:  
   
   

Chi-sq df Prob. 
   
   

 148.7891 150 0.5126  
   
   

VAR Residual Serial Correlation LM Tests   
Date: 05/08/21   Time: 18:45    

Sample: 1980 2019     
Included observations: 39    

       
       Null hypothesis: No serial 

correlation at lag h       
       
       

Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 
       
       
1  26.79114  25  0.3664  1.087367 

(25, 
90.7) 0.3732  

2  27.91366  25  0.3118  1.139447 (25, 0.3184  
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ل  ة  07ال ف ة ال ا ائج دوال الاس   : ن
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90.7) 

3  11.83620  25  0.9878  0.445459 
(25, 

90.7) 0.9881  

4  24.01028  25  0.5188  0.960785 
(25, 

90.7) 0.5253  

5  23.61832  25  0.5415  0.943220 
(25, 

90.7) 0.5479  

6  16.93936  25  0.8840  0.654025 
(25, 

90.7) 0.8864  

7  19.79174  25  0.7577  0.775222 
(25, 

90.7) 0.7620  

8  25.19018  25  0.4518  1.014073 
(25, 

90.7) 0.4585  

9  24.38212  25  0.4974  0.977512 
(25, 

90.7) 0.5040  

10  14.92652  25  0.9431  0.570514 
(25, 

90.7) 0.9444  
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ل  ای08ال ل ال ل ائج ت   : ن
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ل  ان : 09ال ة ل ار ال   اخ
    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     INF does not Granger Cause BI  38  0.17460 0.8406 
 BI does not Granger Cause INF  2.86584 0.0712 
    
     UR does not Granger Cause BI  38  2.75025 0.0786 
 BI does not Granger Cause UR  0.29236 0.7484 
    
     RGDP does not Granger Cause BI  38  1.11844 0.3389 
 BI does not Granger Cause RGDP  2.41976 0.1046 
    
     BP does not Granger Cause BI  38  0.00287 0.9971 
 BI does not Granger Cause BP  0.02224 0.9780 
    
     UR does not Granger Cause INF  38  0.08142 0.9220 
 INF does not Granger Cause UR  4.04209 0.0269 
    
     RGDP does not Granger Cause INF  38  2.74350 0.0790 
 INF does not Granger Cause RGDP  0.79488 0.4601 
    
     BP does not Granger Cause INF  38  0.16464 0.8489 
 INF does not Granger Cause BP  0.00481 0.9952 
    
     RGDP does not Granger Cause UR  38  7.84159 0.0016 
 UR does not Granger Cause RGDP  1.13944 0.3323 
    
     BP does not Granger Cause UR  38  0.79206 0.4613 
 UR does not Granger Cause BP  1.27534 0.2927 
    
     BP does not Granger Cause RGDP  38  1.08616 0.3493 
 RGDP does not Granger Cause BP  0.17222 0.8425 

 


