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:ʝʳلʸال  Abstract :  

صʙمات أداة معʙل  رتهʙف هʚه الʨرقة الॽʲʴॼة، إلى دراسة آثا
إعادة الʦʸʵ ؗأداة ؗʺॽة مʧ أدوات الॽʶاسة الʻقǽʙة على الʻاتج 
 ʧʽؔهلʱʶʺاسي لأسعار الॽʁال ʦقʛي وعلى الʢفʻال ʛʽقي غॽʁʴال

ʙʵʱام مقارȃة ( مʺʲلʧʽ عʧ الاقʸʱاد الॽʁʴقي) ǼالʜʳائǼ ،ʛاس
، SVARنʺاذج الʺʳʱهات ذات الانʙʴار الʚاتي الهȞॽلي 
-1990وȃاسʱعʺال بॽانات رȃع سȄʨʻة امʙʱت مʧ الفʛʱة ( 

2017.(  
أشارت نʱائج الʙراسة الॽʁاسॽة، إلى أن اسʳʱاǼة الʻاتج الॽʁʴقي 
غʛʽ الʻفʢي والʛقʦ الॽʁاسي لأسعار الʺʱʶهلʧʽؔ للʙʸمات 

ادة الʦʸʵ ؗانʗ معȄʨʻة ولʻؔها الʱي تʙʴث في أداة معʙل إع
القʛʽʸ والȄʨʢل، وهʨ ما Ǽ ʛʽʷǽقʨة إلى  ʧʽضॽɻفة في الأجل

وجʨد جʺʨد في سʛعة ودرجة الاسʳʱاǼة، والʧȞʺǽ ȑʚ إرجاعه 
إلى عʙم قʙرة الॽʶاسة الʻقǽʙة لʨحʙها الʱأثʛʽ في الاقʸʱاد 

  لʜʳائʛ.لالॽʁʴقي 
ʸʱاد صʙمات أداة معʙل إعادة الʦʸʵ، اق الؒلʸات الʗالة:

 .SVARحॽʁقي، ناتج حॽʁقي غʛʽ نفʢي، الʦʵʹʱ، نʺاذج 
  JEL : C01- C25- E50- E52اتتॻʹʶف

This paper aims to study the effects of the 
shocks of the discount rate tool as a 
quantitative tool of monetary policy on the real 
non-oil output and on the consumer price index 
(representatives of the real economy) in 
Algeria, using the SVAR approach, and using 
quarterly data. An annual period spanning the 
period (1990-2017). 
The results of the standard study indicated that 
the response of the non-oil real output and the 
CPI to the shocks occurring in the discount rate 
tool was significant, but weak in the short and 
long term, which strongly indicates the 
existence of stagnation in the speed and degree 
of response, which can be attributed to the lack 
of The ability of monetary policy alone can 
affect the real economy in Algeria. 
Keywords: Shocks of the discount rate 
instrument, Real Economy, Non-Oil Real 
Output, Inflation, SVAR Models. 
JEL Classification Codes : C01- C25- 
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  : مقʗمة

لات الॽʶاسة الاقʸʱادǽة العامة، والʱي تهʙف إلى تʴقȘʽ الاسʱقʛار في تعʛʰʱ الॽʶاسة الʻقǽʙة إحȐʙ أهʦ مʳا

الʺȐʨʱʶ العام للأسعار، والʛفع مʧ معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱادǼ ،ȑʺا ʧʺʹǽ تʴقȘʽ الأهʙاف الاقʸʱادǽة لؔل دولة 

قʸʱاد الॽʁʴقي، سʨاءا ؗانʗ نامॽة أو مʱقʙمة. ؗʺا تلعʖ الॽʶاسة الʻقǽʙة دورا فعال في الʱأثʛʽ على دیʻامॽȞॽة الا

.ʦʸʵل إعادة الʙة وخاصة معǽʙقʻاسة الॽʶة للॽʺؔلف الأدوات الʱʵام مʙʵʱخلال إس ʧم  

إنʖʸ إهʱʺام الʶلʢات الʻقǽʙة في الʜʳائʛ على الʱأثʛʽ في دیʻامॽȞॽة الاقʸʱاد الॽʁʴقي،Ǽاسʙʵʱام أداة معʙل 

عʱʺاد بʥʻ الʜʳائʛ في نهاǽة سʻة ) حʱى إلى غاǽة إ 10 - 90إعادة الʦʸʵ مʙʻ صʙور قانʨن الʻقʙ والقʛض ( 

2017  ) ʧʽؔهلʱʶʺاسي لأسعار الॽʁال ʦقʛال ʧعلى ؗل م ʛʽأثʱلل ،ȑʙʽقلʱال ʛʽل غȄʨʺʱل في الʲʺʱت ،Ȑʛلأدوات أخ

مʺʲلا عʧ الʦʵʹʱ)، والʻاتج الॽʁʴقي غʛʽ الʻفʢي ( مʺʲلا عʧ الʨʺʻ)،مʺا ʶǽʺح بʙʴʱیʙ الأهʙاف الʻهائॽة 

.ʛائʜʳة في الǽʙقʻاسة الॽʶلل  

  بʻاءا على ما سʧȞʺǽ ،Șʰ صॽاغة إشȞالॽة ʻʲʴǼا في الʕʶال الʛئʶॽي الʱالي::  إشȜالॻة الʗراسة

الʙقʤ الॻɿاسي لأسعار دیʹامॻȜॻة الاقʶʯاد الॻɿʲقي (صʗمات أداة معʗل إعادة الʤʶʳ على  رما هي آثا

  )؟.2017-1990في الʚʱائʙ خلال الفʙʯة (  )الʯʴʸهلʥʻؒ وعلى الʹاتج الॻɿʲقي غʙʻ الʹفʠي

  وللإجاǼة على هʚا الʶʱاؤل الʛئʶॽي، تʦ وضع الأسʯلة الفॽɺʛة الʱالॽة:

-  ʛʽقي غॽʁʴاتج الʻوعلى ال ʧʽؔهلʱʶʺاسي لأسعار الॽʁال ʦقʛعلى ال ʦʸʵل إعادة الʙلأداة مع ʛأث ʙجʨهل ی

 الʻفʢي في الʜʳائʛ خلال فʛʱة الʙراسة؟.

لʺʱʶهلʧʽؔ والʻاتج الॽʁʴقي غʛʽ الʻفʢي ما هي درجة وسʛعة اسʳʱاǼة ؗل مʧ الʛقʦ الॽʁاسي لأسعار ا -

  للʙʸمات الʱي تʙʴث لأداة معʙل إعادة الʦʸʵ في الʜʳائʛ خلال فʛʱة الʙراسة؟.

للإجاǼة على الʶʱاؤل الʛئʶॽي، والأسʯلة الفॽɺʛة الʺʛʢوحة، فإنه ʧȞʺǽ وضع الفʛضॽات :  فʙضॻات الʗراسة

  : الʱالॽة

- ʦقʛعلى ال ʦʸʵل إعادة الʙلأداة مع ʛأث ʙجʨاتج  یʻعلى ال ʛا الأثʚد لهʨولا وج ،ʧʽؔهلʱʶʺاسي لأسعار الॽʁال

 الॽʁʴقي غʛʽ الʻفʢي في الʜʳائʛ خلال فʛʱة الʙراسة.

-  ʛʽقي غॽʁʴاتج الʻة الǼاʳʱاب درجة اسॽɼالʹعف، وǼ ʧʽؔهلʱʶʺاسي لأسعار الॽʁال ʦقʛة الǼاʳʱاز درجة اسʱʺت

  الʜʳائʛ خلال فʛʱة الʙراسة. الʻفʢي، للʙʸمات الʱي تʙʴث لأداة معʙل إعادة الʦʸʵ في

الهʙف مʧ هʚه الʙراسة، هॽʀ ʨاس أثʛ صʙمات أداة معʙل إعادة الʦʸʵ على دیʻامॽȞॽة  : الʗراسة أهʗاف

 ،(ʦʵʹʱال ʧا عʛʰمع ) ʧʽؔهلʱʶʺاسي لأسعار الॽʁال ʦقʛال ʧلا في ؗل مʲʺم ،ʛائʜʳقي في الॽʁʴاد الʸʱالاق
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ʨʺʻ الاقʸʱادȑ)، مع إبʛاز ॽʰʡعة العلاقة الʺʨجʨدة بʧʽ جʺॽع والʻاتج الॽʁʴقي غʛʽ الʻفʢي ( معʛʰا عʧ ال

  مʱغʛʽات الʙراسة.

تʦ الإعʱʺاد في هʚه الʙراسة على الʺʻهج الʨصفي الʴʱلʽلي، مʧ أجل عʛض الإʡار الȑʛʤʻ :  مʹهج الʗراسة

ʚا إسʙʵʱام الأسلʨب الॽʁاسي ، لإخॼʱار أثʛ لهʚه لʙراسة، Ǽالʛʢʱق إلى الأدبॽات الʺʱعلقة ʱʵʺǼلف جʨانʰها، وؗ

صʙمات أداة معʙل إعادة الʦʸʵ على الاقʸʱاد الॽʁʴقي في الʜʳائǼ ،ʛاسʙʵʱام مقارȃة نʺاذج الʺʳʱهات ذات 

  .Eviews.10الإحʸائي ، وȃالاسʱعانة ǼالʛʰنامSVARʳالانʙʴار الʚاتي الهȞॽلي 

  لʺʨضʨع هي ؗالآتي:  إن مʧ بʧʽ أهʦ الʙراسات العॽȃʛة الʶاǼقة الʱي تʻاولʗ هʚا ا : الʗراسات الʴاǺقة

  ʙایʙʮلي ( فʮʸح ʙʻ2021دراسة زه،(  ȏادʶʯار الاقʙقʯالاس Ȗʻقʲفي ت ʤʶʳإعادة ال ʙان: " دور سعʦʹعǺ

ȏʚ الأوروȁي:  -مʥ خلال الॻʴاسة الʹقǻʗة في ʡل أزمة مʦʸʱعة الأورو ʙؕʸال ʣʹʮور الفعال للʗه الʚه ʗفʙه

 ʦʸʵإعادة ال ʛعʶور الفعال لʙاز الʛراسة إلى إبʙال ʛʽأثʱة الॽɿॽ في إعادة الاسʱقʛار والʨʱازنات الاقʸʱادǽة، وؗ

على مʕشʛات الاقʸʱاد الؔلي، وذلǼ ʥالاعʱʺاد على الʺʻهج الʨصفي الʴʱلʽلي. ومʧ أهʦ الʱʻائج الʱي تʨصل 

 ʛا أن له الأثʺؗ ،ȑادʸʱار الاقʛقʱالاس Șʽقʴدور فعال في ت ʖیلع ʦʸʵإعادة ال ʛأن سع ʨه ʘاحॼها الʽإل

 لى مʕشʛات الاقʸʱاد الؔلي.الʛʽʰؔ ع

  انʦسهام ( ج ȏاوʴॻɸ ،ةॻمʙدوفي ق ،ʗȂʙف ȏʙʵاسة 2020دراسة مॻʴة للॻʸؒالأدوات ال ʙان: أثʦʹعǺ ،(

 ʥة مʗʯʸʸة الʙʯخلال الف ʙائʚʱة في الȂʙهʵال ʤʳʷʯلات الʗة على معǻʗه  :2017إلى  2014الʹقʚه ʗفʙه

ʧʽالعلاقة ب ʧع ʛʰعǽ اسيॽʀ ذجʨʺاء نʻراسة إلى بʙة  الȄʛهʷال ʦʵʹʱلات الʙة ومعǽʙقʻاسة الॽʶة للॽʺؔالأدوات ال

بʙراسة تأثʛʽ ؗل مʧ أداة معʙل إعادة الʦʸʵ، معʙل الاحॽʱاʡي الاجॼارȑ وسॽاسة الʨʶق الʺفʨʱحة، على 

، Ǽاسʙʵʱام نʺʨذج الانʙʴار 2017إلى نهاǽة  2014معʙلات الʦʵʹʱ في الʜʳائʛ خلال الفʛʱة مʧ جانفي 

ʧ أهʦ الʱʻائج الʱي تʨصل إلʽها الॼاحʨʲن إلى عʙم وجʨد أثʛ وجʨد أثʛ لॽʶاسة الʨʶق الʢʵي الʺʱعʙد. وم

الʺفʨʱحة على معʙلات الʦʵʹʱ الʷهȄʛة، ॽɾʺا تʕثʛ ؗل مʧ أداتي معʙل إعادة الʦʸʵ ومعʙل الاحॽʱاʡي 

.ʛائʜʳة في الȄʛهʷال ʦʵʹʱلات الʙعلى مع ȑارॼالاج 

)، Ǻعʹʦان: " ॻɾاس وتʲلʻل اثار صʗمات الॻʴاسة 2018دراسة بʦصافي ʸؕال وʦȁسȜॻي حلʸॻة ( أبȂʙل 
 ).2016-2000) للفʙʯة مVAR ) ʥالʹقǻʗة على الʹʦʸ الاقʶʯادǺ ȏاسʗʳʯام نʦʸذج الانʗʲار الʘاتي (

هʙفʗ هʚه الʙراسة إلى الʱعʛف على آثار صʙمات الॽʶاسة الʻقǽʙة على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʜʳائǼ ʛاسʙʵʱام 
)، وتʟʵ الʺʱغʛʽات الʱالॽة: الʻاتج الʙاخلي الاجʺالي، الʱؔلة الʻقǽʙة، سعVAR ʛالʚاتي (أسلʨب أشعة الانʙʴار 

الفائʙة الاسʺي، سعʛ الʛʸف وحʦʳ القʛوض الʺʨجهة للاقʸʱاد. وقʙ أشارت نʱائج تʴلʽل دوال الاسʳʱاǼة لʛدود 
قʸʱاد Ǽʺقʙار انʛʴاف الفعل إلى أن حʙوث صʙمة عʨʷائॽة في ؗل مʧ الʱؔلة الʻقǽʙة والقʛوض الʺʨجهة للا
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مॽɻارȑ واحʙ سʨȞॽن لها أثʛ مʨجʖ دائʺا على الʻاتج الاجʺالي، وأثʛ سالʖ عʙʻ حʙوث صʙمة غʛʽ مʨʱقعة في 
سعʛ الفائʙة الاسʺي، وأثʛ مʨجʖ عʙʻ حʙوث صʙمة عʨʷائॽة في سعʛ الʛʸف على الʻاتج الʙاخلي 

  ʤʶʳ والاقʶʯاد الॻɿʲقي في الʚʱائʙ.الʦʲʸر الأول: الإʟار الʹȏʙʢ لأداة معʗل إعادة الالاجʺالي.

 ȋاʷʻعلى ال ʛʽأثʱفي ال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰمها الʙʵʱʶǽ يʱة الॽʺؔالأدوات ال ʦأه ʧʽب ʧم ʦʸʵل إعادة الʙأداة مع ʛʰʱتع
ʚا  الاقʸʱادȑ الॽʁʴقي، لʴʱقȘʽ الاسʱقʛار في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار ( الʛʢॽʶة على معʙلات الʦʵʹʱ)، وؗ

 ʨʺʻلات الʙمع ʧفع مʛفي ال ʛʽأثʱض الʛغǼ ʛʲة أو أكॽʺؗ ة لأداةȄʜ ʛؗʺك الʨʻʰال ʥȄʛʴخلال ت ʧاد، مʸʱفي الاق
 ȑادʸʱالاق ȋاʷʻعلى ال ʛʽأثʱة في الǽʙقʻاسة الॽʶة الॽالي ضʺان فعالʱالȃة، وॽة الؔلǽادʸʱات الاقʛʽغʱʺال

  الॽʁʴقي.

مع عʛض تʨʢر أداة معʙل إعادة  ولهʚا، ʷǽʺل هʚ الإʡار، مʴاولة الʱعǼ ʅȄʛالॽʶاسة الʻقǽʙة وأدواتها الؔʺॽة،
  في مʱغʛʽات الاقʸʱاد الॽʁʴقي في الʜʳائʛ خلال فʛʱة الʙراسة. االʦʸʵ في الʜʳائʛ ومȐʙ تأثʛʽه

  الفʙع الأول: ماॻʀة الॻʴاسة الʹقǻʗة :

  ʧȞʺǽ إبʛاز ماॽʂة الॽʶاسة الʻقǽʙة، مʧ خلال ما یلي:

 :  .مفهʦم الॻʴاسة الʹقǻʗة1

ȑʜ أو ǽعʛف الʢاهʛ لʛʢش الॽʶاسة  ʛؗʺال ʥʻʰها الʚʵʱي یʱاءات الʛوالإج ʛʽابʙʱع الʨʺʳأنها: " مǼ ةǽʙقʻال
(لʛʢش، الʶلʢات الʻقǽʙة مʧ أجل إحʙاث أثʛ على الاقʸʱاد ومʧ أجل ضʺان اسʱقʛار الأسعار والʛʸف "

  .)138، صفʴة 2015
ا: " ॼɺارة عʧ مʨʺʳعة مʧ الإجʛاءات اللازمة الʱي تʺʧȞ الʶلʢات وتعʛف أǽʹا الॽʶاسة الʻقǽʙة على أنه

 ʥʻʰف الʙوهي ه .ʧʽادیʸʱالاق ʧʽعاملʱʺاشى وحاجة الʺʱʽل ،ȑʙقʻسع الʨʱد أو الʨقʻض الʛع Ȍॼض ʧة مǽʙقʻال
ȑʜ في مʺارسʱه للʛقاǼة على الʻقʨد، على معʙلات الفائʙة وعلى شʛوȋ القʛوض. وʧȞʺȄ لهʚه الॽʶاسة أن  ʛؗʺال

ʨن تقǽʙʽʽة Ǽʺعʻى أنها تʶعى إلى تقلʟॽ عʛض الʻقʨد ورفع معʙلات الفائʙة قॼؗ ʙʸح نʺʨ الʻاتج الʺʴلي تؔ
الʵام، خفʠ الʦʵʹʱ أو رفع سعʛ صʛف العʺلة الॽʻʡʨة، وʧȞʺȄ لهʚه الॽʶاسة أن تʨؔن تʨسॽɻة ( سॽاسة نقʨد 

تॽʳʷعا لȄʜادة الاسʲʱʺار ومʻه نʺʨ  الʨʶق الʙʽʳ )، وتʶعى إلى زȄادة عʛض الʻقʨد قʙʸ تʠॽɿʵ معʙلات الفائʙة
  .)53، صفʴة 2017(قȑʙ، الʻاتج الʺʴلي الʵام

: هي ॼɺارة عʧ تلʥ الॽʶاسة الʱي تʷʺل مʨʺʳعة مʧ الإجʛاءات  ʧȞʺǽ القʨل أن الॽʶاسة الʻقǽʙة ،وȃهʚا
ȑʜ مʧ خلال تʥȄʛʴ أدواته لل ʛؗʺال ʥʻʰم بها الʨقǽ يʱاد الʸʱالاق ʦث ʧوم ȑʙقʻال ȑادʸʱالاق ȋاʷʻعلى ال ʛʽأثʱ

.ʙلʰقي في الॽʁʴال  
  : تʲʺʱل أهʦ الأدوات الؔʺॽة للॽʶاسة الʻقǽʙة في ؗل مʧ:  الأدوات الॻʸؒة للॻʴاسة الʹقǻʗة .2

 ʤʶʳل إعادة الʗأداة مع :  
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ȑʜ لʶعʛ الʦʸʵ مʧ أجل رقاǼة الائǽ ʺʱقॽʶǼ ʙʸاسة ʛؗʺال ʥʻʰام الʙʵʱاس ʦʸʵرفع إعادة ال ȘȄʛʡ ʧع ʥان، وذل
 ʙȄʛما یʙʻع ʛعʶا الʚه ʠه لعʺلائها، وخفʴʻʺت ȑʚان الʺʱة الائȄارʳʱك الʨʻʰال ʠॼʁأن ت ʙȄʛما یʙʻع ʛعʶا الʚه
 ʦǽʙمقابل تق ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰقاضاه الʱی ȑʚال ʧʺʲة أو الʙالفائ ʛسع ʨه ʦʸʵال ʛان، وسعʺʱا الائʚك هʨʻʰال Ȍʶॼأن ت

  .)05، صفʴة 2015(محمد، لʺالॽة في الʺʙة القʛʽʸةالقʛوض وخʦʸ الأوراق الʳʱارȄة وا
وʶȄʺى أǽʹا سعʛ إعادة الॽʶǼ ʦʸʵاسة سعʛ الفائʙة، فʕʽدȑ تغʛʽʽ معʙلات إعادة الʦʸʵ إلى تغʛʽʽ معʙلات 

  . )07، صفʴة 2015(مʨʺʴد، الفائʙة
 ʴاسة الॻحةسʦʯفʸق الʦ : 

ȑʜ للʨʶق الʻقǽʙة مʧ أجل تʠॽɿʵ أو زȄادة حʦʳ الʱؔلة  ʛؗʺال ʥʻʰل الʨحة، دخʨʱق الʺفʨʶاسة الॽي سʻوتع
الʻقǽʙة عȘȄʛʡ ʧ بॽع أو شʛاء الأوراق الʺالॽة مʧ أسهʦ وسʙʻات، وتعʛʰʱ هʚه الʨسʽلة الأكʛʲ شʨʽعا واسʱعʺالا 

ʧمان" مʙȄʛها " فʛʰʱاع ʙمة، فقʙقʱʺول الʙوض  خاصة للʛعلى الʺع ʛʽأثʱة في الॽاعة وفعالʳالأدوات ن ʛʲأك
نه ǽعʛʰʱ هʚه الأداة أكʛʲ فعالॽة مقارنة Ǽأدوات الॽʶاسة الʻقǽʙة الأخȐʛ، لأنها تʕثʛ تأثʛʽ إالʻقȑʙ. أما " ʜʻʽؗ" ف

 مॼاشʛ على الʺعʛوض الʻقȑʙ، ومʧ ثʦ في حʦʳ الائʱʺان الȑʚ تʺʴʻه الʨʻʰك، فهي أداة غʛʽ تʹॽʺʵة، إلا أنه
ǽقʛ أن اسʱعʺال هʚه الأداة غʛʽ ؗاف ما لʦ تǼ ʖʴʸأدوات أخȐʛ خاصة تلʥ الأدوات الʺʱعلقة Ǽالॽʶاسة الʺالॽة، 

  .)02، صفʴة 2017(علي، وأن تʱʺʱع الʙول Ǽأسʨاق نقǽʙة ومالॽة مʨʢʱرة ومʤʻʺة

 اميʚي الإلʟاॻʯأداة الاح : 

ȑʜ على الʨʻʰك الʳʱارȄة مʧ أجل الاحʱفاȍ بॼʶʻة وȄقǼ ʙʸالاحॽʱاʡي الإ ʛؗʺال ʥʻʰضها الʛفǽ يʱة الॼʶʻامي، الʜل
 ʧة مʻʽة إمعॼʶʻه الʚه ʛʽʽتغ ʛʽا الأخʚله ʧȞʺȄو ،ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال Ȑʙل ʧدائ ʙʽل رصȞة على شʛاضʴاماتها الʜʱل

. وهʚا الاحʱفاʱʵǽ ȍلف عʧ الʛصʙʽ الʶائل الȑʚ تॽʁॼه الʨʻʰك )54، صفʴة 2018(كʺال، Ǽقʛار مʻه عʙʻ اللʜوم
الʳʱارȄة لʺʨاجهة ʡلॼات الʖʴʶ الʺʱʴʺلة مʛʡ ʧف الʺʨدعʧʽ، ولǽ ʦعʙ الهʙف مʧ هʚه الأداة هʨ حʺاǽة 
 ʥان، وذلʺʱالائ Șة على خلȄارʳʱك الʨʻʰرة الʙعلى ق ʛʽأثʱشأنها ال ʧة مॽʻلة فʽوس ʗʴॼبل أص ،Ȍفق ʧʽدعʨʺال

ʖʶح ʙائʶال ȑادʸʱضع الاقʨات الॽʹʱة ومقǽʙقʻاسة الॽʶاض الʛأغ ،ʖʽʢة 2017(الʴ103، صف(.  

الفʙع الʰاني: تʦʠر أداة معʗل إعادة الʤʶʳ وأثʙها على مʯغʙʻات الاقʶʯاد الॻɿʲقي ( الʹاتج والʤʳʷʯ) في 
   .ʙائʚʱال  

1. ʤʶʳل إعادة الʗر أداة معʦʠت :ʙائʚʱفي ال  

بʙأ الȘʽʰʢʱ الفعلي لأداة معʙل إعادة الʦʸʵ بʤʻام الʙʴʱیʙ الʺʨحʙ في الʜʳائǼ ،ʛعʙ صʙور قانʨن الʻقʙ والقʛض 
 )90-10 ȋوʛاته وشॽɿॽȞǼ ضʛوالق ʙقʻال ʝلʳم مʨقǽ ʘʽح ،(هʙیʙʴة، تॽʺسʛال)ة 2003ʴول )06، صفʙʳوال .

 ʨالي یʨʺراسة.الʙة الʛʱخلال ف ʛائʜʳفي ال ʦʸʵل إعادة الʙر أداة معʨʢضح ت  
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 ) ʤول رقʗʱة ( 01الʙʯخلال الف ʙائʚʱفي ال ʤʶʳل إعادة الʗر معʦʠ2017- 1990): ت.(  

  %الوحدة: نسبة مؤوية                                                                                       
 1999  1998  1997  1996  1995  1994  1993  1992  1991  1990  السنة
DR 10.5  10.5  11.5  11.5  15  14  13  11  9.5  8.5 
 2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنة
DR  6.5  6  5.5  4.5  4  4  4  4  4  4 
     2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنة
DR  4  4  4  4  4  4  3.5  3.75      

ʸالإالǺ ،ʥʻʰاحॺاد الʗإع ʥر: مʗʶ : اد علىʸʯع-  ʤرق ،ʙائʚʱال ʣʹة، بॻلاثʰة الॻائʶة الاحʙʵʹ24ال ʙʮʸʴǻص، 2013، د ،
  .17، ص: 2017، دʙʮʸʴǻ 40.  الʹʙʵة الاحʶائॻة الʰلاثॻة، بʹʣ الʚʱائʙ، رقʤ 19-17ص: 

 ʙق ʛائʜʳفي ال ʦʸʵل إعادة الʙر أداة معʨʢح أن تʹʱول أعلاه، یʙʳخلال ال ʧفاوتة خلال مʱرات مʨʢف تʛع
 ʙراسة، فقʙة الʛʱجع فʛی ȑʚة والǽʙقʻلة الʱؔلل ʙیʙʷال ʨʺʻال ʖʰʶǼ اʚض، وهʛوالق ʙقʻن الʨور قانʙص ʙعǼ یلهʙتع ʦت

ȑʜ في تʴقȘʽ أهʙافه خاصة الʅॽɿʵʱ مʧ حʙة الʦʵʹʱ، حʘʽ قام  ʛؗʺال ʥʻʰة الॼɼة ورʙأسعار الفائ ʛȄʛʴإلى ت
 ʧفعه مʛب ʛائʜʳال ʥʻة في س %7.5بʻ1989  ة  %10.5إلىʻإلى 1990س ʦة  %11.5، ثʻ1991س ʗʰʲʽل ،

رتفاع معʙل الʦʵʹʱ نʳॽʱة إ، إلا أن 1995سʻة  %15لʛʽتفع إلى  1994بȄʛل شهʛأ عʙʻ هʚه الॼʶʻة إلى غاǽة
 ʦʸʵل إعادة الʙف معʛب. ؗʺا عʨلʢʺف الʙاله Șʽقʴدون ت ʗة حالʙأسعار الفائ ʛȄʛʴف وتʛʸال ʛر سعʨهʙت

، مʣ ʚʻهʨر فائʠ الʨʽʶلة وانʵفاض ʡلॼات اللʨʳء لإعادة الȄʨʺʱل مʛʡ ʧف 2001ة مʧ سʻة نʵفاضا بʙاǽإ
 2003، أما Ǽالॼʶʻة لʻʶة %6، والʱي ؗانʗ 2001مقارنة بॼʶʻة  2002سʻة  %5.5بʥʻ الʜʳائʛ، لʸʱل نॼʶة 

، 2017إلى غاǽة  2004بʙاǽة مʧ سʻة  %4فقʙ عʛفʗ انʵفاضا بʸʻف نقʢة، ولʷʱهʙ اسʱقʛار عʙʻ معʙل 
  .)375، صفʴة 2011(مʙوخ، وهʚا راجع إلى انعʙام إعادة الȄʨʺʱل لȐʙ بʥʻ الʜʳائʛ مʛʡ ʧف الʨʻʰك

. فعالॻة أداة معʗل إعادة الʤʶʳ في الʯأثʙʻ على الʙقʤ الॻɿاسي لأسعار الʯʴʸهلʥʻؒ وعلى الʹاتج الॻɿʲقي 2
.ʙائʚʱي في الʠالʹف ʙʻغ  

لا شॽɾ ʥه، أن قʹॽة الʺʴافʤة على اسʱقʛار الأسعار ( الʦʵʹʱ) وتʴقȘʽ هʙف الʨʺʻ الاقʸʱادȑ،  مʺا
وȃالʱالي أخʙت الॽʶاسة الʻقǽʙة في أصॼح قʹॽة رئॽʶॽة تهʧʺॽ علʽها أهʙاف الॽʶاسة الاقʸʱادǽة لأȑ دولة، 

ل تفعʽل أدواتها للʱأثʛʽ على الأوقات الʴالॽة مȞانة هامة مʧ بʧʽ أدوات الॽʶاسة الاقʸʱادǽة الأخȐʛ، مʧ خلا
  .)284، صفʴة 2016(الʻʰا، مʱʵلف مʕشʛات الʨʱازن الاقʸʱادȑ الؔلي

 ʗسع ʙاتوقʢلʶخارج ال ȑادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙأجل رفع مع ʧم ،ʛائʜʳة في الǽʙقʻاع الʢوقات،  قʛʴʺال
ʹʱار الأسعار (الʛقʱة على اسʤافʴʺمع ال ʜʽفʴورها الفعال في تʙم بʨقʱة، لॽʺؔل أدواتها الʽخلال تفع ʧم ،(ʦʵ

الادخار مʧ أجل الʺʙȄʜ مʧ الاسʲʱʺارات، مʧ خلال تʥȄʛʴ أداة معʙل إعادة الʦʸʵ ؗأداة ؗʺॽة مʧ أدوات 
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 ʨʰات مقȄʨʱʶة على مʤافʴʺوال ȑادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙادة معȄخلال ز ʧلى إلا مʳʱا لا یʚة، وهǽʙقʻاسة الॽʶلة ال
  مʧ معʙلات الʦʵʹʱ في الʜʳائʛ خلال فʛʱة الʙراسة.

ولʙʴʱیʙ حʦʳ معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ ومعʙلات الʦʵʹʱ في الʜʳائʛ خلال فʛʱة الʙراسة، فإنʻا نʨجʜها في 
  الʙʳول الآتي:

) ʤول رقʗʱة ( 02الʙʯخلال الف ʙائʚʱفي ال ʤʳʷʯلات الʗومع ȏادʶʯالاق ʦʸʹلات الʗر معʦʠ1990): ت-
2017.(  

  الʦحʗة: ملॻار دج.                                                                                   
  1997  1996  1995  1994  1993  1992  1991 1990  السنوات

معدل النمو 
   %الحقيقي

1.25  -1.2  1.6  -2.1  -0.9  3.84  3.8  1.1  

  5.7  18.7  29.8  29.00  20.5  31.7  25.9  16.7  معدل التضخم
  2005  2004  2003  2002  2001  2000  1999  1998  السنوات

معدل النمو 
   %الحقيقي

5.1  3.2  3.8  3  5.6  7.2  4.3  5.9  

  1.4  4  4.3  1.4  4.2  0.3  2.6  5.00 معدل التضخم
  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  السنوات

معدل النمو 
   %الحقيقي

1.7  3.3  2.4  1.6  3.6  2.8  3.3  2.8  

  3.3  8.9  4.5  3.9  5.7  4.9  3.7  2.3 عدل التضخمم
          2017  2016  2015  2014  السنوات

معدل النمو 
   %الحقيقي

4.1  2.9  3.4  2.8          

          5.9  6.40  4.78  2.92 معدل التضخم

، ص، 2013، دʙʮʸʴǻ 24الʹʙʵة الاحʶائॻة الʰلاثॻة، بʹʣ الʚʱائʙ، رقʤ  -عʸʯاد على : الʗʶʸر: مʥ إعʗاد الॺاحǺ ،ʥʻʰالإ
، 2013، والʹʙʵات الاحʶائॻة للʦʹʴت 2017، دʙʮʸʴǻ 40.  الʹʙʵة الاحʶائॻة الʰلاثॻة، بʹʣ الʚʱائʙ، رقʤ 19-17ص: 

  .17، ص: 2016، 2015

 Șقʴت ʦل ʛائʜʳول أعلاه، أن الʙʳخلال ال ʧم Ȏة نلاحʻس ʧاءا مʙʱتفعة ابʛم ʨʺلات نʙبل وفي 1990مع ،
و  Ǽ ،(1993الʛʱتʖʽ سʱʻي ʨʺʻ-2.1% ،-0.9% الॽʁʴقي قʙر بـــ: ( Ǽعʠ الفʛʱات سʳلʗ معʙلات سالॼة لل

على  %5.1، إلى Ǽ7.2%ʺعʙل قʙره  1998إلى  1995، لʵʻʽفʠ معʙل الʨʺʻ الॽʁʴقي قلॽلا مʧ سʻة 1994
.ʖʽتʛʱال  

 ) ʧة مʛʱ2014-1999أما خلال الف ʗفʛع ʙلات)، فقʙإذ  مع ،ȍʨʴل ملȞʷǼ ʧʶʴت ʨʺʻل إالʙقل معʱن
 ʧم ʨʺʻة  %3.2الʻة  %7.3، إلى 1999سʻدة 2003سʨإلى ع ʥفي ذل ʖʰʶجع الʛȄرتفاع أسعار إ، و

، والȑʚ أضفى نʨعا مʧ الʛاحة الʺالॽة، قʦʱ اسʱغلالها في 1999بʙʱاءا مʧ الʲلاثي الأخʛʽ لʻʶة إالʺʛʴوقات 
لʺʷارȄع Ǽعʘ الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ مʧ خلال بʛامج تȄʨʺʻة تهʙف إلى تȌॽʷʻ الʢلʖ الؔلي، مʧ خلال تʴفʜʽ ا
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ȑادʸʱالإنعاش الاق ʦدع ȌʢʵʺǼ ىʺʶǽ ما ʧʺض ،Ȑʛʰؔة الॽمʨʺة العȄارʺʲʱالاس ،ʧʽة 2015(أمʴ04، صف( .
  لʱعʛف بʚلʥ مȄʨʱʶات مقʨʰلة خلال ؗل مʛاحل الʙراسة.

 ʙفق ،ʛائʜʳفي ال ʦʵʹʱلات الʙر معʨʢʱة لॼʶʻالǼ أماȎحʨل ʙلات قʙه الʺعʚا خلال  أن هʛʽʰؗ ت ارتفاعاʙشه
 ʧات مʨʻʶة  1990الǽ1995إلى غا ȑʚمي الʨȞʴال ʦعʙسع والʨʱاسة الॽإلى س ،ʥفي ذل ʖʰʶجع الʛȄو ،

، مع زȄادة الإصʙار الʻقȑʙ لʱغॽʢة العʜʳ في الʺʜʽانॽة العامة في 1992بʙʱاءا مʧ سʻة إعʙʺʱته الʜʳائʛ إ 
ʧم Ȑʛات الأخʨʻʶاقي الǼ اك، أما خلالʙأن ʛائʜʳات  الȄʨʱʶم ʛائʜʳفي ال ʦʵʹʱلات الʙمع ʗحقق ʙراسة، فقʙال

مقʨʰلة، وهʚا جاء نʳॽʱة لʱفعʽل الʶلʢات الʻقǽʙة لأدواتها الؔʺॽة ولا سॽʺا أداة معʙل إعادة الʦʸʵ، مʧ أجل 
  سʱقʛار الأسعار في الʜʳائʛ.إالʺʴافʤة على 

ʶʯعلى الاق ʤʶʳل إعادة الʗمات أداة معʗص ʙاس أثॻɾ :انيʰر الʦʲʸال.ʙائʚʱقي في الॻɿʲاد ال  

  الفʙع الأول: الȂʙʠقة والأدوات :

مʧ أجل تقʙیʛ آثار صʙمات أداة معʙل إعادة الʦʸʵ على الاقʸʱاد الॽʁʴقي في الʜʳائʛ، سʨف نقʨم بʻʰاء 
. في هʚا الʙʸد، سʨف نقʨم Ǽالʱعʛف أولا على SVARمقارȃة نʺاذج الʺʳʱهات ذات الانʙʴار الʚاتي الهȞॽلॽة 

  الʨʺʻذج، ثʦ تʨصʅॽ مʱغʛʽات نʺʨذج دراسʻʱا الʴالॽة ثانॽا، وهʺا ؗالآتي: مʻهॽʳة هʚا
 : مʹهॻʱة تقʗیʙ الʹʦʸذج  .1

) نقʙا لʻهج الʺعادلات 1980، خاصة Ǽعʙما قʙم سʜʺॽ (مʜʱایȞʷǼʙل  ǼVARعʙما زاد الاهʱʺام بʻʺاذج 
Ȅʛʤʻة الاقʸʱادǽة، فʱقاده إلى أسʝ الهॼɺ ʨارة عʧ نʺʨذج صغʛʽ ومʵفʠ، لإVARن نʺʨذج إالʺʜʱامʻة، ف

و  BlanchardسʳʱاǼة لʚلʨʡ ،ʥر Ȃ. و (Cooley, 2016, p. 283)والȑʚ ؗان أحʙ أهʦ عʨʽب هʚا الʨʺʻذج
Watson )1984 و (Bernanke  )1986Ǽ فʛعǽ ،ذجʨʺʻا الʚة إ) هॽلȞॽاتي الهʚار الʙʴأشعة الان ʦس
SVAR اذجʺʻال ʗʴॼأص ʘʽح ، ʙالؔلي، وق ȑادʸʱل الاقʽلʴʱع أداة مهʺة في الʨʻا الʚه ʧل أمʽلʴʱل ʗمʙʵʱس

)، Galli. 1999وتأثʛʽات الʙʸمات الʨʻؔʱلʨجॽة (  )،Christiano et al. 1999الʙʸمات الʻقǽʙة ( رآثا
، صفʴة Rotemberg and woodford. 1992()Mann ،2004وتأثʛʽات صʙمات الॽʶاسة الʺالॽة (

107(. 
عʙاد هʚه الʙراسة، ʨؗنها الʱقॽʻة الأنʖʶ بلʨغ هʙف الʙراسة، فهي تʶʺح إ في SVARخॽʱارنا لʻʺاذج إسʙʻʱ إلʚا 

لʻا ʴʺǼاكاة أثʛ الʙʸمات على الʺʱغʛʽات الاقʸʱادǽة الؔلॽة، وتʺʱاز ʛʺǼونة عالॽة مقارنة مع الʻʺاذج الॽɻॽʺʳʱة 
.Ȑʛالأخ  

  :)71، صفʴة 2017(كʛʽʰ، ) على الʨʴʻ الʱاليSVARعامة لʻʺاذج (تʖʱؔ الॽʸغة ال
࢚ࢅ૙࡭ = ૙࡭ + ૚ି࢚ࢅ૚࡭  + ૛ି࢚ࢅ૛࡭  + ⋯ + ࢖ି࢚ࢅࡼ࡭ +  ࢚ࢁ

:ʘʽح  
 ) شعاع الʺʱغʛʽات الاقʸʱادǽة قʙʽ الʙراسة.ʲʺǽnx1ل (࢚ࢅ  :
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  .0=(࢚ࢁ ) E) شعاع الʙʸمات العʨʷائॽة الغʛʽ مʛتʢॼة ذاتॽا، أȑ أن nx1تʺʲل  (࢚ࢁ :
  عʻاصʛ الʺʸفʨفات، وتʺʲل الʺعالʦ الهȞॽلॽة للʨʺʻذج.:  ࢖࡭، ૚࡭،   ૙࡭

ʜʽ في ؗل شيء على علاقة، SVARفي نʺʨذج  ʛؗʱال ʖʳǽିܣ=࢚ࢋଵ ل ،  ࢚ࢁʜʱʵʺل الȞʷال Ȍȃʛي تʱوال)
" في  0" في القʛʢ " 1تʨؔʱن مǼA   " ʧالȞʷل الȑʨʽʻʰ). سʨف نعʨد ونʛؗʚʱ أن الʺʸفʨفة الʺȃʛعة والʺʻʱاʛʣة 

 ǼVARاقي ʦॽʀ الʺʸفʨفة، وذلʥ للʱعʛʽʰ عʧ عʙم وجʨد آثار مʜʱامʻة أو Ȟॽʂلॽة بʧʽ الʺʱغʛʽات في نʺʨذج 
ʖʽ الهȞॽلي ، SVARالȌॽʶॼ. في الʺقابل، فإنه وفي نʺʨذج الانʙʴار الʚاتي الهȞॽلي  ʛؗʱل والʽلʴʱالǼ " أʙʰن– 

Factorisation Structurel  فةʨفʸʺال ʛاصʻیل عʙقف على تعʨʱی ȑʚال"A  ʧʽعǼ ʚفة وتأخʛح معॼʸى تʱح
لا ʖʳǽ أن ʨȞǽن ȞʷǼل عʨʷائي، بل یʢʱلʖ مʻا Aالإعॼʱار آثار الʺʱغʛʽات الهȞॽلॽة. تعʙیل عʻاصʛ الʺʸفʨفة 

قǽ ʙعʛضʻا للʨقʨع في خʛʢ الʙʴʱیʙ الǽA ʙʽʳة. أǽʹا، فإن تعʙیل الʺʸفʨفة أن نعʨد ونʙʵʱʶم الȄʛʤʻة الاقʸʱاد
، مʺا سʳॽعل مʧ الʸعʖ تقʙیʛ الȞʷل الʺʜʱʵل. وللʱعامل مع مȞʷلة تʙʴیʙ هʱȄʨه SVAR  ʖʳǽللʨʺʻذج 

  . )55، صفʴة 2018(حʺاني، SVARفʛض قʨʽد على نʺʨذج
࢚ࢋالʱي تʴقȘ العلاقة الʱالॽة: Pلʙʸمات الهȞॽلॽة ʖʳǽ تʽȞʷل مʸفʨفة الانʱقال ومʧ أجل تʙʴیʙ ا = ܲ. ،  ࢚ࢁ

  وذلʥ ؗʺا یلي:
࢚أولا ʱؗاǼة الʺʶاواة  - = ܲ. ࢚ࢋعلى الʨʴʻ الʱالي:  ࢚ࢁ = .ܤ  .࡮ଵିܣ=࢖، حʘʽ أن:  .A࢚࢛
-  ʧʽʱفʨفʸʺة للȄʛʢالق ʛʽغ ʛاصʻالع ʠعǼ ʗʽʰʲتA  وB الإǼ ة، ؗأنǽادʸʱلالات الاقʙال ʠعǼ اد علىʺʱع

)، أو 0نفʛʱض Ǽأن أحʙ الʨʰاقي لا یʕثʛ في الآخʛ في خʹʦ نفʝ الʻʶة ( أȑ أن هʚا العʛʸʻ سॽأخॽʀ ʚʺة 
ʛʸʻة للعʺॽʀ اءʢلأجل إع ʛʽأثʱا الʚاس هॽʀ ʖʳǽ اʻوه ،ʛʽد تأثʨاض وجʛʱافǼ ʝȞ࢐࢏ࢇالع  .(ةǽادʸʱد اقʨʽق ) 

 .Ǽ1إعʢائها ॽʀʺة  تʗʽʰʲ العʻاصʛ القȄʛʢة -
، ʴǽ)2014ي، وضع الفʛضॽات مع الأخǼ ʚعʧʽ الإعॼʱار حالة الʰلʙ، والʜʽʽʺʱ بʧʽ الأجلʧʽ القʛʽʸ والȄʨʢل -

 .)88صفʴة 
 : تʦصʃॻ مʯغʙʻات الʗراسة .2

ʳاǼة ؗل مʧ الʻاتج ، ثلاثة مʱغʛʽات فقȌ، تعʺل على تʙʴیॽɿॽؗ ʙة إسʱالʴالॽةیʧʺʹʱ نʺʨذج دراسʻʱا 
الॽʁʴقي غʛʽ الʻفʢي والʛقʦ الॽʁاسي لأسعار الʺʱʶهلʧʽؔ ( مʺʲلا عʧ الʦʵʹʱ) لʙʸمات أداة معʙل إعادة 

)، وȃالاسʱعانة بʻʺاذج الʺʳʱهات 2017-1990الʜʳائʛ، وȃاسʙʵʱام بॽانات رȃع سȄʨʻة خلال الفʛʱة ( الʦʸʵ في 
  .Eviews.10على مʛʵجات الʛʰنامج الإحʸائي عʱʺاد Ǽالإ ،SVARذات الانʙʴار الʚاتي الهȞॽلॽة 

قʙʸ إخॼʱار فʛضॽات الʙراسة، مʧ أجل إثॼات مȐʙ صʱʴها أو نفʽها، فإنه قʙ تʦ تʙʴیʙ مʱغʛʽات الʨʺʻذج الʲلاثة 
  الʱالॽة ؗʺا یلي:

الʛقʦ الॽʁاسي لأسعار ، و RGDPالʻاتج الॽʁʴقي غʛʽ الʻفʢي، ونʛمʜ له Ǽالʛمʜ  : الʯʸغʙʻات الʯاǺعة -
ʱʶʺال ʜمʛالǼ له ʜمʛون ،(ʦʵʹʱال ʧلا عʲʺم ) ʧʽؔهلCPI.  

  .DRوʲʺʱȄل في سلʶلة أداة معʙل إعادة الʦʸʵ فقȌ، ونʛمʜ لع Ǽالʛمʜ  : الʯʸغʙʻ الʯʴʸقل -
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لهʚا الʨʺʻذج، Ǽاسʱعʺال Ȅʛʡقة الʺȃʛعات  SVARنقʨم في هʚه الʺʛحلة بʱقʙیʛ نʺʨذج الانʙʴار الʚاتي الهȞॽلي 
 Ȑʛغʸات هي ؗالآتي: الॽضʛالف ʧعة مʨʺʳم Șوف 

- ) ʦʸʵل إعادة الʙمع ʛأثʱلا یDR ل إعادةʙة في معॽلȞॽʂ مةʙʸإلا ل ،Ȑʛات الأخʛʽغʱʺمات الʙʸǼ  ،(
.ʦʸʵال 

-  ʛأثʱهلاك (یʱاسي لأسعار الاسॽʁال ʦقʛالCPI() ʦʸʵل إعادة الʙة في معॽلȞॽʂ ماتʙʸǼDR ʖإلى جان ،(
 اسʳʱاǼة ذاتॽة.

-  ʛأثʱقیॽʁʴاتج الʻي (الʢفʻال ʛʽي غRGDP) ʦʸʵل إعادة الʙة في معॽلȞॽʂ ماتʙʸǼ،(DR ʖإلى جان ،(
 اسʳʱاǼة ذاتॽة.

  ومʹاقʯʵها :  نʯائج الʗراسةالفʙع الʰاني:   
  قʸʱادǽا.إیهʦʱ هʚا الʜʳء مʧ الʙراسة، Ǽعʛض نʱائج الʙراسة الʴالॽة، ومʻاقʷة مʹامʻʽها، وتفʛʽʶها تفʛʽʶا   
 نʯائج الʗراسة الॻɿاسॻة: .1

ʗصلʨراسة إلى ما یلي: تʙه الʚائج هʱن 
  . دراسة اسʯقʙارȂة مʯغʙʻات الʗراسة. 1-1

كʺا جʛت العادة، أنه عʙʻ اسʙʵʱام الʶلاسل الʜمॽʻة، خʨʸصا في تʴلʽل الʴالات القȄʛʢة، فإنه لا بʙ مʧ دراسة 
خॼʱار مʧ: الإاسʱقʛارȄة الʶلاسل الʜمॽʻة لؔل الʺʱغʛʽات الʺʙʵʱʶمة في تقʙیʛ هʚا الʨʺʻذج، وذلǼ ʥاسʙʵʱام ؗل 

 ,Philips- Perront(bourbonnaisخॼʱارȂ، و Dickey- Fullerالʺعʜز لȞǽʙي فʨلʛ للʙʳور الʨحʙوȄة  
2002, p. 233).  نامجʛة بʙاعʶʺȃوEviews10:اليʱول الʙʳة في الʻʽʰʺائج الʱʻل على الʨʸʴال ʦت ،  

  .الʴلاسل الʚمʹॻة لʯʸغʙʻات الʗراسةارȂة ): دراسة اسʯقʙ 01رقʤ ( الȜʵل

  
ʰاحॺاد الʗإع ʥر: مʗʶʸالʥʻالإǺ ، ائيʶنامج الإحʙʮجات الʙʳاد على مʸʯ10ع.Eviews. 
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 . تʗʲیʗ عʗد فʙʯات الإʠǺاء في الʹʦʸذج.2.1
)، تʦ تʙʴیʙ فʛʱات LR. FPE. AIC.SC.HQعʱʺاد على ؗل مʧ مॽɻار (خॼʱار وȃالإأʣهʛت نʱائج هʚا الإ

)، وقʙ ؗانLR. FPE. AIC.SC.HQ ʗالʺʻاسॼة في الʨʺʻذج والʱي تعʢي أقل ॽʀʺة للʺʕشʛات (الإʢǼاء 
  الʱʻائج ؗʺا هي مʨضʴة في الʙʳول الʱالي:

  ).2017-1990خلال الفʙʯة (  VARخॺʯار تʗʲیʗ عʗد فʙʯات الإʠǺاء في الʹʦʸذجإ): نʯائج  03الʗʱول ( 
VAR Lag Order
Selection Criteria    
Endogenous variables: DRGDP DCPI DDR     
Exogenous variables: C      
Date: 07/26/20   Time: 15:14     
Sample: 1990Q1 2017Q4     
Included observations: 107     
       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0 -1099.130 NA   177535.3  20.60055   20.67549*   20.63093* 
1 -1088.626  20.22212   172632.5*   20.57245*  20.87220  20.69396 
2 -1085.627  5.605624  193212.4  20.68462  21.20919  20.89727 
3 -1079.092  11.84880  202540.9  20.73069  21.48008  21.03448 
4 -1065.934   23.11888*  187766.3  20.65297  21.62717  21.04790 
       
        

ʰاحॺاد الʗإع ʥر: مʗʶʸالʥʻالإǺ ، ائيʶنامج الإحʙʮجات الʙʳاد على مʸʯ10ع.Eviews. 

) ʛʽة للʺعایʺॽʀ ʛافقة لأصغʨʺة والॼاسʻʺاء الʢǼات الإʛʱول، أن فʙʳا الʚائج هʱن ʧʽʰتFPE. AIC هي ،((P :1 
  ) فʛʱة زمॽʻة واحʙة.01لʨʺʻذج الأساسي تقʙر بـ ( ، وȃالʱالي فان عʙد فʛʱات الإʢǼاء في ا(

3.1 .) ʥامʚʯʸؒامل الʯار الॺʯاخJohannes and Jusellius, 1995.( 
ا فʙȄʛا أم لا، وفي حالة عʙم تʴققه سʤʱل إخॼʱار في تؔʺʧ أهʺॽة هʚا الإ ʛؗʱʷاك تؔاملا مʻافه ما إذا ؗان هʷʱك

ʙʴʱیʙ عʙد علاقات الʱؔامل الʺʛʱʷك بʧʽ الʺʱغʛʽات الʺʙروسة، العلاقة الʨʱازنॽة بʧʽ الʺʱغʛʽات مʛʽʲة للʥʷ، ول
خॼʱار الॽʁʺة الʚاتॽة Ȃ، و Trace StatisticخॼʱارʧȄ هʺا: إخॼʱار الأثʛ إǽعʙʺʱ جʨهانʧʶ وȄلʨʶن على 

على الʨʺʻذج ار خॼʱ. وȃعʙ إجʛاء هʚا الإMax Eigen value(Johansen, 1988, p. 231)العʤʺى
  إخॼʱار الأثʛ ؗʺا هي مʨضʴة في الʙʳول الʱالي:نʱائج  ʤهʛتالʺʙʵʱʶم في هʚه الʙراسة، 

) ʤول رقʗʱائج 04الʯ(إ): ن ʥامʚʯʸؒامل الʯار الॺʯخJohannes and Jusellius.(  

Date: 07/29/20   Time: 19:04   
Sample (adjusted): 1992Q1 2017Q4   
Included observations: 104 after adjustments  
Trend assumption: No deterministic trend  
Series: RGDP CPI DR    
Lags interval (in first differences): 1 to 7  
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
          



 )2017-1990للفʙʯة (  SVARأثʙ صʗمات أداة معʗل إعادة الʤʶʳ على دیʹامॻȜॻة الاقʶʯاد الॻɿʲقي في الʚʱائʙ: دراسة ॻɾاسॻة Ǻاسʗʳʯام نʸاذج 
 

35 
 

Hypothesized  Trace 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
          None *  0.200730  38.46169  24.27596  0.0004 
At most 1 *  0.126286  15.15977  12.32090  0.0163 
At most 2  0.010707  1.119531  4.129906  0.3377 
           Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

  .Eviews.10عʸʯاد على مʙʳجات الʙʮنامج الإحʶائي ، Ǻالإʥʻʰالʗʶʸر: مʥ إعʗاد الॺاح  

أكʛʰ مʧ الॽʁʺة الʛʴجة، وȃالʱالي نقʰل الفʛضॽة  Trace Statisticیʱʹح مʧ خلال الʙʳول أعلاه، أن ॽʀʺة 
الاسʱهلاك والʻاتج العʙمॽة، أȑ وجʨد علاقة تؔامل مʜʱامʧ بʧʽ ؗل مʧ معʙل إعادة الʦʸʵ، مʕشʛ أسعار 

 ʨه ʧامʜʱʺؔامل الʱهات الʳʱد مʙائج أن عʱʻت الʛهʣأ ʘʽي، حʢفʻال ʛʽقي غॽʁʴالr=2 ةȄʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻع ،
5% )38.46 > مʺا ǽعʻي أن ،)، مʺا یʙل على وجʨد علاقة قʛʽʸة الأجل بʧʽ مʱغʛʽات الʙراسة24.27

  .SVARالʺʱغʛʽات ʧȞʺǽ أن تʤʴى بʽʲʺʱل نʺʨذج الانʙʴار الʚاتي 
  اخॺʯار الʦʯزȂع الॻʮʠعي لʦʮاقي معادلات الʹʦʸذج..  4.1

 ʦة، تॽʻمʜلاسل الʶانات الॽعة بॽʰʡ ʟʴة إلفʙام عʙʵʱل في إسʲʺʱارات تॼʱإخ) ʧار ؗل مॼʱخSkewness, 
Kurtosis, Jarque-Bera ضحʨȄعي، وॽʰʡ عȄزʨاقي لها تʨʰلة الʶم أن سلʙة العॽضʛف ʟʻعلى أن ت ،(

  خॼʱارات.لإالʙʳول الʱالي نʳॽʱة هʚه ا
) ʤول رقʗʱائج 05الʯعي إ): نॻʮʠع الȂزʦʯارات الॺʯراسة.خʗات الʙʻغʯʸل  

VAR Residual Normality Tests   
Orthogonalization: Estimated from Structural VAR 
Null Hypothesis: Residuals are multivariate normal 
Date: 07/26/20   Time: 15:36   
Sample: 1990Q1 2017Q4   
Included observations: 110   
     
     Component Skewness Chi-sq Df Prob.* 
     
     1  9.531102  1665.435 1  0.0000 
2 -0.185122  0.628283 1  0.4280 
3  2.081332  79.41895 1  0.0000 
     
     Joint   1745.482 3  0.0000 
     
     Component Jarque-Bera Df Prob.  
     
     1  42059.04 2  0.0000  
2  137.1428 2  0.0000  
3  2136.536 2  0.0000  
     
     Joint  44332.71 6  0.0000  
     
     *Approximate p-values do not account for coefficient 
        Estimation   
     

  .Eviews.10عʸʯاد على مʙʳجات الʙʮنامج الإحʶائي ، Ǻالإʥʻمʥ إعʗاد الॺاحʰ الʗʶʸر:
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)، لॽʺʳع Skewness  ،Jarque-BeraنلاحȎ مʧ خلال نʱائج الʙʳول الʶابȘ، أن ʦॽʀ ؗل مʧ اخॼʱار (
، وȃالʱالي فإنʻا نʛفʠ فʛضॽة العʙم  %5حʱʺالاتهʦ أكʛʰ مʧ إالʨʰاقي أقل مʧ الॽʁʺة الʙʳولॽة، حʘʽ أن ؗل 

  نقʰل الفʛضॽة الʙʰیلة، أȑ أن جʺॽع بʨاقي الʨʺʻذج الأساسي تॼʱع الʨʱزȄع الॽʰʢعي.و 
) 1( أنʙʢ الȜʵل رقʤ (خॼʱار الʚʳور الʺʱعʙدة إخॼʱار اسʱقʛارȄة الʨʺʻذج Ȟؗل عȘȄʛʡ ʧ إؗʺا بʗʻʽ نʱائج     

على أن الʨʺʻذج لا ǽعاني أدناه، أن جʺॽع الʺعاملات أقل مʧ الʨاحʙ، وؗل الʻقاȋ داخل حʙود الʙائʛة، وهʚا یʙل 
سʱʻʱاج Ǽأن الʨʺʻذج الॽʁاسي الʺʙʵʱʶم للʙراسة رتॼاȋ الʢʵي أو عʙم تʳانʝ الॼʱایʧ. إذ ʻʻȞʺǽا الإمʧ مȞʷلة الإ
 مʱʶقʛ تʺاما.
) ʤل رقȜʵائج 02الʯة ( إ): نʙʯل خلال الفȜؕ ذجʦʸʹة الȂارʙقʯار اسॺʯ2017-1990خ.(  
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  .Eviews.10عʸʯاد على مʙʳجات الʙʮنامج الإحʶائي ، Ǻالإʥʻمʥ إعʗاد الॺاحʰ الʗʶʸر:

سʱʻʱاج الʤʻام الȑʚ سʶॽʺح لʻا Ǽالانʱقال مʧ الʨʰاقي إالآن على  سʨف نعʺلالقانʨني،  ǼVARعʙ تقʙیʛنا لʨʺʻذج 
الʺعادلة الʱالॽة:الʱي تʴقȘ لʻا  ʳǽSاد عʻاصʛ مʸفʨفة الانʱقال إالقانʨنॽة إلى الʨʰاقي الهȞॽلॽة. مʧ أجل 

tt eSu .،  ʧʽʱفʨفʸʺاب الʶح ȘȄʛʡ ʧأو عA  وB  :ةॽالʱا الʺعادلة الʻققان لʴان تʱاللtt eBuA ..   مع ،
BASالعلǼ ʦأن:  .1ʧʽʱفʨفʸʺال ʛاصʻع ʛیʙتق .A  وB  نا علىʙاعʶॽقال إسʱفة الانʨفʸاد مʳǽS،  امʙʵʱاسǼ

). هʚه الʺʸفʨفة الʙʳیʙة هي الʱي سʨف تʶʺح  ȃʛʺ )two stage OLSعات الʸغȐʛ ذات الʺʛحلȄʛʡʧʽʱقة ال
ʚا الاحʸائॽات الʵاصة ȞǼل معامل.  لʻا Ǽإʳǽاد عʨامل الʨʺʻذج الهȞॽلي، تॼایʻه، وؗ

 ʧʽʱفʨفʸʺال ʙیʙʴائج تʱن ʛهʤتA  وB  قالʱفة الانʨفʸا مʚ   : للʨʺʻذج الأول في الʙʳول الآتي Sوؗ
 لʯʸغʙʻات الʹʦʸذج. SVAR): نʯائج تقʗیʙ نʦʸذج الانʗʲار الʘاتي الهȜॻلي 06رقʤ ( الʗʱول



 )2017-1990للفʙʯة (  SVARأثʙ صʗمات أداة معʗل إعادة الʤʶʳ على دیʹامॻȜॻة الاقʶʯاد الॻɿʲقي في الʚʱائʙ: دراسة ॻɾاسॻة Ǻاسʗʳʯام نʸاذج 
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Structural VAR Estimates 
Date: 07/26/20   Time: 15:31 
Sample (adjusted): 1990Q3 2017Q4 
Included observations: 110 after 
adjustments 
Estimation met od: Maximum likelihood 
via Newton-Raphson (analytic 
        der vatives) 
Convergence achieved after 38 
iterations 
Structural VAR is over-identified 
Estimated A matrix: 
 1.000000  0.000000  0.000000 
 0.000000  1.000000  0.000000 
 7.57E-05 -0.042891  1.000000 
Estimated B matrix: 
 246.5834  0.000000  0.000000 
 0.000000  1.748544  0.000000 
 0.000000  0.000000  0.897838 
Estimated S matrix: 
 246.5834  0.000000  0.000000 
 0.000000  1.748544  0.000000 
-0.018671  0.074997  0.897838 

 

  .Eviews.10ات الʙʮنامج الإحʶائي عʸʯاد على مʙʳجالʗʶʸر: مʥ إعʗاد الॺاحʦʰن، Ǻالإ

) لهʚا الʨʺʻذج خلال SVAR) لʨʺʻذج مʳʱهات شعاع الانʙʴار الʚاتي الهȞॽلي (Sتʲʺʱل مʸفʨفة الانʱقال (
  )، وهي ؗالʱالي:S) في الʺʸفʨفة (2017- 1990الفʛʱة ( 

Estimated S matrix: 
 246.5834  0.000000  0.000000 
 0.000000  1.748544  0.000000 
-0.018671  0.074997  0.897838 

 

) هي الʱي سʨف تʶʺح لʻا Ǽالانʱقال إلى تʴلʽل دوال الاسʳʱاǼة الʙفॽɻة الهȞॽلॽة لهʚا Sإن هʚه الʺʸفʨفة (
ʚا الاحʸائॽات الʵاصة ȞǼل معامل.   الʨʺʻذج وتʴلʽل تॼایʻه، وؗ

 : مʹاقʵة الʹʯائج .2
، فإنه ʻʻȞʺǽا تʴلʽل ومʻاقʷة آثار الʙʸمات ABلي ، وتقʙیʛ الʨʺʻذج الهǼSVARȞॽعʙما تʦ تʟॽʵʷ الʨʺʻذج 

الهȞॽلॽة لʺعʙل إعادة الʦʸʵ على الʻاتج الॽʁʴقي غʛʽ الʻفʢي والʕʺؗ ʦʵʹʱشʛات تعʛʰ عʧ القʢاع الॽʁʴقي في 
  سʳʱاǼة.سʱعانة ॽʁǼʺها لʴʱلʽل ردود الإالʜʳائʛ، والإ

1.2.(ʞॺʹة الǺاʱʯدوال اس ) ماتʗʶل الʻلʲت .  
Ǽ ʙʸقȄإوॼʻة الǼاʳʱض لها سʛعʱی ʙي قʱلفة الʱʵʺمات الʙʸة للʳॽʱذج نʨʺʻة في الॽاخلʙات الʛʽغʱʺك الʨسل ʠ

هʨ تॽʰان مȐʙ قʙرة مʱغʛʽات الʨʺʻذج في تفʛʽʶ الʱغʛʽات في سلʨك  ،خॼʱارالʨʺʻذج، والغʛض مʧ إجʛاء هʚا الإ
  .)56، صفʴة 2018(الʰلعȑʜ، الʺʱغʛʽات

  
  
  



 )ʴان وحʸحʙال ʗʮي ع  )اني بʦحʦʴن بʙوؕ
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- ʗآثار ص.ʙائʚʱي في الʠالʹف ʙʻقي غॻɿʲة على الʹاتج الॺالʴة والॺجʦʸال ʤʶʳل إعادة الʗمة أداة مع 

 Șʴائج الʺلʱن ʧʽʰت ʤ01(رق) ʤرق Ȗʲلʸ02) وال( Ȗلاحʸة الʸقائǺ ،مات أداة دوال الإʙة لآثار صॽɻفʙة الǼاʳʱس
 ʛʷة عʛʱخلال ف ،ʛائʜʳي في الʢفʻال ʛʽقي غॽʁʴاتج الʻعلى ال ʦʸʵل إعادة الʙ10ة (مع Ȏنلاح ʘʽʴǼ ،اتʨʻس (

سʳʱاǼة سالॼة إنʛʴاف مॽɻارȑ واحʙ لʺعʙل إعادة الʦʸʵ، سʨف تʕدȑ إلى إأن حʙوث صʙمة مفاجʯة وȃʺقʙار 
) خلال الفʛʱة الʲالʲة، لʛʽتفع تʙرجॽا في الفʛʱة الʶادسة %-0.27على حʦʳ الʻاتج الॽʁʴقي غʛʽ الʻفʢي Ǽʺقʙار (

)، أما في الʺȐʙ %0.01في حʦʳ الʻاتج الॽʁʴقي غʛʽ الʻفʢي قʙرها ( ʳǽابॽة ولʻؔها ضॽɻفة إسʳʱاǼة إمʳʶلا 
نʛʴاف مॽɻارȑ واحʙ، سʕʱدȑ إلى حʙوث أثʛ معȑʨʻ اʳǽابي ولʻؔه إالȄʨʢل، فإن حʙوث صʙمة Ȟॽʂلॽة Ǽʺقʙار 

  ).%0.000176سʳʱاǼة Ǽʺʹاعف قʙره  ( ضॽɻفة على الʻاتج الॽʁʴقي غʛʽ الʻفʢي، حʘʽ قʙرت هʚه الإ

ة معʗل إعادة الʤʶʳ الʦʸجॺة والʴالॺة على الʙقʤ الॻɿاسي لأسعار الʯʴʸهلʥʻؒ ( مʰʸلا آثار صʗمة أدا -
.ʙائʚʱفي ال (ʤʳʷʯال ʥع 

حʙوث صʙمة Ȟॽʂلॽة مفاجʯة  دائʺا، ومʧ خلال تʴلʽل ردود الاسʳʱاǼة الʙفॽɻة الهȞॽلॽة لهʚا الʨʺʻذج، فإن
ʨجʖ ومعȑʨʻ على الʛقʦ الॽʁاسي لأسعار نʛʴاف مॽɻارȑ واحʙ لʺعʙل إعادة الʦʸʵ، سʨȞॽن أثʛ مإوȃʺقʙار 

عادة الʦʸʵ إ خȐʛ في معʙل أ) في الفʛʱة الʲالʲة، وحʙوث صʙمة Ȟॽʂلॽة %0.03الʺʱʶهلǼ ʧʽؔʺʹاعف قʙره (
نʛʴاف مॽɻارȑ واحʙ، سʨȞॽن له أثʛ مʨجʖ ومعȑʨʻ على الʛقʦ الॽʁاسي لأسعار الʺʱʶهلǼ ʧʽؔʺقʙار إǼʺقʙار 

نʛʴاف مॽɻارȑ واحʙ إʧ الʺȐʙ الȄʨʢل فإن حʙوث صʙمة Ȟॽʂلॽة Ǽʺقʙار ) في الفʛʱة الʶادسة، أما ع7.91%(
في معʙل إعادة الʦʸʵ، سʨȞॽن له أثʛ مʨجʖ ومعȑʨʻ على الʛقʦ الॽʁاسي لأسعار الʺʱʶهلǼ ʧʽؔʺʹاعف قʙره 

  ) في الفʛʱة العاشʛة.   9.86%(

2.2. :ʥایॺʯل الʻلʲت 

ʱها مʰʰʶǽ يʱال ʧایॼʱة الॼʶفة نʛمع ،ʧایॼʱئة الʜʳʱب ʙʸقȄة وॽʺأه ʧʺؔوت ،Ȑʛات الأخʛʽغʱʺه وفي الʶما في نف ʛʽغ
) في ؗل مʱغʛʽ مʧ مʱغʛʽات الʙراسة على Shockخॼʱار في أنه ǽعʢي معʙل لأثʛ أȑ مʱغʛʽ مفاجئ (هʚا الإ

 Ȑʛات الأخʛʽغʱʺع الॽʺج ،ȑʜلعʰة 2018(الʴ59، صف(.  
تʤهʛ معʦʤ الʱقلॼات الॽɾʛʤة لؔل مʧ أداة )،  03( أنʙʢ الʸلȖʲ رقʤ لʙراسة، ʻȃاءا على نʱائج تॼایʧ هʚه او   

  معʙل إعادة الʦʸʵ، والʛقʦ الॽʁاسي لأسعار الʺʱʶهلʧʽؔ، والʻاتج الॽʁʴقي غʛʽ الʻفʢي في الʜʳائʛ ؗʺا یلي:
ل فʛʱة )، ناتʳة عʧ صʙمات في الʺʱغʛʽ نفʶه على ʨʡ %99.77تقلॼات الʻاتج الॽʁʴقي غʛʽ الʻفʢي بॼʶʻة ( -
 سʳʱاǼة.)، ناتʳة عʧ صʙمات في معʙل إعادة الʦʸʵ على ʨʡل فʛʱة الإ%0.22سʳʱاǼة، وॼʶʻȃة (الإ
)، ناتʳة عʧ صʙمات في الʺʱغʛʽ نفʶه خلال %98.65تقلॼات الʛقʦ الॽʁاسي لأسعار الʺʱʶهلʧʽؔ بॼʶʻة ( -

 سʳʱاǼة.ى ʨʡل فʛʱة الإ)، ناتʳة عʧ صʙمة في معʙل إعادة الʦʸʵ عل%1.31سʳʱاǼة، وॼʶʻȃة (ʨʡل فʛʱة الإ
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)، ناتʳة عʧ صʙمات في الʺʱغʛʽ نفʶه خلال ؗل فʛʱات %99.11تقلॼات معʙل إعادة الʦʸʵ بॼʶʻة ( -
 سʳʱاǼة.الإ
سʳʱاǼة الʙفॽɻة الهȞॽلॽة وتʴلʽل الॼʱایʧ لهʚا الʨʺʻذج، یʱʹح لʻا جلॽا على وجʨد علاقة مʧ خلال نʱائج دوال الإ 

 ʦقʛوال ʦʸʵل إعادة الʙأداة مع ʧʽإذ ب ،ʛائʜʳي في الʢفʻال ʛʽقي غॽʁʴاتج الʻوال ʧʽؔهلʱʶʺاسي لأسعار الॽʁال
 ʗة إكانȄʛʤʻافقة للʨفة ومॽɻض ʦʸʵل إعادة الʙة في أداة معॽلȞॽمة الهʙʸي للʢفʻال ʛʽقي غॽʁʴاتج الʻة الǼاʳʱس

سʳʱاǼة. ة فʛʱة الإسʳʱاǼة إلى غاǽة نهاǽالاقʸʱادǽة في الʺȐʙ القʛʽʸ والʺʨʱسȌ، بʙءا مʧ الفʛʱة الʲالʲة مʧ الإ
تفاق إهॽʀ ʨام الʨȞʴمة الʜʳائȄʛة Ǽعʙ تʛȄʛʴ رسالة الॽʻة الʱي تʟʵ أحʙ الʱفʛʽʶات الʺʱʴʺلة لهʚه الʙʸمة، 

، إلى مʴاولة الʱقلʟॽ مʧ 1991أبȄʛل  27سʱعʙاد الائʱʺاني الʲاني للʜʳائʛ مع صʙʻوق الʻقʙ الʙولي بʱارȄخ الإ
ॽʀʛة الʨʺʻ الاقʸʱادȑ عȘȄʛʡ ʧ تفعʽل أداء الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة حʦʳ تʙخل الʙولة في الاقʸʱاد، ومʴاولة ت

العʺʨمॽة والʵاصة، ॽʁǼام بʥʻ الʜʳائʛ عʙʻ رسʺه للॽʶاسة الʻقǽʙة إلى تॽʳʷع الʨʻʰك على دعʦ الاسʲʱʺار 
( وتॽʳʷع القʛارات الائʱʺانॽة، مʧ أجل إرساء سॽاسة نقǽʙة قائʺة على دعʦ الاسʲʱʺار في القʢاعات الاقʸʱادǽة 

الفلاحة، الʻʸاعة، الʳʱارة)، وهʚا خلال الʺȐʙ القʛʽʸ والʺʨʱسȌ مʧ الاسʳʱاǼة، أما الʱقلʟ الʛʽʰؔ في 
سʳʱاǼة، ʧȞʺॽɾ تفʛʽʶه مʧ خلال تʵلي بʥʻ سʳʱاǼة الʻاتج الॽʁʴقي غʛʽ الʻفʢي خلال الفʛʱات الاخʛʽة مʧ الإإ

عʱʺاد على ، والإ2004بʙʱاءا مʧ سʻة إ) 4%الʜʳائʛ عʧ اسʙʵʱام أداة معʙل إعادة الʦʸʵ وتʱʽʰʲه عʙʻ معʙل (
 ʠفائ ʖʰʶǼ ،ʛائʜʳها الʱفʛي عʱك الʨʻʰال Ȑʨʱʶة على مʙیʙʳة الॽة الʺالॽɻضʨة للʳॽʱن Ȑʛة أخॽʺؗ أدوات

  .2001الʨʽʶلة نʳॽʱة لارتفاع أسعار الʻفȌ مʚʻ بʙاǽة سʻة 

   ʙفق ،(ʦʵʹʱال ʧلا عʲʺم ) ʧʽؔهلʱʶʺاسي لأسعار الॽʁال ʦقʛة للॼʶʻالǼ أن أما Ȏحʨاسي إلॽʁال ʦقʛة الǼاʳʱس
لأسعار الʺʱʶهلʧʽؔ للʙʸمة الهȞॽلॽة في أداة معʙل إعادة الʦʸʵ، ؗانʗ معȄʨʻة ولʻؔها ضॽɻفة ومʨʱافقة مع 
الȄʛʤʻة الاقʸʱادǽة في الʺȐʙ القʛʽʸ، مع سʛʢॽة أداة معʙل إعادة الʦʸʵ على الʦʵʹʱ. أحʙ الʱفʛʽʶات 

 Șʽʰʢت ʨمة، هʙʸه الʚا لهʹǽلة أʺʱʴʺة الʻʶاني لʺʱاد الائʙعʱنامج الاسʛʰل ʛائʜʳخلاله 1991ال ʧوالعʺل م ،
على تʛشʙʽ الاسʱهلاك والادخار عȘȄʛʡ ʧ الʹȌॼ الادارȑ لأسعار الʶلع والʙʵمات وأسعار الʛʸف، أما في 

Ǽ ،ةǽادʸʱة الاقȄʛʤʻالفة للʵائج مʱد نʨوج Ȏلاحॽɾ لȄʨʢوال Ȍسʨʱʺال Ȑʙʺاسي لأسعار إالॽʁال ʦقʛرتفاع ال
ʱʶهلʧʽؔ وعʙم الʱأثॽɾ ʛʽه مʛʡ ʧف معʙل إعادة الʦʸʵ، إذ ʧȞʺǽ القʨل أن أحʙ الʱفʛʽʶات الʺʱʴʺلة لॽɽاب الʺ

 ȑʚمي الʨȞʴال ʦعʙسع والʨʱاسة الॽس ʖʰʶǼ ʨه ،ʛʽأثʱا الʚإ ه ʛائʜʳته الʙʺʱة إعʻس ʧاءا مʙʱئ  1992بʽʳم ʙʻع
لʙولॽة، ورفʠ إعادة الʙʳولة مع زȄادة الʨȞʴمة الʱي تʻادǼ ȑإصلاحات دون الʱعامل مع الʺʕسʶات الʺالॽة ا

صʙار الʻقȑʙ لʱغॽʢة العʜʳ في الʺʜʽانॽة العامة ولʧؔ دون مقابل، حʘʽ أدȐ هʚا الʨʱسع الʻقȑʙ الȄʛʶع إلى الإ
)، أما في الʺȐʙ الȄʨʢل، 1993-1992رتفاع ॽʀʺة الʙیʻار خلال فʛʱتي ( إبʛوز ضغȋʨ تʹॽʺʵة ساهʺʗ في 

ॽʺʵʹʱات الʛتʨʱاصل الʨت ʖʰʶف ʨد إة هʙʳمات، إضافة إلى تʙʵلع والʶة إرتفاع أسعار الॽʺرتفاع الأسعار العال
.ʦة في العالॽائʚلع الغʶا أسعار الʚ  للʺʨاد الفلاحॽة، وؗ
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 خاتʸة :

سʳʱاǼة ؗل مʧ الʻاتج الॽʁʴقي غʛʽ الʻفʢي والʛقʦ الॽʁاسي إلقʙ سʺʗʴ لʻا هʚه الʨرقة الॽʲʴॼة، مʧ معʛفة مقʙار 

ʧʽؔهلʱʶʺلأسعار ال  ʦʸʵلات إعادة الʙة في معॽلȞॽʂ ماتʙوث صʙح ʙʻع ،(قيॽʁʴاد الʸʱالاق ʧع ʧʽلʲʺم )

سʙʵʱام مقارȃة نʺاذج الʺʳʱهات ذات الانʙʴار الʚاتي إ)، وذل2017Ǽ ʥ-1990في الʜʳائʛ خلال الفʛʱة (

  ، وفʛض قʨʽد دॽʀقة لها بهʙف تʙʴیʙها.SVARالهȞॽلॽة 

 ʦالإت ʧة مʙʱʺة مȄʨʻع سȃانات رॽعʺال بʱة (سʛʱ2017-1990ف ʨʴʻراسة على الʙه الʚائج هʱجاءت ن ʘʽح ،(

  الʱالي:

سʳʱاǼة الʙفॽɻة الهȞॽلॽة، أن حʙوث صʙمة Ȟॽʂلॽة واحʙة في معʙل إعادة نʱائج تʴلʽل دوال الإأʣهʛت  -

الʦʸʵ، سʨȞॽن لها أثʛ معȑʨʻ وʳǽȂابي ولʻؔها ضॽɻفة على الʻاتج الॽʁʴقي غʛʽ الʻفʢي، في حʧʽ سʨʱلʙ هʚه 

في الʛقʦ الॽʁاسي لأسعار الʺʱʶهلʧʽؔ ( الʦʵʹʱ) في الʺȐʙ القʛʽʸ  نʵفاضالاالهȞॽلॽة نʨعا مʧ  الʙʸمة

.ʙʽعॼوال 

-  ،ʧایॼʱل الʽلʴائج تʱن ʛʽʷة تॼʶʻب Ȍي فقʢفʻال ʛʽقي غॽʁʴاتج الʻفي ال ʦʸʵل إعادة الʙاهʺة معʶة مॼʶأن ن

تقلॼات الʛقʦ الॽʁاسي لأسعار  سʳʱاǼة، في حʧʽ تʰلغ أكʛʰ مʶاهʺة له في) خلال ؗل فʛʱات الإ0.22%(

سʳʱاǼة، وهʨ ما ǽعʝȞ أشهʛ، وتʷهʙ ثॼاتا خلال ؗل مʛاحل الإ Ǽ (4عʙ مʛور %1.31الʺʱʶهلʧʽؔ بॼʶʻة  (

 ʦʵʹʱه على الʛʽة تأثǽودʙʴي، ومʢفʻال ʛʽقي غॽʁʴاتج الʻفي ال ʦʸʵل إعادة الʙلʺع ʛʽʰؔال ʛʽأثʱضعف ال

ʧʽؔهلʱʶʺاسي لأسعار الॽʁال ʦقʛالǼ ) الʺقاس.( 

 ʦʳح ʟॽاولة تقلʴض مʛغǼ ʗة، ؗانʛʱالف ʥفي تل ʛائʜʳة في الʳهʱʻʺة الǽʙقʻاسة الॽʶأن الǼ اʻل ʧʽʰائج، تʱʻه الʚه

تʙخل الʙولة في الاقʸʱاد، ومʴاولة تॽʀʛة الʨʺʻ الاقʸʱادȑ عȘȄʛʡ ʧ تفعʽل أداء الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة 

، والعʺل مʧ خلاله على 1991ئʱʺاني في سʻة العʺʨمॽة والʵاصة، مع تȘʽʰʢ الʜʳائʛ لʛʰنامج الاسʱعʙاد الا

 .Ȍسʨʱʺوال ʛʽʸالق Ȑʙʺمات في الʙʵلع والʶلأسعار ال ȑالادار Ȍॼʹال ȘȄʛʡ ʧهلاك والادخار عʱالاس ʙʽشʛت

سʳʱاǼة الʹॽɻفة لʺʱغʛʽات الاقʸʱاد الॽʁʴقي في الʺȐʙ الȄʨʢل، ؗان ʖʰʶǼ تʵلي بʥʻ أما ॽɾʺا ʟʵǽ الإ

 ʧع ʛائʜʳلإالʙام أداة معʙʵʱوالإ س ،ʦʸʵة إعادة الʴȄʛʺة الॽة الʺالॽɻضʨة للʳॽʱن Ȑʛة أخॽʺؗ اد على أدواتʺʱع

  .2001على مȐʨʱʶ الʨʻʰك الʱي عʛفʱها الʜʳائʖʰʶǼ ،ʛ فائʠ الʨʽʶلة الهȞॽلي مʚʻ بʙاǽة سʻة 
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