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: ل   : Abstract  ال

ــات أســعار  ــ تــأث تقل راســة إلــى ف ف ال تهــ
ــــاد  ــــ الاق ــــة علـــى ال اق العال ف فــــي الأســـ الـــ

ة  ـــــ ـــــ  2019-1990خـــــلال الف ائ ـــــل مـــــ ال فـــــي 
ردة  ـ ولـة م ب  غـ ول وال ـ رة لل ة م ولة نف ك
ات  ـــ اتي للف ار الـــ ـــ ذج الان ـــ ام ن اســـ ا  لـــه، وهـــ

ـة  ا ـة ال م ـف ARDLال عـ العلاقـة ، وذلـ لل
ات. غ  ب ال

ـة  د د علاقـة  ـات وجـ راسة إلى إث صل ال ت
ــ  ــل والق ی ال ــ راســة علــى ال ات ال شــ بــ م
ــا  ل ــ أنــه  رة،  ــ نهــا دولــة م ائــ  ة لل ــ ال
ــــــ  ف أدت إلــــــى زــــــادة فــــــي ال ارتفعــــــ أســــــعار الــــــ
ــــاره  اع ب  غــــ ة لل ــــ ال ، أمــــا  ــــ ــــاد والع الاق

ـــة  جـــ دول راســـة أنـــه لا ت ـــائج ال ـــ ن ردة فقـــ ب ـــ م
، أمــــا فــــي  ــــ ات فــــي الأجــــل الق ــــ غ علاقـــة بــــ ال
ـــائج إلـــى وجـــ علاقـــة  ـــ ال ـــل فقـــ خل الأجـــل ال
ـــــــ  ف وال ات أســـــــعار الـــــــ ـــــــ ـــــــا بـــــــ تغ ـــــــة أ د

. ائ ال اً مقارنة  ، ول  أقل تأث اد   الاق
ـة اح ف ـات ال ل ؛أســعار : ال ف ــادا الـ ـ الاق  ؛ل
ام اخلي ال اتج ال ات  ؛ال ـ اتي للف ار الـ ذج الان ن

ة ا ة ال م ك.ARDL ال امل ال   ؛ ال

ف   JEL :C22; E10; F41اتت

This study aims to examine the effect of 
oil price fluctuations in world markets on 
economic growth during the period 1990-2019 
in Algeria as an oil-exporting country and 
Morocco as an importer of oil, using the 
autoregressive distributed lag model ARDL to 
reveal the relationship between the studied 
variables. 

The study concluded that there is a 
positive relationship between the study 
variables in the long and short term for Algeria 
being an exporting country so that the higher 
the oil price leads to an increase in economic 
growth and vice versa. As for Morocco as an 
importing country, the results of the study 
showed that there is no relationship between 
the studied variables. In the short term, but in 
the long term, the results concluded that there 
is also a positive relationship between changes 
in oil prices and economic growth, but with a 
less affected level compared to Algeria. 
Keywords: Oil prices; Economic growth; 
Crude GDP; ARDL; Co-integration. 
JEL Classification Codes: C22; E10; F41 
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مة    مق

راسـة  ال ة  ی ـ ـام وال ة للاه ـ ـائل ال اد م ال ف على ال الاق ات أسعار ال ی أث تقل ع ت
ول  ـــ الـــ اء علـــى م ، ســـ ـــ ق رةالوال ـــ ـــ ة، ردةأو ال ـــ انـــ أو الفق ـــة  ـــة، الغ ام هـــا أو ال مـــة م ق ، ال

ــه،  ل ــي ت ول ال صــا فــي الــ ة، خ ــ ة ال ــاد ــة الاق عــ أحــ أهــ دعامــات ال ف  رد الــ ا وأن مــ لاســ
ة  ــ ــ أن الأخ ــه، غ ل ــي لا ت ول ال الــ ــل مقارنــة  ل أف ــ ع و ا فــي وقــ أســ ــاد ا اق ــ ــ ن ق ورها ت قــ و

ك مـ ، ت عاصـ ـ فـي العـال ال ور ال الـ أث  عـ أن اسـ ا  دة، وهـ عـ ة وال یـ ـاه الع ا ه وم ائـ ع الأولـى فـي ف
ـــل ســـلعة  ح  ةإذ أصـــ ات عـــ  اســـ ـــا ت ـــة،  او و ـــة وال او اعات ال ـــ لـــف ال ـــة فـــي م ومـــادة أول

ــة، وفــ  مات ــة أو خ ة أو زرا ا انــ صــ اء  اماته، ســ ــالات اســ ــاة م ــة فــي ح م الاته ال ع ــل ذلــ اســ ق 
د.  الف

ا  ، إلا أن الإفــ ف ــة للــ ول ال قهــا فــي الــ ــ ت ــي  اســ ال غ مــ ال الــ أنــه علــى الــ ی  ــ ال
ـــادات تلـــ  عــل اق ـــ  لات ال فـــع مــ معـــ ــة وال ـــارع ال ـــل ال ف فــي ت ائـــ الـــ ـــاد علــى ع فــي الاع

ول هــا-الــ ائــ وم اق  ــت-ال ف فــي الأســ ض لهــا أســعار الــ عــ ــي ت مات ال ــ ــات وال قل ضــة لل ــة وع ال
ة.   العال

ـاتج الـ ـ ال ـ فـي ت ـة الأك ال ف  ـاع الـ ها ق اه ف ي  ول ال ائ م ال ـام اخليتع ال ـي  ال وال
ها بـــ  ــ رت ن ــ أن %40قــ ــل الإنفــاق العــام، ح ئ ل ر الــ ــ ــل ال ــا  ازنــة  60%،  ادات ال مــ إیــ

ة  ــ ل ن ــ ــة، إضــافة إلــى ذلــ أنــه  ول ــة ال ا ــة مــ ال أت ، مــ جانــ  %97العامــة م ی ــ ات ال مــ عائــ
ر  لـ لـ ت ا ال ـارج، مـ هـ اد مـ ال ف على الاس اجاته م ال ع في س اح ب  غ ل ال ا م آخ ن بل

ه اغ ي  ص ، وال ا ال ة ه ال الي:إش   ا على ال ال

ول  ـاد فـي الـ ف على ال الاق ات أسعار ال رةما م تأث تقل ـ ردةو  ال ـ ا فـي ال یـ ؟ وت
ب؟ غ ائ وال   ال

ع ضــ انــ ال امــل ج ــام  راســة ومــ أجــل الإل ة ال ال ــة علــى إشــ ع  والإجا ــاؤل الفــ ح ال ــ ــ 
ال   :ال
ف  - ات أسعار ال ؟هل تقل ائ اد في ال   لها أث على ال الاق
ب؟ - غ اد في ال ف لها أث على ال الاق ات أسعار ال   هل تقل

ات ض   ال ف
: ال ض ال ة الف ار ص ل ال على اخ ع ق  ا ع ال اؤل الف اء على ال   ب

ائ - اد في ال ف على ال الاق ات أسعار ال ث تقل   .ت
ب. - غ اد في ال ف على ال الاق ات أسعار ال ث تقل   ت
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راسة ة ال   أه
الغــة فــي  ــة  ــي أه رد  ــ ا ال ة، وأن هــ ــ ــات  فــ تقل ف ع ن أســعار الــ ــ راســة فــي  ــة ال ــ أه ت

ــاك دول  ، ومــ جانــ آخـ ه ا مــ جانـ ــه هــ اء ع غ ــ الاسـ ــاد إلــى حـ أنــه لا  ـا الاق ــ ال ج أك ــ ت
اجاته ب ام اح غ ل ال ارج م اجاته م ال ل اح رد  ج دول ت ره، في ح ت   .ف

راسة اف ال   أه
ا یلي راسة  اف ال ل أه   :ت

رة. - ول ال اد في ال ف على ال الاق ات أسعار ال ی أث تقل   ت

ات أسعار  - اسات تقل از انع ف إب ردة.على ال ال ول ال اد في ال   الاق

اسة ود ال   ح
ب خــلال  غــ ائــ وال ــل مــ ال ــاد فــي  ــ الاق ف علــى ال ــات أســعار الــ راســة علــى أثــ تقل ت ال ــ ر

ة ما ب  ة ال م ة ال   .2019و 1990الف

ع هج ال   ال
لــي  ل هج ال ــ راســة علــى ال ت ال ــ یــاع صــفي ل ــار  ال ــ الإ ، أم  لأســعارال ــاد ــ الاق ول وال ــ ال

ذج  ــ ام ن اســي فقــ تــ اســ انــ ال ــ ال ــات  ARDLــا  ــ العلاقــة بــ تقل ك لف ــ امــل ال فــي ال
نامج  اد على ب الاع اد  ف وال الاق   .EVIEWS12أسعار ال

قة ا راسات ال   ال
ان: )Zhang Qianqin, 2011(دراسة  -   ع

The Impact of international oil Price Fluctuation on China’s Economy. 
ــاد  ، وهــ مــا جعــل الاق ف ــه علــى الــ ل ــ زاد مــ  ــاد ال ع لاق ــ ر ال ــ راســة أنــه مــع ال ــ ال ب

أث ي ی ول. ال ة زادة في أسعار ال     أ
ــاس تــأث ســع  ــأ ل ح ال ــ ك وت ــ امــل ال ذج ال ــ احــ ن م ال شــ اســ ــل مــ م ف علــى  الــ

راســة إلــى أن ارتفــاع  صــل ال ــة، وت ق اســة ال ا ال ــ ــادرات، و ــافي لل ــالي ال لــغ الإج هل وال ــ أســعار ال
وض  عــ ا علـى ال ث سـل ـا یــ قـي،  ــاتج ال ـادرات وال ــالي صـافي ال فـاض إج ــ فـي ان ف قـ  أسـعار الـ

ق الفعلي وعلى الأسعار.   ال
 Zied Ftiti, Khaled Guesmi, Frédéric Teulun, Slim Chouachi, (January/ February) دراسـة -

ان: ,(2016   ع
Growth In selected OPEC Lountries, The Journal of Applied Business Research.  
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ة فـي ـ ـاد لأرـع دول رئ ـا الاق ـ ال ف ون ا ب أسعار ال راسة علاقة ال ـة  اه ال ب م
OPEC  ة ــ ة ال ــ ا خــلال الف لا، وهــ و ــ ة وف د ــع ــة ال ــة الع ل ، ال ــ ة، ال ــ ــة ال وهـي الإمــارات الع

  .2010س  3و 2000س  3ب 
ــ  غ ي ال ام ی ــا الــ ــاس الارت م  قــ ك، والــ  ــ فــي ال ر ال ــ ــل ال ل راســة نهــج ال ت ال ــ اع

قـــ لآفـــاق ور ال م  ـــ ـــل اســـ ـــ ال ـــار علـــى ال ـــام الاخ ، ولإت ســـ ـــ وال ی الق ـــ لفـــة علـــى ال م
ره  ك ال  امل ال اء ال اخ إج   ).Engel )1987و Grangerال

ـ  ـ ق ـاد فـي دول الأو ـ الاق ث غلـى ال ات تـ ة م الف ل ف ف في  مات أسعار ال راسة أن ص أث ال
راسة.      ال

ــ اللهدراســة  - ع ــاد فــي2018 (ب ــ الاق ف علــى ال ــات أســعار الــ ام الأجــل  ): أثــ تقل اســ ــل  ال
ة ة  ARDL مقار ـ ائـ خـلال الف ـاد فـي ال ـ الاق ف علـى ال ات أسـعار الـ ی تأث تقل راسة ب اه ال

ة ما ب  ـاد م2016 -1983ال ـاد تـ اع ـ الاق اس ال ـاتج  عـة مـ، ول لـ فـي: ال ات ت شـ ال
ة. ارج ارة ال ش ال د وم س ن دخل الف ام، م اخلي ال   ال

ـل وذلـ  ـ ال ائـ علـى ال ـاد فـي ال ـ الاق ف علـى ال ـاك تـأث لأسـعار الـ راسة إلى أن ه صل ال ت
ة  ه ام م   .ARDLاس

ى دراسة - ت ف 2017 ( م ات أسعار ال اق، ): تقل ـاد فـي العـ ـ الاق ـ وال ها على ال ة وأث العال
ة ــ ة لل اســ ة 2015-1988دراســة  ــ ــة لل م لاســل ال ــل ال ل افها علــى ت ــ أهــ ق راســة فــي ت ت ال ــ ، اع

ار 2015 -1988( ق م اســ ارة عــ ق ــائج الاســ ت ن هــ ة، أ ــائ ة والإح اســ ام الأســال ال ) مــ خــلال اســ
ا ـــ غ ـــ ال ح علاقـــة مع ضـــ ـــ ل ان ة  ـــار ســـ اء اخ راســـة إلـــى إجـــ قلـــ ال اها الأصـــلي، ثـــ ان ـــ ـــ م ت ع

ــاه مـــ  ـــة الات ة أحاد د علاقـــة ســ راســة إلـــى وجــ صــل ال ـــاتج، وت ــ وال ف مـــع ال ة بــ أســـعار الــ ــ ال
ي. الي الاس لي الإج اتج ال ف إلى ال   أسعار ال

اك2020 (رزقــة دراســة - نا ة ســ ــة فــي شــ ف ارات ال ف علــى الاســ ــات أســعار الــ دراســة  -): أثــ تقل
ة اس ة  ل ل لـف )2018 -2000ت ـة فـي م ف ارات ال الاسـ ـ خاصـة  انـ ال راسة فـي ال ، اه ال

راســة أهــ ه ال م هــ ــه. اســ ة  ث ــ امــل ال ــة والع ف ق ال ــ ات ال ــة وأساســ ف اعة ال ــ احــل ال ات م شــ  ال
ـاج  شـ إن ـة، م ف ـافات ال ار فـي الاك شـ الاسـ لـة فـي (م ي وال ف ع ال حلة ال اصة  ة ال اد الاق
ح العلاقـة بـ  ضـ راسـة ب اسي قام ال ها ال ة في جان راسة ال ة لل ال )، أما  ف ش أسعار ال ، م ف ال

ذج  ـ ال ن ع اسـ ف  اج الـ راسـة علـى ، وقـ ARDLإن ات ال شـ ـة بـ م د د علاقـة  راسـة إلـى وجـ صـل ال ت
ارات  ــ الاســ فــاض ح ف أدت إلــى ان ــ أســعار الــ ف ــا ان ل ــ إلــى أنــه  ، وخل ــ ع ســ وال ی ال ــ ال

ة. ف   ال
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ــاض دراســة  - ائــ 2019( ــاد فــي ال ــ الاق ف علــى ال ــات أســعار الــ ــة  –): أثــ تقل دراســة ت
ة مـ للف ـة  1980ة ال ف 2018إلـى غا ات فـي أسـعار الـ ـ غ یـ العلاقـة بـ ال راسـة إلـى ت ف ال ، هـ

ـــة  م ة ال ــ ــ خــلال الف ـــل والق ــ ال ائــ علــى ال ــاد فـــي ال ــ الاق هــا علــى ال ، 2018 -1980أث
ــة  ه ــاد م اع ــ ســع ARDLوذلــ  غ ام م اســ راســة   ه ال ة هــ قــ مــ صــ ي لل ضــ ــ ت غ ف وم  الــ

د. قي للف الي ال اخلي الإج اتج ال   لل
ـــ  ـــاد علـــى ال ـــ الاق اشـــ علـــى ال ف لهـــا تـــأث م ـــ فـــي أســـعار الـــ غ راســـة إلـــى أن ال صـــل ال ت

. ل والق   ال
ــ أن جلهــا ا  راســة، ح ــ ال ال ق ح الإشــ ــ ة ل عامــة الأساســ ــة ال ا ــالفة الــ  راســات ال ــ تعــ ال ه

راسـات  ـ أن تلـ ال ـة، غ ای ـائج م صـل إلـى ن ، وت ـاد ـ الاق ف علـى ال ـ ات أسـعار ال ة أث تقل عال
امهــ ـ اه ول  ااق عــة مــ الــ ـل م اد أو ل ول فــ ــ فـي الأثــ علــى الــ هــا ال ــ  -علــى ت ــة أو غ ف ال

ة ف ة. -ال   على ح
راســا ــاقي ال ــ عــ  ــة ت ال راســة ال ف وال ــات أســعار الــ یــ تــأث تقل امهــا ب ــة اه قة مــ زاو ــا ت ال

لــة فــي  ول م ــ رة لل ــ ول ال ف الــ ا مــ صــ اه ، إحــ ــاورت ــ عــ م ــاد فــي دول ــ الاق علــى ال
ب. غ لة في ال ردة له م ول ال ف ال ، والأخ م ص ائ   ال

ل ال  أص ر الأول: ال فال اد لأسعار ال   وال الاق

ف ع الأول: أسعار ال   الف
ف م أسعار ال   أولا: مفه

م ـــان معلـــ د فـــي زمـــان وم ـــ ـــة م ات نق حـــ هـــا ب ـــ ع ع ـــة ال ف ـــلعة ال ـــة ال ف  ـــع الـــ ـــ   ق
) ، ور   ).347)، ص 2003(ال

ف اع أسعار ال ا: أن   ثان
ف ــاد ال م فــي الاق ــ ات ــت ل ــ یــ مــ ال لح ســع ي الع ــ ــل م ــ أن  ــة، ح ول ة ال ــع ال

اولة ما یلي: اع ال ز الأن ، م أب ة الأسعار الأخ ه ع  ى مع ی    ع ع مع
ي):  -1 س ع ال عل (ال ع ال ـةال ول ـلعة ال ات العارضـة لل ـ ل ال ا م ق دة رس ع ال فـي  وه ال

ـة عـام  ة الأم ـ ـات ال لا ة فـي ال ع لأول م ا ال ه ه ق،  ـة 1880ال ـي إلـى غا قـ ح ـ ذلـ ال ، وم
اق  ف فـــي الأســـ ـــة الـــ ـــا عـــ  ة فعل ـــ ع ـــة هـــي ال عل انـــ الأســـعار ال ـــ  ن الع ات مـــ القـــ ـــ أواخـــ ال

ة.  جاسالعال   ).94، ص2000، (ب
 : ق ع ال ارة ع اال ـلا اوه  هـا  افـ عل عة، ی مات م لات أو ح ه اء ت ق ج ع ال فـان، ل ل

ة م  ائع وال ب ـا هـ ال قـ فعل ـع ال فع، وال و الـ لات فـي شـ ـه علـ أو ت ـع ال ـ مـ ال ة 
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ـ  ـائع وال ـل ال حة م ق لات ال ه مات وال ه ال ص م ق عل م ع ال ه  ، لقـارة ع ال ت هـ هـ
ات  ـ ها ال عـ قلة، و ـ ـة ال ـة الأج ول ات ال ـ لـ بهـا ال ، ع ـ ن الع ات القـ ـ الأسعار م أواخ خ

فـــي،  . (ع ـــة الأخـــ ول الأج ـــ أو الـــ ـــة أو س اء م ـــة، ســـ ف ول ال ـــة فـــي الـــ ول ـــة ال ، ص 2003ال
65.(  
علـ سـع الإشـارة: -3 ـع ال سـ بـ ال ـة هـ سـع م ف ق ال ـ ـي فـي ال ف ـع ال ا ال هـ هـ  ، قـ  وال

ـه  ق ـه و ت  ـع أخـ ا ال ة، إن هـ یـ ـة ج ـات نف ة اتفا ـة لعـ ـ ن ن الع ات مـ القـ ة ال ة في ف ول ال
ا عام  ن ائ وف ا ت ب ال ل ة م ول ول ال ی م ال   ).396، ص2020.( رزقة، 1965الع

لفة ال -4 رة  ة:سع ال ـ ح  خل والـ ة الـ ـه ضـ ـافا إل ـام م ف ال ـاج الـ لفـة إن عـادل ل ـع ال هـ ال
ك  ـ ـل الأسـاس الـ ت قـ  ـة، وهـ فـي نفـ ال ف وة ال ـ ـات ال احـة لاتفا ـة ال ف ول ال ة للـ ة العائ أساس

ال ع  ي ال ع ع  ا ال أقل م ه ع  ق، فال ققة في ال قه الأسعار ال د، ف   ).4، ص1986ارة.(م
ر (الآني): -5 ع الف ـع  ال ا ال ة، هـ ـ ـة ال ف ق ال ـ را فـي ال ا أو ف ادلة آن ة ال ف ة ال ح ه سع ال

رة  ــ ة و ــ اف العارضــة وال ــ ف بــ الأ ة للــ ــ ق ال ــ ا فــي ال ــة نقــ ف ــلعة ال ــة ال ــ ل ــ أو م مع
رة. ناني ف   ). 251، ص2019، (ع

ف ة في أسعار ال ث امل ال ا: الع   ثال
ــاد  ض لهــا الاق عــ ــي ی رات ال ــال قــا  ــا وث ا ت ارت ــي تــ امــل ال یــ مــ الع الع ف  ــأث أســعار الــ ت
ض وأخــ  انــ العــ ــلة  امــل م ــاك ع ــأن ه رك  ــة یــ ف العال ات أســعار الــ ــ احــل تغ ــع ل ي، وال العــال

ها ما  ل م أه   یلي:ان ال
ف -1 ي للــ ض العــال ي  :العــ ات ــي الاســ ف ون ال ــ ض هــي ال ث فــي جانــ العــ ــي تــ امــل ال مــ أهــ الع

ــــة  اخل ة ال اســــ ــــالح ال ــــ وال ل ونــــة ال ا م ــــ ، و ــــ ــــ وخــــارج الأو ــــاج فــــي دول الأو ، ومعــــ الان ــــار ال
ــ علــى ت رة الأو ردة، إضــافة إلــى قــ ــ رة وال ــ ول ال ــة للــ ارج ــاج والأســعار.وال اســات الإن (رزقــة  ــ س

  .).396، ص2020،
2- : ف ي للــ لــ العــال ا  ال ــي، وهــ ف ض ال ة فــي العــ ث ــ ة ال امــل الأساســ ف مــ الع لــ علــى الــ ــ ال ع

ف فــإن  لــ علــى الــ ــ زــادة فــي ال ــ أنــه إذا لاحــ أحــ ال ض، ح لــ العــ لــ  ة أن ال ــ لاقــا مــ ف ان
عه علــى  ــ .ذلــ  لــ ــ فــي نقــ ال ــاج، والع ــادة الإن ــة ل ف اعة ال ــ ار فــي ال ، زــادة الاســ ــاد ( ح

  )10، ص2008-2009
ــة: -3 ف ــات ال ا ــي،  الاح ف ــاج ال ة للإن ــاز الأساســ ة الارت ــة قاعــ ف ــات ال ا قــي للاح ی ال قــ عــ ال

ـاج وم د إلـى زـادة الإن ي یـ ـا ـ الاح ی ح الغـة فـي تقـ د فال ـ ـ ت ق ـات ال ل ـا أن ع ض،  ـه زـادة العـ
) . ف وضة م ال ع ات ال ای  علة،ال   ). 102، ص2017ی
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ة:  -4 اس س امل ال وض الع عـ ـاج وال هـا فـي الإن ف م خـلال تأث ة في أسعار ال اس س امل ال ث الع ت
اعات فـي أمـاك الإ وب وال ة، وال ارث ال ي  ال اسـي العال ار ال ق الاسـ ـأث الأسـعار  ـا ت ـاج،  ن

ي. ـي والعـال ی الإقل ـع ل علـى ال ـ ة لـه، و هل ة ال ئ ول ال ع ال ف و ة لل ول ال (رزقـة،  في ال
  .).396، ص2020

ــة: -5 اخ ات ال ــ غ ح ال ــ لــ ، ح ف لــ علــى الــ ات ال ـ ار العــام فــي م ـة علــى مــ اخ ات ال ــ غ ث ال  تــ
ار فــي  ــ ــة ارتفــاع درجــات ال ــ ن ــل ال ف خــلال ف ة تــ هل ــ ول ال لــ فــي الــ ات ال ــ لا أن م مــ

اء. ل ال ها في ف ل ای  مقابل ارتفاع    ).102، ص2017(علة، ی
ة: -4 ول ات ال ـا  ال اقـة ومـا له ـة لل ول الـة ال ـ وال ف أو رة للـ ـ ول ال ـة الـ ـل مـ م ـل فـي  وت

.م ت ف اق الـ ار أسـ ق ـها وذلـ مـ أجـل اسـ اء م خلال رفع الأسعار أو خف ف س (رزقـة،  أث في أسعار ال
  .).396، ص2020

5- : ــاد ــ الاق ل ال ر  معــ ــ ــل ال ف خاصــة فــي  هلاك الــ ــادة اســ لــ ز ــاد ی ــ الاق ــادة ال إن ز
ــاك علاقــة  ــالي ه ال ، و ف لــ علــى الــ فــاض ال د إلــى ان ــاد یــ ــ الاق فــاض ال ، وان ــ جي ال لــ ال

. ف ل على ال اد وال ة ب ال الاق ای  د   ).102، ص2017(علة، ی

اني: ال الا ع ال ادالف   ق
اد م ال الاق   أولا: مفه

ـا یلـي:  هـا  ـال أه ـ إج ة  ـاد ات الاق اولة في الأدب ة تعار م اك ع نانيه ، ص 2019، (عـ
251.(  

قهــا مــ  ولــة ت ــاول ال ــي ت ة ال ــ ئ ة ال ــاد اف الاق أنــه أحــ الأهــ ــاد  ــ الاق ــ ال ــ تع
ق  ادها وت ـاتج أجل ت اق ـادة فـي ال لات ال عـ ـ  ا ال قـاس هـ ها، و ا ة ل فا م أعلى م ال

ام. اخلي ال   ال
ـلع  ـاج مـ ال ـ الإن ما ی ـ مي ع اتج القـ مي أو ال خل الق اد إلى ارتفاع ال لاح ال الاق  اص

ما ل م  توال أ ش ال.في دولة ما  ي (م الأش د،  ش   ).4، ص 2015ما  14م

اد اس ال الاق ا:    ثان
ـل   ضـح مـ خلالـه العلاقـة بـ  ، وت ـاد قـة الأداء الاق ا عـ ح ا واضـ شـ ـاد م ع ال الاق

لـف  ـي ت ، وال ـاد ـ الاق ـاس ال ـة  ـ أه لـ ت ا ال ـاد، ومـ هـ جات فـي الاق خلات وال م ال
یــ مــ  ات والأســاس بــ الع شــ ــاء ال ــة ب ا  ــ ات و ــائ انــات والإح ف ال ــ علــ ب ة ت یــ اب ع ول لأســ الــ

قـا ، وعـادة مـا  ع فـي ذلـ ـ فـال ـاد ال ـ الاق ل ال ة  يس معـ ـ ـا،  Tالف ـة:(ب ی ال ، 2020العلاقـة ال
  )6 -5ص ص
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د  ـ للفـ ق خل ال ـ (T)ال د فـي الف قـي للفـ خل ال ـه الـ وح م ـ قـي  (T-1)ة م خل ال م علـى الـ ـ مق
ة    .(T-1)في الف

 : ال ع ال ردةالف ول ال رة وال ول ال ف على ال ات أسعار ال ا تقل   م
رة ول ال ف على ال ا سع ال   أولا: م

ق  رةو ول ال ف على ال ال  ا سع ال لات العامـة لأسـعاره دون اح عـ ـاد فـي ال ـار ال الانه
ن  ـــ , و ف ـــة للـــ رة ال ـــ ول ال ـــة للـــ ف ادات ال فـــاض مفـــاجئ فـــي الإیـــ د إلـــى ان ـــا یـــ قـــع، م مـــا هـــ م

عـي ـاد ال ول ذات الاق غا خاصة فـي الـ ائـ -ال بل ـل ال ل  -م ـ اخلي  هـا الـ ـ دخلهـا ونات ع ـي  وال
ادات ة  مف على إی انا إلى ن ل أح ف ت ها الـ %99ال الي نات هم إج ـ فـي تـأث ا ال ـ هـ  اخلي، و

لــة  ة  ــ ر لف ه ــ ا ال صــا إذا اســ هــ ، خ ــاد ــ الاق لا ت ال ــة العامــة وعلــى معــ ال علــى أوضــاع ال
ي،    ).4، ص2015(ش

ا:  ا سعثان ردةم ول ال ف على ال    ال
ــا سـع ـ  ق ردة و ــ ول ال ف علــى الـ ــي  الــ ــة وحـادة وذات أمــ زم ات مفاج فــ وث  ــال حـ اح

ـ  ع اء مـا تعلـ  ول سـ ـ فـي تلـ الـ لات الع د إلـى ارتفـاع معـ ـا یـ ـة لأسـعاره م لات العال عـ ل فـي ال
ـة  ة ن ـاد ـة الاق ـ ال ـ خ ف وره إلـى إرـاك ت د بـ ـا یـ ازنـة العامـة، م ـ فـي ال ، أو ع ار ان ال ال

ام، الأث ال ي على الإنفاق العام (ال   ). 9-8، ص ص2003ل

ة  ــ ب للف غـ ائـ وال ــاد فـي ال ـ الاق ف علـى ال ــات أسـعار الـ ـاس أثـ تقل ـاني:  ر ال ـ -1990ال
2019  

ع الأول: راسة الف ة ال ه انات وم ص ال   ت
انات: أولا:  ص ال راسةت ب ل غـ ائـ وال ـل مـ ال ـاد فـي  ـ الاق ف علـى ال ات أسعار ال ، تـ أث تقل

ة ـــ ـــي الف ة تغ ـــة ســـ ـــع سلاســـل زم ة مـــ ج ـــ ـــ 2019إلـــى  1990 ال غ ام م ف، وتـــ اســـ  أســـعار الـــ
ـــي( ولار الأم ــــ ) ورمـــالـــ ائــــــة و ، PT لـــه بـ ـــام لل اخلي ال ـــاتج الـــ ار ال ی الـــ ائـــ  (  مـــ لـــه بــــ) ور ال

PIB_ALG ي) ورم له بـ غ ره ال ال ب ( غ ام لل اخلي ال اتج ال ة ال  .PIB_MAR، و

ـــع انـــات تـــ ج اصـــة  ال اتـــال غ ـــالفة الـــ ال ة مـــ  ال ـــ قـــار ال ولي، وال ـــ الـــ انـــات ال ة ب قاعـــ
ا  ــــ ول، و ــــ رة لل ــــ ــــة ال ــــار الع ــــة الأق ــــي وم قــــ الع وق ال ــــ -bp-annual-report-and-form-20fل

راسة ،2020 انات ال غار على ب راسة. ، ت إدخال الل انات ال ص ب ضح ت الي ی ول ال   وال
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ول رق راسة)01(ال انات ال ص ب   : ت

 
س ة ال ة أعلى  ار  أدنى  اف ال ات الان اه د ال  ع

LNPIB_ALG 29.36162  30.64912 27.04367 1.063829 30 
LNPIB_MAR 27.04617 27.77180 26.23973 0.470673 30 

LNPT 3.638466 4.695925 2.509599 0.697792 30 
ر: اد  ال نامج م إع جات ب اد على م الاع اح    .EVIEWS12ال

راسة: ات ال غ اصة ل ة ال م لاسل ال اني لل ل ال   ا یلي ال
ل رق ة : )01(ال راسة للف ات ال غ اني ل ل ال   2019-1990ال

27

28

29

30

31

1990 1995 2000 2005 2010 2015

lnpib_alg

26.0

26.4

26.8

27.2

27.6

28.0

1990 1995 2000 2005 2010 2015

lnpib_mar

2.4

2.8

3.2

3.6

4.0

4.4

4.8

1990 1995 2000 2005 2010 2015

lnpt

  
ر: اد  ال نامج م إع جات ب اد على م الاع اح    .EVIEWS12ال

ا: راسة:  ثان ة ال ه ـات م قل ـأث ب ـام ی اخلي ال اتج الـ راسة أن ال ض ال ـة أسـعارتف ق العال ـ ف فـي ال ، الـ
ــاس تــأث أ، ومــ  بجــل  غــ ائــ وال ــل مــ ال ــاد فــي  ــ الاق ف علــى ال ــات أســعار الــ ض تقل ف ، ســ

ل انتأخ  دال ي ال غار الي: الل  ال

)02......().........(_
)01......().........(_

LNTPfMARLNPIB
LNTPfALGLNPIB


 

ذج (      ائ01 ال ولة ال ة ل ال اس الأث  ذج (وا ،) خاص ل اس الأث) 02ل ولة  ل ة ل ال
ب، و  غ ذجال ی ال راسة، وم ث  اء على ه لة في ال ع ة ال م لاسل ال ارة لل س دراسة الاسق

ك، و  امل ال ار ال اء اخ ی ا إج ل والقتق ذج في الأجل ال ات و   ال ع على م س
ة  ع ة الإ ،%1، %5، %10ال ع ا  ال اء  نامج س ع ب ارات، ون لف الاخ ة أو م ائ ح

اسي  اد ال   .EVIEWS12الاق
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اني: ع ال ة: الف ائج ال   ال
ة أولا:  م لاسل ال ة ال ار ق ار اس   اخ

ول رق ة)02(ال ح ر ال ار ج ائج اخ   (pp)قة  : ن

  

ر: اد  ال نامج م إع جات ب اد على م الاع اح    .EVIEWS12ال

ون  ـــــ ــــــ و ــــــار فل ــــــائج اخ ول أعـــــلاه أن ن ــــــ ارة (pp)لاحـــــ مــــــ ال ق غ  للاســــــ ــــــال ــــــاص   اتال
(LNPIB_ALG, LNPIB_MAR ,  LNPT)   ـ ق فـي ال ـ ـاه مـع ثابـ أو مـ  I(0)لـ ت ابـ أو ات (ب
ق الأول  اه عام)، إلا أن في  الف ـاه مـع ثابـ أو مـ    I(1)دون ثاب وات ابـ أو ات ت (ب ق لاسـل اسـ افة ال
ــل ج  أن  ــ ــه ن ــاه عــام)، وعل ق الأول  دون ثابــ وات ة فــي الفــ ق ــ لاســل م ــائج I(1)ال ــه فــإن ن ــاء عل ، و

ك  ــــ امــــل ال ــــار ال ام اخ ــــا مــــ اســــ ــــار ت زع الاخ ــــ ــــاء ال اتي للإ ــــ ار ال ــــ ذج الان ــــ ال ن ع اســــ
ARDL)(.  

ا:  اتي ثان ار ال ذج الان ال ن ع اس ك  امل ال ار ال ةاخ ا ة ال م ات ال   )(ARDL للف
ـار  ـة اخ ه ام م راسـة یـ اسـ ـل ال ات م ـ غ لـة الأجـل بـ ال ك أو العلاقـة  ـ امل ال أك ال ل

ة  ـائ ـة الإح صل إلـى ال ود وال قارنـة بـF-statisticال ـا لــ ، ثـ ال ا والعل ن ود الـ ـ ، فـإذا  Pesaran ال
امـــل F-statistic كانــ  د ال جــ یل القائـــل ب ــ ض ال ــل الفـــ ق م و ض العـــ ف فــ ـــا یــ ود العل ــ ــ مـــ ال أك

انـ  راسـة، أمـا إذا  ات ال ـ غ لة الأجـل بـ م ك أو علاقة  ـا  F-statisticال ا والعل ن ود الـ ـ تقـع بـ ال
ــ Pesaranلـــ  انــ فال ة، أمــا إذا  ــ حاســ ن غ ــ م  F-statisticائج ت ض العــ ــل فــ ق ا  ن ود الــ ــ أقــل مــ ال

راسة. ات ق ال غ لة الأجل ب ال ك أو علاقة  امل م د ت م وج   ال ی على ع
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ة -1 اس اء ال ة الإ ی ف   ت

ل رق ار  ):02(ال لى ح م ات ال ار الف ائج اخ   AICن
                                                           
  
 
 
 
 
 

 
ر: اد  ال نامج م إع جات ب اد على م الاع اح    .EVIEWS12ال

ـار          ـ م ذج ح ـ ـل ن ـح أن أف ل ی ـ عادلـة ( AICمـ خـلال ال ة لل ـ  ,ARDL (1) هـ01ال
ات  (4 غ الي،  LNPT, LNPIB_ALGلل عادلة ( ماأعلى ال ة لل ذج ه02ال ل ن  ,ARDL (2 ) أف
ات  (0 غ اليLNPT, LNPIB_ MAR لل   .على ال

ود -2 هج ال ار م ائج اخ   ن
ول رق ود)03(ال هج ال ار م ائج اخ  : ن

                                                               

 
 

 
 
 

 
 

  

ر: اد  ال نامج م إع جات ب اد على م الاع اح    .EVIEWS12ال

ول أعـلاه  ـف  ـ ـائجال ـار ن هج اخ ود  مــ ـ ـي ، bonds testال ـة وال ـ إلـى أن ال ةت ــائ  الإح
F-statistic  رة بـــ قــ ذج( 20.59و 75.79وال ــ ة لل ــ ذج(01ال ــ الي أ02) وال ــ ــ ) علــى ال ــة ك مــ ال

ـ  ا لِ ود العل اقعة في ال ة Pesaranال ع ات ال   .%1، %5، %10 ع م
ــالفة الــو  ــائج ال ك  ــاء علــى ال ــ امــل م د علاقــة ت م وجــ ــي تــ علــى عــ م ال ة العــ ضــ ف ف نــ

جــ  یلــة القائلــة ب ة ال ضــ ــل الف ات، ونق ــ غ لــة الأجــل بــبــ ال ــة  ازن ف  د علاقــة ت ــ و  PTأســعار الــ ال
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د ع  اد م
 

12 
 

ـام اخلي ال ـاتج الـ ال ـه  ـ ع ع ـاد وال ائـ lnpib_MARو LNPIB_ALG الاق ة لل ـ بو  ال غـ علـى  ال
ت     .ال

ا:  ق ثال أ غ ال ح ال ذج ت ی ن ائج تق   :(UECM)ن
ف  ی  یــســ ــات أتقــ ــ  أســعارثــ تقل ــأ غ ح ال ــ ذج ت ــ ام ن اســ ــاد  ــ الاق ف علــى ال الــ

ــ  ق ــ(UECM)ال ان ــل وج قــة ان یل ل هج بــ ذج  ، وهــ مــ ــ ی معــال ال ــ علــى تقــ ، و ت ــ ذ ال
ذج  ــ اغة ن ة، وتــ صــ ــل فــي معادلــة واحــ ــ وال ــ الق ار  (UECM)علــى ال ــ ذج الان ــ ــار ن ضــ إ

زعة  ة ال م ات ال اتي للف ة:(ARDL)ال ال ة ال اس غة ال ذج ال أخ ال   ، و

  
م ع ( ∆ ال ـا ـ ال غ ـة ال راسـة، معل ع ال ضـ ات م غ وق الأولى لل ـامإلى الف اخلي ال ـاتج الـ ) ال

ــل  عادلــة، ت ــار ال ة علــى  ة واحــ ــ ــة لف وق  πال ــات الفــ ــ معل ــا تع لــة الأجــل، ب ــات العلاقــة  معل
ــات) δالأولـى ( ة فــي حــ  علــى معل ــ ة الق ــ ائي علــى  ԑو  δ0الف ــ ــ الع ــاء ال ع وأخ ء القــا ــ ــ إلــى ال ت
الي. الي: ال ول ال ة في ال ض ی م ق ائج ال   ون

ول رق ق )04(ال أ غ ال ح ال ذج ت ی ن ائج تق    (UECM): ن
  
  

  
  
  
  
  
  

  

ر: اد  ال نامج م إع جات ب اد على م الاع اح    .EVIEWS12ال

ا ذج  و ی ن ائج تق   :UECMیلي تق ل

  

  

ة ل ذجال اص  )01(ل ائاال ة ل ل ذجال اص  )02(ل بلاال  غ
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ة -1 ائ عای الإح   ال
ــات:  -1-1 عل ــة ال ــار مع ــ اخ ب مــع م ــ ــال ال فــي مقارنــة الاح عــال  ــة ال ــار مع راســة اخ ل

ة  ، فـإذا  0.05مع ض ار إح الف ـال أصـغ مـ لاخ ـأن  0.05ـان الاح م القائلـة  ة العـ ضـ ف ف نـ
ح ة، والع ص ائ ة إح ة مع عل یلة القائلة أن لل ة ال ض ل الف ة، ونق ائ ة إح ة ل لها مع عل   .لل

ذج  ة لل ـة  01ال ـ مع ـ م ة ع ـائ ذج ذات دلالة إح ات ال ل م معل مـا  %5نلاح أن 
ا   .  LNPT(-3)و LNPT(-2)ع

ذج و  ـــ ة لل ــ ـــات  02ال ــل مـــ معل ـــائج أن  هــ ال  LNPIB_MAR(-2)و LNPIB_MAR(-1)ت
ة  ة ع م مع ائ ة ع م دلالة %5ذات دلالة إح ات فهي مع عل اقي ال   .%10، أما 

1-2- : یـ ر بـــ معامـل ال قـ یـ  ذج  R2= 0.9967و   R2= 0.9984نلاحـ أن معامـل ال ـ ة لل ـ ال
الي ـ ـاني علـى ال ذج ال ـ یـ، الأول وال ــة معامـل ال لـ ف ــة ة مق ـ ـ أن  غ قل ال ــ ـ ال غ  فـي ال

( ف ـ  هـا (أسـعار الـ ث علـى  % 99.84تف ـ ـي ت ات ال ـ غ ا مـ ال ـ ائـ و ـام فـي ال اخلي ال ـاتج الـ ال
ـ  ف تف ـ لأسـعار الـ ـال  ث علـى  % 99.67ال ـ ـي ت ات ال ـ غ بمـ ال غــ ـام فـي ال اخلي ال ـاتج الـ ، ال

ا ق ب  اك ارت ي أن ه ع ا  راسة.م ذجي ال ل م ن قل في  ع وال ا غ ال   ال
ار  -1-3 ى :Fisherاخ ق ح یة  أن م ن لR2 معامل ال ها ال ة ة هي أعلاه عل ض  م

ـار  م اخ ـ ـ ،Fisherن م ح ـار خلالـه مـ نقـ ـة اخ ع ـة ال ل ذج ال ـ ا لل ی ول أعـلاه لـ ـ  ومـ خـلال ال
ذج الأول ة  ـ ـال F=1984.63 في ال اح ـاني Prob(F-statistic) =0.000و ذج ال ـ ة ال ـ ال  و

F= 2433.02  ال اح ـل  ،Prob(F-statistic) = 0.000و ي تـ علـى أن  م ال ة الع ض ف ف ه ن وم
ــاو  د علــى الأقــل معامــل واحــ لا  جــ ــ ب ــي تف یلــة وال ة ال ضــ ــل الف ، ونق ــف ة لل ــاو قلة م ــ ــات ال عل ال

ار  مع  ي أن اخ ع ا  ، م ف ة  ال ا ع م مع ائ   .%5إح

عای  -2 ةال اس   ال
ای -2-1 ات ال ار ث   اخ
ار )05(ول رقال ائج اخ ذج  ARCH: ن ) 01لل ائ   (ال

  
ر: اد  ال نامج م إع جات ب اد على م الاع اح    .EVIEWS12ال

ار )06(ول رقال ائج اخ ذج  ARCH: ن ب) 02لل غ   (ال
  
  

ر: اد  ال نامج م إع جات ب اد على م الاع اح    .EVIEWS12ال
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هـــــ ـــــار  ت ـــــائج اخ ول ( ARCHن ـــــ ـــــاو  ) أعـــــلاه06) و(05فـــــي ال ـــــال  ـــــای أن الاح ـــــات ال ل
ذج الأول و  0.1630 اني 0.7351لل ذج ال ـة  ،لل ـ مع ـ مـ م ا أك ـه %10، %5، 1%وه ، وعل

ان  عان ذج لا  ل أن ال . الق ای لاف ال   م اخ

اتي  -2-2 ا ال ار الارت اءاخ   للأخ
ول رق ار ): 07(ج ائج اخ ذج  Breusch-Godfreyن ) 01لل ائ   (ال

  
ر: اد  ال نامج م إع جات ب اد على م الاع اح    .EVIEWS12ال

ول رق ار  ):08(ج ائج اخ ذج  Breusch-Godfreyن ب) 02لل غ  (ال
    

  

ر: اد  ال نامج م إع جات ب اد على م الاع اح    .EVIEWS12ال

ــــــــــــح   ــــــــــــار ی اتي  Breusch-Godfreyمــــــــــــ خــــــــــــلال اخ ــــــــــــا الــــــــــــ ل الارت ــــــــــــ ــــــــــــاءل أن للأخ
1.00.8399=prob   ذج ـــــ ة لل ـــــ prob=1.00.3995و 01ال   ذج ـــــ ة لل ـــــ ـــــة ، 02ال ـــــالي ال ال و

ة  ــ ــل  صــغ مــأال ــة ومــ ثــ نق ول ــة ال مال ة العــ ضــ ات أأ  ،ف ــ غ ــي بــ ال د خ جــ تعــ نــه لا ی
ذج. ة في ال ف   ال

عــي -2-3 ــع ال ز ــار ال ة اخ ائ ــ ــاء الع ــهو  :للأخ ــ  اقي  ق ــ عــي ل زــع ال قــ مــ ال ــار ال اخ
ار، وهـ مـا ـه معادلة الان ـار  أث ـائج الاخ ذجن ـ ا (، علـى ال ـ ـة جـاك ب ـ بلغـ  ) 0.28(و) 1.52ح

ــة ( ال ذج 0.86(و) 0.46اح ــ ة لل ــ ال ذج  01)  ــ الي 02وال ــ د  ،علــى ال ة  إلــىوهــ مــا یــ ضــ ل ف ــ ق
م  لالع ار  أن والق اقي معادلة الان اب زعا  زعة ت   .م
ل ( ش ال ):03رق عي  ع ال ز ا لل ار جاك ب ائج اخ ذج ن ) 01ة لل ائ   (ال

  
  
  
  
  

ر: اد  ال نامج م إع جات ب اد على م الاع اح    .EVIEWS12ال
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Series: Residuals
Sample 1994 2019
Observations 26

Mean      -3.43e-15
Median   0.001660
Maximum  0.047297
Minimum -0.074476
Std. Dev.   0.032294
Skewness  -0.588873
Kurtosis   3.136297

Jarque-Bera  1.522799
Probability  0.467012
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ل ذج ): 04(ش ة لل ال عي  ع ال ز ا لل ار جاك ب ائج اخ ب) 02ن غ   (ال
  
  
  
  
  

ر: اد  ال نامج م إع جات ب اد على م الاع اح    .EVIEWS12ال

م  -2-4 ــ الي ال ل الــ ــ ة ال ــار مــ صــ ــائج  : Ramsey RESETاخ  Ramseyمــ خــلال ن
RESET  یـــ ـــة ت ف علـــى مـــ ملائ ع ـــال ـــاص  ه  أوال الي لهـــ ـــ ل ال ـــ ع ال ـــ نـــ ذج مـــ ح ـــ ـــ ال ت

الي: ال ة  ض ار م ائج الاخ ذج، ون الي في ال ل ال ة ال ج ص اذج، ن   ال
ول م  ):09(ال الي ال ل ال ة ال ار م ص ائج اخ   Ramsey RESETن

  
  
  
  
  
  

ر: اد  ال نامج م إع جات ب اد على م الاع اح    .EVIEWS12ال

رة بـــ  قــ ــار ال ا الاخ ــة لهــ ال ــة الاح ــة  0.5065و 0.8488نلاحــ أن ال ــ مع ــ مــ م هــي أك
ذج  5% ة لل ال ا  الي. 02و 01وه   على ال

عا: ل الأجل را ازن  أ وال ح ال ذج ت ائج ن   ن

  علاقة الأجل الق -1
ذج الأول: ـــــ ة لل ـــــ ـــــ فـــــي   ال غ ول أدنـــــاه أن ال ـــــ ـــــا علـــــى LNPTهـــــ ال ا مع ـــــأث ـــــارس ت  ت

LNPIB_ALGــــادة ــــ إلــــى أن ز ونــــة الأجــــل الق ــــ م ـــــ LNPT  ، وت ــــة  %100بــ ــــادة  د إلــــى ز تــــ
LNPIB_ALG  ا مــا %27.52بــــــ ــة بــ  ، هــ د د علاقــة  ضــح وجــ ــام ی اخلي ال ــاتج الــ ف وال أســعار الــ

ائ  ــــال ــائج  ــا ،فــي الأجــل الق ت ن هــ ــأ  ECMأ ح ال ــ ــاء حــ ت ــة  ECMأن معامــل إ جــاء 
ة ل غ سال دة م عة ع اخلي ف س اتج ال امال ـل ال ـة فـي الأجـل ال ازن ـه ال ـ  ة  ،ن ـ ـل ف ـ فـي  ح

ة ( ــ ازن مــ الف ــ لال ال ة اخــ ــ ــة ن ـــ (t-1زم ر بـــ یل 0.15) تقــ ــي تعــ معامــل تعــ ف) وال ــى مــ ع خــ آ، 
ــ  غ ف م ــ ما ی ــ ائــع ــام فــي ال اخلي ال ــاتج الــ قة ( ال ــا ة ال ــ ة الأجــل فــي الف ــ ة ق ــ  ) عــt-1خــلال الف
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Se rie s: Residu als
Sa mple  1 99 2 2 0 19
Observa tio ns 2 8

Mean        4.47e-15
Median    0.001807
Maximum  0.048406
Minimum -0.060669
Std . Dev.   0.025188
Skewness  -0.235664
Kurtosis   3.133694

Ja rque -Bera  0.280027
Probab ility  0.869346
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ح مـا ـ ل فإنـه یـ ت ة في الأجل ال ازن ـأ  ، %15عـادل  ها ال ـة معامـل حـ ال هـ مع فـي حـ ت
ة  ك ب  % 1ع م مع امل م د علاقة ت ات ع وج غ   .LNPIB_ALGو LNPTال

ذج ال ـــــــ ة لل ـــــــ ول أدنـــــــاه :ـــــــانيال ـــــــ ــــــ ـ نلاحـــــــ مـــــــ ال غ ث  LNPTفـــــــي  اتأن ال علـــــــى لا تـــــــ
LNPIB_MAR، جــ علاقــة بـــ ل أنــه لا ت ــ القــ ــه  ب  وم غ ــال ــام  اخلي ال ــاتج الــ ف وال فـــي أســعار الــ

ــ ــة  الأجــل الق ذج LNPTلأن معل ــ ــ  فــي ال ــ م ــة ع ـــ مع ـــائج  ــا ،%5غ ت ن هــ أن  ECMأ
ـــأ  ح ال ـــ ـــاء حـــ ت ة ECMمعامـــل إ ـــة ســـال ـــ ل أخـــ  غ دة م عة عـــ ـــاتج ـــف ســـ ـــام ال اخلي ال ـــ ال

ب غ ـل ال ـة فـي الأجـل ال ازن ه ال ة ( ،ن  ـ ازن مـ الف ـ لال ال ة اخـ ـ ـة ن ة زم ـ ـل ف ـ فـي  ) t-1ح
ر بــــ ( یل 0.042تق ي تع معامل تع ا،) وال ف ج ـ  م ـ م ـأ ع ـة معامـل حـ ال هـ مع فـي حـ ت
ــة  ك بــ  %1مع ــ امــل م د علاقــة ت ات العــ وجــ ــ ــا أن LNPIB_MARو LNPTغ ج أ ــ ــه ن ، وم

ـة ازن ـة ال قة عـ ال ـا ة ال ـ ب فـي ال غ ـال ام  اخلي ال اتج ال اصلة في ال لالات ال ـل  الاخ ـ ال فـي ال
ة. ال ة ال ا في ال ة ج ة  ت ها ب   ی ت

  
ول رق ذج ): 10(ال أ لل ح ال ذج ت ائج ن   .02و 01ن

  

ر اد  :ال نامج م إع جات ب اد على م الاع اح    .EVIEWS12ال

ل  -2   علاقة الأجل ال
ـــة      ه ـــار م ـــل فـــي إ ول معـــاملات الأجـــل ال ـــائج جـــ ـــح مـــ ن ذج الأول ،ARDLی ـــ ة لل ـــ أن  ،ال

ف ـة  أسعار الـ ـل علـى  ـ ال ـ فـي ال ائـلهـا تـأث مع ـام فـي ال اخلي ال ـاتج الـ قعـا ال ـان م ـا  ، و
ــ  غ ــة بــ ال د د علاقــة  ــة LNPIB_ALG & LNPTوجــ ونــة  ــ م ــام،  اخلي ال ــاتج الــ فــي  ال

ائـــ ة  ال ـــ فال ـــ 886.01 لأســـعار ال  ـــا زاد ل ف، أ  ـــ ــــ  ســـع ال اخلي زادت   %100بـــ ـــاتج الـــ ـــة ال
ائ ام في ال ف .% 88.66بـــ  ال ـاني فـإن أسـعار الـ ذج ال ـا لهـا أما ال ـل أ ـ ال ـ فـي ال  تـأث مع

ة ل ذجال اص  )01(ل ائاال ة ل ل ذجال اص  )02(ل بلاال  غ
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ة  بعلى  غ ام في ال اخلي ال اتج ال ة ال ونة  ـام،  م اخلي ال ـاتج الـ ب  ال غـ ة فـي ال ـ لأسـعار ال
ف 6010.01 الــــ  ــــا زاد ل ف، أ  بزادت   %100بــــــــ  ســــع الــــ غــــ ــــام فــــي ال اخلي ال ــــاتج الــــ بـــــــ  ــــة ال

قعات  .% 60.10 اف مع ال ة ت ه ال قة.ه ا راسات ال ی م ال ة والع اد ة الاق   وال
) ول رق ذج ): 11ال ل الأجل لل ازن  ائج ال   .02و 01ن

  

ر: اد  ال نامج الم إع جات ب اد على م الاع   .EVIEWS12اح 

  
ا:  ار (خام ق ار الاس عاملات Stability Testاخ لي ل   :ECM-ARDL) اله
م أك لل ـ زعـة ن ـة ال م ات ال ـ اتي للف ار الـ ـ ذج الان ـ رة ل قـ عـاملات ال لـي لل ار اله ق مـ الاسـ

ل م ار  اقي اخ ي لل اك ع ال اقي  ،Test CUSUM ال عات ال ي ل اك ع ال ا ال  CUSUMو
of Squares  .  

ات  ـــ اتي للف ار الـــ ـــ ذج الان ـــ ـــأ ل ح ال ـــ غة ت ـــ رة ل قـــ عـــاملات ال لـــي لل ار اله ق قـــ الاســـ ی
ــل مـ  ــارات  ـاني لاخ ل ال ــ زعــة إذا وقـع ال ـة ال م ود  cusum of Squaresو CUSUMال ــ داخــل ال

ة  جة ع م مع ـا ب5ال راسـات ق ه ال ء مع ه ح مـ %، وعلى ض ـ ق ـار ال ی الاخ ـ هـ
ل    .Evansو Brown  ,Dublinق

ل رق ل): 05(ال اقي (للاني ال ال ـ ـي لل اك اقي CUSUMع ال ـ عـات ال ـي ل اك ع ال ـ ) وال
)CUSUM of Squares(  

ذج  ة لل ) 01ال ائ  ( ال
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ذج  ة لل ب) 02 ال غ  (ال
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ل رقـــ ( ـــ ـــح مـــ خـــلال ال اقي 05ی ـــ ـــي لل اك ع ال ـــ ـــار ال  CUDUM) أعـــلاه أن معـــاملات اخ
ة  ود ع م مع م %5واقعة داخل ال ـ ـأ ال ح ال ـ ذج ت ـ رة ل ق عاملات ال ي أن ال ع ا  ، وه

ــار ال ة لاخ ــ ال ل نفــ الأمــ  ــ راســة،  ــ ال ة ق ــ ــا خــلال الف ل ة  ق ــ اقي م ــ عــات ال ــي ل اك ع ال ــ
CUDUMSQ ـة ـ مع ـ م جـة ع ود ال ار داخل ال اء الاخ اني لإح س ال ، ومـ 5، ح وقع ال

ـى أن  ع  ، ـ ـل ال ـ وال ـائج الأجلـ الق ذج بـ ن ـ ار فـي ال ق اك اس ل أن ه ار ن ی الاخ ه
، وأنه لا م ة خلال ال رات ثاب ق ج أك م  ال راسة.  ت ة ال اد خلال ف   معادلة لل الاق
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ة ات   : ال
لــة فــي  رة م ــ ــاد فــي دولــة م ــ الاق ف علــى ال ــات أســعار الــ ــاس أثــ تقل راســة  ــ ال لقــ اه
ـــة  م ات ال ـــ اتي للف ار الـــ ـــ ـــة الان ه ام م اســـ ا  ب، وهـــ غـــ لـــة فـــي جارتهـــا ال ردة م ـــ ، ودولـــة م ائــ ال

ـــة ا ا ضـــ ARDLل ة الف ـــار صـــ ـــا تـــ اخ ك، ومـــ خلاله ـــ امـــل ال ود لل ـــار حـــ هج اخ ـــالفة ومـــ ات ال
ح.   ال

ة ل ـابيال ف لهـا تـأث إ ـات أسـعار الـ ـأن تقل ة الأولى القائلـة  ض ائـ  لف ـاد ال ـ الاق  علـى ال
ها ات صـ ل فق ت إث ـ على ال ال ـل والق ف فـي الأجـل ال ـة زـادة فـي أسـعار الـ ـل ذلـ أن أ ، ودل

ــاع الــ فــ علــى ق ــاد ال ــ الاع ف ، وهــ مــا  ــاد ــ الاق لات ال د إلــى ارتفــاع فــي معــ ــیــ  ف فــي ت
ــ ة ال ـــ ل ن ــ ائـــ  ف فـــي ال ـــار أن الـــ ا علــى اع ـــام، وهـــ اخلي ال ، وأن  %97اتج الـــ ی ـــ ات ال مـــ عائـــ
ــاه بـــ  60% ــة، و ول ــة ال ا ــلة مــ ال ازنــة العامــة م ادات ال اخلي  %40مــ إیــ ــاتج الــ ــ ال فــي ت

ام.   ال
ـ ـة وال ان ة ال ض ة للف ال ف تـأما  ـات أسـعار الـ ب ي مفادهـا أن تقل غـ ـاد فـي ال ـ الاق ث علـى ال

راســـةفقـــ  ـــائج ال ـــ ن ـــة أث ف ع ـــات أســـعار الـــ ـــ أن تقل ـــاد لال ـــ الاق بأث علـــى ال غـــ فـــي الأجــــل  ل
ــاد  ـ الاق هـا علـى ال ـارس أث ف ت ات فـي أسـعار الـ ــ غ ـات أن ال ـل فقـ تـ إث ، أمـا فـي الأجـل ال ـ الق

. ائ ال   ول  أقل مقارنة 
ا یلي: الها  ائج  إج عة م ال راسة إلى م صل ال ضه ت   م خلال ما ت ع

راسـةت - ات ال ـ غ ـة ل م لاسـل ال ـل ال ـ أن  ـائج ال ة  PIB_ALG, PIB_MAR, PTهـ ن ق ـ م
ق الأول  ون I(1)ع الف ار فل و ام اخ اس ا    .PP، وه

ف  - ـ أسـعار الــ غ ك) بـ م ــ امـل م لــة الأجـل (ت ـة  ازن د علاقـة ت ــام  PTوجـ اخلي ال ـاتج الـ وال
PIB  ة مـــا بــ فــي ــ ائــ للف ـــة 2019-1990ال م ات ال ــ اتي للف ار الــ ـــ ــار الان ــائج اخ ــه ن ، وهــ مـــا ب

ة  ا   .ARDLال
ف  - ـ أسـعار الــ غ ك) بـ م ــ امـل م لــة الأجـل (ت ـة  ازن د علاقـة ت ــام  PTوجـ اخلي ال ـاتج الـ وال

PIB ب غــ ة مــا بــ  فــي ال ــ ــه، وهــ مــا 2019-1990للف ــ أث ــة ن م ات ال ــ اتي للف ار الــ ــ ــار الان ائج اخ
ة  ا   .ARDLال
ائ فـــي  - ـــال ـــام  اخلي ال ـــاتج الـــ ف وال ـــة بــ أســـعار الـــ د ـــاك علاقـــة  ـــأن ه راســـة  ـــائج ال ــف ن ت

 ، ـــــ ـــــى أن زـــــادةالأجـــــل الق ـــــ إل ـــــة الأجـــــل الق ون ـــــ م ــــــ  LNPT وت ـــــة  %100بــ ـــــادة  د إلـــــى ز ـــــ ت
LNPIB_ALG  27.52بــــ%.  

ب  - غ ــال ــام  اخلي ال ــاتج الـ ف وال ة بــ أسـعار الــ ــائ جــ علاقــة دالـة إح راســة أنـه لا ت ــائج ال ـ ن ت
  في الأجل الق
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ـــاتج  - ف وال ـــل بـــ أســـعار الـــ ـــة فـــي الأجـــل ال ـــة ومع د ـــاك علاقـــة  ـــأن ه ـــ  ـــائج ال هـــ ن ت
ب، إلا أن غ ائ وال ل م ال ام في  اخلي ال ونة). ال اً (أقل م ا الأخ أقل تأث   ه

ـــاني  - ذج ال ــ ائ وال ــال ــاص  ذج الأول ال ــ ة لل ــ ال رة  قـــ ــأ ال ح ال ــ ــاذج ت ــائج ن أشــارت ن
قـــ  ذج  ـــ ـــا أن ال ـــل،  ـــ فـــي الأجـــل ال ازن وال ـــ ـــة ال ق ع ل جـــ رة علـــى ال ب إلـــى القـــ غ ـــال ـــاص  ال

ق عاملات ال لي لل ار اله ق زعة.الاس ة ال م ات ال اتي للف ار ال ذج الان أ ل ح ال غة ت   رة ل
ة. - اس ة أو  ائ اكل إح ة م رة لا تعاني م أ ق اذج ال راسة أن ال ائج ال ت ن ه   أ

ـ  ها علـى ال اغ احـات تـ صـ ات والاق صـ د مـ ال ح عـ ـ ـ  ـائج  ه مـ ن ـ اءً على مـا سـ ذ و
الي:   ال
 ورة ا  ضــ لفــة، وهـــ ة ال ـــاد اعــات الاق ـــ أداء الق ــام ب الاه ، وذلـــ  ائــ ـــاد ال ــع الاق ت

. ف اع ال ة لق ة ال ر م   ة ال
  ائ و الفـــ ـــ تـــ ، وت ـــاد دود الاق ـــ اعـــات ذات ال ار فـــي الق ف إلـــى الاســـ ادات الـــ ـــه إیـــ ج ت

اد م أجل ا الاس ارج  ة إلى ال ف لة.ال ة ال لات الأج ة على ته الع قا ی ال اد، مع ت  لاس
  اد ــ لاص ال ــات اســ ل ــة فــي ع ی ــات ح ج ل ام ت ق اســ ــة، وذلــ  ف اعة ال ــ ــ ال ـل علــى ت الع

ام. ف ال أسعار أعلى  م ث ال عها  ها و ی ول وت نة لل   ال
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 قائمة المراجع
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