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:ʝʳلʸال  Abstract :  

هʙفʗ هʚه الʙراسة إلى الǼ ʕʰʻʱأسعار مʕشʛات الأسʨاق الʺالॽة      

مʧ خلال الʕʺǼ ʕʰʻʱشʛ سʨق دبي الʺالي Ǽالاعʱʺاد على قاعʙة 

 ʧة مʛʱة للفॽمʨانات یॽ04/04/2017إلى  03/01/2010ب  ʥوذل

Ǽاسʙʵʱام نʺاذج الانʙʴار الʚاتي الʺʛʷوǼ ȋعʙم تʳانʝ الأخʢاء 

ARCHراسة أن أفʹلʙه الʚه ʗʸات  ، خلॼقلـʱب ʕʰʻــʱذج للʨʺن

 ʨق دبي الʺــالي هـʨس ʛشʕم ʙائʨعGARCH (1-1)  خلال ʧم

 ȑارॽɻاد على مʺʱالاع)AIC, SC( ، ȑارॽɻاف مʛʴد انʨووج

صغʛʽ هʚا ǽعʻي أن سʨق دبي مʱʶقʛ نॽʰʶا وهʚا الاسʱقʛار راجع 

 ʧارة عॼɺ ʨجهة وه ʧة مॽʰʻرصات الاجʨʰافه على الʷؔم انʙإلى ع

 ʝوفي نف Ȑʛجهة أخ ʧة مॽعة الإسلامȄʛʷام الȞمع أح Șافʨʱق مʨس

الʨقʗ قʙرة الʨʺʻذج على إعʢاء دقة ʛʽʰؗة وذلʥ مʧ خلال الʺقارنة 

ʽأ بهابॼʻʱʺال ʦॽʁة والॽالفعل ʦॽʁال ʧ.  

تʕʰʻ، سلاسل زمॽʻة، نʺʨذج انʙʴار الʚاتي الʺʛʷوȋ  الؒلʸات الʗالة:

 Ǽعʙم تʳانʝ الأخʢاء.

   JEL :G15 اتتॻʹʶف

This study aimed at predicting the prices of 

financial market indicators through forecasting the 

Dubai financial market index by relying on a daily 

data base for the period from 01/01/2010 to 

04/04/2017 using ARCH models, this study 

concluded that the best model for predicting 

fluctuations in the returns of the Dubai financial 

market index is GARCH (1-1) through reliance on 

two standards (AIC, SC), and the presence of a 

small standard deviation this means that the Dubai 

market is relatively stable and this stability is due to 

its non-exposure to foreign exchanges from 

direction and it is a market that is compatible with 

the provisions of Islamic law on the other way and 

at the same time the model’s ability to give great 

accuracy by comparing actual and predicted values. 

 

Keywords: Forecasting, Time Series, Generalized 

Autoregressive Conditional Heteroscedasticity 

Model. 

JEL Classification Codes: G15 
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  :  مقʗمة

ʖات تلعʛشʕق ال مʨʶ دورا ʛʽʰفي ك ʦȄʨق  أداء تقʨʶال ʥشاد وذلʛʱارات بها للاسʛة في القȄارʺʲʱالاس 
ودراسة هʚه الʺʕشʛات والȄʨʱʶʺǼ ʕʰʻʱاتها  الʨʶق، اتʳاهات عʧ الأسهʦ سʨق  مʕشʛات تعʛʰ حʘʽ وتʨقʱʽها

  الʺʱʶقʰلॽة وجعلها أكʛʲ وضʨحا تʶاعʙ الʺʛʺʲʱʶ في عʺلॽة اتʵاد القʛارات الʶلॽʺة. 
امʲʱالا لهʚه الʺʢʻلقات جاءت الʴاجة لʚʺʻجة تقلॼات عʨائʙ مʕشʛات الاسʨاق الʺالॽة والʕʰʻʱ بها ومʧ تʦ اتʵاد 

ذج الʱي تʙʵʱʶم في نʺʚجة هʚه العʨائʙ والȄʨʱʶʺǼ ʕʰʻʱاتها الʺʱʶقʰلॽة، مʧ القʛار الʶلʦॽ، وهʻاك العʙیʙ مʧ الʻʺا
  .ARCHبʧʽ هʚه الʻʺاذج نʺʨذج الانʙʴار الʚاتي الʺʛʷوǼ ȋعʙم تʳانʝ الاخʢاء 

وفي ʣل هʚه الاوضاع ʙʻʱʶǽ سʨق دبي الʺالي إلى ثقافة مʕسॽʶة مʨʢʱرة ومʛؔʱʰة، تʙʴʱد في ضʨء  

ساسॽة، وذلʥ بهʙف مʨاجهة الǽʙʴʱات الʺʜʱایʙة وتȘʽʰʢ اسʛʱاتॽʳॽة الʨʺʻ، علاوة رؤȄة الʨʶق ورسالʱه وॽʀʺه الأ

.ʧȄʛʺʲʱʶʺة الʴلʸم مʙʵǽ اʺǼ قʨʶات الʳʱʻمات ومʙخ ʛȄʨʢاصلة تʨعلى م 

  بʻاءا على ما سȘʰ سʴʻاول مʧ خلال دراسʻʱا الاجاǼة على الاشȞال الʱالي:: الاشȜالॻة
  للǺ ʓʮʹʯعʦائʗ مʓشʙ سʦق دبي الʸالي؟ ARCHما مȎʗ امȜانॻة الاعʸʯاد على نʸاذج 

  للإجاǼة على الاشȞالॽة تʦ وضع الفʛضॽات الʱالॽة:فʙضॻات الʗراسة: 
  .ARCHتʖʽʳʱʶ الॽʰانات الʱارॽʵȄة لʨʶق دبي الʺالي لʺʢʱلॼات تȘʽʰʢ نʺاذج  -
  في جʨدة الǼ ʕʰʻʱعʨائʙ مʕشʛ سʨق دبي الʺالي.  ARCHنʺاذجلا تʱʵلف  -

  ʚه الʙراسة لʴʱقȘʽ ما یلي:تهʙف هأهʗاف الʗراسة: 
  .ARCHالʱعʛف على نʺاذج الانʙʴار الʚاتي الʺʛʷوǼ ȋعʙم تʳانʝ الاخʢاء  -
  دراسة وتʴلʽل سلʨك مʕشʛ سʨق دبي الʺالي خلال فʛʱة الʙراسة. -
  للǼ ʕʰʻʱعʨائʙ مʕشʛ سʨق دبي الʺالي ومʧ تʦ اتʵاد القʛار الʺʻاسARCH .ʖتʙʴیʙ أفʹل نʺʨذج مʧ نʺاذج  -

  الʗراسة:أهॻʸة 
تعʨد أهʺॽة الʙراسة ʨؗن أن الʜʳائʛ تعاني مʧ نقʟ العʨائʙ في ʣل تʚبʚب أسعار الʛʱʰول ما جعلها في       

 ʧا مʚه Ȍʷق مالي نʨلها على سʨʸح ʖجʨʱʶǽ اʚة، وهॽاق الʺالʨالأس ʧل مȄʨʺل على تʨʸʴاجة للʴال ʝأم
تي أȑ أن ؗلاهʺا ǽعʙʺʱ بॼʶʻة ʛʽʰؗة على جهة وتʷاǼه وتʢابȘ بʧʽ الاقʸʱاد الʜʳائȑʛ والاقʸʱاد الإمارا

   الʺʛʴوقات.
  مʹهج الʗراسة: 

ॽɾʺا ʟʵǽ مʻهج الʙراسة فقʙ ثʦ الاعʱʺاد على مʻهج دراسة الʴالة مʧ خلال اخॽʱار مʕشʛ سʨق دبي       
الॽʁاسॽة ؗʺا تʦ الاعʱʺاد على الʺʻهج الاحʸائي لʺا یʢʱلॼه الʨʺʻذج  ARCH الʺالي ؗعʻʽة لȘʽʰʢʱ نʺاذج

  ॽʁاسي. ال
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  دراسات ساǺقة:
  : Ǻعʹʦان (Khedhiri Sami and mohammed Naeem, 2008) دراسة •

 "Empirical Analysis of the UAE stock market volatility" 
 وذلʥ بȘʽʰʢʱ نʺاذج 2005- 2001للأوراق الʺالॽة خلال الفʛʱة  يʰʣأبʨ كانʗ هʚه الʙراسة في سʨق     

GARCH-M, EGARCH, CHARMA, VAR-GARCH ، ʛʰالʺع ʛʡاʵʺجة الʚʺراسة إلى نʙه الʚه ʗʸوخل
عʻها بʚʱبǼʚات عʨائʙ الأسهʦ وأن الʚʱبʚب في الأسعار یʛافقه ارتفاع في الʶعʛ وʻȃفʝ الاتʳاه، ؗʺا أنها 
اسʢʱاعʗ أن تقʙم أداء أفʹل في الʕʰʻʱ بʚʱبǼʚات أسعار الأسهʦ في مʱʵلف الʴالات عالॽة ومʵʻفʹة وȄعʨد 

ة.الʖʰʶ في ا  لʚʱبʚب إلى تغʛʽات جʙیʙة في الإʡار الॽʤʻʱʺي للʨʶق خاصة الʶʺاح للأجانʖ الʺʷارؗ
) Ǻعʹʦان: "كفاءة الأسʦاق الʸالॻة وتؒاملها: دراسة ॻɾاسॻة Ǻالʦʮرصات 2012، عʗʮ الله بʥ الʔʷ( دراسة• 

-2001الفʙʯة العॻȁʙة (بʦرصة عʸان، بʦرصة الʕȂʦؒ، بʦرصة الʗار الʷॻʮاء، الʦʮرصة الȂʙʶʸة) خلال 
2009.  
       ʧفي ؗل م ʠعॼعʹها الǼ ة وتؔاملها معॽȃʛة العॽاق الʺالʨار ؗفاءة الأسॼʱراسة إلى اخʙه الʚه ʗفʙه

، اخॼʱارات شॼه ةسʱقʛارǼ ،Ȅاسʙʵʱام اخॼʱارات الا2009-2001الأردن، الʗȄʨؔ، الʺغʛب ومʛʸ خلال الفʛʱة 
ʛʳانʛم غʨفهʺǼ ةॽʰʰʶار الॼʱؔامل واخʱ1988الʘʽا مʺا  ، حॽائʨʷع ʛʽʶراسة إلى أن الأسعار لا تʙال ʗʸخل

ǽعʻي عʙم ؗفاءة هʚه الأسʨاق على الʺȐʨʱʶ الʹʅॽɻ، وأنه تʨجʙ علاقة شॼه تؔامل بʧʽ أسعار أسهʺها ووجʨد 
ة وȂقامة  ʛؗʱʷة مॽȃʛق عʨاء سʷع العʺل على إنʳʷǽ مʺا ،ʙائʨوالع ʦأسعار الأسه ʧʽة ذات دلالة بॽʰʰعلاقة س

ȑادʸʱة. تؔامل اقॽȃʛول العʙال ʧʽا بʺॽɾ  
  :بعنوان (Tuhin Mukheyee, Aritra Banerjee, 2013) دراسة• 

Prediction through genetic algorithm: A case study in Indian share market          
حاول الॼاحʲان في دراسʱهʺا الʕʺǼ ʕʰʻʱشʛ سʨق الأوراق الʺالॽة الهǼ ȑʙʻاسʱعʺال نʺʨذج هʧʽʳ یʙعي    

وȃالاعʱʺاد على مقایARCH/GARCH  ʝॽ ومقارنʱها بʻʺاذج الʕʰʻʱ الʱقلǽʙʽة )GNN( الȞॼʷات العॽʰʸة الʨراثॽة
 R-SQ.و MaxAE, MSE خʢأ الʕʰʻʱ الʺʱʵلفة

  الʱقلǽʙʽة. ARCH/GARCHالʺȞʷل على نʺاذج  GNNخلʗʸ الʙراسة إلى ارتفاع القʙرة الȄʕʰʻʱة لʨʺʻذج 
  : الإʟار الॻʮʠʯقي للʗراسةالأولالʦʲʸر 

یʲʺʱل مʱʳʺع الʙراسة الʺʛاد الʕʺǼ ʕʰʻʱشʛ عʨائʙه في سʨق دبي الʺالي أما العʻʽة مʸʯʱع وعʻʹة الʗراسة:  -1
 ʦت ʙل خلال فقʢام العǽاء أʻʲʱاسǼ ق دبي الʺاليʨس ʛشʕʺة لॽمʨانات أسعار الإغلاق یॽة بʙاد على قاعʺʱالاع
  مʷاهʙة وذلʥ مʧ مقʛ بʨرصة دبي. Ǽ1830اسʙʵʱام  2017أبȄʛل  04إلى  2010یʻایʛ  03الفʛʱة 

  دراسة سلʴلة مʓشʙ سʦق دبي الʸالي: -2
خلال الʽʲʺʱل الॽʰاني للʶلʶلة الʜمॽʻة لʺʕشʛ سʨق دبي مʧ دراسة وصॻɽة لʴلʴة مʓشʙ سʦق دبي الʸالي:  - أ

  الʺالي تʧʽʰ أنها تʺǼ ʛالفʛʱات الʱالॽة:
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  ): تʻʰʸل بॻاني للʴلʴلة الʚمʹॻة لʓʸشʙ سʦق دبي الʸالي.1الȜʵل (

  
  Eviews.9مʛʵجات بʛنامج  ىعل اعʱʺادمʧ إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲ الʗʶʸر:

  ):2012 - 2010الفʙʯة الأولى ( -
        ʙʻة عام  عॽʺة العالॽة الأزمة الʺالʛʽعلى تعاملات 2009ارتفاع وت ʥذل ʛ2010، مʺا أت  ʗاجعʛت ʗʽح

 ملॽار درهʦ وهʨ 56فقʙ انʵفʹʗ إلى  2011ملॽار درهʦ أما عام  ॽʀ103ʺة الʨʽʶلة الʺʙʱاولة في الʨʶق إلى 
  أدني مȑʨʱʶ لها مʙʻ أكʛʲ مʧ أرȃع سʨʻات. 

الॽة الʱي ألقʤǼ ʗلالها على الأسʨاق الʺالॽة (سʨق دبي الʺالي) إلا أنه مع بʙاǽة ورغʦ تأثʛʽات الأزمة الʺ        
 2012بʙأت الأسʨاق تعʨض خʶائʛها وارتفعʗ وتʛʽتها والʱي جعلʗ العʙیʙ مʧ الʺʴللʧʽ لʨصف عام  2012

  على أنه عام عʨدة الʱعافي للأسʨاق الʺالॽة.
  ):2015-2013الفʙʯة ( -

ʙرت أسʨاق الʺال الإمارتॽة قائʺة أكʛʲ الʺʕشʛات تॽʁʴقا للʺȞاسʖ علي مȐʨʱʶ تʸ 2013في بʙاǽة         
ان سʨق دبي الʺالي الأكʛʲ اسʱقʢاǼا للʨʽʶلة، ومʧ اهʦ الʨʢʱرات الʱي شهʙها العام  إلى جانʖ  2013العالʦ، وؗ

  عʨدة الʱعافي تॽʀʛة أسʨاق الʺال الإماراتॽة إلى ناشʯة ضʺʧ مʕشʛات " مʨرغان سʱانلي".
 381.5لʰʱلغ حʨالي  %138.6فقʙ ارتفعॽʀ ʗʺة الاسهʦ الʺʙʱاولة في الʨʶق بॼʶʻة  2014أما عام        

ؗʺا سʳل مʕشʛ سʨق دبي الʺالي ارتفاعا بلغʗ نʱʰʶه  2013ملॽار درهʦ في  159.9ملॽار درهʦ مقارنة مع 
  .2013نقʢة في نهاǽة  3369.8نقʢة مقابل  3774لʰʽلغ  12%

مʕشʛ سʨق دبي الʺالي في الʛʱاجع وʣل في الʛʱاجع لʸॽل لʺȄʨʱʶات مʵʻفʹة إلى غاǽة Ǽعʙها بʙأ        
 ʛا یلي: 2015أواخʺॽɾ اب أهʺهاॼة اسʙا راجع إلى عʚوه  

تʛاجع أسعار الʻفǼ Ȍعʙ اجʱʺاع " اوʥȃ" والʱي أǼقʗ على مȄʨʱʶات إنʱاجها فʨق الʺȑʨʱʶ الȑʚ ؗان مʱفȘ علॽه  -
  ي فʻʽʽا).ف 2015ماȑ  05ساǼقا. (اجʱʺاع 
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  تʨقعات ارتفاع أسعار الفائʙة الأمॽȞȄʛة مʺا ǽفقʙ وʜȄعʜع مॽʀ ʧʺة الأسʨاق. -
ات لأسهʦ قʢاع الʻفȌ والغاز. - ʛؗʷال ʠعǼ ائجʱʻة لॽʰلʶقعات الʨʱال  
  حʱى في العالǼ .ʦعʠ الʺʕثʛات الʨʽʳسॽاسॽة والأحʙاث الॽʶاسॽة حʸلʗ في الʰلʙان العॽȃʛة أو -
  ):2017بʗاǻة -2016الفʙʯة ( -

إلى  2016مʨاصلة الʚʱبʚب في سʨق دبي الʺالي لʸʱل الॽʁʺة الॽʀʨʶة لʨʶق دبي الʺالي في بʙاǽة       
  %8.7-ملॽار درهʦ أȑ بʛʱاجع قʙر ب  281.3
شهʛ  14بʙاǽة قȄʨة لʨʶق دبي الʺالي لʸॽل إلى أعلى مȄʨʱʶاته مʙʻ أكʛʲ مʧ  2017لʳʶʱل بʙاǽة        

  وهي الأفʹل مʙʻ أعʨام Ǽالॼʶʻة للʨʶق، وॽɾʺا یلي أسॼاب الارتفاع: % 5لʴॽقȘ ارتفاعات في حʙود 
ات والʨʱزȄعات الʻقǽʙة. - ʛؗʷائج الʱʻتفاؤل ب  
ارتفاعات في أسعار الʻفǼ Ȍعʙ الʨʱصل إلى اتفاق بʧʽ مʳʱʻي الʻفȌ مʧ داخل "اوʥȃ" وخارجها ودفعʗ هʚه  -

  ا الأسʨاق الʵارجॽة وسʨق دبي.الاتفاॽʀة الأسعار إلى مȄʨʱʶات مʛتفعة وȃالʱالي أخʙت معه
  ارتفاع الأسʨاق الأمॽȞȄʛة. -
لʙراسة اسʱقʛارȄة سلʶلة مʕشʛ سʨق دبي دراسة اسʯقʙارȂة الʴلʴلة الʚمʹॻة لʓʸشʙ سʦق دبي الʸالي:  -3

  الʺالي نقʨم Ǽʺا یلي:
  دالة الارتॺاȉ الʘاتي لʴلʴلة مʓشʙ سʦق دبي الʸالي: -

  ): دالة الارتॺاȉ الʘاتي لʴلʴلة مʓشʙ سʦق دبي الʸالي.2الȜʵل (

  
 Eviews.9مʛʵجات بʛنامج الʗʶʸر:                   
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إلى أن معامل  Ǽالإضافة 0.05أصغʛ مt  ʧالʺلاحȎ مʧ الʙʳول أن الاحʱʺال الʺقابل لإحʸائॽة            
  الارتॼاǽ ȋقʛʱب مʧ الʨاحʙ هʚا ما یʙل على أن سلʶلة مʕشʛ سʨق دبي الʺالي غʛʽ مʱʶقʛة.

  اخॺʯارات جʘر الʦحʗة: -4
  :Augmented Dickey-Fullerاخॺʯار  -

الʺȃʛعات على تقʙیʛ الʻʺاذج الʱالॽة ȄʛʢǼقة  Xtفʨلʛ في دراسة اسʱقʛارȄة الʶلʶلة -ǽعʙʺʱ اخॼʱار دȞǽي           
:Ȑʛغʸال  

  
        ʧلف عʱʵǽ ʘالʲذج الʨʺʻوال ،ʗثاب ʙائه على حʨʱذج الأول في احʨʺʻال ʧلف عʱʵǽ انيʲذج الʨʺʻإن ال

الʺʻاسॼة  pالʨʺʻذج الأول والʲاني في احʨʱائه على حʙ ثابʗ ومʱغʛʽ اتʳاه زمʻي. ولʙʴʱیʨʡ ʙل الفʨʳات الʜمॽʻة 
 ȑارॽɻʺة لʺॽʀ ام أقلʙʵʱعادة اس ʦʱی AIC  وSC.  ،2013(احمد و محمد( 

  على سلʴلة مʓشʙ سʦق دبي الʸالي. ADF): نʯائج اخॺʯار 1الʗʱول (

ʛʽغʱʺاذج  الʺʻال  
 ॽʀADFʺة 

  الʺȃʨʶʴة
 ॽʀADFʺة 

 %5الʺʙʳولة 
  الʳॽʱʻة

  
DFM index 

ʗاه وثابʳون اتʙ1.94  0.39  ب  
الʶلʶلة       

  غʛʽ مʱʶقʛة
ʗد ثابʨجʨ2.86  0.90  ب  

  3.41  1.53  بʨجʨد ثابʗ واتʳاه
 Eviews.9على مʛʵجات بʛنامج  اعʱʺادǼ مʧ اعʙاد الॼاحʧʽʲالʗʶʸر:     

الʺȃʨʶʴة عʙʻ مȐʨʱʶ، بʙون ثابADF  ،ʗالʙʳولॽة مع t  ʦॽʀ) وȃعʙ مقارنة ʦॽʀ 1مʧ خلال الʙʳول (        
   %5الʙʳولॽة عʙʻ مȐʨʱʶ  الʺȃʨʶʴة أقل مॽʀ ʧʺة ADFومع ثابʗ واتʳاه ومع ثابʗ فقȌ تʧʽʰ أن ॽʀʺة 

.Ȑʨʱʶʺال ʙʻة عʛقʱʶم ʛʽراسة غʙل الʴلة مʶلʶالي الʱالȃو  
  .)ARCH)GتȖʻʮʠ نʸاذج الانʗʲار الʘاتي الʙʵʸوʟة Ǻعʗم تʱانʛ الأخʠاء الʸعʸʸة  -5

في هʚه الʙراسة الاعʱʺاد على مʨʺʳعة مʧ الأشȞال الʺʱʵلفة لʻʺاذج الانʙʴار الʚاتي الʺʛʷوȋ  نʴاول        
الʺʻʱاʛʣة وغʛʽ الʺʻʱاʛʣة للʕʺǼ ʕʰʻʱشʛ سʨق دبي الʺالي، مع  )ǼARCH)Gعʙم تʳانʝ الأخʢاء الʺعʺʺة 

  افʛʱاض أن الأخʢاء تॼʱع قانʨن الʨʱزȄع الॽʰʢعي.
  : ARCH افʙʯاضات نʦʸذج -
- :ʗائʦلة العʴاقي سلʦات بॺتقل 
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  ): تʻʰʸل بॻاني لʯقلॺات بʦاقي سلʴلة العʦائʗ.3الȜʵل (

  
  .Eviews.9 مʛʵجات بʛنامجالʗʶʸر:               

الʺلاحȎ مʧ الȞʷل أعلاه أن سلʶلة بʨاقي العʨائʙ مʱʶقʛة عʙʻ الʺʨʱسȌ، وأنها مʙʱبǼʙة على فʛʱات ففي         
أصʗʴॼ تقلॼات صغʛʽة في أواخʛ هʚه الʻʶة، ثʦ قلʛʽʰؗ2011  ʗة وهʚا حʱى بʙاǽة ؗانʗ الʱقلॼات  2010سʻة 

وهʚȞا صغʛʽة ثʛʽʰؗ ʦة مع  2013واسʛʺʱت على ʨʡل الʻʶة لॼʸʱح ʛʽʰؗة في بʙاǽة  2012الʱقلॼات مع بʙاǽة 
  مʛور الʨʻʶات لʚلʥ نقʨل إنها مʚʱبǼʚة على مʛاحل صغʛʽة ثʛʽʰؗ ʦة.

-  ʙار أثॺʯاخARCH: 
         ʛد أثʨار وجॼʱائج اخʱن ʛهʤتARCH :اليʱول الʙʳفي ال  

  ARCH): نتائج اختبار وجود أثر 2الجدول (

 
  . Eviews.9على مʛʵجات بʛنامج اعʱʺادǼ مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲالʗʶʸر:                  
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        ʧأقل م ȑع ؗاȃʛة مॽالʺʱة احʺॽʀ ا أنʺǼ0.05  مʙة العॽضʛف ʠفʛنH0  ʛأث ʧاقي تعاني مʨʰي أن الʻعǽ
ARCH.  

  تقʗیʙ الʹʸاذج: -6
  مʻʽʰة في الʙʳول الʱالي: GARCH) 1،1(نʱائج تقʙیʛ نʺʨذج : GARCH )1،1(تقʗیʙ نʦʸذج  -  

  .GARCH ): نʯائج تقʗیʙ نʦʸذج3الʗʱول (

 
   Eviews.9على مʛʵجات بʛنامج  اعʱʺادǼ مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ الʗʶʸر:                  

  الʺعادلة:        
GARCH=6.7225996078+0.119652614129*RESID(-1)^2+0.886016158904*GARCH(-1)  

 
  :TARCH)1،1( تقʗیʙ نʦʸذج -

  مʻʽʰة في الʙʳول الʱالي: TARCH) 1،1(نʱائج نʺʨذج         
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  .TARCH)1،1( ): نʯائج تقʗیʙ نʦʸذج4الʗʱول (

  
 Eviews.9 على مʛʵجات بʛنامج اعʱʺادǼ مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲالʗʶʸر:                  

 الʺعادلة:        
GARCH = 7.04199321708 + 0.10980306327*RESID(-1)^2 + 0.0198335630201*RESID  

(-1)^2*(RESID(-1)<0) + 0.885765922712*GARCH(-1)  
  :EGARCH)1،1( تقʗیʙ نʦʸذج -

  مʻʽʰة في الʙʳول الʱالي: EGARCH )1،1( نʱائج نʺʨذج        
 EGARCH) 1،1( ): نʯائج تقʗیʙ نʦʸذج5الʗʱول (

  
 Eviews.9على مʛʵجات بʛنامج  اعʱʺادǼ مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲالʗʶʸر:                   
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 الʺعادلة:         
LOG(GARCH) = -0.107754617696 +0.225115146339*ABS(RESID(-1)/@SQRT(GARCH(-1))) - 

0.0190559210667*RESID(-1)/@SQRT(GARCH(-1)) + 0.991508635063*LOG(GARCH(-1))  
  الʸفاضلة بʥʻ الʹʸاذج:  -7

  تʦʱ الʺفاضلة بʧʽ الʻʺاذج مʧ خلال الʙʳول الʱالي:        
  ): الʸفاضلة بʥʻ الʹʸاذج.6( الʗʱول

  AIC SC  الʹʸاذج

)1،1GARCH(  9.774  9.786  
)1،1(TARCH  9.774  9.789  
)1،1(EGARCH  9.773  9.788  

   Eviews.9 على مʛʵجات اعʱʺادمʧ إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالʗʶʸر:         
الʺقابلة لʨʺʻذج  SCو  AICمʧ خلال الʙʳول تʧʽʰ أن الʦॽʁ مʱقارȃة جʙا إلا انʻا نʱʵار أقل ॽʀʺة ل         

)1،1GARCH( ذجʨʺق دبي الʺالي على نʨس ʛشʕم ʙائʨة لعॽلʰقʱʶʺال ʦॽʁالǼ ʕʰʻʱفي ال ʙʺʱعʻس ʥلʚل ،
)1،1GARCH(:  

GARCH = 6.7225996078 + 0.119652614129*RESID(-1)^2 + 0.886016158904*GARCH(-1)  
- ʓʮʹʯحلة الʙم :forecasting  

       ʗة  شʺلʛʱق دبي الʺالي خلال الفʨس ʛشʕة لأسعار مॽمʨʽات الʙاهʷʺراسة الʙة الʻʽإلى  03/01/2010ع
، واعʱʺادا على هʚه العʻʽة تʦ تʴلʽل الʶلʶلة الʜمॽʻة لعʨائʙ الʺʕشʛ واسʛʵʱاج الʨʺʻذج الॽʁاسي 04/04/2017

وتʺʗ ؗʺا  04/04/2017إلى  20/03/2017الʺʻاسʖ، ثʦ اسʙʵʱمʻا الʨʺʻذج الʻاتج في عʺلॽة الʕʰʻʱ للفʛʱة 
  یلي:  

 GARCH (1-1)): الʤॻɿ الॺʹʯʸأ بها وحʗود الʰقة لʯقلॺات أسعار الإغلاق الʦʻمي لأسهʤ بʹʦʸذج 4الȜʵل (

  
  EVIEWS.9مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ اعʱʺاد على مʛʵجات بʛنامج  الʗʶʸر:
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  .ʤॻɾ :(GARCH(1-1) الॺʯایʥ الʟʙʵي الॺʹʯʸأ بها بʹʦʸذج 5الȜʵل (

  
  EVIEWS.9مʧ إعʙاد الॼاحʧʽʲ اعʱʺاد على مʛʵجات بʛنامج  الʗʶʸر:

حʘʽ تʦ اسʙʵʱام ،  In Sample Forecasting) وȃاسʱعʺال Ȅʛʡقة الʕʰʻʱ في العʻʽة 4نلاحȎ مʧ الȞʷل (      
للǼ ʕʰʻʱالʱقلॼات Ǽعʙ اخॽʱار عʙد مʧ الʺʷاهʙات، نلاحȎ ان الʺʨʱسȌ ثابGARCH(1-1)  ʗالʨʺʻذج الʺقʙر 

 ومعʙوم لان الʶلʶلة مʱʶقʛة وتॼایʧ هʨ في مʳال الʺʙʴد 
إلى  03/01/2017): الʤॻɿ الȂʓʮʹʯة لعʦائʗ مʓشʙ سʦق دبي الʸالي خلال الفʙʯة 7الʗʱول (

04/04/2017.  
  الʤॻɿ الॺʹʯʸأ بها  الʤॻɿ الفعلॻة  الفʙʯة

20/03/2017  -15.62 -15.920  
21/03/2017  17.380 17.079 
22/03/2017  -20.139 -20.440 
23/03/2017  -13.300 -13.600 
26/03/2017  7.050 -14.390 
27/03/2017  -14.090 6.749 
28/03/2017  -7.420 -7.72 
29/03/2017  0.470 0.169 
30/03/2017  32.989 32.689 
02/04/2017  11.030 10.729 
03/04/2017  47.869 47.569 
04/04/2017  20.360 20.059 

  .EVIEWS.9على مʛʵجات بʛنامج  اعʱʺادǼ مʧ اعʙاد الॼاحʧʽʲالʗʶʸر:          
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) نلاحȎ أن الॽʁʺة الʺॼʻʱأ بها هي قॼȄʛة جʙا مʧ الॽʁʺة الفعلॽة وȃالʱالي فأن 5مʧ خلال الʙʳول (        
  أعʢانا دقة تȄʕʰʻة ʛʽʰؗة. GARCH(1-1)الʨʺʻذج الʺʱʶعʺل 

 20/03/2017): الʤॻɿ الفعلॻة والʤॻɿ الȂʓʮʹʯة لʴلʴلة عʦائʗ مʓشʙ سʦق دبي الʸالي خلال الفʙʯة 6الȜʵل (
  .04/04/2017إلى 

  
  الʳاتʸة:  

  أʣهʛت نʱائج الʙراسة أن:      
- Ȅارʛقʱراسة. هدراسة اسʙل الʴة مʛقʱʶم ʛʽق دبي الʺالي غʨس ʛشʕʺة لॽʻمʜلة الʶلʶال  
-  ʛلأث ʙائʨلة العʶاقي سلʨات بॼع تقلʹʵتARCH .   
  AIC، وهʚا الʺقابل لأقل ॽʀʺةGARCH(1-1)مʧ خلال تقʙیʛ الʻʺاذج تʦ الʺفاضلة بʻʽها وتʦ اخॽʱار نʺʨذج  -
  لǼ ʕʰʻʱعʨائʙ مʕشʛ سʨق دبي الʺالي.، لʚلʥ تʦ الاعʱʺاد علॽه في اSCو
الʦॽʁ  04/04/2017إلى  03/01/2017في عʺلॽة الʕʰʻʱ في الفʛʱة مGARCH(1-1)  ʧتʦ اسʙʵʱام نʺʨذج  -

.ʧایॼʱال ʛʽال تغʳʺǼ ʕʰʻʱال ʦق الأول وتʛلة الفʶوم لأنها سلʙومع ʗها ثابʢسʨʱات مॼقلʱقة للʲود الʙأ بها وحॼʻʱʺال 
نʺاذج الانʙʴار الʚاتي الʺʛʷوʡة Ǽعʙم تʳانʝ الॼʱایʧ قادرة على عʺل الʕʰʻʱ أكʛʲ دقة أʣهʛت الʱʻائج أن  -

  لʱقلॼات العʻʽة، واسʱعʺال تقʙیʛات الʕʰʻʱات لأخʙ الʢॽʴة والʚʴر واتʵاد القʛارات.
:ʖʲॺة آفاق الॽانȞاصلة إمʨم ʘʴॼا في الʚع هʨضʨʺال ʧم ʖانʨج  Ȑʛدة: أخʙعʱم  

ʨاق الʺالॽة Ǽاسʙʵʱام نʺاذج حʙیʲة اخʨʺʻؗ Ȑʛذج الʺȘʢʻ الʺʰهʦ والȞॼʷات مʴاولة الʕʺǼ ʕʰʻʱشʛات الأس -
  العॽʰʸة والʨʵارزمॽات الॽʻʽʳة......

- ʕʰʻʱالعلʺي ال ʨه ʕʰʻي تʰʶلا ن ʧȞʺǽ ʦعʜه الʱقʙبل الؔاملة ب ʨونا هʛرجة مقʙدقة ب ʕʰʻʱل و  الʨʸʴأجل ال ʧم
  والʛʰʵة.على أسلʨب تʕʰʻ سلʱʶǽ ʦॽلʜم تʨفʛ الʵلॽɿة الأكادॽʺǽة 

  

 Eviews.9  مʧ إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲاعʱʺاد على مʛʵجات بʛنامج الʗʶʸر:
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