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: ل   : Abstract  ال

ف ه ته راسة ه ات اس إلى ال ف سع أث تقل  ص

ار ی ائ  ال ولار ال ي مقابل ال ان على الأم ار خلال ال  ال

ة هار )،2019 -1990( الف لف مع إ ر م احل ال ي م  ال

ف في بها م ار وسع ال ان ال اس ال ، وت  ائ أث  ال

ات قل اس ال ام انع ذج اس ار ن ات الان اتي للف ة ال م  ال

زعة  راسةARDLال صل ال د . وت ة إلى وج  ب علاقة ع

ف ان سع ال ار  وال ائ  ال  الق في الأجل ال

ل ات  إضافة .وال اتي وث ا ال لة الارت د م م وج إلى ع

ف  م ما  رات ع ال ق ات ال اء، مع ث ل الأخ ل ای ل ال

راسة.  ة ال ائ خلال ف ار ال ان ال ار معادلة ال ق  اس

الة :  ات ال ل ،  سعال ائ ار ال ی ، ال ار ان ال ف، ال ال

ا ار ال ، الان ائ اد ال زعة.الاق ة ال م ات ال   تي للف

ف   JEL : B23 ،C01 ،C52 ،C87 ،F11 ،F31 ،Q43 اتت

This study aims to measure the impact of 

exchange rate the fluctuations of the Algerian dinar 

against the US dollar on the trade balance during 

the period from 1990 to 2017, whit showing the 

different stages that passed by the exchange rate in 

Algeria. The impact of fluctuations was measured 

using Autoregressive-Distributed Lag Model 

ARDL. The study concluded that there was an 

inverse relationship between the exchange rate and 

the Algerian trade balance in the short and long 

term. Added to that, there are an auto-correlation 

between successive errors and estimators stability 

over time, something that explains the stability of 

the Algerian trade balance equation during the 

study period. 
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مة    : مق

فة عامة، وعلى  لي  اد ال ات الاق غ ف على م ات أسعار ال قل لفة ل تع دراسة الآثار ال
فة خاصة، م  ار  ان ال ة ال ل وض ل راسة وال ر  م ال ق ى  ي ت ة ال ه عات ال ض ال

ة ذل م خلال  اء، وتأتي أه ة على ح س ام مة وال ق ول ال ة في ال اد اسات الاق ف صانعي ال م 
ها  ة وم ب ام ول ال ل عام، فال ة  ل ات ال ش ف على ال ثها تغ سع ال ي  ة ال اد الآثار الاق

ي   ف الأج ، ح أن ارتفاع سع ال ار انها ال ف على م ات سع ال ائ تعاني م تأث تغ ال
ف  ل فإن ارتفاع سع ال ة،  لع الأج أسعار وارداتها م ال اسا  د إلى ارتفاع أسعار صادراتها  ی

اردات مقابل ا د لارتفاع أسعار ال ة ی ل لة ال ي مقابل الع د الأج ا ی ادرات، وه فاض أسعار ال ن
اد  ة وال هلاك لع الاس ول خاصة على ال اد واردات تل ال ار وذل  اع ادل ال و ال لال ش لاخ
اسة  ا تع س ول. ل ا ال في تل ال د إلى ت لي لها، الأم ال ی یل م ف ب ي لا ی ام ال ال

ع ي  ف م أه الأدوات ال اد ال ة الاق ا ع ح ة ناجعة ت نها آل ، ل اد ام الاق ها ال  عل
ز  ي م شأنها أن تع لفة ال اسات ال ي ال ول ب م مع ال ه تق قعة، وعل مات ال لي م ال ال
ة  لة ال ف الع اسة ت سع ص قعة، وتع س عاش ال س ن الان اد وت ات ال الاق م

. ار ازن ال ات ال ق وض آل ة على ت اش ها م ع أث ي ی اسات وال ه ال  أح أه ه
راسة:  ة ال ال ة: إش ال ة ال ال غال والإش ة على الان ة إلى الإجا رقة ال ه ال عى ه اءا على ما س ت   ب

ة ( ما ائ خلال الف ار ال ان ال ف على ال   )؟2019-1990م أث تغ سع ال
راسة: لة ال ة:   أس ال ة ال لة الف ح الأس ة، ت  ئ ة ال ال ة على الإش   للإجا

؟ • ائ ار ال ان ال لة على ال ة الع ة ت   ما م فعال

دة ب سع ص • ج عة العلاقة ال ؟ما  ائ ار ال ان ال ائ وال ار ال ی   ف ال

؟ • ائ ار ال ان ال ائ وال ار ال ی ف ال ك ب سع ص امل م ج علاقة ت   هل ت
ارسة:  ات ال ض ة: ف ال قا ال ها في ال   نل

.  ت - ائ ار ال ان ال د إلى ت ال ي ی ولار الأم ائ مقابل ال ار ال ی ف ال   سع ص
- . ائ ار ال ان ال ولار وال ائ مقابل ال ار ال ی ف ال ات سع ال ة ب تغ اك علاقة ع     ه
ان ال - ف وال لة الأجل ب سع ال ة و ة ق ازن ج علاقة ت ة (ت ائ خلال الف -1990ار ال

2019.( 
راسة: ة ال ان  أه ر رص ال ولار ب ار مقابل ال ی ف ال فة علاقة سع ص راسة في مع ة ال ت أه

 ، ار ان ال أث على ال ف دور ق في ال ع ال ة شاملة مفادها أن ل لاقا م ف ائ ان ار ال ال
ا مات وم ل مق ارة.في  اسة ال اءات ال ف وج اسة سع ال جات س لي، وم اد ال   ت الاق
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راسة: اف ال ة:   أه ال اف ال ق الأه راسة ل عى ال  ت
 ؛ ار ان ال ال ف  ار ال ال ی سع ال ق للإ  ال
  ؛ ار ان ال ف وال هار العلاقة ب سع ال  إ
  ف ات سع ال ة (اس أث تقل ائ خلال الف ار ال ان ال  ). 2019-1990على ال

راسة: ود ال ة ( ح ل في الف ة ت م ود ال ة 2019 -1990ال ائ ولة ال ل في ال ة ت ان ود ال )، وال
راسة. ل ال نها م  ك

ة ال ه ع، م م ض عة ال ه ل لاءم لي ل ل صفي ال هج ال ة على ال ا ال نا في دراس : اع
راسة،  ائج ال ل ن ل ع مع ت ا غ ال ف على ال غ ال ل أثار ال ل راسة وت ات ال غ خلال وصف م

اس راسة ال اء ال اسي م أجل إج ب ال ة على الأسل ا ال نا في دراس ل واع ذج الأم ی ال ة، وت
اد على  الاع ، وذل  ار ان ال ف على ال اه تأث سع ال ی علاقة وات روسة، وت لة ال ف ال ل

ائي  نامج الإح   . Eviews09ال
قة: ا راسات ال ان  ال ف على ال ات سع ال ع أث تقل ض اول م ي ت راسات ال ی م ال اك الع ه

ار  راسات ن ما یلي: ال ه ال لفة، وم أه ه ة م اس اذج  ل م خلال ت ن ل صف وال   ال
-  ، س سارة وض اح ها  ،2020دراسة ب ائ وتأث ار ال ی ف ال اسة ت سع ص ان: س ع

ة( ة للف ل ل ، دراسة ت ار ان ال ل2017- 2000على ال ل راسة إلى ت ه ال ف ه أث ت سع  )، ه
ة ( ار خلال الف ان ال ائ على ال ار ال ی ف ال ء على سع 2017-2000ص ل ال ).ح ت ت

ل  ل راسة، وت ة ال ائ خلال ف ا في ال ه ل م ر  ل ت ل ، وت ار ال ار في الإ ان ال ف وال ال
ولار ا ائ مقابل ال ار ال ی ف ال وقات أث ت سع ص ادرات خارج ال ل م ال ي على  لأم

ة ب  د علاقة ع راسة إلى وج صل ال . وت ار ان ال ا ال على ال ا أث ه اردات، واس وال
وقات وه ما  اع ال ادرات خارج ق لة ال ي وح ولار الأم ائ أمام ال ار ال ی ف ال ت سع ص

ة الاق اف ال م ی راسة ع ت ال ه أوج اردات، وعل لة ال ود على ح ابي م اك أث ا ا ه ة، ب اد
ف ات أسعار ال قل ة ل ا ه ره ف ون اسة ت سع ال ار ل ان ال ة رص ال   .ت

ل ،2019دراسة بلقاس رحالي،  - ائ دراسة ت ف في ال ات أسعار ال ار وتقل ان ال ان: ال ة ع ل
ة ( ة للف ولار 2017- 2000اس ل م الأورو وال ف  ات سع ص از أث تقل راسة إلى إب ه ال ف ه )، ه

اد  الاع ا، وذل  ه ح العلاقة ب ض ، إلى جان ت ائ ار ال ان ال ائ على رص ال ار ال ی مقابل ال
ة م  ة ال ة للف انات رع س ات  .2017إلى 2000على ب اس أث تقل اسي ل ذج  اغة ن وت ص

ام امـل ال ـار ال ار ب اخ ان ال ف على رص ال ذج "Cointegration" أسعـار ال ی ن ، وتق
اتي  ار ال از VARشعاع الان راسة إلى أب صل ال مات. وت ل ال ل ـه أسعار  وت ور ال ال تلع ال

امل في  د علاقة ت م وج ، إضافة إلى ع ار ان ال الي رص ال ال ادرات، و ی ح ال ول في ت ال
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ة على  اش ث م ف ت غ في سع ال مـة لل وث أ ص ا أن ح راسة،  ات ال غ ل ب م ال ال
ائ ار ال ان ال غ في رص ال ةال ة ق   . ولف

اعي،  - اتي  ،2014دراسة خال محمد ال ار ال ذج الان ار الأردني: ن ان ال دات ال ان: م ع
ار  ان ال لة ال ب ال ة وال ي حاول م خلالها دراسة العلاقة الق زعة، وال ة ال م ات ال للف

د وسع ق ض ال خل وع قي  وال ف ال ة (ال اد الأردني خلال الف الة الاق )، وذل م 2013-1976ل
ذج  اغة ن ك وص امل ال زعة ل علاقات ال ة ال م ات ال اتي للف ار ال ام مقارة الان خلال اس
د  ق ض ال ا أن ع راسة  ات ال غ لة ال ب م د علاقة  ائج إلى وج أ، وأشارت ال ح ال ت

خل ه. وال اه في ت ف  ا أن سع ال ار الأردني،  ان ال ك ال ی سل ا في ت ان دورا ق  یل
-  ، ل خ اد  ،2012دراسة زاه ع ال ة للاق ل ات ال ش ف على ال ان: تأث سع ال ع

ة ( ي خلال ال غ2010-1994الفل ة ل اد ح الآثار الاق ض ف إلى ت ي ه ف )، وال ات أسع ال
ة ( ي خلال ال اد الفل ة للاق ل ات ال ش ل 2010-1994على ال ل ، الأول، ت ام أسل اس  ،(

ل ك لان امل ال ب ال ة م خلال أسل م لاسل ال ی العلاقة -ال ن، وم ث تق هان ان وج ج
اً  ل ة  غ ال عات ال قة ال ام  لي  ب (FMOLS) اس اتج ال لا م ال ف و سع ال

 ، ي ال ار ال ب الان ل في أسل اني ت ب ال . والأسل اردات، وال ادرات وال قي، ال الي ال الإج
ادات  فقات العامة والإی لا م ال ف و ی العلاقة ب سع ال ق اتي ل ار ال عاملات الان عانة  الاس وذل 

ن م الي العامة، ح ت لي الإج اتج ال لا م ال قل، و غ م ف  راسة م سع ال ات ال غ
عة ات تا غ ادات  فقات والإی ، ال اردات، ال الي ال ادرات، وج الي ال قي، إج راسة ، ال صل ال وت

ف ادات وال الي والإی لي الإج اتج ال ل م ال ف و ة ب سع ال د علاقة ع قات العامة إلى وج
اردات. ادرات وال الي ال ف وج ة ب سع ال د د علاقة  ، ووج   وال

قي  ،Mehmet E.Yaya Xiaoxia Lu, ،2012دراسة  - ف ال ة ال ب سع ال ان: العلاقة ق ع
قي الفعال  ف ال ي حلل العلاقة في ال الق ب سع ال ، وال ار في ال ان ال الفعال وال

ة م جانفي  ة ال ي الف ة تغ انات شه اد على ب الاع ارة في ال  ان ال إلى أوت  1994وم
ع2009 اس ارات إلى أنه في ،  و ائج الاخ ، وأشارت ن ان ة لغ ارات ال ك واخ امل ال ذج ال ال ن

ح . قي الفعلي، ول الع ل ص ف ال ات في سع ال ار  تغ ان ال   ال الق ال
، مقارة ا ،Jarita Duasa  ،2007دراسة - ال ار ال ان ال دات ال ان: م ذج ع ود ل ار ال خ

زعة  ات ال ا اتي لل ار ال ات  ARDLالان غ لة ال ب م ة ال و  اول العلاقة ق ي ت وال
ة ( ا خلال الف د في حالة دولة مال ق ض ال خل وع قي وال ف ال ار وسع ال ان ال  -1974ال

لة ال ب2003 د علاقة  صل إلى وج ی في )، وت ق احل ال لف م وره على م راسة  ات ال غ  م
لا إلى  أ ث وص ح ال ذج ت اغة ن ات وص غ ك ب ال امل ال ار ال اخ ذج، وذل  ا ال ه
لة ال ب  د علاقات  ج ة ب لالات واض م له اس ة، وه ما ق ف ة ال ا ای ودوال الاس ل ال ل ت
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ان ال ة ال ل دلالة ق قي وه ما ش ف ال د، إلا أنها غاب في حالة سع ال ق ض ال خل  وع ار وال
ة  –على أن ش مارشال  ه لاب م إعادة ال في  ، وعل ال اد ال ق في حالة الاق ن غ م ل

عات. ف ان ال ق ل هج ال عاب وال هج الاس ي مع م عا   ال
اتوما  دراس ة ت في اث تقل ی قة أنها ح ا راسات ال ف سع ا ع ال ار ص ی ائ  ال مقابل  ال

ولار ي ال ان على الأم ار خلال ال ة ال ذج2019 -1990( الف ة في ذل على ن ار )، مع  الان
ات اتي للف ة ال م زعة  ال لف ARDLال ي اخ قة ال ا راسات ال في درس العلاقة ب ، على ع ال

ان ع ال غ تا ان  ال دات ال ت م ي ات ادسة ال راسة ال ة وال ال راسة ال ال  ، ف غ ال ار وال ال
ي، أو في  اد الفل ة للاق ل ات ال ش ف على ال ت تأث سع ال ي ات عة ال ا راسة ال ار وال ال

ع ع ع ذج ال  امها ال ذج اس ام أو ن امل ال ذج ال  ، ف غ ال ال ع  ا غ ال لاقة ال
VAR  ة ت إلى س ي ام ارسة ال ة ال لاف في ف ة، أو الاخ ام راسة ال ة وال ان راسة ال   .2019في ال

راسة:   ل ال
 ار ر الأول: الإ ؛ ال ار ان ال ف وال ع ال   ال ل
 ر س اني: ت ر ال ة (ال ولار للف ائ مقابل ال ار ال ی ف ال   )؛2019- 1990ع ص
 ) ة ائ للف ار ال ان ال ر ال : ت ال ر ال   )؛2019-1990ال
 ) ة ائ للف ال ار  ان ال ف على ال اسي أث سع ص ع:  ا ر ال   ).2019 -1990ال

ر الأول:  ارال ان  الإ ف وال ع ال ار ال ل  ال
ار  ان ال ف وال ع ال علقة  فا ال ع ال م  ر نق ا ال ا. م خلال ه ه   والعلاقة ب

ع الأول: سع ال ف:  ة  ع عالف لة مع ات م ع ح د ال لة أخ أ ع ع لة دولة  ادلة ع ة م ن
 . لة أخ ة م ع ة واح ل على وح اج دفعها لل  ال

ع ف: أولاً: ت لات سع ال ع الع ق ل اك  ش،  وه ة 2005(ل   : )96، صف
1: اش ع ال ة؛ . ال ل لة م ل على ع ي  دفعها لل ة ال لة الأج ات م الع ح د ال   ه ع
2: اش ع غ ال ة،  . ال لة أج ل على ع ي  دفعها لل ة ال ل لة ال ات م الع ح د ال ه ع

. ائ ها ال ا ف ة  ع الأخ قة ال ل  ع ول ت  ومع ال
ف:  غ سع ال : ص اً ل في ما یلي:ثان  وت

ي1 ف الاس لة بل آخ . سع ال ع ان مقارنة  ل لة أح ال ة ع اس ل ارة ع م ة : ه  ة زم خلال ف
ی ل مات ما ب ال ة م سلع وخ ائ ة ال ار الق ع الاع ة دون الأخ  ،  مع ة 2003(بلقاس . )02، صف

ارة  ادلات ال ا  ال ه  ل  ع ي أ ال س في ال ي إلى سع ال ف الاس ق سع ال و
ة، وسع ال  س ازة.ال اق ال ه في الأس ل  ع از ال   ف ال
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قي2 ف ال لات . سع ال ای مع ي وت ف الاس ات سع ال ل م تقل ع ب  جح  ش م : ه م
ة 2018(ساوس،  ال اس اث)10، صف ح  ا  . وه  عات و ف ان ال ف على م أسعار ال

العلاقة : ه  ع ع ولة. و ال ة لأسعار سلع ال اف رة ال فة م الق 푞       مع = . ∗
   … . (01)  

: قي   q  ح ف ال ي   e: سع ال ف الإس ة  *P: سع ال ل ش الأسعار ال ة. P: م ش الأسعار الأج   : م
ف3 لات أخ الفعلي . سع ال ة ع ة لع ال لة ما  ف ع غ في سع ص س ال اس م ه  ع ع : و

ف الفعلي عان م سع ال اج ن ها ی ة ما، وعل ة زم ة 2009(قانة،  في ف   :)11، صف
 ) ادرات ف الفعلي لل لة )EERxسع ال ات الع د وح ة دولارا : وه ع لة مقابل  ة ال ل ال

ف خاصة  ة وأسعار ص ة إضا ا م وج ادرات م رس ه ال ت به اعاة ما ی ادرات، مع م ا م ال واح
ادرات. ث في ال ي ت ة ال ة وال ال اب ال ادرات وغ ذل م ال اخلة في ال جات ال  ودع ال

  اردات ف الفعلي لل ه دولارا ه :(EERm)سع ال فع مقابل ما  ي ت ة ال ل لة ال ات الع د وح  ع
ة على  ة والفائ ة الإضا ا م وال س ة وال فات ال ع ار ال خ في الاع اردات، على أن ی ا م ال واح

اردات. ث على سع ال ي ت اب ال ها م ال اد، وغ  ودائع الاس
ا4 د الأ ع ف الفعلي م لف. سع ال  : و
ي  - ف الفعلي الاس ة  :(neer)سع ال اس إلى ف ال ة  ف الاس جح لأسعار ال س م وه م

ار اء ال لاد ال ها في  ائ ي إزاء ن ع ل ال اهات الأسعار العامة في ال ان ات أخ في ال  الأساس، ولا 
سف،  ة 2020(ی الي:)133، صف ل ال ال ه  ا  ، و ح

푛푒푒푟( ) =
푛푒푒푟 + 푛푒푒푟

2
… … . . (02) 

푛푒푒푟푥ح :     = ∏ 퐸푖
푤푥푖푛

푖=1   …  …   . . 푛푒푒푟푚و        (03) = ∏ 퐸푖
푤푚푖푛

푖=1    … … . . (04) 
قي  - ف الفعلي ال ار  :(reer)سع ال اءه ال اه ش ف بل مع ات ة تغ سع ص وه  

ات الأسعار  ء ح ي على ض ف الفعلي الاس ع ال ل ل ش مع ة، وه م ة أساس مع اس إلى ف ال
ة  ه هي (Sterdyniak, 2005, p. 245) ال ا ائعة ل قای ال ف ، وم ال جح لأسعار ال س م م

ة ال عادلة ال ار وفقا لل ة لل ال ف reer:          ال = ∏ 푁 . é ∑ و 푤푖 = 1 
 : ي،   Ni ح ف الاس ش سع ال هلاك،   Péu: م ش أسعار الاس ود Wi: م ادلات ب دول  ل ال ع   :n 

ي. اد رئ عامل اق  م

ازني: 5 ف ال لع غ القابلة . سع ال ار مقابل ال اول ال لع القابلة لل ي لل ع ال ف على أنه ال ع
ي لها دور  ات ال غ ارجي. وم أه ال ازن ال اخلي وال ازن ال ی ال ه ت ت عل ، ال ی ار اول ال لل

قي  ف ال ی سع ال ازني ما یليفي ت ة 2017(زراقة،  ال  : )113، صف
 : ار ادل ال و ال د ال  ش اردات، ح ی ش سع ال ادرات على م ش سع ال ة م ن

ازني؛ قي ال ف ال ه ارتفاع في سع ال ت عل ه ی ، وم ار ان ال   ه إلى ال في ال
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 : ار اول ال لع الغ القابلة لل مي على ال د إلى ال  الإنفاق ال ا الإنفاق ی ادة في ه ال
ازني؛ قي ال ف ال الي ارتفاع سع ال ال  ، ار ان ال   في ال

 :ة ارج ارة ال د على ال اردات، وم ث تفاق  الق ار إلى زادة ال ان ال د ت معاملات ال ی
ازني؛ قي ال ف ال فاض في سع ال ه ان ت عل ، الأم ال ی ار ان ال   الع في ال

 :ي ق م ال ق ازني. ال قي ال ف ال اد، وم ث ارتفاع سع ال ة الاق اج اد في إن ه ازد ت ع   ی
ار  ان ال اني: ال ع ال   الف

ان  ء الأساسي م م ار ال ان ال عات، و ع ال ف ة صادرات ال ق ب  ف على أنه الف ع
ه في  ة الهامة، وت  اد ات الاق ش ع م ال ة، و ة ما، وما ب وارداته في تل الف بل ما خلال ف

ه ل ناته و ل م فة  ا لاب م مع لقة، له ه ال ناته ول في  ل م ل ان  ،ت ف رص ال ع و
ار ع ل على ال ه  أن ن مات، وعل لع وال اردات م ال ادرات وال ق ب  ال   الف

ى  ادها لها، و مات أك م اس ر سلع وخ ولة ت ي أن ال ع ا،  ج ق م ن الف ما  ال ع ال ال ال
ولة م ا ة صادرات ال ي أن  ع ا،  ق سال ن الف ما  ، أما ع ار مات أك م فائ ت لع وال ل

ار  ه ع ت ل عل الي،  وارداتها، و ة 2017(بل   .)125، صف
 : ار ان ال ام ال ار إلى قاولاً: أق ان ال ق ال ة 2000(مفلح،  ی   :)221، صف

ار  - ان ال لعي ال رة): ال ارة ال ان ال ا  (م لا ماد ي ت ش مات ال لع وال افة ال  
سا.   مل

مي - ار ال ان ال رة): ال ارة غ ال ان ال احة،  (م ول (س ادلة ب ال مات ال افة ال  
ال).  ائ رأس ال ل و ع ل الع ، دخ  نقل، تأم

 : ار ان ال ة في ال ث ة ال اد امل الاق : ع اً ل في ما یليثان ة،  ت ل ة 2018(ح     : )39، صف
  : ف ال ة، ف ا أعلى م الأسعار العال ح ن ي ت ة ال ل د إلى ارتفاع الأسعار ال ی

ة.  ل لع ال ال ة مقارنة  ح أك جاذب ة ت لع الأج ا لان أسعار ال اردات ن داد ال ادرات وت ال
لي: اتج ال ل ن ال ل على ا مع ة إلى زادة ال ع ولة ال ادة في دخل ال د ال اردات، وعلى ت ل

اردات.   ل على ال فاض ال خل إلى ان فاض ال د ان  الع م ذل ی
 :ة لاف في أسعار الفائ اخل،  الاخ ال إلى ال ف رؤوس الأم اخل إلى ت ة في ال د ارتفاع سع الفائ ی

فاض سع الفا د ان تفع، وعلى الع م ذل ی ات ذات عائ م ل س ارها في ت ف اس ة به ئ
ي ارتفع  ة ال ال اك ال ال إلى ال قل رأس ال ارج، ح ی ال إلى ال ف رؤوس الأم اخل إلى ت في ال

  . ع ق ب ال فادة م الف ي للاس ها ع ال العال ة ف  سع الفائ
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  :ف مات سع ال لع وال ة لل اف رة ال لة إلى خف الق ة للع ارج ة ال د ارتفاع ال ة ی ال
ف إلى  د ت سع ال ا ی  ، ة لل ال ة  اردات أك جاذب ح أسعار ال ا، وت ل م

. ة لل ال ة  اردات أقل جاذب ادرات، وجعل أسعار ال ة لل اف رة ال  زادة الق
 : ار ان ال ال ف  : علاقة سع ال اً ها في ما یلي:ثال ج   ن

رد بل م ما  لة ع اء الع م  ق رد  ل ال ر، وال ل ال ة لل لة الأج الع ی  ج ی ال ا م
غ  د إلى ال ی ی اد  وت ة اس اد عاملات الاق الي أ تغ في ال ال ة، و ل ه ال ل ع ع ة و الأج

ا ة ال ق  اردات تف ة ال ان أ  ف، في حالة ع في ال لة في سع ال ل على الع درات، ال
قارنة  ال ها  فاض أو تقل  ل إلى الان ة ت ل لة ال الة الع ه ال لة، في ه ه الع ض ه اوز ع ة ی الأج

ادلات لة في ال ع لات الأخ ال ،  مع الع ة 2012( اردات م)211، صف  ، وفي حالة الفائ فال
ل على  ة م ال ف غ م أك أه لة م  ل على الع جات، وال ة اك م ال لة الأج الع
لة  ة الع ها. ومع ذل ضعف  عاد تق ل إلى الارتفاع أو  ة ت ل لة ال ، فالع ف ال ة م  الأج

تفع م ج ة ت لة الأج ی أك والع ال ل  ح لل ة ت ل ال ح لل ة ت لة ال ة الع ة  ، وق ی
ة ة معاك اه ی م خلال  ف م ج ة  ت لة الأج ی أقل والع ل،  ال ة 2006(ال  . )4، صف

ا ا أ ار له تأث ان ال لال ال ، فاخ ار ان ال ا على ال ف أث ات سع ال غ ا ل ل على  وم
لل لا ب  ة ال ه م أجل معال اردات، وعل ة ال ادرات أك م  ة ال ف، ففي حالة الفائ  سع ال
ادرات، لاب م  ة ال اردات أك م  ة ال ة، أما في حالة الع ف لة ال ة الع فع م  م ال

له وف ش مارشال  ا  ة، وه لة ال ة الع ن –ت  ع  ل ة ل ال ادرات  ونة ال ع م (م
( اح ف أك م ال ع ال ة ل ال اردات  ونة ال ف و م زاد،  ال ة 2007(ن  .)7، صف

ة ( ي للف ولار الأم ائ مقابل ال ار ال ی ف ال ر سع ص اني: ت ر ال   )2019-1990ال
ة  ة ل ف مة ال ام الع في  1986أدت ال ائ في أزمة حادة، ح ت اد ال ل الاق إلى دخ

ورة ت  يء ال أد إلى ض د، ال ي في ر اد ال ا أدخل الاق عات م ف ان ال ة العامة وم ان ال
) ل رق ي. وال اد ال اعات الاق لف ق رة على م ا01إصلاحات ج ر سع ) ال احل ت ضح م لي ی

ة ( ي للف ولار الأم ائ مقابل ال ار ال ی ف ال   ).2019-1990ص
) ل رق ة (01ال ي للف ولار الأم ائ مقابل ال ار ال ی ف ال ر سع ص احل ت  )2019-1990):م

  
ر: جات ب م ال ولي وم ق ال وق ال ات ص ائ اد على إح الاع اح  اد ال      EVIEWS9 نامجإع

) ل رق ولار م خلال ما جاء في ال ار مقابل ال ی ف ال ر سع ص احل ت ل م   ) في الآتي: 01ت
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حلة الأولى ( - قل م  ):1994-1987ال ي، وان ولار الأم فاض أمام ال ائ ان ار ال ی ل ال ح س
ة 1دج/ 4.936 ة س ة $ في نها1دج/ 17.7653إلى  1987$ في نها ا راجع إلى ت 1991ة س . وه

ة  ي، وفي س ر لاق ال ى الان ة ت ما  ة وم ر فة ت ار  ی ة  1992ة ال ق ات ال ل قام ال
ة  ار ب ی ي ب ال ق ار  اذ ق ات ض  ق والق ل ال لة في م ي، وذل  %22م ولار الأم مقابل ال

ان  ولي في ج ق ال وق ال م مع ص اني ال ه ال ال 1991ج الاتفاق ال ع ، ث اس 
ات م  ج اتفاق آخ مع  1994إلى  1991خلال ال ـى  16/4/1994في  FMIو الـــــ اق

ار  ـق فــ آخـ  ل إلى %40.17ب وز،  $1دج/ 36ل ة 2008(بلع   .)218، صف
ة ( - ان حلة ال حلة 2002 -1995ال ه ال ف ه اءاً ): ع ولار اب ار مقابل ال ی ة ال ا ل فاضا م ان

ة  قل م 1995م س ة 1دج/ 79.68$ إلى 1دج/ 47.60، فان ار  2002$ س اذ ق جع إلى ات س ذال ی
ل لات في أواخ س ال لة ع ام ال  ات ال 1994ي ع ن ام جل ض ب ع ة  ''Fixing''، ل ا ب
ان 1/10/1994م  ي  ائ وال اف ب ال ارة ت إش ارف ال لي ال ات ال م ، ح ت جل

اح  لغ ال ض ال ة، و م خلالها ع م عان ما أص ی ا ل س ة مع ت أس لات ال م الع
ه.  ل عل اد ال لغ ال ل ال ارف  م ال ف أدنى ث تق ي على أساس سع ص ولار الأم ال ها  ع
ارف  ل ال ة و لات ال ائ للع ض ب ال ا م خلال ع ر ار ت ی ف ال یل سع ص و تع

ا ال ل به ة. واس الع اق ها ع  ال ارة عل ة ال ة 21/12/1995ام إلى غا ، 1995. وفي نها
ة  FMIاش  ا ها مع ب ا ت ن اش ارف وق  ف ما ب ال ق صــ ــــاء ســ سع إن ض ال في اتـفاق القـ
ار. 1996 ع ال ام ال ی وه ن ام ج لا ب  ع

ة ( - ال حلة ال ة  ):2008 -2003ال ة س ا ار في  2003مع ب ی ة ال أت  قل سع ب الارتفاع ح ان
ي م  ولار الأم فه مقابل ال ة  69.36دج/$، ث إلى 73.68$ إلى 1دج/ 77.37ص ، 2007دج/$ س

ة  ائ س ة  2007ح اس ب ال ة، وفي س لة ال ف الع ار ص ق ان اس جه ل ع ال في ال
ا أد إل 2008 ة م ولار  الأزمة العال ة ال ف  ار ح بلغ ان ی ة ال  دج/$. 64.56ى ارتفاع 

عة ( - ا حلة ال ولار  ):2013 -2009ال فاض أمام ال ائ ان ار ال ی ل ال حلة س ه ال ة ه ا في ب
ي  ة 72.64الأم ل في ت  ،2009دج/$ س ائ وال ه ب ال اء ال قام  جع ذال إلى الإج و

لات  ار أمام الع ی ة في العال في د ة ال ئ ي م 2008ال اد ال ة الاق ا ه  ، وال ت ت
ــــــ  ولار، ح ا مقابل ال ــ ارا ن ـقــ ار اس ی ف ال حلة ع ه ال ة، ل خلال ه ة العال ال ع آثار الأزمة ال

اوح ما ب  ــــ ح ی ة  77دج/$  و 72أص ى س   .2013دج/$، ح
حلة ا - ة (ال ام ولار  ):2019 -2014ل ائ أمام ال ار ال ی فاض حاد لل حلة ان ه ال ف ه ع

قل م  ي ح ان ة  80.57الأم ة  119.35إلى  2014دج/$ س ة  2019دج/$ س ا ا راجع إلى ب وه
ف  ة م ف ن 2014الأزمة ال ة  ائ مات ال رتها ال ي ب ار وال ی اصلة رحلة تع ال تع  ، وم
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الإضافة  لاد،  اد ال اق ت  ي أض ة ال ف مة ال ادات ال اص ارت ه ام ف م ، واله ا فق ئ ان ج لة  الع
اد   قات الف وع في ت اصة وال ة وال م ات ال اجهها ال ي ت ات ال ع اه وال اسي ال ضع ال إلى ال

ة   ي جائ الإضافة إلى تف ال،  ول ورجال أع اجع ال مع م ة وت ل ة ال اج رنا وضعف الإن
ة  اد م س ة 2014الاق قعات ل ان ال ة ن  2019، و اقع 4ت إلى ن ها على أرض ال % ل

ود  ف في 1.8كان في ح ار  2018%. ورغ ت أسعار ال ی ة ال ة، فإن  اض ات ال ال مقارنة 
لا اجعها أمام الع ائ واصل ت ا ال ة في وقفه خاصة  ة الأخ م اءات ال ه الإج ة، ول ت ئ ت ال

ة ل ائ ال في ج ار ب ال ق ولار  2017تعل  ال ائ مقارنة  ار ال ی ف ال ة ص ب 
ي ب  اجع%20الأم اب ت ا انه م ض أس ة، وما   ،  ال ع م م الأوراق ال ائ  ار ال ی  ال

ف  ات ال ا اجع اح م، وت ع ن م اد  اج  اق مقابل إن ة في الأس ق لة ال ه م فائ في ال ت عل ی
ة، إضافة إلى  اق العال رو في الأس ولار وال ة، وارتفاع سع ال لة ال ار الع ق م اس ة ما زاد م ع ائ ال

ة ال ادات ال لي على الإی ه  ل ش ائ  اد ال ق  اع ي تف وقات ال اد97لل ع الاق   "%، وضعف ال
ة ( ائ للف ار ال ان ال ر ال : ت ال ر ال   )2019-1990ال

ف ، و  ع ل فائ أو ع ل في ت رات ت ة ت ة ع ه الف ائ خلال ه ار ال ان ال ال
ل رق ( ة م خلال ال رات ال ه ال ضح ه الي.02أن ن   ) ال

ل رق ( ة (02ال ائ للف ار ال ان ال ر ال   )2019- 1990):ت

  
ر: نامج ال جات ب ائ وم ات ب ال ائ اد على إح الاع اح  اد ال      EVIEWS9 م إع

) ل رق ة (02نلاح م خلال ال ائ للف ار ال ان ال ر ال ة 2019-1990) ت ع ) م 
ل في: احل ت   م

حلة الأولى( - ائ ع)1995- 1990ال ار ال ان ال حلة حاف ال ه ال ل ه ابي : في  لى وضع إ
ص م  اجع في ال ة  4.18رغ ال ار دولار س ة  2.42إلى  1990مل ار دولار س ة 1993مل ، ل في س

ل ع بـ  1994 ار حاد ح س ار انه ان ال ف رص ال ة  0.26ع ار دولار، وفي س  1995مل
ار دولار، س ذال راجع إلى ت 9.07وصل الع إلى ارال ة مل ات وع %40.17بـ ی س  ال

ة اد على ال اع و الاس ك ام وض ع ال ة، ح اللازمة، و  تق الق ائ ادرات ال لة ال اق ح ت
ر ق ل مع اس م فاض سع ال ة ان ة ن ف ادرات ال اجع ال ي تع  ت ة وال ف ادرات غ ال في ال

اجع ما ب  ي ت اردات ال ة ال ادرات تأث على  ائ ال فاض في ع ا الان ان له ا، و لة ج ها ض
ي  ة  1993و 1990س ار دولار.  9.2إلى  1994ث عاودت الارتفاع س   مل
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ة ( - ان حلة ال عاش ):1999-1996ال حلة ان ه ال ف ه ه ن ع ص  قل ال ار إذ ان ان ال ي لل
ة  4.12م فائ بـ  ار دولار س ة  5.96إلى  1996مل ار دولار س فادة1997مل ا لاس ائ ، وه  م ال

وض ض اتفاق ل في ق سع الق وق  مع ال ق ص ا ال ولي،و  ول أسعار ارتفاع ال  سع  وت ال
ف ة  ص ي. ل س ولار الأم ها إلى  1998ال جع الفائ ف اجع أسعار  1.51ت ا ب أث ار دولار م مل

ة  ول س ادرات إلى  12.94إلى  1998ال لة ال اجع ح ل وت م ة أخ  10.15دولار لل تفع م ار، ل مل
ة  3.36إلى  ار دولار س ا لارتفاع أسعار 1999مل ة ن ف ادرات ال س في ال ، وذال راجع لارتفاع ال

ة  ة لل سا ن ا م ف ن وقات إلا أنها ل تع ادرات خارج ال ع ال عي إلى ت غ م ال ال ول. و ال
قفة على  ادرات م لة ال ق ح ا  ة، وله ارج اق ال امه الأس ة اق ائ وصع اد ال ة الاق ل اله

اردات ن ا في ال حلة ت ه ال ف ه ا ع ول،.  ، أسعار ال ائ ار ال ی فه ال ة ال ال ع
اه  ز الات ها، وع ل عل جع ال ا أد إلى ت اردات م ة لل اخل رة ارتفاع للأسعار ال الأم ال انع في ص
د  ة، وق م ات الع س ع ال ة حل  ة ن ا اد ال ع ال ل على  اجع ال فاض ت ا الان ن ه

وضة على ال ف ل ال ارا.ال عامل معها تعاملا ت ك أص ت ار ال اع ات الأخ   س
ة ( - ال حلة ال ة ): 2013-2000ال ار م س ان ال ة ال ض ت ت م ل ، ح 2000شه

ار م فائ بـ  ان ال قل رص ال ة  12.30ان ار دولار س ة  25.96إلى  2000مل ار دولار س مل
ة م 2011 ول ادرات ال لة ال ه ارتفاع ح ول ال ان ع د إلى ال في أسعار ال ع ، وذل 

ار دولا 21.06 ة مل ة  77.91إلى  2000ر س ار دولار س ة 2008مل ول إلى  2009، ل في س
ة   ِ ول مقارنة فاض سع ال د إلى ان ع وقات، ال  ادات ال قل الق في إی ف 2008ال ، وان

لات ار أمام الع ی ة ال ائ وت  ها إلى ال قال أث ة وان ولار  الأزمة العال ة في  ة ال ئ ال
ار إلى 2008العال في د  ان ال ار دولار مقارنة بـ  7.78، تقهق رص ال ار دولار  40.52مل مل

ة  ة 2008في س ار ل ان ال ة ال ج وض ر أمام م دولي  2010، وت ائج ال ال إلى ح ما ن
ة  ا. أما في س ال م لاح أن الفائ 2011لا ی ف إلى  25.96بلغ  ف ه ان ار دولار، ل  11.06مل

ة  ار دولار س ي إضافة إلى 2013مل اد ال ة الاق اف م ت ل على ع ا إن دل على شيء فإنه ی ، وه
وقات اجي خارج ال قل الإن اد في ال ا الاق ة ال ام اد في دی عف ال   ال

عة ( - ا حلة ال قال): 2019-2014ال انا رص ان ار م ل ه ال ازن  ش ة  في ت ر فائ 2014س  ق
ار دولار  4.32بـ  ة  13.71ع بـ  إلى مل ار دولار في س الفعل2015مل ان  مة ، و ف ج  أسعار ص ال

ل حادة  ار  رص س ان ال ات ع ع ال ة س ة، ع ال ائ ال فاض واس م الف  سع ان
ول ق  في ال ة ال ول ل ال ف ال ان اني في ال ة  ال ف  ،2014م س س ان ع  م ال
ل ال  م ل دولار 100.23م  لل م ة  لل ل دولار 53.07إلى  2014في س م ة  لل  أ ،2015في س

فاض ره  ان ا47.1ق ائ أد %، م اذ إلى ال اءات ات ها إج ار ة ت م ی ، ال ائ  ولغاء ال
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وض ة الق هلاك رة م ل الاس اردات فات ،  ال ة 2016(ب ائ )63، صف ار لل ان ال ل ال ا س  .
ا بـ  ة 17.84ع ار دولار خلال س ادرات إلى  2016مل اجع ال ان  28.88وت ل ال ا س ار دولار.  مل

ا بــــ  ائ ع ار لل ة  6.11ال ار دولار خلال س ة  4.53مقابل ع بـ  2019مل ار دولار س ، 2018مل
ادرات اجع ال د ذال إلى ت ع ة  35.82ح بلغ  و ار دولار  س ة  41.79مقابل  2019مل ار دولار س مل

ره  2018 فاض ق ان اردات فق بلغ 14.29أ  ار دولار مقابل  41.93%. أما ال ار دولار  46.33مل مل
ة  ه  2018س فاضا ن ل ان لة ب لاد 9.49م ة الأس م صادرات ال وقات ح %، ونال ال

ادرات% م ال92.80 الي لل ،   الإج ة 2019(ب ادرات خارج )28، صف ال عل  ا ی ، و
اوز  ة ح ل ت قى هام وقات ف اص  2.58ال ار لام ی اصلة تع ال الإضافة إلى م ار دولار،  مل

لاد، اد ال اق ت  ي أض ة ال ف مة ال ادات ال اجهها  ارت ي ت ات ال ع اه وال اسي ال ضع ال وال
ي  الإضافة إلى تف ال،  ول ورجال أع اد مع م قات الف وع في ت اصة وال ة وال م ات ال ال

. اد اجع ال الاق ة وت ل ة ال اج رنا وضعف الإن ة    جائ
ال  ار  ان ال ف على ال اسي أث سع ص ع:  ا ر ال ة ال   2019 - 1990ائ للف

ة  ار خلال الف ان ال ة ال ائ على وض ار ال ی ف ال ات سع ص اس أث تقل ل و ل ل
ائ 1990-2019( ها م ب ال ل عل ي ت ال ة، وال ه الف ي ه ي تغ ة ال انات ال م ال )، س

ا ان ال عّ على رص ال ولي. و ق ال وق ال الي BCر (وص ادرات وج الي ال ق ب إج الف  (
ي ( ف الاس قل فه سع ال غ ال ة لل ال ا  ع، أمّ غ تا اردات وه  ات TCال غ ل ال )، و

الي:      ذج  اغ ال الي  ال . و غار ال غة الل وضة  ln(BC)مع = B + B ln(TC) + e  

ا اتي  ك ار ال ذج الان ة على ن ك ال امل ال ود لل هج ال راسة على م ه ال نا في ه اع
زعة  ة ال م ات ال ا ل م  ARDLلل ره   Pesaran et alث  )Pesaran and Shin )1995ال وضعه و

)2001(  (Pesaran, 2001, p. 289)،   ات أ أنه غ ها لل امل نف ذج لا  درجة ت ا ال ح أن ه
ة ع ال  ق لاسل م ان ال ا إذا  غ ال ع ارات  اء الاخ ق الأول  (0)إج ة ع الف ق أو م

(1) ج م الاث معا،  ألا اني  أو م املة في الفارق ال ن م   .(2)ت
ع الأول:  لاسلالف ار ال ق ة:  دراسة اس م ك وف مقارة الـ ال امل ال ار ال ل اخ لابّ أن  ARDLق

ار  ل اخ ع ة، ون ان رجة ال املة م ال د سلاسل م م وج أك م ع ة لل م لاسل ال امل ال ن درجة ت
"Unit Root test لل ي ف ار د ال اخ ع اس م  ل ال ار ، (Dickey. D. A, 1979, p. 38) " لل واخ

ل ون ( -ف ن PP((Phillips. P. C, 1988, p. 56)ب ارات نع على  ماك ل الاخ ،  وفي 
MacKinnon )1991((K, 2002, p. 256)ونة ار م ائج الاخ ( . ون ول رق الي) ا01في ال   :ل
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) ول رق (ال ول رق لاسل0101ال ار ال ق ار اس لاسل): اخ ار ال ق ار اس ة  ): اخ م ةال م   ال

  
ر: نامج   ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال   EVIEWS9م إع

ي  ف الاس ار وسع ال ان ال ال علقة  ة ال م لاسل ال ه أن ال اب  ول ال م خلال ال
(lnBC, lnTC)  رجة املة م ال وق الأولى أ أنها م ل في الف ح  ها ت ، ول ة في ال ل ساك

غ)1الأولى ( لة الأجل ب ال د علاقة  ار وج ل   اخ ة ل هج ، ون ام م ، واس ات سالفة ال
زعة  ات ال ا اتي لل ار ال ذج الان اد على ن الاع ك  امل ال ود لل   .ARDLال

ذج  ی ن اني: تق ع ال (: ARDLالف ول رق لاح أن 02یل ال ذج، و ی ال ائج تق الي ن ) ال
م  ذج ال ذج ARDL(1,2)ال ي أن ال ع ا  ان ، وه ع رص ال غ ال ة لل اء واح ة إ د ف ح

ول. غ أسعار ال ة ل ة واح ف وف غ سع ال ار  وواح ل  ال
ول رق ( ذج 02ج ی ن ائج تق   ARDL ): ن
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ر: نامج   ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال  EVIEWS9م إع

) ول رق اك علاقة 02لاح م ال غ ) أن ه ار وال ان ال ع رص ال ا غ ال ة ب ال ع
ا  ل ة م مات ال لع وال ة لل اف رة ال لة إلى خف الق ة للع ارج ة ال ف فارتفاع ال قل سع ال ال
ف إلى  د ت سع ال ، وعلى الع م ذل ی ة لل ال ة  اردات أك جاذب ح أسعار ال وت

ة (زاد لاح أن  ا   ، ة لل ال ة  اردات أقل جاذب عل أسعار ال ادرات، وت ة لل اف رة ال  =Rة الق
ف  )0.52 قل  غ ال دة 52إ أن ال ع  ذج ی ، وان ال ار ان ال ات في رص ال غ % م ال

ة  ائ ة إح ال ا ی م اح ة  ذF )0.001عال ح م )، وان ال ا ی ا ذاتي  عاني م ارت ج لا 
ة   ائ   ).Durbin-Watson  )2.12إح

ود  هج ال ام م اس ك  امل ال ار ال : اخ ال ع ال ك أو : Bounds testالف امل ال ي ن ال ل
ائ صل إلى إح ود، ون هج ال ام م أ إلى اس راسة نل ات ال غ لة الأجل ب م ) وتقارن Fة (العلاقة 

ا لـ  ن ا وال ود العل ة (Pesaranمع ال ائ ان إح ل F، فإذا  م ونق ض الع ف ف ا ن ود العل ) اك م ال
ان  راسة، أما إذا  ات ال غ ك ب م امل م لة الأجل أو ت د علاقة  یل ال ی على وج ض ال الف

ة ( ائ ض اFإح ل ف ا نق ن ود ال لة ) اقل م ال ك أو علاقة  امل م د ت م وج م ال ی على ع لع
ة ( ائ ان إح راسة، وذا  ات ال غ ا لـ Fالأجل ب م ن ا وال ود العل ن  Pesaran) تقع ب ال ائج ت فال

) ول رق مة. وال ود.03غ م هج ال ار م ائج اخ ل ن الي    ) ال
) ول رق هج03ج ار م ائج اخ ود ): ن   ال

  
ر: نامج   ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال   EVIEWS9م إع
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) ول رق ضح ال ة 03و ود و أن  ار ال ائج اخ ا لـ 11.57(F ) ن ود العل ) اك م ال
Pesaran  راسة في ال ات ال غ ك ب م امل م د علاقة ت ا ی وج ة، م ع ات ال ل م ع 
ل.   ال

ل:  ی العلاقات في ال ال ع: تق ا ع ال د الف ها ( وج ل عل ك ال امل ال ائج ال اءا على ن ب
ذج  لة الأجل في ال ی العلاقة  ات ) ی الآن تق غ ك ب ال امل م ائج  ARDL(1,2)علاقة ت وال

) ول رق وضة في ال الي.04مع   ) ال
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ول رق ( ل): 04ال ی العلاقات في ال ال   تق

 
ر: نامج   ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال  EVIEWS9م إع

ل ) ت إلى أن معامل العلاقة  عادلة أدناه ( معادلة الأجل ال ضها في ال ي  ع ائج ال إن ال
ف مع ع ( ة سع ال غ اص  ف سع 10لة الأجل ال ة ح أن ان ا أن إشارته سال  ،(

ولار  ال اع  وقات فق وت ر ال ائ ت ن ال ولة،  ال على صادرات ال د إلى زادة الإ لة ی ف الع ص
اء  ال على اق د إلى الإ ف ی الع إذا ان ول و اء ال ل م اق قل د إلى ال ولار ی فان ارتفاع ال

الي  ال ول و .   ال ائ ار ال ان ال عاش ال   ln(BC) =  0.11 – 0.85 ln(TC)ان

أ:  ح ال ذج ت ی ن : تق ام ع ال ی معادلة الف ات وتق غ ك ب ال امل م د ت أك م وج ع ال
أ  ح ال ذج ت ی ن ع الآن تق لة الأجل ن وضة ف ECMالعلاقة  ائج مع ار و ال ان ال ي لل

) ول رق الي.05ال   ) ال
) ول رق أ 05ج ح ال ذج ت ی ن   ECM): تق

 
ر: نامج   ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال  EVIEWS9م إع

ة ع  ع ال ع  عاملات ی ع ال ائ أن  ار ال ان ال أ لل ح ال ذج ت ائج ن ه ن ت
ة  ة) ، ح أن أ زادة في أسعار 5م مع ار (إشارة سال ان ال ال ا  ت سل ا أنها ت  ،%

ح ال ، أما ح ت ار ان ال ا على رص ال ع سل ف م شأنها أن ت فه  CointEq(-1)أ ال
ات ( لف ال لة الأجل 0.0001سال ومع ع م ة العلاقة  ا على ق ش ع م ) وه ما 
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ا   اه واح على الأقل، أما  دة في ات ج ة م م أن العلاقة ال الي  ال ال ها، و اق وم
عامل ( قارب إلى -0.92ال ل ال ة ع مع ا ف ع ه ) فه  ل ) ون یل في ال ال ع عة ال ازن ( س ال

تفعة ( ی فهي م ة معامل ال ا   ذج. أما  ا ال لة إلى ح ما في ه ي R=0.62مق ع )، وه ما 
ة  ع ب ا غ ال ل ال قل ح أنه  غ ال ة لل ف ة ال ة فهي 62ارتفاع الق ة ال ، أما ال

علقة  ذج.م ات أخ ل ی إدراجها في ال   غ
ة:  ارات ال ادس: الاخ ع ال فة أجل مالف ذج هل مع ه ال اعة ل أك  ن اقي أن م ال  ال

ع ن  ت عي، وأن القان ات ال اك ث ای في ه اء ب ال ارة إلى إضافة الأخ ق ذج. اس   ال
ار ع اولاً: اخ ز اقي  ال عي لل عي : TEST DE NORMALITEال زع ال ار ال ائج اخ ضح ن ن

جات  ر م خلال م ق ذج ال اقي ال ( EVIEWS9لل ل رق الي.03في ش   ) ال
) ل رق ر03ش ق ذج ال اقي ال عي ل ع ال ز ار ال   ): اخ

  
ر: نامج   ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال   EVIEWS9م إع

) ل رق ة 03نلاح م خلال ش ائ ة إح ة لـ  Jarque-Bera) إن  او ، وهي اصغ م 1.95م
ع ا م ة   ائ ة  2xإح او 5ع م مع ة ت ا أن 1% ودرجة ح  .prob )0.37 أك م (

ة  عي.5م مع زع  ع ت ذج ت اقي لل ل إن ال ه نق   %، وم
ار : اخ اً م ثان ان ع ذج:  ت ای لل ار  وفقاً ال ال Breuschلاخ ع اس نامج و ائي  ال الإح
EVIEWS9 ل ار على ن اع ان ا ه م ( في م ك ول رق الي. )06ج   ال

) ول رق ار 06ج ائج اخ   Breusch): ن

  
ر: نامج   ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال   EVIEWS9م إع
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ول رق م  ة  prob=0.24) نلاح إن 06(خلال ج ع ات 5أك م م ال ل على ث ا ی %، م
 . ای   ال

ار : اخ اً ا ثال اتي الارت اء:  ال وشللأخ ار ب اد على اخ  م ، ح)Breusch-Godfrey(دف  -الاع
ا خلال ار ه ة  LMة ب نقارن  الاخ ي ال او  وال ع LM=nR2ت ا م ة  ائ ة إح ع  2xو

ة  ة 5م مع عK=2% ودرجة ح ا م ة  ائ ة إح ان  ة  2x، فإذا  ائ ا  LMاك م إح فإن
ع ا م ة  ائ ة إح ان  اء. أما إذا  ا ذاتي للأخ ج ارت ل إنه لا ی م، ونق ة الع ض ل ف اصغ  2xنق

ة  ائ اء.   LMم إح ا ذاتي للأخ ج ارت ل إنه ی یلة، ونق ة ال ض الف ل  م، ونق ة الع ض ف ف ا ن فإن
) ول رق ار.07وج ائج الاخ ضح ن الي ی  ) ال
) ول رق ار 07ج ائج اخ   Breusch-Godfrey): ن

 
ر: نامج   ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال   EVIEWS9م إع
( م ول رق ار 07خلال ج ة اخ ائ ع3.91(LM Test) فان إح ا م ة  ائ ج إح ع  2x)، ن

ة  ة 5م مع او (=2K% ودرجة ح م،   LM)، وهي اك م5.99. ح ت ة الع ض ف ل  ا نق فإن
ذج ي إن ال ع ا  ي وه ع لة م لا  اتي م ا ال ات ذال م خلال  ب الارت ا  إث اء.  الأخ

prob=0.14  ة ع ذج5وهي اك م م ال ل على إن ال ا ی ي لا %، م لة م ع ا م اتي الارت  ال
اء. ب   الأخ

م  الي ال ل ال ة ال ار م ص : اخ عاً ار  :Ramsey RESETرا ائج اخ  Ramseyم خلال ن

RESET  ا الي له ل ال ع ال ذج م ح ن ی أو ت ال ة ت ف على م ملائ ع ال اص  ال
ول رق ( ة في ال ض ار م ائج الاخ ذج، ون م في ال الي ال ل ال ة ال ج ص ذج، ن ) 08ال

الي.   ال
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) ول رق م 08ج الي ال ل ال ة ال ار م ص ائج اخ  Ramsey RESET): ن

 
ر: نامج   ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال   EVIEWS9م إع
( م  ول رق رة بـ 08خلال ج ق ة ال ال ة الاح ة، لأن ال ذج ص ة لل ال اغة ال ) ی أن ال

ة 49 ع   %.  5% هي اك م م ال
ذج  لي لل ار اله ق ار الاس : اخ اً أك م : CUSUM Testخام ليل ار اله ق عاملات الاس رة لل ق  ال

ار ذج الان اتي ل ة ال م ات ال ل للف ار  م اخ زعة ن ع م ال ي ال اك اقي ال  CUSUM لل

Test  ي اك ع ال عات وال اقي  ل ل رق CUSUM of Squaresال ة في ال ض ار م ائج الاخ ، ون
الي.04(  ) ال

ل رق ( ذج  ):04ال لي لل ار اله ق ار الاس  )CUSUM SQ-CUSUM( اخ

ر: نامج   ال جات ب اد على م الاع اح  اد ال  EVIEWS9م إع
ل رق ( اقي 04م خلال ال ي لل اك ع ال ار ال ح أن معاملات اخ واقعة داخل  CUDUM) ی
ة  ود ع م مع ة 5ال ق م م أ ال ح ال ذج ت رة ل ق عاملات ال ي أن ال ع ا  %، وه

اقي  عات ال اك  ل ع ال ار ال ة لاخ ال ل نف الأم  راسة،  ل ال ة م م ة ال ا ع الف ل
CUDUM SQ ة ود ع م مع ار ن5، فهي وقع داخل ال ی الاخ الي م ه ال ل أن %، و

ى أنه لا  ع م  ة خلال ال رات ثاب ق ل، أ أن ال ائج الأجل الق وال ذج ب ن ار في ال ق اك اس ه
راسة.   ة ال ار خلال ف ان ال ا أك م معادلة لل ی ج ل   ت

ة:   خات
ة  لات خلال الف ی م ال ي الع ولار الأم ائ مقابل ال ار ال ی ف ال ف سع ال - 1990ع

اولة 2019 راسة ت م ه ال ، وم خلال ه ائ ار ال ی ات ل ة ت ع ة  ائ ات ال ل ، فقام خلالها ال
ي م خلا ، وال ائ ار ال ان ال ف على ال ات سع ال ات اس أث تقل ض ة الف ار ص لها ت اخ
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د إلى  ي ی ولار الأم ائ مقابل ال ار ال ی ف ال ي مفادها ت سع ص ة الأولى ال ض قة، فالف ا ال
لة م أجل  اسة ت الع ع س ائ ات ة، لأن ال ه أنها غ ص  . ائ ار ال ان ال ت ال

ار  ان ال اء على الع في ال ت الق ار ات ان ال اهات ال ق ذل فات ا نلاح أنها ل ت ، ل
ه لا  ا، ل ً ار فائ ان ال راسة حق ال ة ال احل الأولى م ف ان م له، ففي ال ا  م معاك ل

ة م  حلة الأخ وقات، لأنه في ال فعل ارتفاع أسعار ال ان  ا  ائ ون اد ال ة ع ت الاق ف
راسة ( ي 2019 -2014ال ة وال ان ة ال ض ة. أما الف ف ، وذال راجع إلى اث الأزمة ال ل ع م ) س

ار  ان ال ي وال ولار الأم ائ مقابل ال ار ال ی ف ال ات سع ال ة ب تغ اك علاقة ع مفادها ه
ون و مقارة ال ف ش ل ت ة، ففي   . غ ص ائ ة ب  -ات (مارشالال ج علاقة ع ) ت ن ل

ار  ی ف ال . ل ب سع ص ار ان ال ف ی ال فاض سع ال ان  ، ار ان ال ف وال سع ص
ة في معامل  د إشارة سال ج ة ل ث الع ن ائ ح ار ال ان ال ي وال ولار الأم ائ مقابل ال ال

ائ  ار ال ی ف ال ي في الأجل الق سع ص ائ سل ار ال ان ال ف على ال أث سع ال ، ف
 ، ائ ار ال ان ال اجع ال د ل ي ی ولار الأم ة لل ال ائ  ار ال ی ة ال فاض  ل، ح ان وال

ي مفادها  ة وال ال ة ال ض ة للف ال لة الأجل ب سو ة و ة ق ازن ج علاقة ت ان ت ف وال ع ال
ة ( ائ خلال الف ار ال ة )، 2019- 1990ال ازن د علاقة ت ج ة ب ة ص ض لة ه أن الف ة و ق

ذج الأجل  ك وف ن امل م ار (علاقة ت ان ال ف وال وم خلال ما ت ).  ARDLب سع ال
ة:   ال ائج ال ا إلى ال صل ضه ت   ع

ات في أ - قل ا ارجع إلى أن ال ، وه ار ان ال ة ال اه في ت وض ائ لا ت ار ال ی ف ال سعار ص
ائ  ار، لأن صادرات ال ی ف ال أ على سع ال ي ق ت ات ال قل نة لل اردات غ م ادرات وال أن ال

ة اد الأساس ولار، ووارداتها جلها م ال ال ة  ع ة وال اق اد ال ها م ال ة  غال ع ة وال لع الأورو م ال
، وذل م خلال ارتفاع  ار ان ال ا على ال ا سل ث تأث لة ی ه الع ه أ ارتفاع في سع ه الأورو، وعل
ف في  فاض سع ال فاض. وان ار إلى الان ان ال فع رص ال ردة، الأم ال ی لع ال أسعار ال

ان د ل ال ائ لا ی ة هي م  ال ائ ادرات ال ل،  أن مع ال ار في الأجل ال ال
ار.   ی اق أث ت ال ة خارجة ع ن امل عال ع لع ي ت وقات وال   ال

ار - ی ف ال ات سع ص قل نا أن ل ة وج اس راسة ال ان  وم خلال ال ا على ال ا سل ولار تأث مقابل ال
ا الأم  ، وه ار ان ال فاض رص ال د إلى ان ا ی ف ه ، ح أن ارتفاع سع ال ائ ار ال ال
ولة، أ أنه   غ ال ع دخل ال اردات  الارتفاع ال لل ف  ا الأم  ا، وه اد ل اق غ مق

ل لع ال ل أن ال اردات.الق اد على ال فع إلى الاع ة، الأم ال ی ق ال ات ال ة حاج ع تل   ة لا ت
ذج  - ا أن ن ل ه قة  الق ا ارات ال ع الاخ لاقا م ج الي  ARDLوان راسة م تاه في ال ال اع

لة الأجل ب ج علاقة  لة في أنه ت ها وال صل إل ائج ال لاقا م ال غ ان اه ال ات ف  غ ال  ال
ل  ل اتي ل ا ال لة الارت ج م إضافة إلى أنه  لا ت ل  اء في الأجل ال ح الأخ ا  ت ع،  ا ال
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ا ت أن  عي،  زع  ع ت اء ت ل الأخ ل أ وان ت ای ال ات ت لة ث ج م ، ولا ت ل اء  الأخ
ة. ذج ص ة لل ال اغة ال ار  ال ان ال عادلة ال لي ل ار اله ق ار اس اء اخ ع إج وأه شيء أنه 

م  ة خلال ال رات ثاب ق ل، أ أن ال ائج الأجل الق وال ذج ب ن ار في ال ق اك اس ت أن ه
رات.  ق راسة ال ة ال ار خلال ف ان ال ا أك م معادلة لل ی ج ل ى أنه لا ت   ع

ة:وعل ال ات ال ص احات وال ء ما س  تق الاق   ى ض
  عها ادرات وت ع ال ورة ت وقات وض ر م علة ال ي وال اد ال ة للاق ی اع ج إرساء ق

؛ ار ان ال لال ال ة اخ عال وقات ل اع ال   خارج ق
 ة رؤوس ي ل ر اش وال ال ي ال ار الأج ع الاس مة  ت ال ام  ال، والاه الأم

الي؛   ق ال اه مع ت ال ق ال اف ال إدراج إصلاحات ت ة  ال   ال
  اد ع ال ارج، وعادة ال في ت ة لل لات الأج وج وته الع ة لل م خ قا ی ال ت

ات ه م تقل ه ا  ي وذل ل ولار الأم ن فق إلى ال م ال ة، وع اق ة. ال  دورة وم
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