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: ل   : Abstract  ال

       

ات الأسعار (       غ في م ان اث ال راسة إلى ب ف ال ه

ا الأث على  اس ه ة وم انع ال ائ ال اصة) على الق العامة وال

ائ  یل الق . وم خلال تع ائ قة م تل الق ة ال ال ال ال

ة،  ال عة م ال ال اب م راسة واح ل ال ة م ة لل ال ال

راسة إلى وج ات الأسعار على خل ال ات م غ د أث ل

، وم جان آخ ل تع  ا م جان ة. ه ة لل ال ائ ال الق

ات الأسعار على ال  ات م غ الغ ل د الأث ال راسة وج ال

راسة.  ة ال ائ خلال ف جة م تل الق ة ال ال   ال

الة ات ال ل اسي للأسعارر : ال ة  ،ق  لفة تار لة   ،ت  ،س

ة  لفة جارة  ،ر ة  ،ت ة ،ن مال ائ مال  ،ق

ف   JEL :M41 , M11 , E31 , D24 اتت

 

This study aimed to present the impact of 
the change in price levels (general and special) on 
the financial statements and the extent of this effect 
on the financial ratios derived from those financial 
statements. Through modifying the financial 
statements of the company case of study and 
calculating a set of financial ratios; the study 
concluded that there is an impact of changes in 
price levels on the company's financial statements 
in one hand. On the other hand, the study did not 
support the existence of a high significant impact of 
changes in price levels on the financial ratios 
derived from the studied financial statements 
during the study period. 

Keywords : price index , Historical cost , Liquidity 
, Profitability, Current cost , Financial ratios , 
Financial statements 
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مة    : مق

ى ال ت ان ولا ت ي  اكل ال غ في الأسعار م أه ال ي، ح  ع ال اس ام ال ال اه
جع  ة، و اه ه ال اجهة ه ح ل ي م قف مه ى م ه ولا ح ف عل أ م ى الآن م ج ح وف انه لا ی ع م ال

دة.  ع ات م ان وتأث ة وذات ج ة م اه غ في الأسعار هي  ة مقارنة ح  ذل إلى أن ال ل أص ع
ائ ة الق ال رة ب ال ة ال ات ال ل الف ة في  ار لفة ال ة وف ال ع ة ال ة. وأخ  ف  غ ص

او  إلى إضافة ا م هار وم رة إ زعها أراح ص رة وت ء تل الأراح ال ائ في ض ا  ودفع ال م
ال ة  رأس ال اب في  د إلى اض ع .ی لة ال MIDDLEDITCH و ات أول م أثار م لا  في ال

ة عام  ة الأم ها تقاس  1918ال ه ل او ا ت ق لا تقاس  ة ال ح ة ل ة ال ، إذ انه أشار إلى أن ال
ف ع ارتفاع ال العام للأسعار. وفي عام  مات.  وأنها ت ه م سلع وخ ل عل ا  أن ت

ق SWEENY ن 1936 ة  ق ة ال اس غ في ال العام للأسعار. وفي اب ال ة ال عال مة ل
ة 1961عام  اس اد ال ل ال ها  (APB) درس م ج ع غ في ال العام للأسعار ون لة ال م

ة رق  اس ات في ال العام للأسعار 06ث م غ اح ع تأث ال ب الإف ج ي أوص ب ي  ال (ال
ة    . )442و عادل، صف

ع لفة  ن ة وف ال ع ة ال ال انات ال ات الأسعار على ال ات م ها تغ ي ت ا م الآثار ال ة دراس ال إش
قة م  ة ال ال اس ذل الأث ال ال ة. وم انع س للة وغ دالة ع واقع ال علها م ا  ة م ار ال

ة. ار ة ال ال ائ ال  تل الق
ل الف ا ح رت دراس الضت   : ال

ائ  - أث على الق ات الأسعار م شانه ال ات م ان تغ ال ة  ي الآخ اس اس ال اذج ال ي ن ت
ة. ال  ال

قة م  - ة ال ال الغ على ال ال ن له الأث ال ات الأسعار س ة ح م ال انات ال یل ال تع
ة.   ال ائ ال   تل الق

راسة ة ال ع أه ان اث ذل على  ت ة و ب ال ائ ال ات الأسعار على الق ات م م خلال دراسة اث تغ
. ائ قة م تل الق ة ال ال   ال ال

جة  ة ال ال ة وال ال ار ة على ال ال ة ال ال اثل ال ال راسة إلى دراسة م ت ف ال ته
لة ح م ع ة ال ال ائ ال   ات الأسعار. م الق

اذج  ض ال لل ل م خلال الع ل صف وال ائي وم أدواته ال ق هج الاس ا ال ا في دراس م اس
ل ال ل راسة و ت ل ال ة م س قه على ال اولة ت راسة، ث م مة في ال   .ائجال
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ر  ي الأولال فا ار ال ة : الإ ال ائ ال ات الأسعار م الق عاد آثار تغ ي لاس اس اس ال اذج ال   ل
ه؛ خاصة  ودی ة ق ی م ار لفة ال ة وال ق ة ال ح ات ال ار ث ي وف م اس اس ال ة ال ض ف

ة  ة ال ات في ال ة في ح ذاتها. أو تقل ق ة ال ح ة ال ة في  ات ال غ ل، وه ما في حالة ال للأص
اس  ة ال ة وح ات  ض ث ة على ف ة قائ ار ال ال ة ال اس مة. ف ق ة ال ال مات ال عل ث في ال ی
ة  اس انات ال عل ال ا ما  ة. وه اس ات ال مات ع الف لع وال ات أسعار ال ض ث ؛ أ أنها تف ق ال

ا ق بها لات ث ا الأساس غ م ة وف ه ع ادرات ال ة م ت ع ه ل  ة. ول ة ال ال ارات ال ذ الق
لفة  ذج ال ة م اجل ت ن ه ات ال اس وال ف و الأكاد وال ف ال اولات م  وم
ي  اس اس ال جهة لل قادات ال ي وال م شانه تفاد الان اس اس ال یل أخ لل اد ب ة أو إ ار ال

قل   .ال
ع الأول : ا غ في ال العام للأسعارلف ة ال اس ذج م  ن

ي  مات ال لع وال ة ال ل أو غال ان أسعار  غ في ال العام للأسعار زادة أو نق ال ق 
عامل بها. فارتفاع الأسعار ق ال ة ال ح ة ل ائ ة ال د إلى تغ في الق ا ی ل، م اد  ادلها في الاق  ی ت

ي ال ان،  رة عامة تع ة 2003(ح ات في ال العام للأسعار )60، صف غ اس ال . ی 
غ  اس ال ها ل اد عل ة عامة  الاع اس ة أرقام  ج ع ة العامة للأسعار. ح ت اس ام الأرقام ال اس

اتج ال الي ال اسي لإج ق ال ل ال ق في ال العام للأسعار م لة أو ال اسي لأسعار ال ق ال مي أو ال ق
هل اسي لأسعار ال ق ال ال ى  ا  ئة أو  اسي لأسعار ال ان،  ال ة 2003(ح   .)60، صف

لع   عادل عام لل ة  ق ة ال ح ات ال ض ث یل ف ات وتع ا ة ع اث ال في ال اس تع ال
قة على اع ه ال م ه مات. تق ا وال ؛ ح  ه اسا لل اد تغ ال العام للأسعار 

ا.  ة ن ان ة م ائ ة ذات ق ش ات نق ح ي ب اس اس ال ات وال ا اس م إزالة ال م ال ال
ة  ي تع ع الق ة ال اس ام الأرقام ال اس ة  ار ة ال ال ائ ال یل الق قة على تع ه ال ت ه ة ت ائ ال

ة م مالي. ق في تارخ آخ قائ   لل
ا .1 اس ة ال العام للأسعار م   معال

ادسة عام أ ة ال اس راسات ال لة ال ت سل ادر عام  1962ی انها ال ة في ب اس اد ال ة ال وه
ة  1969 ال ة ال اس ة معای ال ا عام  1974وه ن في  اس القان ة  1975ومعه ال عال أ  ، ال

ات  ل ه ل الأوسع م ق اح الق ا الاق خل. ح لاقى ه ة ال ائ ال العام للأسعار في قائ أراح وخ
ن  اس القان رها معه ال ي أص ادسة ال ة ال اس راسات ال لة ال احات سل ة. وم أه اق اس ال

ي    ما یلي:   (AICPA)الأم
ة - اف ة.  ال ال ائ ال اد الأولي للق ف الإع ة به ار لفة ال  على ال
ارخ آخ  - ق ع اث تغ م الأسعار ع  ال إلى الأمام أ ب ة لل ل ائ ت ال ق ع اس

ة. ان  م



عة & د.  ج ل ب ل.د له وشي جل  ح
 

21 
 

اسي للأسعار. - ق ال ام ال اس ة ی  ال ائ ال یل الق  تع
ه - ائ ة وخ ائ ة ال ع أراح الق ة.ت ع ة ال اس ة ال ح للف  ا على صافي ال
ق  - ام ال اس ة أو  س م اجل ال اسي ال ق ال ام ال خل ع  اس ة ال یل قائ  تع

لة للأصل. ع ة ال ع على ال هلاك ال  اء الاس اس ة  س ات م ل ان الع عي إذا  اسي ال  ال
ة إ ال ائ ال ة ی س الق ال ائ ال عل الق ا  ة م ان ة م ات نق ح ة ب علها م ا  لى الأمام ، م

قارنة ان،  قابلة لل ة 2007(القاضي و ح   .)378، صف

 

اني:  ع ال ةالف ار لفة ال ة ال اس ذج م   ن
م  لاف ق ي؛  اس اس ال ة ال یل وح م على أساس تع ق لة وال  ع ة ال ار لفة ال ذج ال ن

ع ع اث  ى آخ انه  ع دات.  ج اص ال ق لع اس ال یل أساس ال ارة على تع لفة ال ذج ال ن
اص ه الع ات في أسعار ه غ ة ال ل ن اص الأص أت على  ع ي  ات ال غ ا ع اث  ال ول تع

یل  ارة قائ على تع لفة ال ذج ال ق أو ال العام للأسعار . إ أن ن ة ال ح ة ل ائ ة ال ات في الق غ ال
دات في  ج ة ع  ال اس ارة لل ع على ال ال ة على أساس  ار ة ال اس م في ال اس ال ال

ح  ی ال الي وت ات ال ال ل ح م الع ل ب ال ه إلى الف ه ف في ج ذج یه ل فان ال . و ور ال
ازة  اس ح ادات، و م ه الإی اج ه ة في إن ف اد ال ال ارة  لفة ال ال ادات  اتج ع مقارنة الإی ال

ة ق خلال الف فاض أسعارها في ال ة ارتفاع أو ان ة ن ق دات غ ال ج ة  ال ، د.س، صف ع (ال
226(.  

ار  دات وال ج ال علقة  مات ال عل اس ون ال قة  ارة على انه  لفة ال ذج ال ف ن ع
ة ال ها الاس ارة أو  أسعارها ال جات  ه ال ع ه ام أو ب ارخ  اس ة أو ب م ة الع ان اد ال ارخ إع ب

دات  ج ام ال قعة م اس مات ال ل على نف ال لفة ال ل  ل فهي ت ام . و ع أو الاس ال
ة،  ال ال لفة الاس اة ول  دات ال ج ارة ل لفة ال اس ال ا فه ی على  اة. وله ة لل ل ال

ة  ل فهي م ف و ات ب مات وال اج نف ال ل على إن لفة ال ء  ال على ض ی ال على تق
ارة ل  لفة ال ا أن ال اة.  ل ال ة م ق ل ة ال ال دات ال ج اجها ال ي ت ة ال ل غ ال ال ال

دات ج ال ال ة إذ أن اس ال دات ال ج ة لل ال ة الاس ورة تع ع ال ع  ال أخ  ة لا ب أن  ال ال
اة لا  إحلالها أو   دات ال ج ان  م ع الأح لفة ، وفي  ة على ال ج ل ات ال غ ار ال الاع
ال  اة الأم دات ال ج الات الأخ ق لا تعادل م ع ال ة . وفي  ها لأنها ق ع ع الها أو ال اس

ي أن امات ال ف أو الال ي ص ان ال اذا  ی  ة على تق ة ال ة ال ل ال ها. بل ت اس  ب
ها ا ف ن ام ب ا لل فه حال اة س ة  ال ، د.س، صف ع   .)227(ال

  
ة .1 ار لفة ال ة ال اس ة  ت فا ال   ال
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ائ  لا ی الأراح وال اع على ت اد فق ول  خل الاق ارة على ال لفة ال ی أساس ال
ة  ارة  إعادة تق الأصل خلال الف لفة ال ة وفقا لل اس ل ال ازة الأصل. ففي  ة ع ح ات ال

ائ ن أراح أو خ اف  ا الاع ج ع ه عها، و ف ال ع ب ة  اس ازة الأصل. ح ال ة ح
ققة ققة وأخ غ م ائ م ازة؛ أراح أو خ ائ ع ال عان م الأراح أو ال (وصفي ،  نعای ن

ة 2002   .)378، صف
ة في الآتي: ارة م ة ال ة لل لاص ثلاث مفا أساس ة  اس اس ال ال   ففي م

 ا ة ال ةال ان داخلة أو خارجة خلال ل اء  قعة س ة ال ق فقات ال ق خ ال ها ع  ی : ی ت
ي اس اس ال ل أس ال ب م أف ا الأسل ع ه . و ار ل العائ ال ام مع اس ة  ة   مع ة زم  ف

ف ع ال ب ي  اص ال ع الع امه في تق  ع اس ا، ل  ة لأنه أدق تع ق قاتها ال
ات. ع ون والعقارات وال ل ال فقات، م ه ال ة له م ة ال ة أو الف ل ق   ال

 ق ة القابلة لل ها ع صافي ال ی ة ، ح ی تق ال ة ال عادل  ال م ما  فه ا ال ل على ه  :
ع  م  فه ا ال ل فه ه. و ل م قعة لل فقات ال ه ال وحا م ع الأصل م ع ب  ال 
م على  فه ا ال ع ت ه ي.ول  اس اس ال ق وال أساس لل ع  ة على أسعار ال فة أساس

ون م مع ل وال ة ال ل شه قلة م فة م ع  اص غ قابلة لل سة لأنها ع ل ل غ ال  الأص
ل  ع. و ام لا ال ازتها الاس ض م ح ض أن الغ ف ي م ال اج؛ وال اج ووسائل الإن مات الإن ل م

اة ال ارة ح افى مع اس ة و اض ال ف مع اف ق ی ع ال ها  ق ة.ف اد ة الاق  ح
  :ة ال لفة الاس ل ال ي و اس ق ال أساس لل اء  ة على أسعار ال فة أساس م  فه ا ال ع ه

اثل له م ح الع  أصل آخ م لفة إحلال أصل مع  ع ت ار، و اض الاس فه ی مع اف
ا ما  ل. وغال غ فاءة ال ة و اج اقة الإن اد وال لفة الاق یل ال ارة ع  تع لفة ال ی ال ی ت

اصة للأسعار ة ال اس ام الأرقام ال اس ة  ار ة 2002(وصفي ،  ال  . )376، صف
اص  ه ض ع ققة وت ارة غ م ل دخل أو خ ة الأص یل  ة ع تع ات ازة ال ارة ال ل دخل أو خ

ل حق ى آخ ی ت ع ازة.  ارة ال ق دخل أو خ عها ی ل أو ب ه الأص ام ه . وع اس لة الأسه ق ح
ة ؛ م دخل أو  ق ل غ ال اع م الأص م وال ال ة  ت ازة ال ارة ال ء م دخل أو خ ذل ال

خل ة ال هاره في قائ ققة و ازة  غ ال ارة ال ا،  خ ا ة 1999(ع العال و س   .)158، صف
ة .2 ار لفة ال قة ال   أس 

ها: عة م الأس ن م ارة على م لفة ال ذج ال م ن   ق
 ة  ق ائ الق اس وخ ارة م ة ال ة ال اس ه في م ل لا ت ة، ل ق ل غ ال یل على الأص ع ال

ة. ق د ال ة العامة لل ائ  ال
  ق ا هاما ل ش ارة؛ م ة ال ة ال اس ف بها م ي تع ة ال ق د غ ال ازة ال ائ ح اس وخ تع م

ال  ل.كفاءة الأداء الإدار خاصة في م ارة على أسعار الأص  ال
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  غ في اسها اث ال اعى ع  ة ما ل ی ا ح ة  ق د غ ال ازة ال ائ ح اس وخ ل م لا ت
غ في ال العام للأسعار اعاة ال اس م خلال م اء ال ،  ال العام للأسعار ل أخ (واد

ة ، ص2006  .)91ف
  ي اس اس ال ارة في ال ام ال ال اس ور لها  خل ال ی ال ة وت اد ة الاق ح دات ال ج تق م

ة.  اد ة والاق ق ة ال اح ال م ال ة على رأس ال اف  ق ال
 ة اج اقة الإن فادة م ال ي الاس ع ل  ة ع الأص اس ارة في ال ام ال ال ا أن اس ل  ك ه الأص له

ة م  اس ة ال ح الإضافة إلى ت ال ة  ة الف ا ه في ب ان عل ا  ة  ة الف ها في نها ة عل اف وال
ورة ة ال ا ة في ب ل ل ال ل على الأص ان،  ال ة 2007(القاضي وح   )401، صف

  ج یل ی ع أساس لل اص للأسعار  ي للأسعار ول ال ال ات ال ال ة تغ اس ام م اس
ات  لة وف تغ ع ارة ال ة ال ال اس ذج  ا ال ف ه ع ة . ح  ازة ح ائ ح اس وخ م

ان،  ال العام للأسعار ة 2003(ح  .)113، صف
م  ل وخ ارة في تق أص ام ال ال ال، اس أس ال ة ل اج اقة الإن ة على ال اف م ال ل مفه ی
د  قة ب ال ف ور ال ارة م ال لفة ال ة على أساس ال ال ائ ال اد الق . لإع ور خل ال ی ال اة وت ال

د ن م ة ت ق د ال ة. ال ق ة وغ ال ق ة ال ق د غ ال یلها. أما ال م تع ارة فلا یل ها ال لف ة وف ت
م غ مع ال ل لل د ت ه ال ارة له لفة ال ة، فال ة ال یلها في نها ،   تع ان ، 1999(ك و و

ة  دات .ح  .)254صف ف ارة لل ال ال ی ال ة خاصة للأسعار في ت اس م أرقام  ا ما ت وغال
ة  ق دات غ ال ج ارة لل ة ال ي ت ال لة في أنها تق ع ة ال ار لفة ال قة ع ال ه ال لف ه ت

اصة ول وف ال العام للأسعار ان،  وف الأسعار ال ة 2007(القاضي وح  .)281، صف
  

اني :  ر ال ات الأسعارال ة ادرار ح م اء وح ه اج ال ة لإن ائ ة ال ة لل ال ائ ال یل الق ( تع
ي  اصة والعامة) ل  2019و 2018ال

ي م خلالها  ة. وال ح ة ال أن ة  ه اف ال الأ ال  ة للات سائل الأساس ة م ال ال ائ ال تع الق
ه م  اة وما حقق الي لل ة على ال ال ث ة ال ئ اص ال ف على الع ع اف م ال س تل الأ

ائج . دو،  ن ة و ف ة ، 2019(   )114صف
رة م  اصة ال ة العامة وال اس ة وف الأرقام ال الي لل خل وال ال ي ال یل قائ ع م ب ق س
ا  م اد اس ادا على الاس اؤها اع ة ی اق س ل ال ا لان مع أص ات. ون ائ ي للإح ان ال ی ل ال ق

اسي ق ال اد ال و ع الاس ح  Import Unit) (Indices de valeurs unitaires à l’importation)ال
Value Indices) .ة ل ال ات أسعار أص ع ع تغ ن الأن لل قادنا   . لأنه في اع

ع الأول:  لاكات الف ة و الاه اب ل ال ة الأص یل  راسةتع ات ال ة خلال س   لل
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ل  ة للأص ار یل ال ال ع م ب ة العامة .نق اس ال الأرقام ال ع اس لاكات  ة و الاه اب ا  ال و
یل .  ع ة ال ل ع ة  ن مع ا ل ل ة  ل ه ات غ ال ا  فق ال راسة ق ل ال ة م ة  ال ف

ة ال ل وف العلاقة ال ة تع اب ل ال ان،  الأص ة 2003(ح   :)91، صف
ريخ إعداد القوائم المالية  xمة التاريخية القيمة التاريخية المعدلة = القي ريخ نشأة البند÷ (الرقم القياسي في    الرقم القياسي العام في 

ول  ة ادرار      01ج اء وح ه اج ال ة لإن ائ ة ال ات لل ع ال ة دج        :  م   وح

ان د  ال ة  الع   ة تار
لة ق. وف الأرقام  مع

ة العامة اس   ال
لة وف الأرقام  ة مع

ة خاصة اس   ال
ة  ات س   2018ت

ات ع ال   28 923  948 377.94  29 190  250 555.52  22 764  530 940.78  4264  م
ات لاك ت   2 884  042 518.46  2 895  595 756.65  2 366  455 774.03  4264  مج. اه

ة  ات س   2019ت
ات ع ال   569.30 656 715 30  975.52 790 962 28  22 945  122 854.38  5196  م

ات لاك ت   493.82 536 114 2  175.31 279 001 2  1 473  215 242.65  5196  مج. اه

ر :  انال اح اد ال ة م إع اس ة والأرقام ال س انات ال اد على ب   الاع
اني:  ع ال لفة  الف یل ت راسة تع ات ال ة خلال س ون لل    ال

ادر أولا  ارد أولا ال قة ال وناتها وف  ة م س ة  (FIFO)ت ال ة الف ون في نها الي فال ال و
فة ع ارة. فل لفة ال ب إلى ح ما م ال یل  ن اق ة  تع هل ة ال اد الأول اعة وال اعة ال ة ال

ة،  ات الف ة، م ة الف ا ون في ب ة، ال ة الف ون في نها ة العامة ة ال اس اد على الأرقام ال الاع
اصة   .  أو ال

ة ق  ف ما على ال ة مق ة ال اسي نها ق ال ب في ال ال ها  ل  ة تع ون أول ال ال
ة. ة ال ا اسي في ب   ال

ة ة ال اسي في نها ق ال الي: ال عامل ال ل وف ال ع ات  اع م ال ء ال س ÷ أما ال م
ة. اسي خلال ال ق ال   ال

ل بها  ان، ونف العلاقة  أن نع ات (القاضي و ح ة وال ة الف ون نها ، 2007ة ال
ة    ).383صف
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ول  ونات 02ج ع ال ة ل ال لفة الإج ة                 دج: ال لة لل ع ة وال ار   ال
ون  ة  ال ة عامة  ة تار اس ة خاصة  ت.مع. ار.  اس   ت.مع.ار.

ة      2018س

ون أول   354.76 585 387  016.94 874 392  695.41 269 363  م

ات   521.48 668 37  691.51 239 44  891.25 961 43  م

ون نهائي   895.69 015 231  575.50 913 237  613 419 236  م

هلاك   412.78 318 194  132.65 200 199  973.66 811 170  اس

ة      2019س

ون أول   677.32 103 292  865.96 146 237  860.25 171 236  م

ات   388.68 505 177  149.50 813 242  056.18 244 242  م

ون نهائي   527.38 608 231  426.45 837 232  731.73 291 232  م

هلاك   546.18 988 237  589.01 122 247  202.70 124 246  اس

ر:  ون ال ال علقة  ة ال س انات ال اد على ب الاع ان  اح اد ال   م إع
  

 : ال ع ال ة الف ق م ال ل وال ازة الأص ة ل ائ ة ال ارة الق اس أو خ اب م   ح
ة         ة ل ق م ال ل وال ازة الأص ة ل ائ ة ال ائ الق اس وخ اب م اب  2016ل . أولا  ح

عامل  ة  ق د ال افة ال یل  ع م ب ة، ث نق ة الف ا ق في ب او إلى:صافي ال ال یل    تع
ة العام   اسي في نها ق ال أة ال÷ ال اسي في تارخ ن ق ال   .ال

ول  ة العامة             03ج ائ ة ال اس الق الي م اب إج ة:  دج              : ح ح   ال
ان ة ال لفة تار لة ت لفة مع  ت

ة   2018س
ة ا ق ب ة صافي ال ال ل نق ة (أص م - الف خ

ة)  نق
742 557 092,05 803 071 082,57 

ة ة خلال الف ق ادات ال  414,77 340 572 2 570,72 187 556 2 الإی

ة ة خلال الف ق امات ال  355,79 081 848 1 449,30 476 836 1 الاس

ة ة الف ة نها ق د ال  141,55 330 527 1 213,47 268 462 1 صافي ال

ة العامة ائ ة ال اس الق   م
 

65 061 928,08 

ة   2019س

ة ة الف ا ق ب  417.36 236 885- 871.65 086 881- صافي ال ال

ة ة خلال الف ق ادات ال  365.63 693 984 2 990.55 697 977 2 الإی

ة ة خلال الف ق امات ال  104.81 383 527 2 550.81 459 521 2 الاس

ة ة الف ة نها ق د ال  156.54 926 427- 431.91 848 424- صافي ال

ة العامة ائ ة ال ائ الق   خ
 

-3 077 724.63 

ر اد علىال الاع ان  اح اد ال ان : م إع رة 102ص ،2003،ح ة ال اس   و الأرقام ال
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ع:  ا ع ال ازة الف اس ال الي م اب إج ةح ق ل غ ال   للأص
ة  ازة نات ائ ح اس وخ ي م ار تع ل ال خ خل أسعار ال امات ح م ل والال إن تق الأص
اس  یلة ل ات ب ج ثلاث معال م ت ة. وعلى الع اس ة ال اص خلال الف ل تل الع ع تغ أسعار دخ

ة: ازة ال ائ ال  وخ
  از ائ ال اس أو خ ار م ققة أواع ان م اء  ة؛ س الف اصة  ة ال ات  ة ال ققة ، ت غ م

ة  عال ه ال ج ع ه ور . و خل ال اص ال الي لا تع م ع ال الي و ة ال ال قائ ال  أس ال ل
زع. خل القابل لل م ال  مفه

 نات ال ققة فق م م ة أو ال ازة ال ائ ال اس أو خ ار م ة اع عال ه ال . ت ه ور خل ال
. ق خل ال خل على انه ال م ال  مع مفه

  نات ققة؛ م م ققة أو غ م ان م اء  ة، س الف اصة  ة ال ازة ال ائ ال اس أو خ ار م اع
م الأك فه ا ال ع ه . ح  ق خل القابل لل أنه ال خل  م ال . وه ما ی مع مفه ور خل ال  ال

ها  امل وفي ح ال ة  ازة للف ائ ال اس أو خ ف  ع ؛ وذل لأنه  اد م الاق فه ا م ال ا اق
اد خل الاق ال ا  م أ فه ا ال ف ه ع ل  ور ول خل ال اص ال ،  ض ع از ، 1990(ال

ة  اس أو  .)496صف ل  ت م زعها لا  ول خل، لان ت ة ال ازة ض قائ ائ ال خ
ة  اج ة ال اس ة ال عال ال وال أس ال م الأخ ل فه ا ال ة ه اس ات ال ال الأصلي. وت أدب أس ال ب

: ه ل   ع
  الأصل افئ  ال أصل م ل لان اس اة في وضع أف . فال ق ات قابلة لل ازة وف اس ال ل م ت

ج ا فان ال ال. له ة الاس ل ا ل ت ع د حال ج ة للأصل ال ار ة ال لف أك م ال ان س د 
. ال ات ت اة أمام وف  ال

  ة القابلة ة ال ات في صافي ال غ یل لل ها  ال  أن ی إل لفة الاس ات في ت غ إن ال
ة. ال أس ة ال ق أو ال  لل

ا ل فان م لل ق ع الأصل في ال ام أو ب قعة م اس ادات ال ل زادات في الإی ازة ت ان،  س ال (ح
ة 2003   .)131، صف
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ول  ة04ج ق ل غ ال ازة للأص اس ال الي م اب إج   دج                          : ح

ان ة  ال   ة تار
الأرقام ق.  لة  مع

اصة ة ال اس   ال
ققة ازة م اس ح   م

ازة غ  اس ح م
ققة   م

ة   2018س

ات.مج   437.16 417 159 6   28 923 948 377.94  22 764 530 940.78  ال

لاكات     744.43 586 517  2 884 042 518.46  2 366 455 774.03  مج الاه

ون نهائي   717.31 403 5-    895.69 015 231  613 419 236  م

هل ون م     439.12 506 23  412.78 318 194  973.66 811 170  م

ازة اس ال ع م   719.85 013 154 6 183.55 093 541  م

ة  2019س

ات.مج   714.92 533 770 7   569.30 656 715 30  22 945 122 854.38  ال

لاكات     251.17 321 641  493.82 536 114 2  1 473 215 242.65  مج الاه

ون نهائي   204.35 683-    527.38 608 231  731.73 291 232  م

هل ون م     656.52 135 8-  546.18 988 237  202.70 124 246  م

ازة اس ال ع م   510.57 850 769 7 594.65 185 633  م

ر انال اح اد ال   : م إع
 

یل  : تع ام ع ال ةالف خل لل ة ال راسة قائ ات ال   في س
ع،   ح ع ال اد وال ق الإی ة ت ة العامة وف قاع اس الأرقام ال لة  ع ة ال خل في القائ ال

دها  ل ب یل  خل تع ة ال یل قائ ل تع ي. ح ی ار ح ال ل ع ال ع ح ال لف ال عي أن  وم ال
ق ال الي: ال یل ال ع عامل ال دها  ب ب ة ع  ض ة ال ق في نها ة على ال ة ال اسي العام في نها

أة ال اسي العام في تارخ ن ان،  ال ة 2007(القاضي و ح ة )379، صف ال لفة الاس ة ال اس . ل م
ف  ر، لأنها تع ة وال اد وال ق الإی تي ت لى ع قاع ل ت ازة. و اس ال أضاف إلى ذل م

قاقها ول ع ققها فقالأراح ع اس ان،   ت ة 2003(ح ال )132، صف لفة الاس ة ت اس . ووف م
الي خل الاس ة ال ازة في قائ ائ ال اس وخ ه م غي أن ت ان،  ی ة 2003(ح   .)116، صف
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ول  خل05ج ة ال ة): قائ لة  (ال ع ة وال ار ة ال   دج              2018ل
ان ي ال لغ تار لة م ة مع لفة تار ة ت ال لفة اس   ت

ة اج ال  795,42 667 547 2 802,03 766 563 2 795,42 667 547 2 إن
ة ال ة ال هلاك ال  646,57 188 528 2- 162,18 208 532 2- 031,26 170 489 2- اس

غلال افة للاس ة ال  148 479 8519, 639,85 558 31 764,16 497 58 ال
م اء ال  420,61 529 418- 156,29 174 421- 420,61 529 418- أ

م س ائ وال  670,01 079 2- 811,68 092 2- 670,01 079 2- ال
غلال الي فائ الاس  941,77 129 401- 328,12 708 391- 326,46 111 362- إج

ة الأخ  ات ل ات الع  530,73 550 8 562,52 604 8 530,73 550 8 ال
ة الأخ  ات ل اء الع  642,58 678- 931,00 682- 642,58 678- الأ

ونات لاكات وال ات الاه  518,46 042 884 2- 756,65 595 895 2- 774,03 455 366 2- م
ة  ةال ات ل  572,08 300 277 3- 453,25 382 279 3- 212,34 695 720 2- الع

ة ال ة ال  1,15- 1,16- 1,15- ال
ائ ل ال ة ق ة العاد  573,23 300 277 3- 454,41 382 279 3- 213,49 695 720 2- ال

ائج ائ على ال        ال
ة ة للأن ا ة ال  573,23 300 277 3- 454,41 382 279 3- 213,49 695 720 2- ال

ة العامة ائ ة ال اس الق  - 928,08 061 65   م
ققة ازة م اس ح  541 093 183.55    م

ققة ازة غ م اس ح  6 154 013 719.85    م

ر ةال س انات ال اد على ب الاع ان  اح اد ال   : م اع

  
ول  خل06ج ة ال لة  : قائ ع ة وال ار ة  ال   دج                         2019ل

ان ة ال لة ة تار ة ة مع ال  ة اس

ة اج ال  365,39 657 936 2 325,53 556 943 2 365,39 657 936 2 إن

ة ال ة ال هلاك ال  982,05 932 969 1- 071,00 587 967 1- 306,06 517 962 1- اس

غلال افة للاس ة ال  383,34 724 966 254,53 969 975 059,33 140 974 ال

م اء ال  819,72 077 549- 744,12 367 550- 819,72 077 549- أ

م س ائ وال  037,19 460 11- 959,75 486 11- 037,19 460 11- ال

غلال الي فائ الاس  526,43 186 406 550,66 114 414 202,42 602 413 إج

ات  ة الأخ ال ات ل  121,78 386 22 712,51 438 22 121,78 386 22 الع

ة الأخ  ات ل اء الع  494,36 245 2- 769,60 250 2- 494,36 245 2- الأ

ونات لاكات وال ات الاه  493,82 536 114 2- 175,31 279 001 2- 242,65 215 473 1- م

ة  اق ال جاعات ع ن اس
ونات  وال

18 654 503,38 18 698 327,59 18 654 503,38 

ة ات ل ة الع  339,97 209 688 1- 681,74 976 566 1- 412,81 472 039 1- ال
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ائ ل ال ة ق ة العاد  339,97 209 688 1- 681,74 976 566 1- 412,81 472 039 1- ال

ائج ائ على ال        ال

ة ة للأن ا ة ال  339,97 209 688 1- 681,74 976 566 1- 412,81 472 039 1- ال

ة العامة ائ ة ال ائ الق   724,63 077 3-   خ

ققة ازة م اس ح  530,65 185 633    م

ققة ازة غ م اس ح  822,41 637 769 7    م

ر انال اح اد ال   : م إع
ول  الي07ج ة ال ال لة  : قائ ع ة وال ار ة  ال ةفي لل   دج              2018 س

ل ة الأص ار ة ال لة ال ع ة ال ة ال ال ة الاس  ال

ة ع ات ال  129,99 5 730,32 5 704,80 4 ال

ة ات الع  088,27 123 911 28 054,73 162 177 29 362,02 724 751 22 ال

ازها ار ان ات ال  159,68 170 12 663,05 228 12 873,96 151 12 ال

ة ال ات ال  000,00 650 107,42 654 000,00 650 ال

ة ار ل غ ال ع الأص  377,94 948 923 28 555,52 050 190 29 940,78 530 764 22 م

ونات  895,69 015 231 184,91 327 234 742,62 855 232 ال

امات  ق والاس ق ال
اثلة  ال

147 021 797,38 147 021 797,38 147 021 797,38 

ة اه ال ال  078,12 224 747 078,12 224 747 078,12 224 747 الأم

ة ار ل ال ع الأص  771,19 261 125 1 060,41 573 128 1 618,12 101 127 1 م

ل ع الأص  149,13 210 049 30 615,93 623 318 30 558,90 632 891 23 م

م   ال

م ة ال ة ال ار لة ال ع ة ال ة ال ال ة الاس  ال

ی  ل م ج ح  429,74 936 29- 601,49 125 30- 429,74 936 29- ال

ائج ره ال  590,23 577 157 6 607,99 235 287 6 883,38 753 288- ن

ات ح اب ال ب ال  299,80 859 001 22 586,05 891 140 22 299,80 859 001 22 ح

اص ال ال ع رأس ال  460,29 500 129 28 592,55 001 398 28 986,68 168 683 21 م

ة ار م غ ال ع ال  941,69 376 144 276,23 289 145 941,69 376 144 م

ة ار م ال ع ال  747,15 332 775 1 747,15 332 775 1 630,53 086 064 2 م

م ع ال  149,13 210 049 30 615,93 623 318 30 558,90 632 891 23 م

ر :  انال اح اد ال   م إع
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ول  ة ال 08ج لة : قائ ع ة وال ار الي ال ة ال ة في لل   دج           2019س
ل ة الأص ار ة ال لة ال ع ة ال لة ال ع ة ال  ال

ة ات الع  995,18 563 670 30 842,64 871 932 28 339,50 349 900 22 ال

ازها ار ان ات ال  858,04 030 15 566,44 959 14 504,96 924 14 ال

ة ار ل غ ال ع الأص  853,22 594 685 30 409,08 831 947 28 844,46 273 915 22 م

ونات  527,38 608 231 426,45 837 232 713,73 291 232 ال

امات  ق والاس ق ال
اثلة  ال

36 550 579,77 36 550 579,77 36 550 579,77 

ة اه ال ال  579,15 393 73 579,15 393 73 579,15 393 73 الأم

ة ار ل ال ع الأص  686,30 552 341 585,37 781 342 872,65 235 342 م

ل ع الأص  539,52 147 027 31 994,45 612 290 29 717,11 509 257 23 م

م  ال

م ة  ال ة ال ار لة ال ع ة ال ة ال ال ة الاس  ال

ی ل م ج ح  971,16 238 43- 550,58 340 43- 971,16 238 43- ال

ائج ره ال  637,77 789 314 6 444,52 315 520 4 261,94 164 093 1- ن

ات ح اب ال ب ال  040,17 609 618 23 200,80 095 674 23 040,17 609 618 23 ح

اص ال ال ع رأس ال  706,78 159 890 29 094,74 070 151 28 807,07 205 482 22 م

ة ار م غ ال ع ال  961,35 841 180 650,34 693 181 961,35 841 180 م

ة ار م ال ع ال  871,39 145 956 249,37 849 957 871,39 145 956 م

م ع ال  539,52 147 027 31 994,45 612 290 29 717,11 509 257 23 م

ر ان :ال اح اد ال   م إع

اة  قي لل الي ال هار ال ال ات الأسعار إلى إ ات م ة ال ح تغ یل قائ ف تع یه
ة للأسعار.  اس ام الأرقام ال اس ة  ال ائ ال اصة  م الق ة العامة أو ال ع ات ال غ عاد اث ال ع اس

اله ة على رأس اف ة على ال رة ال ز م ق یل ت ع ة ال ل الي و فع م  ال فه ا ال ح ال
الي  ة ال ال یل قائ ة تع ل ان لع قة انه  ا انات ال لاح م ال ال. فال ة على رأس ال اف اد لل الاق
ع  ة في ال اش ه م ص، وه ما انع أث ونات على وجه ال ات و ال ة ال ابي على  الأث الا

ة ل في قائ لي للأص ة ال  ال ات الأسعار على قائ ات م ف اث تغ ا ما  ة. وه الي لل ال ال
لة  لي ع الأراح ال غ خل ع ال ل ال ف ل  ة  ال ائ ال یل الق ح تع ة. و اد اة الاق الي لل ال

د . ق ة العامة لل ائ ة ال ة أو أراح الق ق ل غ ال ازة الأص   م ح
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الا ر ال ائ ل قة م الق ة ال ال ات ال ش ات الأسعار على دلالة ال غ في م اسات ال : انع
ة ال   ال

ة  ع ة ال ال ائ ال ة م أثارها على الق ة م ال ات ال ش ات الأسعار على ال غ في م آثار ال
ة ار لفة ال ة  على أساس ال ي و عادل، صف   .)449(ال

ض م  ة على ح الغ ال ائ ال قة م الق ة ال ال ات ال ش ع ال وال د م ع لف وت وت
ة . وعادة  لة أو ال اض تق ال ان لأغ اء  ة س ال انات ال مي ال الح م م م ا  ل  ل ال

عات م ه ال إلى أرع م ف ه   لة في:  ت
لة  -  Liquidity Ratiosن ال
ا  -  : Activity Ratiosن ال
 Growth Ratiosن ال  -
ة  - رة Profitability Ratiosن ال ة . فهي ت ق س لي لل ة الأداء ال : تع ن ال

ة  عات وتع ال ل الأراح م ال ة على ت س ة ال ي و عادل، صف  .)465(ال
ض  ع ال ا  ا ه في في  هاو س ع م   .لل

راسة ها ال اول ي ت ة ال ال ض ال ال ع الأول: ع   الف
اول  .1 ة ال اماتها في : Current Ratioن ی ال أة على ت رة ال ا ی ق ش اول م ة ال تع ن

اولة الأجل الق ع  مقارنة ال ال ال اولة  دات ال ج اد،  ال ة 1991(اب ع ، صف
اولة. )34 داتها ال ج ة الأجل م خلال م اماتها ق ی ال ة على ت س رة ال . فهي ت ق

ة ال ة  وت وف العلاقة ال ي و عادل، صف اولة )463(ال دات ال ج اول = ال ة ال ÷ : ن
اولة ال ال  . ال

ما هي  لة ع ق اول ال ة ال ة. 02ون   م
عة  .2 لة ال ة ال ل : Quick Ratioن ع ت ة الأجل  ة ق لة ال ة س ه ال ت ه

ها. وتع لة م دات الأقل س ج اول لأنها  ال ة ال ة م ن اد ة الاق ح لة ال دا ل اسا أك ت م
ة ال قا). وت وف العلاقة ال عة م ف ار م ون + م لة ( ال ل الأقل س ع الأص  ت

ة  ي و عادل، صف  : )464(ال
او  دات ال ج عة = ال لة ال ة ال قا )  –لة ن عة م ف ار م ونات + م ال ÷ ( ال ال

عة ال ه  لة ال ل ال س مع اولة.        وم ة. 01ال   م
ون:  .3 ل دوران ال   Inventory Turnoverمع

ون سلعي راك د م وناتها . إ إلى إ م م و م أة على ت رة ال اد،   إلى ق (اب ع
ة 1991 ة:)34، صف ال . و وف العلاقة ال اء وال ا ال فاءة ن الي فه   ال   . و

اعة  اعة ال لفة ال ون = ت ل دوران ال ون ÷ مع س ال   م
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ة)  ون آخ ال ة + م ون أول ال ون = (م س ال   .2÷ م
عات :  .4 ح إلى ال ل ال ة م عاتن لفة ال ن ت ي ت اص ال عامل مع الع فاءة الإدارة في ال  ت 

ة  ي و عادل، صف  .)466(ال
عات. اعة م صافي ال اعة ال لفة ال ح ت او إلى  ح  ل ال   ح أن م

الي ال ادات  و ع الإی ح = م ل ال . –م ار ا ال ار ال ،  م اس و ع ة 2012( ، صف
259(  

ة : .5 ل ق ال ة العائ على حق  ن
ف ع أداء الإدارة.   ، و ال ال ال ار أم ق م اس ة العائ ال ل ق ال العائ على حق

ة. أما  ال افعة ال ة ع زادة ال اج ة ال ة العال ا ل على ال فاءة الإدارة أو دل فارتفاعه  إما إلى 
وض الق ف  ل م ش إلى ت فاضه ی ة  ان ي و عادل، صف   .)467(ال

ة م خلال  س ه ال ل عل ة العائ ال ت ة  ل ق ال ضح العائ على حق لالة ی وم ح ال
ة ل ق ال ة م حق ة واح ار وح   اس

دات  .6 ج ار أو ال ة العائ على الاس   Return On Investmentن
فاءة الإدارة في  ش  ا ال ة ه ا ل الأراح ال داتها م اجل ت ج ل م غ ي و محمد  ت (ال

ة 2019راضي،  ق الأداء  في )106، صف م ل ي ت ة ال ل ل ات ال ش ع م أه ال . فه 
القا ا  ى أ . و لاك وال ي ته الإدارة وال ال وال ات الأع ع ع ش ة  فه  اد ة الإی بل

ة  ال ة. و وف العلاقة ال س اح ال داخل ال ار ال ی ة ال ، ر ة 2004(ال ، صف
204(:  

ة ل ال ح ق ار = صافي ال ل العائ على الاس ة.÷ مع ل غ دات ال ج ع ال  م
افعة ال .7 ش ال ة م   Financial Leverage Indexال

اح  ة ی ع ال ال افعة ال ش ال ن م ما  اة ع الي لل ا على ال ال اب ها ا ع تأث
ة ال ح و وف العلاقة ال اد،  ال ة 1991(اب ع   : )34، صف

افعة ش ال ة  م ل ق ال ة = العائ على حق ال دات÷ ال ج الي ال   العائ على إج
  

ة ال اني: ال ال ع ال ة الف ات الأسعار لل لة ح م ع ة وال ار راسة ال ات ال   خلال س
لة .1 ع ة وال ار ة ال ال ال لف ال  اب م   ح

الي:  ول ال راسة م خلال ال ات ال ض لها خلال س ع لف ال ال از م   إ
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ول راسة      09ج ات ال ة خلال س ة لل لة وال ل ال ل   : ن ت
ة   2018س

ان غة  ال ة  ال لة  تار ة  مع ال   اس

ة) اول ( م ة ال اولة  ن دات م ج اولة÷ م ال م  0,63 0,64 0,63 م

ة) عة ( م لة ال ة ال اولة  ن ونات) –(م.م اولة÷  م ال م  0,08 0,08 0,08 م

ون(دورة) ل دوران ال هل  مع ون ال لفة ال ون ÷ ت س ال  0,63 0,63 0,57 م

عات ح إلى ال ل ال ة م ح  ن ل ال عات÷ م  1,29- 1,28- 1,07- ال

ة العائ على  ةن ل ق ال خل  حق ة÷  صافي ال ل ق ال  0,12- 0,12- 0,13- حق

ار ة العائ على الاس ة ن ل ال ح ق ات÷  ال الي ال  0,11- 0,11- 0,12- إج

ة ال افعة ال ل  ال الي الأص ة÷ إج ل ق ال الي حق  1,07 1,07 1,10 إج

ة ال افعة ال ة  ال دات العائ÷ العائ على ح.مل ج الي ال  1,07 1,07 1,10  على إج
ة    2019س

ان غة  ال ة  ال لة  تار ة  مع ال   اس

ة) اول (م ة ال اولة  ن دات م ج اولة÷ م ال م  0,36 0,36 0,36 م

ة) عة( م لة ال ة ال اولة  ن ونات)–(م.م اولة÷ م ال م  0,11 0,11 0,11 م

ل دوران  ون(دورة)مع هل  ال ون ال لفة ال ون ÷ ت س ال  0,91 1,05 1,05 م

عات ح إلى ال ل ال ة م ح  ن ل ال عات÷ م  0,57- 0,53- 0,35- ال

ة ل ق ال ة العائ على حق خل  ن ة÷ صافي ال ل ق ال  0,06- 0,06- 0,05- حق

ار ة العائ على الاس ة ن ل ال ح ق ات÷ ال الي ال  0,06- 0,05- 0,05- إج

ة ال افعة ال ل  ال الي الأص ة÷ إج ل ق ال الي حق  1,04 1,04 1,03 إج

ة ال افعة ال ة  ال دات÷ العائ على ح.مل ج الي ال  1,04 1,04 1,03  العائ على إج

ر:  اول ال اد على ال الاع ان  اح اد ال قةم إع ا   ال

ل ال  .2 ل ها ت ل عل   ائج ال
ات الأسعار  غ في م ال أث  اول ل ت ة ال ها أن ن ل عل ل م خلال ال ال  الق

ل. ع اس ال هج ال غ في م ، رغ ال اتها في ال ة في م ل ثاب م و ذج ال   وف ال
ي   اول ل ة ال اب ن ة  2019و  2018وم خلال ح ة في س ق  2018نلاح أن ال تف

ة  ة في س لة  2019ال دات  ج ال ة الأجل  اماتها ق ي ال ة تغ س قى ال غ م ذل ت ال ، و
نا ا اع ة الأجل ؛ ه نها ق ی فاء ب اة على ال رة ال م ق ه ع ا ق ی ع ش  الأجل م اول  ة ال ن

. ق   لل
ون  عاد ال ع اس ات الأسعار لأنها ت  ارتفاع م عة  لة ال ة ال أث ن ا لا ت غال

لاح . وال ة خلال ال ات ال ف ث اولة. وه ما  دات ال ج لعي م ال اول أعلاه  ال ل م ال
ة  عة في س لة ال د ت ول  في ن ال ة  2019وج قى 2018مقارنة  . ومع ذل ت
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ة  امات ق الال فاء  رة على ال م الق ل ع ع في م ق ة ال ان لة، إ إم ة تعاني م خ ال س ال
  الأجل. 

ول أعلاه  ا م خلال ال اب معأ هج وم خلال اح ة لا ت س ح أن ال ون ی ل دوران ال
ه م  ا ما ش ة وه ة أك م ال ون ل قى ال ا ی ة وغال ات في ال ة م لعي لع ون ال و ال أ ت م

ة  ات س ة  2018خلال مع ش في س لاح م  2019، رغ ت ال ل ال ة. و اح ورة ال وال بلغ ال
ق ا ول ال ع خلال ال ی لل ع ذج ال نا اح ال ا خلال ال إذا اع لف  ل ل  ع  أن ال

ة  ة إلا في س وقات  ل ف ل ل  ع ات الأسعار، إ أن ال هج  2019ع تغ م اد م ع اع
ون. ل دوران ال ف مع ارة ان لفة ال   ال

یهي ة سا ل م ال ن ن ال فاءة في إدارة أن ت م ال ا. وه ما ی ع خل سال ان ال ة إذا  ل
عه. رغ أن  ل م ب اد ال ق الإی اع تف ج ال لفة ال اص ت ل أن ع الي  الق ال لفة. و اص ال ع

اس .   ذج ال لف ع تغ ن ة اخ ه ال   ه
ش العائ  ها نلاح أن م ل عل ائج ال ة في الإشارة وم خلال ال ال ة ال ع ال ة ی ل ق ال على حق

ق عائ خلال ال  ة ل  ل ق ال ار حق ل أن اس ق  نق ش لل ا ال اد ه الي و م خلال اع ال و
اس. قة ال غ في    رغ ال

ة  ة في س ف ال ه ب فاضا في ن ة شه ان ال افعة ال ش ال ل نلاح أن م ام  2018ك ع اس
امها  ة  اس لاح اء. نف ال ارة على ح س لفة ال ذج ال لة ون ع ة ال ار لفة ال ذجي ال ن

ة  ل على س عل ه. 2019لل ش شه ارتفاعا ول  في ن ؛ إ أن ال الع   ول 
ة العائ عل ة ذات دلالة في ن وق  ج ف ل انه لا ت لاح  ام م ال ل اس ى في  ار ح ى الاس

راسة.  ي ال ي خلال س اس اس ال ارة لل لفة ال ذج ال لة ون ع ة ال ار لفة ال ذجي ال   ن
لو  اول نق ا م خلال ال افعة  أ الي فان اث ال ال اح خلال ال و ة اك م ال ال افعة ال أن اث ال

س الي لل ة على ال ال ال ة م ح ال الح ال ا ل ا ل إ ة تع ال افعة ال ا. إ أن ال اب ع ا ة 
ل أن  ه نق ه. وم جة م ر ال غ ال ع ال ة  ل ة على ال اج ة ال ة زادة الأراح ن ان إم

لا ل م ال  . ا ال فة  ف ة غ م فة عقلان ل ول  اء الأص ن ل ی ة تع على ال ح أن ال
ة  ة في س ة  2018ال ا مقارنة  ا  ت تغ لفة  2019شه لة وف ال ع ابها وف ال ال ع اح

ات الأسعار. غ في م عاد آثار ال ع اس خل  ادث في صافي ال غ ال اجا لل ارة. ن ة أو ال ار   ال
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ة   : خات
مات  عل ة م ال ة ال ال ة ال ال ائ ال ة للق ع مات غ ملاءمة ال ة هي معل ار لفة ال وف ال

ات ال في  اهل تغ لعي. فهي ت ة وال ال ات ال ح ها ب نها غ مع ع ارات؛ وذل ل اذ الق لات
ل م ال العا ات في  غ جات. إ أنها لا تع ال ق ال خلات وس ق ال د وس ق م كل م ال

اص للأسعار ة. وال اس مات ال عل مي ال ة ل ال ها  ات الأسعار أه ة م اس ت م ل اس . و
ا فهي ت لفة م ورات م لفة أو ل ة ال ال ائ ال ة على مقارنة الق اس ة وال ال مات ال عل مي ال اع م

ة. لائ ارات ال اذ الق ات ادوان  ح  اقع ق  جاها اع ة ال ج عل ب ا ی اس  ة ال ض ا م م ن
ة ارتفاع  ح في ف د إلى ت ال اد لأنها ت ات الاق      .الأسعارم

ا أن  ات الأسعارك ة وف م ال انات ال یل ال الاه في  تع ة على رأس ال اف ق أو  ،(ال ال
اقة  ة على ال اف الي ال ال ) و اد الال أس ال ة ل ل غ ة  .ال ال ائ ال د الق ا أن ب لة ك ع ه  ال ت

ة. ب إلى ال ال لةل الح  اق ع خل ال ة ال اس  ح في قائ زعه دون ال لغ ال ت أس بال
ال ه ال ات الأسعار م عاد آثار تغ ع اس خل  ل ال ة إ  ائ الق اس وخ ل م ة . في ح ت ائ  ال

ارة  ل غ ال ازة للأص ال اس  ا م لالة و ا م ح ال ه ا م ل.ع ر لل ادها  ة اع ل   ، وج
اتج ع  ها ال ای ن ف على م ت ق ابها لل ا  ي ق ة ال ال ع ال ال اض ج ع وم خلال اس

ة  ة ذات دلالة ب ال ال لافات  د اخ م وج ح ع ة إلى أخ ؛ ی ات الأسعار م س تغ م
غ ف لة ح ال ع ة وف ال ال ة وال ال ار لفة ال ا  وف ال ات الأسعار. إلا  ي م

ازة  ة العامة أو أراح ال ائ ة ال عاد أراح الق اجا لاس ا ن ها وه ا في ن اه أث  ن ال ي  ة ال ن ال
خل. ع ال   م م

ة إلى أخ  س لف م م ات الأسعار ت غ في م ل أن آثار ال ا س  أن نق صلة ل و

عة ا ل ح  غ و ل ال ا على ح مع ة وال لة وال ه الآثار على ن ال ع ه أة. وت ل

ات الأسعار. غ في م ال أث  ي ت د ال ازة ال ة ح   ف

ف  ي ته ة ال اس اذج ال ام ال ورة تع اس صي  ا هاته ن ات  إزالة إلىوم خلال دراس اث تغ

ان الأسعار لي.م ال ة ، وخاصة على ال ال ال   ات ال
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