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   ملخص:

تهدد ه هددلد اس  الددت ايددك اءة ددت ويددالاس اس من ددت اعلددر و  ددط وددر    دداها  ن ددنا ف ن دد    ددط  دد  ها ا    دد    دد  

اسضددددنلا  هدددددك يهددددد  اعيدددداه   اس ا دددددت اعتا  دددددت حددددت ات  ددددداو اعاس دددددت نادددد    اعلددددد  تا  اعددددداي   نس دددد  حانس دددددا   دددددة ف 

 ات  او اعاس ت ن  نا ف اس من ت اعلر و    اجان ها نيه   ء داو اعلد  تا  اعداي  نو ي دت اء   د   دط ودر  

  اها  ن  ادئ اس من ت اعلر و  اع  ماد  هك اع هج اس ءة ه  ن اع هج اسن يو  نااضح  مدا لد ا ا  هدلا اتواد  

  اس من ددددت اس  ة دددد ل ه دددد   حةددددنع  ددددت  ت ويددددنلاس اءددددنل ات  دددداو اعاس ددددت نادددد    الدددد  تا  اس  ددددا  اعدددداي   هددددك  ددددتا

 اس اسمي .

 .  ا  اعاي اس  اي ل  تا  اعاع     اس من ت اعلر و     او اعاس ت ات لر و  ع  من ت  ااس اسكةماو اعي اح ت : -

 

Abstract:   

This study aims to analyze the efficiency of Islamic finance through standards and 

controls and formulas  that contribute to solving financial crises and achieving 

financial stability, we have tried to shed light on the most important concepts 

associated with financial crises and the controls of islamic finance in overcoming 

them,and the most important determinants of finance stability and how to achieve it 

from a islamic point of view,based on the descriptive analytical approach ,it is clear 

from the  above that islamic finance ,unlike interest -based finance ,provides effecient 

islamic slutions to finance crises and support the stability of the global finance 

system. 

 

Keywords:Islamic Finance,Financial crises,Islamic finance formulas, Financial 

stability, Financial system. 
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 مقدمة :

لددناا اعاس ددت ن  ددن   ددا   ددته  دد   اس  ددا  اعدداي    عادد او   هدد س وددر  اس ددت  اس حددت ط   ددط وددر  اءت ددت ات         

 اعحدددد  او اعاس ددددت    اع ددددا ت ايددددك لدددد نست نلددددت ت ادددد  ا اع ةن او  مددددا يد   ايددددك ن ددددند ا دددد تا او  اس ددددتي هم ددددا 

اددا  نادد ا  او و دد و آات  ددت اعاس ددت اس اع ددت اتوادد س اس ددي يا فدد   دد ن ها  حددت اس  ددا  اعدداي  اس اسمي عددا وةي دد   ددط 

و ا س ح ددت ان  دد  اع  ددا  ايددك  ددتن س ا مددي  هددج اس من ددت اعلددر و   س ددت   اسددت عنا  ددت اع  صدداد اس دداسمي و ددا ت 

اي    ت  دددددت   اسدددددت نرسددددد   م ددددداها  ات  ددددداو  اعاس دددددت ن اء  دددددا اعلددددد  تا  اعددددداي   ط ودددددر  د ددددد    ا دددددت اس  دددددا  اعددددد

  نا ف ا ا      ويالاس اس من ت اعلر و.ن 

  ءت  اس اي : ط ور   ا ل ا اب     اس  ا كاس ت اس

  ا      اس ت اس من ت اعلر و    اء  ا اعل  تا  اعاي      ت اع  او اعاس ت؟

 ايك  ا ب اس ؤا  الجنهتل سر كاس ت همكط طتح اتلئةت اسيت  ت اس اس ت:

  اه  استؤ ت اعلر  ت سلأ  او  اعاس ت؟ •

  اهن  ي ن  اعل  تا  اعاي  ن اه   نا   ؟ •

 ويالاس اس من ت اعلر و اس ي  ط    ها اء  ا اعل  تا  اعاي  ؟ اه    اها   •

 فرضيات  الدراسة :

 اس من ت اعلر و حر   هر سلأ  او اعاس ت.  •

 اعل  تا  اعاي    كس لر ت اس  ا  اعاي   نباس اي  ن ب اء      ط ور  اس من ت اعلر و . •

 هك   ا      ق  تها  هك اء  ا اعل  تا  اعاي  .       اها  ويالاس اس من ت اعلر و    ا    •

 اهداف الدراسة :

   ف اتل اب اعؤدهت ايك ن ند ات  او اعاس ت ن الحةن  اس ي ه    ا اس من ت اعلر و   •

 ان  ح  نا ف اس من ت اعلر و ق  اء  ا اعل  تا  اعاي   •

  تا  اعاي  ا تا    اها  لر ت اس من ت اعلر و      ز ز اعل  •

 منهج الدراسة :

ادددد  اع  مدددداد  دددد  هددددلد اس  الددددت  هددددك اعدددد هج اس ءة هدددد  ناعدددد هج اسن دددديو  ددددط وددددر  ا  ددددا  اعيدددداه   اس ا ددددت ع عادددد او 

 اس  الت  اع ا ت ايك اءة ت اس رقاو اس ي اتب  ا 

    احتنسر ا ت  هك اع كاس ت ا  ا     اس  الت ايك ارات 

 اس من ت اعلر و  اس  هت     نا  ت اع  او اعاس ت ن  :ات  اع ءت •

 اس من ت اعلر و ناهم       اء  ا اعل  تا  اعاي   اسثانو : اع ءت •

   اها  ويالاس اس من ت اعلر و    د   اعل  تا  اعاي   اسثاست : اع ءت •
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 الدراسات السابقة :

ب اس من ددت اعلددر و  دد  اح ددنالا اس  ة دداو اس ن  ت   اوةددت  ددالح  دداسع     دد  الحةدد    ت و ويددالاس  دد   نالدداس -

 ح ددت هدد    اس  الددت ايددك ا ددتا  2009او ددنبت  20-21 دد   ة  ددم  ةمددي دني   ا  ددت  تحدداو   ددا   لدد    اها  :

ويددددالاس اس من ددددت اعلددددر و اع  ة ددددت  دددداح نالا اع  دددداو  نوةصدددد  اس  الددددت ا  اس من ددددت اعلددددر و  ط وددددر  ان  دددد  

  دددد  اسدددد هن  ناوجا  او ناسعددددالا استبددددا  ن بددددج   اس  ددددند اعتا  ددددت  اعق صدددداد الح   ددددو  ط اهدددد   خدددداطتد ناج ددددب 

 اس  ا ت عح نالا اس  ة او اعق صادهت .

اس تا دددو  صددد يم  قددد ل   ددد  اوج ددد    دددنا ف نآس ددداو اء  دددا اعلددد  تا  اعددداي  سة من دددت اعلدددر و    دددا   مجةدددت -

 ح دت هد    اس  الدت ايدك   د    داها  ن دنا ف اس من دت اعلدر و 2016 15 اس د د02اعق صاد الج ه  اوجةد  

ن ددددد   قددددد  تها  هدددددك اء  دددددا اعلددددد  تا  اعددددداي  نالحددددد   دددددط اع ددددد تا او اعاس ت نوةصددددد  اس  الدددددت ايدددددك ا  اس من دددددت 

 اعلر و   ا  قاد   هك   ز ز اسصةت  ا  اس من ت ناعق صاد الح   و نباس اي  اء  ا ال  تا   اي   ا ت .

واسدد   نىدددار   ا ي اس  دددب لحدد لح   ددد هج اس من دددت اعلدددر و و دد هت سة من دددت اس  ة ددد ل  دد  اء  دددا اعلددد  تا   ددد   -

 هدددد    اس  الددددت ايددددك   دددد  2018 02 اس دددد د 05اس  ددددا  اعاي    ددددا   مجةددددت اس ءددددنل اعق صددددادهت ناعاس ت اوجةدددد  

لدددد  تا   دددد  اس  ددددا  اعاي  نوةصددددد  الخصددددا م اعمادددديس سة من ددددت اعلددددر و  ددددط اس  ة دددد ل ناس دددددي اء ددددا  ددددتن  اع 

اس  الدددت ايدددك ا  ا مدددي   دددا  اس من دددت اعلدددر و  دددط ودددر   ددد ف  مدددن اس  ددداا اعددداي  هج ةددد  اا  دددا سة مدددن  ددد  اس  ددداا 

 اعق صادل ه    اعل  تا     اس  ا  اعاي  .

و اعاس ددددت   ا   مجةددددت لدددد   ا مددددت  هددددتس   ةة مددددا الددددمالا  ا ددددن  اس من ددددت اعلددددر و  اع ددددا ندن د  دددد  اجددددان  اع  ددددا -

 هددددد    اس  الدددددت ايدددددك اف ددددد  ا دددددن  اس من دددددت 2019 10 اس ددددد د 05اعحدددددكاس  ددددد  اعق صددددداد اس  م دددددت ناس ا ن  اوجةددددد  

اعلددر و  هددك اع دد ن  اس دداسمي ندن د  دد  اجددان  اع  دداو اعاس ددت  نوةصدد  اس  الددت ايددك ا  اس من ددت اعلددر و ه ةددت 

   اعلفثما     اوجاعو اس  ا نا ا    احكا  اسحت  ت اعلر  ت . ط   س نانات اع  او اعاس ت  ط ور

 التمويل الاسلامي البديل في مواجهة الأزمات المالية :المبحث الأول 

    ت ات  او  ن ااك  د اعق صاد اس اسمي  ط و دا ت   د مت  دتالا  د    جا دت اس  دا  اعداي  اس داسمي  ان  د  

ات  ا   ءن  تن س ا مي اس من ت اعلر و ع فحا د  اع ا ن مند اعف ا ا نق  ا   هك ا  ه  حةن    الد ت   هةدت 

 . سلأ  او اعاس ت 

 لأزمات المالية مفاهيم عامة حول االمطلب الأول: 

 ل ءان  اسنقنه  هك  اه تات  او اعاس ت نيه  يل ابها  ط    ن  الر و .

 مفهوم الأزمة المالية الفرع الأول: 

ان ددد   ددد س   دددا    سلأ  دددت اعاس دددت  اع ي      ددد  اس  ت يددداو اسدددنا دس  ددد  اس  الددداو نات ءدددال ا يا  هدددك ي  ات  دددت 

اس م ا ناع ددد تاب الحددداد اعيدددا ا  ددد    دددت اس نا  ددداو اعق صدددادهت  هف  ددد  ا ه دددا   ددد  اعاس دددت:ا حاسدددت  دددط اعوددد ر  

 .(12   يءت 2012)اس ن ا      د  ط اعؤل او اعاس ت  ام   آاا د ايك اس  ا او اعوت  ا

  سبابها من وجهة نظر اسلامية الفرع الثاني: أ

 يل اب نقنا ات  او اعاس ت  اس اي  :ن مكط ان  ح يه  

 عا  است       اس نا ع   ا او    ة ت   ن    اس    ؛اساعما لاو اعق صادهت الخاطئت  ن اس  وت  -
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   اب اعتاكزاو اتورق ت نا  فحا  اسي اد اعدا ل  ن  نا اسك ب  ا  اعحتنا ؛ -

 اسضعن   هك يل ا  اس مرو ن اس ن  او؛اعضا بت اس  ة  هت ن  زا اع فثمت ط  ناصا    -

ا فحددا  الدد خ ا  اعحدد  او  دد  اس مة دداو اعصددت  ت  ح ددت لدداهم    ددند اعحدد  او  دد    ددادس حدد س ا ة ددداو  -

 اتلناا؛

 .  ددداب اع دددؤنس ت اع  ما  دددت ن  دددندات تاد   هدددك اعقوددد اا  نا ددد ه  قدددتنا سيئددداو  اددد    قددداد س  هدددك اس ددد اد -    

 (37   يءت 2019)يلمالا  

  الاطار العام للتمويل الاسلامي  المطلب الثاني: 

ح ا اس من ت اعلر و  جاحدا نا فحدا ا و اد ا  هدك اع د ن ا  اعقة مدي ناس داسمي  ني د ح سد  يهم دت نانا د   د   

 م   دن  اس اس  اعلر  ت ن ا  اعلدر  ت  لدط  تا   د  هدلا اس د اا ايدك ا تا  اه دت اس من دت اعلدر و نودلا 

 يه  اس  ن او اس اع ت الح هثت س . 

   التمويل الاسلاميمفهوم الفرع الأول: 

همكددط   ت دد  اس من ددت اعلددر و ي دد  :اا دد ه  اددتنس    ط ددت ان    هددت    ص اعلددو  اح  ددط  اسك ددا ايددك  ددخم اوددت 

 (12   يءت 2004)قء    ه هتيها ن  صته  يها س الا  ا   ا  ء  اعحكا  اسحت  ت ا

 الاسلاميأهمية التمويل الفرع الثاني: 

 : ا مثت يهم ت اس من ت اعلر و      ا ت يهم ا

إ  اس مددت اعصددت   ايلددر و  مددا هددن تد  ددط  دد   سة من ددت ن ددا ه و حدد   ددط  ؤل دداو سدد يس اسعددتا يو دد   -

 ق  س  هك    ئت اعنا د ن ان يه ا سلأ تاا اس  من ت؛

اعددنا د  هددك ي ضددت اعلدد خ ا او ت دددتاا إ  اس  ددا  اعصددت   ايلددر و يو دد  قدد  س  هددك ان  ددد  اع دداح  ددط  -

 اس  م ت اعق صادهت؛

 إ  يلاس ب  مت اس  ا  اعصت   ايلر و وي ةت   ء  ا ان    يو     است سة وت اس ن و؛ -

إ  هددلا اس  ددا    دد     ي    دداه   صددن س   اسددت  دد  اء  ددا اعلدد  تا  اعق صددادل ناس  دد ل ن دد   ءا بددت  -

 ( 2010د  مب   09) تح    اس ضخ  .

 تطورات التمويل الاسلامي عالميا الفرع الثالث: 

 عتا  ددددا  او وددددز ا ددددن  اس من ددددت اعلددددر و اس دددداسمي  حددددكت و ادددد   دددد      ددددت اسحددددتا اسنلددددف  ح ددددت امثددددت حصددددت 

% 25.9%اةيها     دت اسحدتا اعنلدف ن  دنب آلد ا ب 45.4 جةس اس  ان  الخة ج  الحصت اتوب  ا     ءناي  

 (islamic financial services idustry stability report , juily 2020 , p. 12) %.23.5ن  نب  تا آل ا ب 

 ن مكط ان  ح ان   او ي ن  اس من ت اعلر و  عتا  ا  ط ور  اسحكت اس اي  :
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 2019:ان   او حصم ي ن  اس من ت اعلر و  اع ا س  ت 1اسحكت 

 

  ط ا  اد اس احثا    الاا  هك :  المصدر :   

ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT, JULY ,2020,P12 

  تدا    ا دن  اس من دت ات عا  الر  ت    ح   هلا ات وا   منا اس   ازاه   ار  ت اس من ت اعلر و    اس ة ا  

 لر و س ة  ت اس ةب اعوياه   ة    ه ضح هلا  ط ور  اسحكت اس اي  :

 : ا ماي   من ي ن  اس من ت اعلر و )اتس ن  دنع ي ت كو( 02اسحكت 

 

 

source : ICD _Refinitiv Islamic Finance Development Report. December 2020 

  اهه :  -2هرحظ  ط ور  اسحكت 

  م ا  ت       من اس من ت اعلر و  ط ل ت ايك ل ت ه ضح     ا      -

 ات ة ن  دنع  ا ت كو  0.08   مت 2014ا خياا  من ا ن  اس من ت اعلر و ل ت  -

 دداست    ددط ادد ا  او  ا ءددت  ن ن ددا  هددك  ا ددت اوجدداعو اعق صددادهت  اع ا  اس من ددت اعلددر و  دد  ازاهدد   لحددن   -

 ما   كس     ا اا      نا  ت اع  او   
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لجار ي دد   ددا  اسدد ن   2018 ددط لدد ت   0.37 ز ددادس قدد  ها  2008ا هددك  مددن   ددل ات  ددت اعاس ددت  2019ح  دد  لدد ت  -

 ادد  اعلدددر  ت ناق دددا  اس  هددد   دددط اعؤل دداو اعاس دددت    ددد ه     جاتهدددا  بددد  اعؤل دداو استقم دددت  مدددا لددد ت ن دددن   

 اع فثمت ط اسيها 

اتس دددددن  دنع  ا ت كدددددو عدددددا هف ءددددد   دددددط  3.69 دددددط اع نقددددد  ا  هوياهددددد   اس من دددددت اعلدددددر و  ايدددددك 2024ن ددددد  حةدددددن  لددددد ت -

 ده ا  ك او الفثما  ت ان ت    جاو نو  او اورق ت ن  ؤنست  مط    ة او اعل  ا ت  اس اع ت اعطحندس 

 ت  ط ور  اع ءمر اس اي  : همكط ان  ح ا اهط  من ا ن  اس من ت اعلر و  ط ل ت ايك ل  -

 
  ط ا  اد اس احثا    الاا  هك :المصدر : 

ICD _Refinitiv Islamic Finance Development Report. December 2020 

نالجدددددد هت  اسددددددلوت ا  اتايددددددب او دددددد دن  اس دددددداس  ا ددددددن ا  اسط دددددد ت سة من ددددددت اعلددددددر و ح ددددددب ا ت تا ددددددن ت اس من ددددددت  -

ا  ط  اسايها  اةيها ا   نل ا ا  اس ءدت ط  اع دا او اس تب دت اع ءد س ن  د ها اعمةكدت هكن    لا 2020اعلر و س  ت 

 (islamic financial services idustry stability report , juily 2020 , p. 11) اس تب ت اس  ندهت

  الازمات الماليةضوابط التمويل الاسلامي في معالجة المطلب الثالث: 

   بددد  اس من دددت اعلدددر و   ا دددا قددداد ا  هدددك ا ددد ه  حدددت سلأ  دددت اعاس دددت   دددط ودددر   جمن دددت  دددط اتلدددس ناعتاكدددزاو 

 :  لوت اهم ا   ما هه 

اسعدددالا اس  دددا رو استبن دددت نات   ددداد  وهدددا ن دددط اس  دددنا اوحت دددت اتودددت   اعح كدددا  نب ددد   ددداسيس   ددد ي  نب ددد  اسددد هط  -

 ناس مت  هك  بج   اس  نا الحر  نا   ا اق صاد  ر  با    اع ا رو اعاس ت ن ت اصته  اي    اس هط  

ق ددا  اس  ددا  اعدداي  ناعق صددادل  دد  اعلددر   هددك قا دد س اعحددا وت  دد  اسددتبح نالخ ددا س ن هددك اعحددا وت الح    ددت  ددا  -

 اصحاب ات نا  ناصحاب ات ما  نالخب س ناس مت  

 ت ا  سدددد  اكددددط  مةنوددددت  اسكا ددددت سة دددداو  ناءدددد  اصددددت     ددددر هجددددن   ددددتالا لددددة ت ادددد      ددددا ق ددددت ا    دددد    دددد  اس ددددة -

 ه  ض ا اعحو ل  وما هء ل    اس ن  او  
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ا   دددا  مة ددددت اس ن  ددددا ح ددددب اسحددددت  ت اعلددددر  ت  اكددددن  ت دددن    ط ددددت نسدددديس سةدددد هن  نهددددن  دددداه    دددد  اس ددددنا  -

 حا وت ناعضا بت  اعاس ت اعلر  ت     ن س  كني اع ا س ناع

وان كاـن وو عســرة فنظـرة الــ  "اس  و د   هدك   دد ي اس ي دا   هدك اع ودد ا اسدلل ع  دد     لد اد ده د  س نسدد    دايك: -

  ةددديس الحدددت   ءم دددت اع  دددت  ز ددد ا  دددط اسينا ددد  ناع  دددالا  مدددا ''ميســـرة وان تصـــدروا م ـــك لمـــم ان كنـــتم  علمـــون 

 (135-134  اسصيءاو 2017) ت    .   ما اع  ت

 التمويل الاسلامي وأهميته في تحقيق الاستقرار المالي :المبحث الثاني

هدد   اس  ددتا  دد  هددلا اوحددن ايك   ت ددت اهدد  اعيدداه   الخا ددت  اعلدد  تا  اعدداي     اع ددا ت ايددك اسضددنا ف اس ددي   مددت  

 ا      ا ت اعل  تا  اعاي  .بها اس من ت اعلر و ناس ي  ط    ها ا  

 الاطار العام للاستقرار المالي المطلب الأول: 

 ه       ا ان  اه  اعياه   الخا ت  اعل  تا  اعاي  :

 مفهوم الاستقرار المالي الفرع الأول: 

ري   دد    ددتا س دد   ن ددند إايدداا نح دد   هددك   ت دد  اعلدد  تا  اعدداي  همكددط اقودد اح   ت دد  ح ددب يحمدد   ددي ا اسحددا 

قنسدد   : اهددن الحاسددت هكددن   يهددا اس  ددا  اعدداي  قدداد ا  هددك اس ءددن   دد  ات  دداو اس اوة ددت نالخا   ددت  نايلدد متا     دد  

حاسددددت نقددددنا ات  دددداو  دددد  آدالا ن  ي دددد  اع مثةددددت  دددد  ان  دددد  اعددددنا د اعاس ددددت ايددددك اسيددددت  ايلددددفثما  ت  كيددددالاس  نوددددلس  

س ت ت ناسنق  اع ال ا   نرس      د   ايودر    مدت ااس داو اع  ة دت اعل متا     يدالا اع  ن او  اسكيالاس نا

 الحدد   ددط اوخدداطت اسفحددع ة ت   دد   تا دداس ا الددب اس مددن  دد  قدد   ات ددن  اعاس ددت  دد  اس مددن  دد  ايق صدداد الح   ددو  

اعددداي   هدددك ن مدددن  دددت  اس مدددت اع ددد م ناع ددد  ا  ومدددا همكدددط ي  ا ءددد  د  دددت ايلددد  تا  اعددداي   ء دددب قددد  س اس  دددا  

 (16   يءت 2014)اسحاري    اس خي    ط نط س ا ا  او ات  او  هك ايق صاد الح   وا

 محددات الاستقرار المالي الفرع الثاني: 

وددر   دد   ا مثددت هددلد اتوادد س  دد   ؤ ددتاو الح  ددت اسكة ددت اس اسددت  هددك  دد   الدد  تا  نلددر ت اس  ددا  اعدداي    ددط 

  ا ات اس ة ا   ات  او اعاس ت  هك    ن  ي  متها اعصت  ت ناكمط يهم تها   :

     اس  ا  اعاي   هك يلا  ا  ماو   ط ت  هك   اهيس؛  •

 وم ت اي صاح  ط اع ةن او اعاس ت سلألناا؛ •

ومددا  حددمت  هددلد اعؤ ددتاو  هددك  ددا  ا    ي ددا  اتن  نهددن  ؤ ددتاو الح  ددت الجز  ددت اوجم ددت س   دد   لددر ت 

 ؤل او اس   ا  اعاي   حكت   يتد   ناسثدانو  ؤ دتاو اعق صداد اسكهد  ناعتا  دت   در ت اس  دا  اعداي  وكدت 

 (5   يءت 2005)طةياح  وما    الج ن  اس اي : 

 ( مؤشرات الحيطة الكلية01الجدول ررم )

 مؤشرات الارتصاد الملي مؤشرات الحيطة الجزائية

 كفاية رأس المال:

 جمدددددددنا   دددددددد عو  ي   -

 السيولة:

قددددددتنا اس  دددددد  اعتوددددددزل  -

 النمو الإرتصادي :  

      اس من اس ا   -
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 اعا 

اس ن  دددددددددددددددددددددددد  اس كددددددددددددددددددددددددتا ل  -

 ع  عو  ي  اعا  

نوعيـــــــــــــــــــــــــــــة الأ ـــــــــــــــــــــــــــــول 

 لمؤسسات الارراض: 

اتواددددددددددددددددددددددددددددددددددي اي  مددددددددددددددددددددددددددددددددددا   -

 اس  اع  

اعقدددددددددددددددددددددددددددددتاا اع ددددددددددددددددددددددددددددد    -

  اس مةت ات    ت 

اس ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددتنا  - 

 -ناوخصصددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددداو  

اس دددددددددددددددددددددددتنا اعم نحددددددددددددددددددددددددت 

 سة  اا اس ا  

ن   اوخداطت الخا دت  -

  ات ن  

    عو اع هن  ت  -

 حالة الارتكاض : 

ن دددد ت اسدددد هن  ايددددك  ي   -

 اعا  

  بء ت اعؤل ت 

   هن  ت اس  اا اس ا ه  

 سلامة الادارة:

    عو اعاياا  -

ن دددددددد ت اعهددددددددتاداو سكددددددددت  -

  ن   

اس نلددددددددددددددددددددد   ددددددددددددددددددددد   ددددددددددددددددددددد د  -

 اعؤل او اعاس ت 

 الايرادات والربحية: 

 سةمؤل او اعاس ت.

اجز ددددددددددددددددددددددددددددددددددددت   دددددددددددددددددددددددددددددددددددد عو  -

 اعقتاا  ا  اس  ني 

 اسط دددددددددددددددددددددددددددددددد ت اسنداوددددددددددددددددددددددددددددددد   -

 سلإ ماي  اس   ل

ن ددددددددددددددد ت اس دددددددددددددددتنا ايدددددددددددددددك  -

 اسنداو  

ه كددددددددددددددددددددددددددددددت الدددددددددددددددددددددددددددددد ء اا  -

 ات ن  نالخصن 

الحساســـــــــــــــية بال ســـــــــــــــبة 

 لمخاطر السوق:

  خاطت اسصته ات  بي  -

  خاطت ل ت اسيا  س  -

  خاطت ل ت اس     -

  خاطت ل ت اس ة  -

مؤشـــــــــــــــــــــــــــرات ما ـــــــــــــــــــــــــــة 

 بالسوق :

يلددد ا  اس دددنا سدددلأدناو  -

 اعاس ت

  ما  اصط   اي  -

 ا هن  اس  ا او  -

 م زان المدفوعات:

 عجز الح اب الجا ل  -

  ددد ن  اعح  ددداطو  دددط اس  ددد   -

 ات  بي 

 اس هط الخا     -

      اس  اد  اس جا ل  -

 التضخم:  

     ال  تا  اس ضخ  -

 أسعار الفائدة والصرف 

  نباو إ دها  اس تا  -

  نباو ا دها  يل ا  ات ن   -

 أثار العدوى : 

 ا ا ا  اتلناا اعاس ت  -

 عوامل أمرى: 

اس دددددددددددددددددددددددددددتنا ناعلدددددددددددددددددددددددددددفثما او  -

 اعن  ت 

 لجنلا اس نست سة  ا  اعصت    

اددددددددددددددد اا   مة ددددددددددددددداو اس ددددددددددددددد اد  ددددددددددددددد  

 اعق صاد.
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 اس ا    هك ات ن   -

اس ا دددددددددددددد   هددددددددددددددك ح ددددددددددددددنا  -

 اعةك ت )اتل  (

  ددددددددددددددددددددددددددددد عو اسددددددددددددددددددددددددددددد وت  -

 ناياياا

المصــدر، أحمــد طلفــاا مؤشــرات الحيطــة الكليــة لتقيــيم ســلامة القطــاع المــالي، المعهــد العر ــي للتخطــيط، 

 . 7-6، ص 2005المويت، أفريل 

 آلية العمل لتحقيق الاستقرار المالي: الفرع الثالث: 

ح مةدت  د  س ء  ا اعل  تا  اعاي  ه  ةدب ن دند و دت   د   ناءة دت نا د هت  دا ت سةمخداطت نس  دا  اسضد   او

 (13   يءت 2005)   ا    :اس  ا  اعاي   هك  ءن اسحكت اس اي 

 :آلية العمل لتحقيق الاستقرار المالي03الشكل 

 الر د والتحليل                                    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

شيناســـ ي حالحفـــاا علـــ  الاســـتقرار المـــاليح  ـــندوق النقـــد الـــدولي سلســـلة ر ـــايا  غـــازي المصـــدر: بتصـــرف 

 13، ص2005، 36ارتصادية، العدد 

  ط ور  اسحكت اس ا ا همك  ا ال ط اج  اهه : 

البنية التحتية 
 المالية

المالية المؤسسات  الأسواق المالية  الأوضاع  
 الاقتصادية الكلية 

 التقدير 

خارج نطاق  داخل نطاق الاستقرار المالي 
على مقربة من حدود نطاق الاستقرار  الاستقرارالمالي

 المالي 

 حل الأزمات  الإجراءات العلاجية  الوقاية 

 الاستقرار المالي
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 اس  ا  داوت   اا اعل  تا  اعاي   اس  الت اع   ت ه  اسنقا  ت  ط ا ت الحيا   هك اعلد  تا  نرسد  •

  ط ور  اع  ماد  هك اعسويا  ناع ض ا  ناع تاه ناستقا ت 

   حاست اس  ا  اعاي   هك   تبت  ط ح ند   اه اعل  تا  اعاي  سة  ا   ط ور  اكث   ن  ز دز استقا دت  •

 ناع تاه  ين اح ال ا تالااو اصح ء ت سة  الاو ايق صادهت اسكة ت 

هدا اس  دا  اعدداي  ودا ج   داا اعلدد  تا  اعداي    ا دا   دد ب ي  دت  اس ددت  د  حاسدت  دد   اعلد  تا  ناس دي هكددن   ي •

ين عجدددز اس ط دددت اس ء  دددت ين وةدددت  ددد  اس  ددداا اعددداي  ين  ددد  يحددد  ن ا يددد   س   ةدددب اددد وت اس دددة او اع   ددددت 

سدددلإدا س ات  دددت ناسفحدددت    ف ي دددل ل الدددت قن دددت تهددد ه ايدددك الددد  ادس اعلددد  تا  نحدددت اع  دددت نا دددن   قددد  او 

   ن  ز ز اسث ت   .اس  ا

 متطلبات الاستقرار المالي الفرع الرابع: 

 :   يهم اتا  اعاي  ان ت  مةت  ط ات  ا ه  ةب اعل  

 قدتا اته   ااخدار لدنالا حد  ناع دتهةكا   هدك سةم دفثمت ط اتلد ا  الد  تا    دمح ح دت :اس  د ل اعلد  تا  -

 .     ر اعلفثما    ادس  هك ن بج  سةمنا د اسي ا  هضمط اس خص م  ما دق  ت  يلس  هك اوخ ةيت

 إيدك نايقدتاا   دا  اعدودا  استا  دت اس  دناو  د  وةدت ن دند هدؤدل ح دت :اعاس دت اعؤل داو اس  دني  د  اسث ت -

  د  نباس داي  اعد وتاو    ئدت  د    متهدا هصد ب اعاس دت   مدا اعؤل داو  د  اعق صدادها  اع  دا ةا  ا دت   د ا 

  .وكت اعق صاد امن ت

 اس د  س  د    دن    نا د    د   ة ت  ن دندا امثدت اعاس دت ات دن   ي  ح دت :اعاس دت ات دن   يلد ا  الد  تا  -

 اع اسعدت حد تها  دط از د  ناس دي ناعق صدادل   اعداي   دا  اس  دا ا  اس رقدت اود ر  إيك هؤدل    م ا اسن الا  هك

)  صد    ديءت  . ت  د  اعداي  اس  دا  ا د تاب إيدك هدؤدل  مدا  د  ت  ين     د    وهدا  يلد ا ها ا   م دا   د 

61) 

 ضوابط التمويل الاسلامي في تحقيق الاستقرار المالي  :المطلب الثاني

  مت اس من ت اعلر و  ضنا      هك  تا  اس من دت اس  ة د ل  د  اع داهمت  د  اء  دا اعلد  تا  اعداي  

 ور  :نرس   ط 

 الاستقرار النقدي  الفرع الأول:

   اه  اس من ت اعلر و    ال  تا  اعل ا   ط    ا  

 من جهة تكلفة التمويل :  -أ

   اس من ت اعلر و  ط ور     ي ا ال  ات باح نالخ ا ت   ا  اعحتنا سديس  ة د  ا  هد    ايدك الج دت اعمنسدت 

لددددن  حصددددتها  دددد  ات بدددداح ا  اء  دددد   سددددلس   ددددا  اع  ددددنج ع ه ءمددددت اكدددداس   امن ددددت  ومددددا ا   بددددف  ا دددد  اس مة ددددت 

دن س ا  ا  ددت ا ءمددت اكاس ي ددا الخا ددت بهددا  ومدددا  اس من ة ددت  ات بدداح اوح  ددت هج ددب اددتاو  اكدداس   اس من ددت   كددت

ا ء دددا ا باح دددا الخا دددت بهدددا  نا ءمدددت و دددا تها الخا دددت بهدددا  نهدددلا  ددداهمكط  دددط ايدددادل ادددتاو  اتسويا ددداو ن ددد   

اءم ة ددا تلدد ا  اع  ن دداو اع دد   ة ت  نهددلا  ددط  دد    ا  هء ددا الدد  تا ا  دد  اتلدد ا    ح ددت ا هددا اكددن   تا  ددت 
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ج اتلالدددد ت ) ددددناد ينس ددددت ن دددد   ا ةددددت نآاو ن  دددد او ...( ناس ددددي ا صدددد   اسث دددداو اسط ددددبي نا ا اط ددددا   كدددداس   اع  ددددا

  حج  اع  اج .

 من جهة توجيه التمويل :  -ب

ا  اءددت   اسحدددت  ت اعلدددر  ت سةم دددا رو است ز دددت ان اسنهم دددت سةمحددد  او اعاس دددت نافدددح    مدددط اس نا ددد  اع مدددت  ددد  

 اسطحددا  اعق صددادل الح   ددو  نهددلا ه  هدداي ان  دد  اس من ددت ايددك نحدداطاو الددفثما  ت اس من ددت اعلددر و ا ا اطدد  

ا  ا  دددت ح    دددت   دددتا ع ا دددا   ا ددد  اس من دددت  ات بددداح اوح  دددت وما همكدددط ان  ددد  اس من دددت اعلدددر و  ءدددن امن دددت 

س جا  دددت    نع   دددمح اع دددادعو اس جا  تالح    دددت  سدددلس   دددا  اس من دددت اعلدددر و ه ماادددار ن اح  ا ددداو اع دددادعو ا

)لحةدد ح      مددن اسك ةددت اس   هددت  مددا ه جددان  حا ددت اسطحددا  اعق صددادل الح   ددو   مددا همكددط  ددط ايددادل اس ضددخ  .

 (256-255  اسصيءاو 2018

  دعم الثقة في النظام المالي الفرع الثاني:

  د د  د  اس   هدت اس دة او ي بد   مدا    دةة   د    د ب اس  دا ل  اسدتهط ي  دت ور  اعاي  اس  ا     اسث ت    ا  ا 

 اوحدتي اسنقدند هد   اسث دت .اس  دا  هدلا  د  اسث دت   دت إ دادس ي دت  دط اسد نع او  رهاد  فد  إيدك اسد ن    دط و اد 

  . اع  ما    ح نه  است ي  ت ن  ي    هك هؤات  هان   ا    اعاي سة  ا 

  :ور   ط نرس       ناعؤل او ات تاد ا ت ه    ي    اد   ن   ع  ور   ط ايلر و سة من ت همكط

 ناسصد ا ات ا دت اس  ا دت  حدتن  ت  د   ات دت   ناسحديا  ت اسن دنح  هدك ايلدر و اس من دت   دادئ ا و د  -

 رسد  ن   ود  اسحدتع   اع  دن    د  ناطسدج  اسناقد  نا دا ا اييهدا  ين اسةد س اد     صدن س اس  ا داو  دط  اي صداح

  اعيو  ت  ات ا ت  مة ا عاصا  ح ا او  ط س يها  ا اجاد سة  ني  اسط  ت
 
  اس رقت؛  لنل  سة عت ت ند  ا

 اسحدت    د  اسعدت     د   دا ف سن دند ت نهم د ط   دت نراو اوخداطت  اس دت اس من ة دت اس مة داو  د  اسد ون    د   -

 اعلر و؛ اس من ت    اسث ت  ط   ز    ما   ايلر  ت

  مدددت اس من دددت اعلددددر و  دددط وددددر  آس دددت اعحدددا وت  هددددك اخصددد م اوخدددداطت اخص صدددا ي ثدددت   ددددط طت دددا ا الدددد  -

 ه ءمدت طدته  كدت اوخداطت  هدلد اء دا  هدك اعو ا دت اسصد  او  دط هخيد   مدا   اس  د يطدتاه  دا  اوخداطت

 اعلدر و ناس  د  نحجد  اهد ا اته    هف الدب اوخداطت  دط  دزلا ه ءمةدن    داعند ن    ق  اد   ح دب اوخداطت

 اس  الد  هدلا اعدا    ي   د    داهمته    د   اوخداطت ه ءمةدن   اس من دت طداسبي نودلا   تاوخداط  دط  دزلا ه ءمدت

 صد يم  قد ل )اس تا دو  . اس من ةدت اس مة دت اطدتاه  دا  ناسث دت اس م  ي دت  دط  دن هضديو ي   د     دط سةمخداطت

 (18-17  اسصيءاو 2016    اوج     

  المالية الأ ول  أسعار استقرارالفرع الثالث: 

  د  اسنقدنا نالخ دا ت  هج دب ات بداح ا الد    د ي ودر   دط الح   دو  اعق صداد ايلدر و اس من دت ا ا دا  إ 

  هدك ه ء دا  دا   د   إع  نا د  اء دا ع ايلدر  ت اعاس دت  ات دن   نالح   دو  اعداي  اس  دا ا   دا  اعود رعو

 هءا ظ  ما اعاس ت  اعح  او  ب  اسنهم ت اس  انعو ام   امن ت ايلر  ت اسحت  ت يحكا  ي  وما اسناق   ي ا

  تاحدت  د  اسد ون   ن ج  د   ت  د   اعداي  اس  دا  الد  تا   اس داي  ن كيدت اوخ ةيدت  ات دن   يلد ا  الد  تا   هدك

  .ناق صادهت  اس ت ي  او  ةيها هو اب اصح ء ت
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  دا  اس دنل  اسود ا ف ودر   دط  اعداي   اعلد  تا  د د   د  ايلدر و اس من دت   دا    داهمت  هدك اس  و د  همكدط

 الح   دو   اد د  كدس ناس ءدن   اس عاد    دت ت ه صد   وهمدا اتن   ي  ح دت ناعق صدادل   اعداي  اس  دا ا 

 اس  داا هدلا  مدن  د ف ودر   دط اعداي  اس  داا  د  اعلد  تا  هء دا ايلدر و اس من دت  دن  سدلا  .   ئهدا اعف د 

 (62)  ص    يءت  .اس كس نسيس اعق صادل اس  اا س من اا  ا  ج ة 

 معاي ك كفاءة التمويل الاسلامي في دعم  الاستقرار المالي المبحث الثالث: 

    هلا اوحن    ايك ارل   ا  الال ت همكط  ط ورس ا   ت ت     ويالاس اس من ت اعلر و :ا  اس  تا 

   مقارنة ب ن التمويل الاسلامي والتقليديالمطلب الأول: 

  ط اس من ت  اسيا  س  ط   س  نا ب :  ا  اس من ت اعلر و   ح ت اع  ي  او   ويالاس

  آلية التعاردالفرع الأول: 

 ح ت ه    اس من ت اعلر و  ط ور      ناح   ي ما ه  ةب    هط    اس من ت  اسيا  س 

  توظيف المواردالفرع الثاني: 

ح ت ه   اعسويا     اد اسد هط  د  نق د  دن  اس دماح  ا بداح ان  نا د    ا دت اس د اا     مدا هفد ح ان  د   ي  اعدا  

 خددره اس من ددت  اسيا دد س اسددلل عه  ةددب اس دد اد ن ددط ادد  عهت دد   ددط ويددالاس   دد   حددا    نانحدد ت اق صددادهت اوددت  

  .اس ن    

 تكلفة التمويلالفرع الثالث: 

ح دددت اصددد ح اس كةيدددت اسي ة دددت سة من دددت  ددد  اس من دددت اعلدددر و اقدددت  وهدددا  ددد  اس من دددت  اسيا ددد س ارا يودددل ا  ددد  اع   دددا   

  2013)لددددا و ا ددددتاه   اس ددددن ة    . ج نسددددت ن ددددا ه صددددت بهددددا جمددددنا اسينا دددد  اس  وا هددددت ناكدددداس   و  ددددت اسدددد هط نال

 (108 يءت 

  الإسلامي والمالي المصرفي النظام استقرار الفرع الرابع:

ا يو   ايلر و ناعاي  اعصت   اس  ا     ب    : اس اس ت سر   ا او نرس  اتوت ؛ اس     اع ا  ت    ال  تا  

 ات  او  نق  اع ه ا  اج ُّب إيك اؤدل اوخاطتس    ناع اهما  اعند ا   حا وت -

 ناس  ن   اعو ر   ط هم     كا ةت دهن   لنا     اس هن   ا ان       -

 ناس تا  اس ةب      نا  ت   اداو إيك هؤدل اس ة  ت  اس    او اس   هت اس    او ا ا ا  -

 .اتلناا    اوجا  او احج   إيك هؤدل ي ن    ط همةك  ع  ا اس او  نب   ناسعت   استبا   ند     -

اسصد  او  ا  صدا   هدك ايلدر و اعداي  اس  دا    د  س لدا ا نقد   د  قدتي قد  اسد ني  اس  د   د  نا  ن دا 

دا نسديس اس دةي   اي  داج  د  اعلدفثما   هدك قدا     دا  ت د  اس نس دت؛  اد   اعاس دت اتلدناا  د  اوجا  داو  هدك قا م 

 اوجا  داو  هدك اس دا   است دزل  اعق صداد : خ ةيدا   ي دن ا   دا   هماي دا نهدلا الح   دو   اعق صداد اعتا  دت

) دالح  داسع     د الحة    .اتنسن داو دا دتس  د  اع  ن دت اعحدا  او  هدك اس دا   اي  دا   اعاس دت  ناعق صداد

 (17 يءت   2009 ت و  

  معاي كالسلامة المالية :الفرع الخامس

 (16-12  اسصيءاو 2016)اس تا و  ص يم  ق ل     اوج     : ن مكط الخ ص ا    الج ن  اس اي 
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 : معاي ك السلامة المالية 02الجدول ررم 

 التمويل التقليدي  التمويل الاسلامي  معاي ك السلامة المالية 

ا ا ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددا  اس من ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددت -1

  اعق صاد الح   و

 

اددددددددددددددددددددددددددددددددنا   هددددددددددددددددددددددددددددددددت  اس ددددددددددددددددددددددددددددددددنا    •

 اعق صادل 

 دددددددددددددددددد   اس من ددددددددددددددددددت  اعحددددددددددددددددددا وت  •

  تا  ت  اعق صاد الح   و 

اودددددددددددددد ر  هدددددددددددددددت  اس دددددددددددددددنا    •

 اعق صادل 

اع  مددددداد  هدددددك آس دددددت لددددد ت اسيا ددددد س 

 ناياق  اع هن  او 

ا ا دددا  اس من دددت  الحتو دددت -2

 اس جا  ت الح    ت 

اس  ددددددددددددددداد  الح   ددددددددددددددددو سة ددددددددددددددددة   •

نالخدددددددد  او )  دددددددد   اسددددددددتبح ع 

همكددددددط لدددددد ادد اع  ددددددط وددددددر  

اس  دددددددددداد  الح   دددددددددددو سة دددددددددددة  ن 

 الخ  او (

اس من ددددددددددددت ن  ددددددددددددا س  ددددددددددددند  •

نهم ت سي    تا  دت  د  

اسعاسدددب  اس  دددداد  اسي هدددد  

سة دددددددددددددددددددددددددددددة  نالخددددددددددددددددددددددددددددد  او 

 )اعح  او اعاس ت(

اس ددددددددددددددددددددددددددددددددر ت اسحدددددددددددددددددددددددددددددددددت  ت -3

 سةمحتن او 

 دد   اسيصددت  ددا  ا ددن  اسدد هط  •

ناسدددد   ا ن حددددتن  ت  دددد ورو 

 ن خت او امن ت اعحتنا 

استبدددددددددددددددددددددددددددددا  ددددددددددددددددددددددددددددد  امن دددددددددددددددددددددددددددددت  •

 اعحتن او اعلفثما  ت

اعودددددددددددددددددددددددددددددددددددددل  اعنسن ددددددددددددددددددددددددددددددددددددداو -4

 ناعصالح الح    ت 

امن ددددددددددددددددت اعحددددددددددددددددتن او ن  ددددددددددددددددا  •

 س ة  اعنسن او اعلر  ت 

ع هدددددددددددددددددددتا ف  اعنسن دددددددددددددددددددداو  •

نا مدددددددددا اعصدددددددددلحت ناسددددددددددتبح 

 اسن ا  

اعحددددددددددددددددددددددددا وت  دددددددددددددددددددددددد    ددددددددددددددددددددددددا م -5

 اعلفثما  تاس مة او 

اع  مدددددددددددداد  هددددددددددددك آس ددددددددددددت اسدددددددددددددتبح  •

 نالخ ا س و  ا ان  ت ا 

اع دددددددددفثمت هءصدددددددددت  هدددددددددك  •

اسيا  س اوح دس لةيا  د  

 هاهددددددددددددت  دددددددددددد س اعلدددددددددددددفثما  

 عدددددت اس  دددددت  دددددط اسدددددتبح 

 ان الخ ا س 

اع  مدددددددداد  هددددددددك   دددددددد ا اع ا ددددددددت  • اسن نح ناسحيا  ت -6

ناسصددددددددددددددد ا ناع صددددددددددددددداح  دددددددددددددددط 

اس  ا دداو ناس  ددا ا  دد  اسناقدد  

    اسحت  ت ناعنسجا  

الح ددددددت استبن دددددددت ن ع يدددددددب  •

اسحدددديا  ت ن اسن ددددنح  دددد  

 اس  ند 

 المصدر :من اعداد الباحث ن بالاعتماد عل  المرجع السابق          

 مبادئ التمويل الاسلامي للمشروعات : المطلب الثاني

اج ة ددا او دد  ويددالاس ن جدداح هخضدد  اس من ددت اعلددر و سةمحددتن او وجممن ددت  ددط اعتاكددزاو ناع ددادئ  ددط  دد  ها ا  

 :    اسن ن  ايك يه ا  ا اعطحندس نه 

 مبدأ السلامة الشرعية للمشروعاتالفرع الأول: 

ح ت ع ه   امن ت اعحتنا اع ارا  ا    ا  ا ع ادئ اسحدت  ت اعلدر  ت  ن  دا ع د ي الحدر   لدنالاا  د  اع دا رو 

س دددا ا دددتا   ددداس يس ناس  دددت ناعدددا    اع دددكتاو نلحدددن  الخ دددا  ت اعاس دددت ان  ددد  لدددة  نوددد  او اعحدددتنا ناس ي سددديس 
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ن ددددددددددددددد ا ت اس ماا دددددددددددددددت .... الددددددددددددددد    اع دددددددددددددددا ت ايدددددددددددددددك اس   ددددددددددددددد   اعنسن ددددددددددددددداو اعلدددددددددددددددر  ت ناس دددددددددددددددي اصددددددددددددددد   ايدددددددددددددددك ادددددددددددددددرل 

    ن او :اسضتن  او الحا او اس ء ي او.

 مبدأ السلامة الاجتماعية للمشروعاتالفرع الثاني: 

ناع اهمت    ا دن تد نا م  د   دط ودر  اع داهمت  د    دادس اس ماسدت   ن  د  اس د        ه  حةن  عحا ت اوج م 

اعر ددد   دددط اس مدددا  سكدددت  حدددتنا ناع   ددداد  دددط اس ن  ددد   اعضدددا بت است ز دددت  اس دددي ي ددد ء    ددد   ب اع دددنا   ددد  

)  دد ي اعحددا وت  دددا  اعق صددادهاو الح هثددت  اع ددا ت ايدددك اع دداهمت  دد  اس ن  ددد  اس دداد  سة دد نس  ددط  اح دددت اس   او

 دد د و ادد   ددط اع دداهما  ناصددحاب اع ددنا  ناس مددا  ناعددن يا  (  ن ددط  اح ددت اع دداطا )اس ن  دد  اع  ددو سرلددفثما  

بهدد ه اس دددنا   الج ددنل (  ناواددد ا  دددط  اح ددت اس ن  ددد  اس ددداد   ددا  اع  دددا    ء  دددا اعصددلحت الحاس دددت ن اع ددد   ة ت 

 يك اء ا   ندس الح اس  ط ور  اء ا   تنه الح اس اعادهت ناع  ن ت .سر  ا  اسرح ت   ما هضيو اوا ا ا

  مبدأ السلامة الارتصاديةالفرع الثالث: 

 اع ددا ت ايددك اس ددر ت اسحددت  ت ناع  ما  ددت ع دد   ددط اء ددا اس ددر ت اعق صددادهت  نرسدد   ددط وددر  اع دداهمت  دد  

 و  ار    بدد  اعحددتنا لددة ما اراهددن قدد   ا ددا ت  ر مددت   ددادس  ددا   اس  مددت اعضددا ت اوحة ددت الحددر  سةدد وت اس ددن 

سةدد وت اس دددن و  ددد   دددت  حدددع ت حدددر   نودددلا ويدددالاس  الددد خ ا  اعدددنا د اع احدددت  دددط  دددط دن  ال الدددتاه انا دددلهت ان 

اهمدددا    اع دددا ت ايدددك اع ددداهمت اسي ة دددت  ددد  اء  دددا اعلددد  تا  اعق صدددادل  دددط ودددر  ان  ددد  نحدددا  اعحدددتنا ايدددك 

ه  و  او ط  ا س ة  اتنسن او  اع اهمت    اء ا   ايا  اعد  ن او  ا  داج لدة    هةدت سرلد ا اد ا  اج ان ا  

 (12-8)  ةند     الخا   اسصيءاو  نسة ص هت.

  كفاءة التمويل الاسلامي باحتواءه للتقلبات الارتصادية المرتبطة بالمديونية المطلب الثالث:

نباسعدددددالا اسيا ددددد س -  ددددد  اسدددددتناج - دددددط يهددددد    دددددا ز اس من دددددت اعلدددددر و   ددددد يهط  اءدددددت   استبدددددا نا  دددددا  اع  دددددت   دددددلأن  

 -استبن ددت    ددي    دد ف اس نلدد   دد  اع  مددا   مددا هج ددب اعق صدداد اسنقددنا  دد  حاسددت اسي ا ددت اعاس ددت  ا ددا اسثددانو  دد 

 ط  هددك اس دد اد  ددط  دد    اح ددنالا ات  دداو اس ا ددئت  ددط ا  ددا  اع  ددت نا  ددا  اع  ددت ط اسعادد  قدداد   -حاسددت اسك دداد 

   ددد  اس دددد اد  نرسدددد   دددط وددددر  اسدددد    اس مددددن ه  اس ضدددا مي اسز ددددنل سةعددددا  ا  نا  ددددا  اعددد ه ا  اسعادددد  قدددداد  ط  هددددك 

 (14   يءت 2009) الح  اسع      الحة    ت و    اس  اد.

ن  دددد   اس من ددددت اعلددددر و ن ددددط وددددر  الجمدددد   ددددا  اع دددد يهط هددددؤ ط يدالا اتلددددناا سن ا ي ددددا اتلالدددد ت  حددددكت 

 هءنل ا ة او اتلناا ن    ت  هك  نا ت اع ه ا  ن مكط الخ م  ال ا    اوخ ف اس اي : 
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 :اهم مبادئ التمويل الاسلامي وعلارتها بالتقلبات الارتصادية 04الشكل

 
 :ماتمة 

ا    دددا  اس من دددت اعلدددر و هم ةددد   دددط اتدناو ن ااس ددداو ناسصددد    دددا هفددد ح سددد  ا   دددا الدددو ااج ت   اسدددت عق صددداد 

نا دد  هث دد  ق  ادد   هددك اعلدد متا   نالددف  اب اس عا او ناة  ددت اع اسددب نلدد  اعح  ا دداو اوخ ةيت  اع ددا ت ايددك 

 نباس اي   ا ة         نا  ت ات  داو اعاس دت   يضدت ط   دت   جاح      لب اوج م او اعلر  ت ن ا  اعلر  ت

هددددلا اس  ددددا  ن ماياادددد     دددد ا  ددددط اس  ا ددددت  اسيا دددد س استبن ددددت نب دددد  اسدددد هن   اويددددالا اس  ددددنب ناس دددد سيس  اع هن  ددددت 

 دد   اعيتطدت    دا  اعحد  او اعاس دت ن اوجا  دت    دت   د  و ددا ا الدو اا ج ا قن دا ن  مالدكا   د   ن حدكت  لحدن 

 د   ن  ز ز اعل  تا  اعاي  اس اسمي. ط هلا اع  ةا ا  ال خر  اس  ا م اس اس ت :

  مة ا : -

   ء  ات  ت اعاس ت  ت ت س   ه  اس من ت اتلر و  اع ا   -

 احت  اس من ت اتلر و ا   ا  لحن ا  ط ح ت اس من ن ا فحا    -

اسدد  دن  الدد  ا   سةم  ة دداو اس اع ددت   مددا   دد ب  دد   دد س ي  دداو ا دد  اس  ددا  اعدداي  استبددنل  دد يا نهحا ددت حي -

 ن هك    ن او  خ ةيت  ا طتح ح م ت اس عيي  

 ق  س اس  ا  اعاي  اتلر و   ا  ت  اس  ة  ل  هك اء  ا اعل  تا  اعاي  ن اسصمند ي ا  اع  او اعاس ت   -

   ت ا : -
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   و  ن  لس  هضمط اس نا      اعق صاد الح   و ن اعاي  ن اس   ل اس من ت اع لر و  تا ف  اعق صاد الح  -

ابددد   ويدددالاس اس من دددت اع لدددر و  دددط ودددر  قددد  س   ددداها د ن  اد ددد  اع ددد م س  دددط اسحدددت  ت اعلدددر  ت  هدددك اء  دددا  -

 اعل  تا  اعاي  نو ح ات  او اعاس ت. 
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