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The role of the regulatory authority of the Stock Exchange Organizing
Committee and monitoring them in regulating the stock exchange
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Summary :

COSOB's functions consist mainly of applying financial market laws, not just
applying them in terms of materiality, but expanding their powers to include a
group of authorities to control the market for transferred securities. punitive power
for the punishment of violators of the laws and regulations of the financial market.
The regulatory authority has raised many problems, the most important of which is
the extent of the constitutionality of this power vested in the Commission for
Regulation and Control of Stock Exchanges.For this purpose, the question that
arises about the effectiveness of the regulatory authority of the commission for the
regulation and monitoring of the stock market in order to achieve a modern
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financial market corresponding and meeting the aspirations of Algeria concordant
with the economic conditions it faces.

Keywords: Commission, Financial Market, Regulatory Authority, Control.
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« Des organisme publics non juridictionnels et dépourvus de la personnalité
morale qui ont recu de la mission d’assurer la régulation des secteurs sensibles, de
veiller au respect de certains droits des administrés et sont dotés de garanties

statutaires et de pouvoirs leur permettant d’exercer leurs fonctions sans étre soumis
a emprise du gouvernement »*3,
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« L’autorité administrative indépendante se caractérise en droit strict par
conjonction de trois criteres .On constatera que cependant on a parfois tendance a
étendre cette appellation a des organismes qui d’éprouve d’un véritable pouvoir de
décision , exercent des compétences qui ne sont que d’avis mais avec une autorité
particuliére.

Les critere dont la réunion caractérise 1’autorit¢ administrative indépendante
sont le pouvoir de prendre des actes administratifs décisoires ,I’absence de
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personnalité juridique propre et la soustraction a tout contréle Hiérarchique ou de
tutelle »4,
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« Ces autorités, qui sont des institutions de 1’Etat agissant en son nom mais
dont le statut s’efforce de garantir I’indépendance d’action aussi bien Vis-a-vis du
gouvernement que du parlement, ont été crées en vue d’assurer dans leur domaine
de compétence, son intervention directe de I’ Administration »*°.
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« La notion d’autorit¢ administrative indépendante n’est pas dépourvue
d’ambiguité ,quand le législateur a qualifi¢ la CNIL d’autorit¢ administrative
indépendante « inventé » en quelque sorte la notion , il n’avait certainement pas
I’intention d’instaurer une nouvelle catégorie juridique , comme il existe d’autres
catégorie bien répertoriées et qui constituent les piliers de notre ordre institutionnel,
tels les établissements publics, les collectivités territoriales ou les groupements
d’intérét public.il entendait seulement - pour bien mettre en évidence que la
commission qu’il instituait pour assurer la garantie des libertés publiques mises en
danger par la multiplication des fichiers informatiques »°.
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10Cf. SABOURIN Paule, Les autorités administratives indépendantes : une catégorie nouvelle, AJ.D.A, France, Mai 1983, N.05,

p.275

12 cf. ZOUAIMIA Rachid, Les autorités de régulation indépendantes dans le secteur financier en Algérie, éditions Houma, Algérie,

2005, p.9.
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2«1l a admis que les dispositions de l'article 211 de la constitution ne faisaient pas obstacle a ce que le législateur confie a une

autorité autre que le premier ministre le soin de fixer (...) des normes permettant de mettre en ceuvre une loi, & la condition que
ce soit dans un domaine déterminé et dans le cadre défini par les lois et reglements ».

oS 9 0gilall 598 Lt uclsd ausg 4o dpaidd] daldl s dlalis mias g8l ol 09 Jas ¥ stadd! 0 271 80l Loguas )

(alai¥) g ulsall ae 381535 (g « Ligslall Layls) wyames @y o doyda

L" article 21/01 de constitution Frangaise dispose que : « Le Premier ministre dirige 'action du gouvernement Il est responsable

de la défense national. Il assure I'exécution des lois. Sous réserve des dispositions de l'article 13, il exerce le pouvoir

réglementaire et nomme aux emplois civils et militaires ». Cf. www.assemblée nationale.fr. Consulté le 30 Mai 2017.
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«La commission d’organisation et de surveillance des opérations de Bourse présente a vérifier le fonctionnement du marché
des valeurs mobiliéres en édictant les réglements concernant notamment ... » .

2Cf. conseil d’Etat francais, le 20/12/2000,N.213415, contentieux du M.GENITEAU contre ministre de I'économie, des finances

et de l'industrie . Il s'agit que: «... considérant que M.GENITEAU se prévaut de sa qualité personnelle d'investisseur en

instruments financiers ; qu'il justifie ainsi d’'un intérét lui donnant qualité pour demander I'annulation d’un arréte du ministre

charge de I'économie qui homologue des réglements de la commission des opérations de bourse précisant les modalités de

I'offre au public d'instruments financiers ;... ».
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