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  منتجات الهندسة المالية الإسلامية كآلية لتمويل 

  الاستثمار الفلاحي في الجزائر

 –بنك البركة نموذجا  - 
  

  د.�بوسالم�أبو�بكر�-1

  ا��زائر�ميلة،-المركز�ا��ام���أستاذ��محاضر"أ"
 

 تقرارت�يز�د�د.

  أم�البوا��،�ا��زائر.�جامعة�-أستاذ�محاضر"ب"���
 

  �ز�ل�سمية�-2

  دكتوراه،�بجامعة�خ�شلة،�ا��زائر�طالبة

 مالية�و�سي���المؤسسات�التخصص:
  

  :�م��ـــــص

�يلعـــب�قطـــاع�المحروقـــات�دور�م�ـــم��ـــ��بنـــاء�و�إرســـاء�قواعـــد��قتصـــاد�الـــوط���،�نظـــرا�للطبيعـــة�الر�فيـــة���

للاقتصــاد�ا��زائــري،�إلا�أن��قتصــاد�ا��زائــري�شــ�د��ــ���ونــة��خ�ــ�ة�إ�ــ��تحــولات�جذر�ــة�أفرز��ــا��زمــة�

،�ممــا�أدى���2014قتصــادية�ا��اليــة،�وتتمثــل��ــ��ا��يــار�أســعار�المحروقــات�وال�ــ��ظ�ــرت�بوادر�ــا��ــ��ســنة�

�ـذه�الدراسـة�إ�ـ��ت�يـان���ـوء��با��زائر�من�ا��روج�مـن��قتصـاد�المخطـط�إ�ـ��اقتصـاد�السـوق�،�وتتمثـل

ا��زائـــــر�إ�ـــــ��سياســـــات�بديلـــــة�عـــــن�قطـــــاع�المحروقـــــات،�و�ســـــ�ثمار��ـــــ��القطـــــاع�ألفلا�ـــــ�(�الزراعـــــة،�تر�يـــــة�

ا��يوانـــات�،...)�بالصـــيغ�إســــلامية�كتب�ـــ��منتجـــات�ال�ندســــة�الماليـــة��ـــ��ذلــــك،�لمـــا�ل�ـــا�دور�كب�ــــ���ـــ��تحر�ــــك�

  ل��كة�مسا�ما�كب��ا����ذلك.سياسات�التنمية����ا��زائر،�وذلك�باعتبار�بنك�ا

 :�منتجات�ال�ندسة�المالية��سلامية�،�التمو�ل�الفلا���،�بنك�ال��كة�ا��زائري�.�ال�لمات�المفتاحية

  
Abstract:  
   The hydrocarbons sector plays an important role in building and laying the foundations of 
the national economy, Due to the renty nature of the Algerian economy, the Algerian economy 
has recently witnessed radical changes caused by the current economic crisis ,And the 
collapse of fuel prices which emerged in 2014, which led Algeria to exit from the planned 
economy to the market economy This study aims at showing Algeria resort to alternative 
policies on the hydrocarbons sector, investment in the agricultural sector (agriculture, animal 
husbandry, etc.) in Islamic formulas, which have written the products of financial engineering 
in that, because they have a great role in activating the development policies in Algeria, As 
Albaraka Bank a major contributor to it. 
Keywords: Islamic Financial Engineering Products, Agricultural Finance, Al Baraka Bank 
of Algeria. 
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  :مقدمة

ا��زائر�ـة� أن�ا���ومـة يـدرك �ـ��الف�ـ�ة�ا��اليـة ا��زائـر �شـ�د�ا ال�ـ� �قتصـادية للأوضـاع لمت�بـعا إن�     

إثـر�انخفـاض� ع�ـ� المحروقـات خـارج الصـادرات ل��قيـة وطنيـة إسـ��اتيجية تب�ـ� نحـو كب�ـ�ا ا�تمامـا أولـت

 شـروع لخـلا مـن معالم�ـا ات�ـ�ت جديـدة تنمو�ـة تجر�ـة خـوض ،�وذلـك�بصـدد2014سـنة الـنفط لأسـعار

سـابقا�و�تتمثـل��ـ�����ـاح��ـ�� طبقـت ال�ـ� تلـك عـن تختلـف اقتصـادية�جديـدة سياسـة تنفيـذ �ـ� ا���ومـة

 الـذي الكب�ـ� للـدور  �س�ثمار����القطاعات�خارج�قطاع�المحروقات،�و�س�ثمار����القطاع�الفلا��،�نظـرا

ا��زائـر�ل�ـذا�القطـاع� أولـت ا��،�ل�ـذا�جمـ المح�ـ� النـاتج �ـ� مسـا�م��ا حيـث مـن الـوط��، �قتصـاد �� تؤديھ

��ــدف�إ�ــ��تحســي��ا�مــن�خــلال�اســتخدام�منتجــات�ال�ندســة�الماليــة��ســلامية�،�وت�بــع�فكــرة� كب�ــ�ة أ�ميــة

استصـــدار�المنتجـــات�ال�ندســـة�الماليـــة��ســـلامية�مـــن�صـــيغ�المعـــاملات�الشـــرعية�المع�ـــودة�مـــن�إجـــارة�وســـلم�

مواكــب�لمتطلبــات�العصــر�التمو�ليــة�و�ــديل�عــن�الســندات�واستصــناع�ومضــار�ة�وتور�ــق��وغ���ــا�كتطــو�ر�

  ال���تتعامل�بالفوائد�المصرفية�ومن�خلال�الطرح�السابق�يمكن�طرح��ش�ال�التا���:�

  :�ش�الية�الرئ�سية

 ما�مدى�مسا�مة�منتجات�ال�ندسة�المالية��سلامية����التمو�ل�القطاع�الفلا������ا��زائر؟�  

  ق�البحث�من�فرضية�رئ�سية�تتمثل���:ينطلفرضيات�الدراسة�:�

  مسا�مة�المنتجات�المالية��سلامية����التمو�ل��س�ثمار�الفلا��.

أتت��ذه�الدراسة�لبيان�دور�المنتجات�المالية��سلامية����التمو�ـل�القطـاع�الفلا�ـ��و���أ�مية�الدراسة�:

ليـة��ســلامية�و�إســقاط�أيضــا�الضــوء�ذلـك��ــ��بنــك�ال��كــة�،�و�ذلـك��عــد�التعر�ــف�بالمنتجــات�ال�ندســة�الما

  ع���التمو�ل�الفلا���.

مــــن�أجــــل�دراســــة��ــــذا�الموضــــوع�تــــم�إتبــــاع�المــــن���الوصــــفي�الملائــــم�ل�ــــذا�الموضــــوع�وكــــذا��مــــن���الدراســــة�:

�عتمــاد�ع�ــ��المــن���التحلي�ــ��للوقــوف�ع�ــ��مــدى�مســا�مة�منتجــات�ال�ندســة�الماليــة��ســلامية��ــ��تمو�ــل�

  و�سليط�ضوء��ذه�الدراسة�ع���بنك�ال��كة�ا��زائري.����س�ثمار�الفلا��،�

و�للـــتمكن�مـــن�ا��كـــم�ع�ـــ��مـــا�مـــدى�مســـا�مة�منتجـــات�الماليـــة��ســـلامية��ـــ��التمو�ـــل�الفلا�ـــ��تـــم�تحديـــد�

  ،�وللإحاطة�بجزئيات�الدراسة�سوف�يتم�التطرق�إ���المحاور�التالية:�ا��زائري  الدراسة�ع���بنك�ال��كة

  :تقسيمات�الدراسة

 ؛�سلامية المالية ال�ندسة ور��ول:��طار�المفا�ي���لمنتجاتالمح

 ؛المحور�الثا�ي:�ما�ية�التمو�ل�الفلا��

 المحور�الثالث:�منتجات�ال�ندسة�المالية��سلامية�المطبقة����بنك�ال��كة�با��زائر.
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تعمال�ا�بك�ــــ�ة��ــــ��فيمــــا�ي�ــــ��نقــــوم�بــــالتطرق�إ�ــــ��مفــــا�يم�حــــول�المنتجــــات�الماليــــة��ســــلامية�وال�ــــ��شــــاع�اســــ

  الكث���من�دول�العالم.

 المحور��ول 

 �سلامية: المالية ال�ندسة منتجات بمختلف التعر�ف

تتمثـــل�منتجـــات�ال�ندســـة�الماليـــة��ســـلامية��ـــ��الصـــ�وك�الشـــرعية،�التور�ـــق��ســـلامي�والمشـــتقات�الماليـــة�

 � �سلامية.

الشـرعية�بأ��ـا�"�أوراق�ماليـة� الصـ�وك رف�عـ�:الشـرعية) �سـلامية�(الصـكوك الماليـة �وراق 1-1

�لأح�ـــام�الشـــر�عة��ســـلامية�و�مكـــن�تـــداول�ا��ـــ���ســـواق
ً
،�و�ـــ��عبـــارة�عـــن�1تـــدعم�ا�أصـــول�مصـــممة�وفقـــا

�شــا�عة��ــ��ملكيــة�أعيــان�أو�منــافع�أو�خــدمات�أو��ــ��أصــول�مشــروع�
ً
وثــائق�م�ســاو�ة�القيمــة�تمثــل�حصصــا

قيمــــــة�الصــــــ�وك�وقفــــــل�بــــــاب��كتتــــــاب�و�ــــــدء�معــــــ�ن�أو��شــــــاط�اســــــ�ثماري�خــــــاص�وذلــــــك��عــــــد�تحصــــــيل�

 �2استخدام�ا�فيما�أصدرت�من�أجلھ،�وتتم���با��صائص�التالية�:

 ؛القابلية�للتداول�وعدم�القابلية�للتجزئة -

 يمثل�حصة�شا�عة����ملكية�حقيقية؛ -

 �صدار�ي�ون�ع���أساس�عقد�شر��،�و�تفق�مع�مبادئ�الشر�عة��سلامية؛ -

  قبل�حاملھ�بال�سبة�محددة�و�تحمل�ا��سارة�بقدر�ا��صة�ال���يمثل�ا�الصك.�يتم�حصول�الر�ح�من -

  ونجد����الص�وك�المالية�أنواع�نذكر�ا:

 و�ـــ��الوثـــائق�المحـــددة�القيمـــة�وال�ـــ��تصـــدر�بأســـماء�مالك��ـــا�مقابـــل�مـــا�قـــدموه�مـــن��:�صـــكوك�المضـــار�ة

حيـة�منـھ،�بحيـث�يحصـل�مالك��ـا�أموال�لصاحب�المشروع�وذلك�لتنفيذ�المشـروع�واسـتغلالھ�وتحقيـق�الر�

ع�ـــ���ســــبة�مــــن�أر�ــــاح�المشــــروع�بحيــــث�لا�ت�ــــتج�الصـــ�وك�أي�فوائــــد�بــــل��عتمــــد�ع�ــــ��المضــــار�ة�لأ��ــــا�تمثــــل�

حصصــا�شـــا�عة��ـــ��رأســـمال�المضـــار�ة�م�ســـاو�ة�القيمـــة،�وتتــوفر�ف��ـــا�شـــروط�عقـــد�المضـــار�ة�مـــن��يجـــاب�

 3والقبول،�ومعلومية�رأس�المال�و�سبة�الر�ح�.

 ــ��صــ�وك�اســ�ثمار�ة�(ملكيــة�رأســمال�المشــاركة)،�ولا�تختلــف�كث�ــ�ا�عــن�صــ�وك��اركة�:صــكوك�المشــ�

المقارضة�(�المضار�ة)��السـالفة�الـذكر،�إلا��ـ��تنظـيم�العلاقـة�بـ�ن�ج�ـة��صـدار�الراعيـة�للصـ�وك�وحملـة�

 قــراراتالصــ�وك،�وقــد��شــ�ل�ا���ــة�المنوطــة����ــا��دارة���نــة�للمشــارك�ن�يــتم�الرجــوع�إل��ــا��ــ��اتخــاذ�ال

 �4س�ثمار�ة.�
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 �:صكوك�السلم�و�صكوك��ستصناع� 
وت�ــون�صــ�وك�الســلم�عبــارة�عــن�ســندات�قصــ��ة��جــل��ع�ــ��عــن�عمليــة�اســ�ثمار�ة��صــكوك�الســلم�: -

أطراف�ا(بــا�ع�الســلعة�أو��صــل�نفــط�مــثلا�أو�المشــ��ي�بصــيغة�الســلم�الشــركة�وســاطة�أو�بنــك�أو�مــا�تتفــق�

مـــديرا�لمحفظــــة�صـــ�وك�الســـلم��ســــلامية،�ومشـــ��ي�أو�حـــام���الصــــ�وك��معـــھ�ا���ومـــة)�ولــــذلك�بصـــفتھ

حيــث�تقــوم�المحفظــة�باســ�يفاء�قيمــة�الصــ�وك�مــن�المشــ��ين�ودفــع�ثمــن�الســلعة��ن�ل���ومــة�واســتلام�

 �5.السلعة�أو�قيم��ا��لاحقا

والمتمــول�المصــدر�ل�ــذه�الصــ�وك��ــو�صــا�ع��عــرض�ع�ــ��ا��م�ــور�بــيع�م�ســلعة��صــكوك��ستصــناع�: -

يتع�ــــــد�بصــــــنع�ا��و�ســــــليم�ا��ــــــ��موعــــــد�محــــــدد،�والمكت�بــــــون�ف��ــــــا��ــــــم�مشــــــ��ون�ل�ــــــذه�الســــــلعة�وحصــــــيلة�

�كتتــاب��ــ��الــذي�ي��ا�ــ���عليــھ�الصــا�ع�والمشــ��ون�الــذين�اكت�بــوا�بالصــ�وك�ال�ــ��أصــدر�ا،�و��ســلم�م�

الســـــلعة�المصـــــنوعة�ي�ـــــون�ل�ـــــم�غـــــنم�بيع�ـــــا�بـــــثمن�أع�ـــــ��مـــــن��لفـــــة�استصـــــناع�ا،�وعلـــــ��م�غرمـــــھ��ـــــ��حـــــال�

إذا��ستصــناع�عقــد� نخفــض�ســعره،�وقــد�أغ�ــ��القــول�المتقــدم��ــ��الســلم�عــن�إعــادة�القــول�بمثلــھ��نــا،ا

  يل��م�من�خلالھ�البنك�تحقيق�م�شآت�(بيوت،�جسور،�...).
لصا���عملية�مقابل�علاوة�تدخل�ف��ا�ت�لفة�الم�شأة�مضـافة�إل��ـا��ـامش�الـر�ح،�و��لـف�البنـاء�مقـاولا� -

  �6لتنفيذ��شغال.

  عت���صـ�وك��جـارة�اقـل�خطـورة�عنـد�مقارن��ـا�ببقيـة�أدوات�الملكيـة،��الأسـ�م�مـثلا��ك��جارة�:صكو�

ذلـــك�انـــھ�يمكـــن�الت�بـــؤ��عوائـــد�الورقـــة�الماليـــة�محـــل��جـــارة،�وذلـــك�لســـ�ولة�معرفـــة�إيـــرادات�ومصـــروفات�

ت�ــون�مــثلا��ــ��العــ�ن�المــؤجرة،�وع�ــ���ــذا�تتعــدد�أنــواع�صــ�وك��جــارة��بحســب�العــ�ن�المــؤجرة�فــيمكن�أن�

 �7مجال�صناعة�الطائرات،�العقارات�السكنية،�المصا�ع،�أنواع�المنقولات�المختلفة�وغ���ا.

عقـــد�ع�ـــ��منفعـــة�معلومـــة�مـــدة�معلومـــة�مـــن�عـــ�ن�معلومـــة�أو�موصـــوفة��ـــ��الذمـــة�أو�كمـــا�يمكـــن��عر�فـــھ:�

  عمل��عوض��ومن�خلال��ذا�التعر�ف�يمكن�است�تاج�الش�ل�التا��:��

  أنواع�عقود��جارة�حسب�المنفعة):�01الش�ل�رقم(

 

  

  

 

  

  

  

 منفعة الإجارة

 منفعة عمل منفعة عین

 أعیان ثابتة

 أجیر خاص أعیان منقولة

 أجیر مشترك

 م  موصوفة في الذمة م حاضرة
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اعتمادا�ع���أحمد�محمد�محمود�نصار،�عقد��جارة�فق�ا�وتطبيقا����عشـر�ن�سـؤ��وجوابـا�(�المصدر:�

-iefpedia.com/arab/wpتراثنـــــــــــا�إ�ـــــــــــ���حتياجـــــــــــات�الماليـــــــــــة�المعاصـــــــــــرة)،��ـــــــــــ��الموقـــــــــــع��لك��و�ـــــــــــي:�مـــــــــــن�

content/uploads/2014/.../vb.pdf  

 :و��ــون�مصــدر�ا��ــو�تــاجر�أو�مؤسســة�وســيطة�تتع�ــد�باســتخدام�حصــيلة��كتتــاب��صــكوك�المرابحــة

ئـــد�ع�ـــ��حملـــة�الصـــ�وك�يتمثـــل��ـــ��مـــن�الصـــ�وك�ال�ـــ��تصـــدر�ا�لشـــراء�ســـلعة�مـــا�ثـــم�بيع�ـــا�مرابحـــة�والعا

لكـن�توجيـھ�الكـلام�ع�ـ���ـذا�الوجـھ�يجعـل�المتمـول�مضـار�ا�و�حيـل��،الفرق�ب�ن�شراء�السلعة�وسعر�بيع�ـا

�ـــــذه�الصـــــ�وك�إ�ـــــ��صـــــ�وك�مضـــــار�ة�و�تعـــــ�ن�عندئـــــذ�أن�تظ�ـــــر��شـــــرة��صـــــدار�نصـــــ�ب�المضـــــارب�ك�ســـــبة�

 8ضار�ة.شا�عة�معلومة�من�الر�ح�لا�من�رأس�المال�كما�تقت����أح�ام�الم

 :صكوك�المزارعة  

 ـــ��وثـــائق�م�ســـاو�ة�القيمـــة�يـــتم�إصـــدار�ا�لاســـتخدام�حصـــيلة��كتتـــاب�ف��ـــا��ـــ��تمو�ـــل�مشـــروع�ع�ـــ���

أســـــاس�المزارعـــــة,�و�صـــــبح���ملـــــة�الصـــــ�وك�حصـــــة��ـــــ��المحصـــــول�وفـــــق�مـــــا�حـــــدده�العقـــــد.�المصـــــدر�لتلـــــك�

المزارعـــون��ــ��عقــد�المزارعـــة��الصــ�وك��ــو�صــاحب��رض�(مالك�ـــا�أو�مالــك�منافع�ــا)،�والمكت�بـــون�ف��ــا��ــم

(أ�ـــ�اب�العمـــل�بأنفســـ�م�أو��غ�ـــ��م)�وحصـــيلة��كتتـــاب��ـــ��ت�ـــاليف�الزراعـــة،�وقـــد�ي�ـــون�المصـــدر��ـــو�

المــــزارع�(صــــاحب�العمــــل)�والمكت�بــــون��ــــم�أ�ــــ�اب��رض�(المســــ�ثمرون�الــــذين�اشــــ��يت��رض�بحصــــيلة�

 �رض.اكتتا��م),�و�ملك�حملة�الص�وك�ا��صة�المتفق�عل��ا�مما�ت�تجھ�

 :صكوك�المساقاة  

�ــــ��وثــــائق�م�ســــاو�ة�القيمــــة�يــــتم�إصــــدار�ا�لاســــتخدام�حصــــيل��ا��ــــ��ســــقي�أ�ــــ�ار�مثمــــرة�و�نفــــاق�عل��ــــا�

  ورعاي��ا�ع���أساس�عقد�المساقاة،�و�صبح���ملة�الص�وك�حصة�من�الثمرة�وفق�ما�حدده�العقد.

��ف��ــا�ال�ــ�ر،�والمكت�بــون�ف��ـــا�المصــدر�لتلــك�الصــ�وك��ــو�صـــاحب��رض�(مالك�ــا�أو�مالــك�منافع�ــا)�ال�ـــ

  �م�المساقون����عقد�المساقاة،�وحصيلة��كتتاب����ت�اليف�العناية�بال��ر.

وقـــــد�ي�ـــــون�المصـــــدر��ـــــو�المســـــا���(صـــــاحب�العمـــــل)�والمكت�بـــــون��ـــــم�أ�ـــــ�اب��رض�(المســـــ�ثمرون�الـــــذين�

  �تجھ����ار.سقيت��رض�بحصيلة�اكتتا��م)�و�ستحق�حملة�الص�وك�ا��صة�المتفق�عل��ا�مما�ت

 :ــــ��وثــــائق�م�ســــاو�ة�القيمــــة�يـــتم�إصــــدار�ا�لاســــتخدام�حصــــيل��ا��ــــ��غــــرس�أ�ــــ�ار��صـــكوك�المغارســــة�

وفيمــــا�يتطلبــــھ��ــــذا�الغــــرس�مــــن�أعمــــال�ونفقــــات�ع�ــــ��أســــاس�عقــــد�المغارســــة،�و�صــــبح���ملــــة�الصــــ�وك�

بـون�ف��ـا�حصة�����رض�والغرس�المصدر�لتلك�الص�وك��و�مالك�أرض�صا��ة�لغرس���ـ�ار،�والمكت�

�ــم�المغارســون��ــ��عقــد�المغارســة،�وحصــيلة��كتتــاب��ــ��ت�ــاليف�غــرس�ال�ــ�ر،�وقــد�ي�ــون�المصــدر��ــو�

المغـــارس�(صـــاحب�العمـــل)�والمكت�بـــون��ـــم�أ�ـــ�اب��رض�(المســـ�ثمرون�الـــذين�غرســـت��رض�بحصـــيلة�

  9اكتتا��م)،�و�ستحق�حملة�الص�وك�ا��صة�المتفق�عل��ا�من��رض�وال��ر.�
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 جدول�مقارنة�ب�ن�أ�م�أنواع�الص�وك��سلامية:�وفيما�ي���

 ):�تطور��صدار�العالمي�لبعض�أنواع�الصكوك01ا��دول�رقم�(

  Source: International Islamic finance market��.  

�سـت�تج�مــن�ا��ــدول�السـابق�أن�صــ�وك�المرابحــة�تحتـل�المرتبــة��و�ــ��مـن�حيــث��صــدار�ثـم�تل��ــا�صــ�وك�

  .��2014– �2001جارة�و�ذلك�لك��ت�التعاملات���ذه�الص�وك�خلال�الف��ة�

 تقـــوم��ـــذه�الشـــ�ادات�ع�ـــ��أح�ـــام�المضـــار�ة��ـــ��شـــ�ل�ا�وجو�ر�ـــا��ت��ســـ�ثمار��ســـلامي�:شـــ�ادا

ففي��ذا�النوع�ي�ون�أ��اب�الودا�ع�أو�الش�ادات��م�أر�اب�المال�وتقوم�ا���ـة�المصـدرة�بـدور�المضـارب�

رف�و�مــع��نفــاق�ع�ــ���ســبة�الــر�ح�،�وتحمــل�رب�المــال�ا��ســارة�،�والمضــارب�يخســر�عملــھ�،�تصــدر�ا�المصــا

المؤسســــــات�الماليــــــة�،�ولا�يقــــــل�أجل�ــــــا�عــــــن�عــــــام�أو�مضــــــاعفات�العــــــام�و��ــــــ��نوعــــــان�:�شــــــ�ادات��ســــــ�ثمار�

 10المخصص،�ش�ادات��س�ثمار�العام�.�
 

 و�مما�سبق�يمكن�توضيح�أ�م�المعالم�ا��اصة�بالص�وك��التا��:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  المشاركة�(%)  المضار�ة�(%)  المرابحة�(%)  (%)�جارة  السنـــــة

2001-2010  24.76  33.97  3.58  21.29  

2013 - 2011  22.32  59.28  3.37  12.35  

2013  15.06  57.7  1.9  6.7  

  4.7  2.7  58.4  16.5  2014النصف��ول�من�
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 ة�(��وراق�المالية��سلامية�)):�جدول�مقارنة�ب�ن�أ�م�منتجات�ال�ندسة�المالية��سلامي02جدول(

 ملكية�حامل�الصك حصيلة��كتتاب المكت�ب����الصك مُـصدر�الصك ال�دف�من�الصك نوع�الصك

صــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــكوك�

 المرابحة

ــــلعة� ـــراء�ســ ـــل�شـــ تمو�ـــ

 المرابحة

ـــاعة� ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــا�ع�لبضـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ البـ

 المرابحة

 

ـــاعة� ــ ــ ـــ��ون�لبضـ ــ ــ المشـ

  المرابحة
 سلعة�المرابحة ت�لفة�شراء�البضاعة

 صكوك�السلم
ــيل�رأ ــ ــ ــ ــ ــال�تحصـ ــ ــ ــ ــ س�مـ

 السلم
 سلعة�السلم ثمن�شراء�السلعة المش��ون�للسلعة البا�ع�لسلعة�السلم

صــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــكوك�

 �ستصناع
 الصا�ع(البا�ع) تمو�ل�تص�يع�سلعة

ـــ�ن� ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــ��ون�للعــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ المشــ

 المراد�صنع�ا
 الع�ن�المصنوعة ت�لفة�المصنوع

صــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــكوك�

 �جارة
 بيع�الع�ن�المؤجرة

ــــؤجرة�أو� ـــ�ن�مــ ــا�ع�عـــ ــ بـ

 باس�ئجار�ا�ةموعود
 ثمن�الشراء امش��ون�ل�

ـــا� ــ ــ ــ ـــيوع��غنم�ــ ــ ــ ــ ــ��الشــ ــ ــ ــ ــ ــــودات�ع�ـ ــ ــ الموجـــ

وغرم�ـــا�وذلـــك�ع�ـــ��أســـاس�المشـــاركة�

 فيما�بي��م

صــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــكوك�

 مشاركة

ـــروع�أو� ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــاء�مشــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ إ�شـــ

ـــل� ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــو�ره�أو�تمو�ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ تطـ

ـــاس� ــ ــ��أســ ــ ـــاط�ع�ـــ ــ �شــ

 عقود�المشاركة

ـــأ� ــ ــ ــ ــ ــ��ت�شــ ــ ــ ــ ــ ــ ــة�ال�ـ ــ ــ ــ ــ ــ ا���ـ

 وتدير�المشروع

ــ�� ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــار�ون��ـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ المشــ

 المشروع
 المشروع�أو�موجودات�ال�شاط تمو�ل�المشروع

صــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــكوك�

 ر�ةالمضا

ـــل� ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــاركة�تمثــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ مشــ

ـــروعات�أو� ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ مشـ

ــ�� ــ ــ ــ ــ ــــدار�ع�ــ ــ ــ ــ ــــطة�تــ ــ ــ ــ أ�شــ

 أساس�المضار�ة

 رأس�مال�المضار�ة أر�اب�المال المضارب

موجودات�المضار�ة�وا��صـة�المتفـق�

ــال,� ــ ــ ــ ــ ــ ـــاب�المـــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــر�ح�لأر�ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــن�الــ ــ ــ ــ ــ ـــا�مـــ ــ ــ ــ ــ ــ عل��ـ

 و�تحملون�ا��سارة�إن�وقعت

صــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــكوك�

الو�الـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة�

 بالاس�ثمار

 المو�لون  الوكيل�بالاس�ثمار �س�ثمار
ــ� ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــل��ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــغ�المو�ـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ �المبلــ

 اس�ثماره

ــــودات� ـــن�موجـ ـــ�وك�مــ ــھ�الصــ ـــا�تمثلـــ مــ

ـــح� ــ ــ ــ ـــتحقون�ر�ــ ــ ــ ــ ــا�و�ســ ــ ــ ــ ــ ــا�وغرم�ـ ــ ــ ــ ــ �غنم�ـ

 المشاركة�إن�وجد

صــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــكوك�

 المزارعة

ــ�� ـــروع�ع�ـــ ـــل�مشـ تمو�ـ

 أساس�المزارعة

ــــاحب��رض� ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ صــ

ــــك� ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــا�أو�مالـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ (مالك�ــ

  منافع�ا)

 المزارعون 

ـــل� ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــ�اب�العمــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ (أ�ــ

  بأنفس�م�أو��غ���م)

 ت�اليف�الزراعة
ـــھ� ــ ــ ــا�أنتجتــ ــ ــ ــــول�ممـــ ــ ــ��المحصـــ ــ ــ ـــة��ـــ ــ ــ حصـ

 حدده�العقد��رض�وفق�ما

صــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــكوك�

 المساقاة

ـــرة� ـــقي�أ�ـــــ�ار�مثمــ ســ

ـــا� ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــاق�عل��ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ و�نفــ

ورعاي��ــا�ع�ـــ��أســـاس�

 عقد�المساقاة

ــــاحب��رض�أو� ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ صـ

 مالك�ا
 المساقون 

ـــة� ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــاليف�العنايــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ت�ـ

 بال��ر

ـــھ� ــ ــ ــ ــ ـــا�أنتجتـ ــ ــ ــ ــ ـــرة�ممـ ــ ــ ــ ــ ــــن�الثمـ ــ ــ ــ ـــة�مــ ــ ــ ــ ــ حصـ

 ���ار�وفق�ما�حدده�العقد

صــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــكوك�

 المغارسة

ـــا� ـــرس�أ�ـــــ�ار�وفيمــ غــ

يتطلبــــھ��ــــذا�الغــــرس�

  من�أعمال�ونفقات

ــا��ة� ــ ــــك�أرض�صـــ مالـــ

  لغرس����ار
  المغارسون 

ـــرس� ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــاليف�غــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ت�ــ

  ال��ر

ــــ���رض� ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــا��ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــق�عل��ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــة�متفـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ حصـ

 والغرس

  من�إعداد�الباحث�ن.�المصدر:



دوا ممث اا   
  

  �������������������������– نموذجا�ال��كة�بنك�-�ا��زائر����الفلا����س�ثمار��لتمو�ل�كآلية��سلامية�المالية�ال�ندسة�منتجات

 �ز�ل�سميةد.�تقرات�يز�د/��د.�بوسالم�أبو�بكر                                                                                                                                         
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إيجـاد�  �سـلامية الماليـة ال�ندسـة اسـتخدام خـلال مـن يمكـن أنـھ يـرى �:�11سـلامية� الماليـة المشـتقات�1-2 

مزايـــا�المشـــتقات�الماليـــة�التقليديـــة�و�ت�ـــون�متوافقـــة�و�بـــدائل�للمشـــتقات�الماليـــة�التقليديـــة�و�تحقـــق�نفـــس�

 للتمو�ـل م��ـة�بال�سـبة ضـرورة إسـلامية�أصـبح ماليـة مشـتقات فتطـو�ر إذن�سـلامي�� توج��ـات�الشـرع

  : التالية الشروط فيھ تتوافر أن يجب ولكن�تطو�ر�ا �سلامي

  ؛�سلامية الشر�عة مع متوافقة المشتقات ت�ون  أن يجب�-

  �؛التقليدية المالية للمشتقات والمنافع الفوائد تحقق نأ يجب�-

  .الدولية المال أسواق �� للتداول  قابلة ت�ون  أن يجب- 

�عت�ــ��التور�ـق�مـن�منتجــات�ال�ندسـة�الماليــة�و�ـو��عت�ـ��عمليــة�تمو�ليـة�متطــورة،��التور�ـق��سـلامي�:�1-3

المشــــاركة�والمضــــار�ة�،�أمــــا�الــــديون�فــــيمكن�و�ــــو�مــــا�يــــتم��ــــ��الســــوق�الماليــــة��ســــلامية��ــــ��صــــورة��جــــارة�و 

تور�ق�ــــا�عنــــد���شــــاء�ولا�تتــــداول،�و�ــــو�مــــا�يــــتم��ــــ��الســــوق�الماليــــة��ســــلامية�بصــــ�وك�المرابحــــة�والســــلم�

  و�ستصناع،�و��ون�طرق�التور�ق�كما�ي���:

تحو�ــــل�تلـــــك�الـــــديون�إ�ـــــ��أســـــ�م،�وخاصـــــة�عنـــــدما�تقــــوم�بإصـــــدار�جديـــــد�ضـــــمن�مـــــا�ت�يحـــــھ�لوائح�ـــــا� -

ا�فتصـــبح�تلـــك�الـــديون�عبـــارة�عـــن�أســـ�م�يمتلك�ـــا�الـــدائنون�وتمثـــل�حصصـــا�مـــن�موجـــودات�تلـــك�وأنظم��ـــ

 ؛�المؤسسة�و�سري�عل��ا�ما��سري�ع���بقية�أس�م�الشركة

إذا��انـــت�المؤسســـة�الماليـــة�تمتلـــك�ســـلعا�عي�يـــة��الســـيارات�أو��لات�أو�غ���ـــا،�وتر�ـــد�الـــتخلص�م��ـــا�ومـــن�

���الدائن�ن�لمبادل��ا�بديو��م�ال�ـ���ـ��ع�ـ��ذمـة�المؤسسـة�ومـن�ثـم��لفة�تخز���ا�وصيان��ا�فيمكن�عرض�ا�ع

ستحقق�المؤسسة�فائدت�ن،�التخلص�من�مخزون�سـل���يمثـل�عبئـا�ماليـا�و�لفـة�دائمـة�ع�ـ��المؤسسـة�مـع�

 الوفاء�بالدين�وسقوط��ل��ام�عن�ذم��ا.

ابـــــــل�تلـــــــك�إصـــــــدار�ســـــــندات�ملكيـــــــة�لأعيـــــــان�مـــــــؤجرة�ل��ـــــــ�يع�الـــــــدائن�ن�ع�ـــــــ��مبادلـــــــة�ديـــــــو��م�مق -

 السندات،�و���تختلف�عن�سندات�الملكية�العادية�إنما����مملوكة�مؤجرة�تدر�عائدا�محددا�معروفا.

إن��بحـــاث�التطو�ر�ـــة��قتصـــادية�والفق�يـــة�ال�ـــ��مـــن�خلال�ـــا�يمكـــن�اك�شـــاف�منتجـــات�ماليـــة�إســـلامية�

يل��ســــلامي��لا��ع�ــــ��أصــــلية��ســــد�حاجــــات�المتعــــامل�ن�المتنوعــــة،�ولا�بــــد�مــــن�القــــول�أن�الســــ���إ�ــــ��البــــد

مطلقــــــا�تقليــــــد�المنتجــــــات�التقليديــــــة،�بــــــل�لابــــــد�أن�تصــــــل�المنتجــــــات��ســــــلامية�مرحلــــــة��بــــــداع�و�بت�ــــــار�

 12و�ستقلالية�وإلا�ستظل�غ���قادرة�ع���المنافسة.�
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 المحور�الثا�ي

  ما�ية�التمو�ل�الفلا��

  � مف�وم�التمو�ل�الفلا���:�2-1

 ما�� تدفق عن عبارة �و والتمو�ل �نتاجية، للعملية الضرور�ة لالوسائ أ�م من التمو�ل �ع��

 .السل�� أو الم�� التدفق �ذا من المستفيد وال�شاط الممولة المؤسسة ب�ن سل�� أو

 �ـذا�ال�شـاط نـوع �اـن م�مـا ال�شـاط �ـ� التوسـع أي �سـ�ثمار �ـو التمو�ـل �ـذا مـن الغـرض ي�ـون  قـد كمـا

 ع�ـ� العمـل�والمحافظـة أي ال�سـي�� �ـو التمو�ـل مـن الغـرض ي�ـون  قـد كمـا .�إنتـا� أو�غ�ـ� إنتاجيـا �ان سواء

 �13.ل�ا العادي ال�سي�� ضمان أي التمو�ل من المستفيدة للمؤسسة �نتاجية القدرة

كمـــــــا�يتمثـــــــل��ـــــــ��مـــــــنح�الفلاحـــــــ�ن�المســـــــ�ثمر�ن�فرصـــــــة�اســـــــتغلال�أراضـــــــ��م�و�كـــــــذلك�استصـــــــلاح��را�ـــــــ��� 

تنـــــاء�أنـــــواع�مختلفـــــة�مـــــن�المبيـــــدات�و��ســـــمدة�و��لات�ا��اصـــــة�ال�ـــــ�راو�ة�مـــــن�خـــــلال�قـــــدر��م�ع�ـــــ��اق

 14بالاستصلاح��را����و���يئ��ا�و�تدعية�الري�لاستغلال��را�������أك���من�دورة�إنتاج�خلال�السنة.�

  � أنواع�التمو�ل�الفلا��:�2-2

 :�فراد�2-2-1

�سـتطيعون� أخـر مصـدرا لـد��م لـ�س لأن الفلاحـ�ن تمو�ـل عمليـة �ـ� السـائدة الوحيـدة الطر�قـة �ـذه� �انـت

المتخلفـة� الـدول  �ـ� �ن ح�ـ� السـائدة �ـذه�الطر�قـة ومازالـت �مـوال �ـذه مثـل ع�ـ� ل��صـول  إليـھ ال��ـوء

 .�ذه ا��ديثة التمو�ل مصادر �� يثقون  لا الذين الفلاح�ن من كث�� وأن

 :التجار�2-2-2

بتمـو���م� يقومـون  كمـا �نتاجيـة، للعمليـة زمـةلا  أمـوال مـن بمـا�يحتـاجون�� الفلاحـ�ن بـإقراض التجـار يقـوم

 التجـار�يتعاقـدون  فـإن �ساس �ذا وع�� لمس��ل�ا��م، أو �نتاجية للعملية الضرور�ة والمواد السلع بمختل

 �ـ� مـا�ت�ـون  غالبـا معينـة بأسـعار المقـرض للتـاجر المحاصـيل بيـع ع�ـ� بـالأموال تـدعيم�م عنـد الفلاحـ�ن مـع

 القـرض النـاتج�عـن العائـد �ـ� والمتمثـل ركـن ر�ـح أك�ـ� تحقيق ع�� �عملون  التجار فإن ��و�التا التجار، صا��

 التجـار�و�فـراد بـ�ن الفـرق  يبـ�ن مـا و�ـو أخـرى  ج�ـة مـن بالمحاصـيل �سـعار�ا��ـاص وفـارق  ج�ـة مـن

 .المقرض�ن

 :البنوك�2-2-3

 :�� بأسبا لعدة وذلك الفلاح�ن إ�� القروض تقد ع�� تقبل لا التجار�ة البنوك

 .الصنا�� �نتاج دورة من أطول  �نتاج�الفلا��� دورة - �

ا��اصـة� �خطـار و�التـا�� ف��ـا الـتحكم الفـلاح �سـتطيع لا أخطـار عـدة إ�ـ� يتعـرض الفلا�ـ� �نتـاج  - 

 .الصنا�� القطاع �� مثيل��ا من أك�� �� بالإنتاج�الفلا��
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القطـاع� �ـ� �سـ�ثمار مـا�يـدره أقـل عوائـد التجار�ـة البنـوك ع�ـ� يـدر الفلا�ـ� القطـاع �ـ� �قـراض إن -

�ـ�� �شـاط�ا مـن والتقليـل التجـاري  أو الصـنا�� القطـاع مـع التعامـل إ�ـ� البنـوك ��ـذه يـؤدي الصـنا���ممـا

 .الفلا�� الميدان

مزايـا� ��ـا تحقـق لا نظر�ـا وج�ـة مـن �ـذه�العمليـات لأن الفلا�ـ� التمو�ـل ع�ـ� تقبـل لا التجار�ـة البنـوك إن

مـن� قـدرة بأقـل فائـدة أك�ـ� تحقيـق إ�ـ� �سـ�� اعتبـار �ـل قبـل اسـ�ثمار لأ��ـا��يئـات ترجو�ـا ال�ـ� تـائجوالن

  المخاطر.

 :التعاونيات�2-2-4

لأن� وذلـك الفلا�ـ�، القطـاع تناسـب تمو�ـل وسـيلة أفضـل التعاونيـات طر�ـق عـن الفلا�ـ� التمو�ـل �عت�ـ�

 القـروض يقـدم النظـام ف�ـذا الفلا�ـ� للائتمـان نظـام أسـلم �عت�ـ� التعـاو�ي النظـام ع�ـ� يقـوم الـذي �ئتمان

 فاعليـة أك�ـ� �عت�ـ� النظـام �ـذا كمـا�أن العـام، الصـا�� أساس مستو�اتھ�ع�� �انت م�ما الفلاح�ن جميع إ��

 ومعاونـة الفلا�ـ� �نتـاج ز�ـادة و��ـدف�إ�ـ� المعاملـة �ـ� ال�سـاطة ع�ـ� �عتمـد أنـھ كمـا الـزراع، إ�ـ� وأقـرب

 و �ئتمان ���تقديم التعاونية ا��معيات ع�� التمو�ل دور  �� الدول  من كث�� �عتمد ". فلاح�ن من أعضاءه�

 �جتماعيــة الناحيـة تـدعيم إ�ـ� ��ــدف أسـلو�ا تمثـل إذ �ئتمـان �ـ��تقــديم� تـؤدي�دور�ـا إذ ا��معيـة

 و�قتصادية.

 الفلا�� التمو�ل مؤسسات�2-3

 مختلف �� شيوعا �ك�� أو العال�� المستوى  ع�� نمعروفا نوع�ن إ�� الفلا�� التمو�ل مؤسسات تقسم

 :و�ما العالم بلدان

 :عينا الفلاح تمول  ال�� المؤسسات 2-3-1

 موسـمية،�متمثلـة القروض �ذه ت�ون  ما غالبا للفلاح عي�ية تقديم�قروض �� المؤسسات �ذه مثل تختص

 المـواد�البيطر�ـة أو �دو�ـة، ة،�سـمد مثـل إل��ـا حاجـة �ـ� الفـلاح ي�ـون  ال�ـ� المـواد مختلـف تقـديم �ـ�

  14و�علاف.

 قـرض�معـ�ن قيمـة مـن الفـلاح �سـتفيد أن �ـ� التـا�� الشـ�ل ع�ـ� ت�ـون  القـروض �ذه مثل تقديم طر�قة إن�

 من�ا���ة القرض ع�� الموافقة �عد يطلبھ، ا��اصة الدراسة حسب مع�ن مبلغ من �ستفادة لھ يحدد أي

 ���حـدود �نتاجية بالعملية للقيام الفلاح يحتاج�ا ال�� المواد مختلف مبتقدي �خ��ة �ذه تقوم المختصة،

 :�� ا��زائر �� عرفت ال�� المؤسسات �ذه أ�م ب�ن العي��،�ومن القرض لقيمة المحدد الما�� المبلغ

." S.A.P " * للاحتياط الزراعية الشركة.  

C.A.P.C.S" * ا��دمات المتعددة الفلاحية التعاونيات�. 
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 بـذور،�أسـمدة، عي�ـ�، شـ�ل �ـ� الفلا�ـ� للقطـاع القـروض تقـديم �ـ� ذكرنـا كمـا المؤسسـات �ـذه مثـل تقـوم

 حفـر��بـار أو للفـلاح والـدرس ا��صـاد أو ا��ـرث �عمليـات القيـام مثـل خـدمات شـ�ل ع�ـ� أو أدو�ـة...�ا�ـ�،

 .والتخز�ن النقل خدمات من ول���ا

 شـ�ل للفـلاح��ـ� تقـدم حيـث بالاس�ثمار، ش�يھ خرأساس�أ ع�� القروض �ذه مثل ت�ون  �حيان �عض و��

 �ـل�متطلبـات لـھ تقـدم كمـا معينـة زمنيـة ف�ـ�ة �ـ� �سـمي��ا ��ـدف مـثلا أبقـار أو أغنـام الماشـية مـن معـ�ن عـدد

 . وأدو�ة وكلاء أعلاف من العملية

 :نقدا الفلاح تمول  ال�� المؤسسات 2-3-2

غالبـا� الفـلاح لأن خاصـة، بصـفة والبنـوك عامـة فةبصـ الماليـة المؤسسـات مجمـوع �ـ� المؤسسـات �ـذه تتمثـل

بالعمليـة� ا��اصـة احتياجاتـھ حسـب إنفاق�ـا يمكـن نقديـة سـيولة شـ�ل �ـ� أمـوال إ�ـ� بحاجـة ي�ـون  مـا

  �س��لاكية احتياجا��ا�ا��اصة ح�� أو �نتاجية

 �نتـاج���ـ�يع ��ـدف وذلـك الفلا�ـ�، التمو�ـل �ـ� متخصصـة بنـوك �نـا أن نجـد الـدول  مـن كث�ـ� و�ـ��. 

 عامة بصفة للفلاحة المقرضة البنوك�* المالية�* المؤسسة �ذه طرف من المقدمة القروض أن الفلا���كما

 :و�� أقسام ثلاثة إ�� تنقسم

 :المدى القص��ة القروض  -  أ

 �ـ���عـض و�سـ�� الموس��، �ستغلال ��دف تقدم لأ��ا الموسمية بالقروض الفلا�� القطاع �� �س�� ما أو

 ففـي�ا��زائـر سـنة ت�ـون  مـا غالبـا الفلا�� الموسم أو الفلاحية ا��ملة قروض لأن ا��ملة، بقروض ن�حيا

 . الموالية السنة من س�تم�� 31 �� و��ت�� أكتو�ر أول  �� يبدأ الفلا�� الموسم فإن

 :المتوسطة�المدى القروض  -  ب

 مـا�ت�ـ�اوح�بـ�ن غالبـا القـروض �ـذه مثـل سـداد ف��ة لأن سداد�ا ف��ة �� الموسمية القروض تختلف�عن و��

  16الفلا��. القطاع بتج��� خاصة القروض �ذه ت�ون  سنوات�وغالبا�ما� 5 إ�� 3

 � :الطو�لة�المدى القروض�-ج

 �� المخصصة�للاس�ثمار القروض تلك �� تتمثل و�� سنة 25 إ�� ف��ة�سداد�ا� تصل ال�� القروض تلك ��

 حديثـة، والمتنوعـة��بتج��ـ�ات المختلفـة �سـطبلات بنـاء را�ـ��،�  باستصـلاح وا��اصـة، الفلا�ـ� القطـاع

  كب��ة. رؤوس��موال تحتاج ال�� �نتاجية العمليات من وغ���ا المثمرة، ���ار �سات�ن غرس
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 المحور�الثالث

 منتجات�ال�ندسة�المالية��سلامية�المطبقة����بنك�ال��كة�با��زائر

 ائري�(�شركة�مسا�مة�):�التعر�ف�ب�نك�ال��كة�ا��ز �3-1

 بنـك قبـل مـن لـھ الممنـوح لل�ـ�خيص وذلك�وفقا إسلامي، مصرف ،�و�و�أول  1991 العام من ماي� �� تأسس

 والص��فة�التجار�ة��و�دير بالتجزئة الص��فة خدمات تقديم �� للبنك ��شطة�الرئ�سية وتتمثل ا��زائر،

  28 البنك
ً
  � .فرعا

  مليون�دينار�جزائري:��500برأس�مال�يقدر�بـ�فروع�ع���مستوى�ال��اب�الوط����

�46 (BADR) - �%الر�فية؛ والتنمية الفلاحة بنك� 

 إ�� اسم�ا حولت وال���%� 54ب�سبة البحر��ية القابضة ال��كة الدالة بمجموعة الممثل السعودي ا��نب -

  التأس����؛� العقد �عديل البحر��ية�بموجب المصرفية ال��كة (BBA) مجموعة�

 وحسـب ، الشـر�عة مبـادئ وفـق ا��زائـري  ال��كـة بنـك �عمـل حيـث� مسـا�مة شـركة : القـانو�ي لشـ�لا - 

  �16.دوليا عل��ا المتعارف الطرق 

  التمو�ل�بالمنتجات�ال�ندسة�المالية��سلامية�ب�نك�ال��كة�ا��زائري�:�3-2

 لتمو�ـل� أ�ـم�الطـرق  مـن السـلم بصـيغة�صـ�وك المشروعات�الزراعية�(�النباتية�،�ا��يوانية) تمو�ل �عت��

 الموسـمية�والقصـ��ة للقـروض وكبـديل ال�شـغيلية الت�ـاليف لتغطيـة وخاصـة الفلاحـ�ن��ـ��بنـك�ال��كـة،

وت�ـاليف� �رض��للزراعـة وتج��ـ� ا��راثـة ت�ـاليف �غطـي نقديـة سـيولة الفلاحـ�ن�إ�ـ� يحتـاج حيـث �جـل�

 ��دمـة اللازمـة ال�شـغيلية��خـرى  اليفالت�ـ و�ـا�� وأشـتال و�ـذور  أسـمدة مـن �نتـاج مسـتلزمات شـراء

  .المحصول  وجمع ا��صاد عملية من �ن��اء ح�� ا��قل

كمــا��ســتخدم�صــ�وك�المرابحــة�للأمــر�بالشــراء��ج�ــزة�و�المعــدات�و�جميــع��لات�ا��اصــة�بالإنتــاج�النبــا�ي�

مـن�أ�ـم�الصــ�وك�و�ا��يـوا�ي،�كمـا�يقـوم�البنــك�بالتمو�ـل�الفلاحـ�ن�عــن�طر�ـق�صـ�وك�المشـاركة�،�و�عت�ــ��

شــــيوعا��ــــ��البنــــك�،�بحيــــث�ي�شــــارك�البنــــك�مــــع��فــــراد�(�الفلاحــــ�ن�)��ــــ��زراعــــة��رض�أو�تقــــديم��عــــلاف�

 18ل��يوانات�.

  )�2015-2011)�يب�ن�إجما���التمو�لات�و��س�ثمارات�لبنك�ال��كة�خلال�الف��ة�(�03ا��دول�(�� 

 الوحدة�:�مليون�دولار�أمر��ي

  2015  2014  2013  2012  2011  السنة

إجمــــــــــــــا���التمــــــــــــــو�لات�

  و�س�ثمارات
11.818  14.319  15.355  17.624  18.358  

  .2015:�مجموعة�ال��كة�المصرفية:�التقر�ر�السنوي�المصدر
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�ســـت�تج�مـــن�المعطيـــات�ا��ـــدول�أن�إجمـــا���التمـــو�لات�و��ســـ�ثمارات�لبنـــك�ال��كـــة��ـــ��تزايـــد�مســـتمر�مـــن�

�2015�18.358مليــــون�دولار�أمر��ـــي�لتصــــل�لســــنة���11.818إ�ــــ��2011ســـنة�لأخــــرى�حيـــث�قــــدرت��ــــ��ســـنة�

  مليون�دولار�أمر��ي.�

و�نجـــــد�بـــــذلك�إجمـــــا���التمـــــو�لات��ـــــ��البنـــــك�ال��كـــــة�ا��زائـــــري�باســـــتخدام��وراق�الماليـــــة��ســـــلامية�كمـــــا�

 يو���ا�ا��دول�التا���:�

ت�و��ســــ�ثمارات�)�:�جــــدول�يو�ــــ���ســــبة��وراق�الماليــــة��ســــلامية�مــــن�إجمــــا���التمــــو�لا 04جــــدول�(

 ب�نك�ال��كة�ا��زائري.

  )%الوحدة�:�(

  صكوك�السلم  صكوك�المرابحة  صكوك��جارة  �وراق�المالية��سلامية

  12  7  41  إجما���التمو�لات�و��س�ثمارات

 :��وثائق�بنك�ال��كة�ا��زائري.المصدر

ا��زائـر� ال��كـة بنك �� ارتفاع ���ستخلص�من�ا��دول�أعلاه�أن�إجما���التمو�لات�و�س�ثمارات�معظم�ا�

ثـم�تل��ــا��%�41ونجـد�أن�أك�ـ��الصــ�وك�اسـتعمالا��ــ��العمليـة�التمو�ليـة��ــ��صـ�وك��جــارة��ال�ـ��تقـدر�بــــ�:�

  .��%12ص�وك�السلم�ال���تقدر�بــ�:

لاحـ�ن�و���ا��دول�التا���نب�ن�المنتجات�المالية��سلامية�ال���اعتمد�ا�البنك�عند�منح�التمو�ل�لأحد�الف�

 �وتم�توضيحھ��التا���:

  العميل�ا��اص�با��زء�من�تمو�ل�البنك طرف من المق��ح التمو�ل )�:��ي�ل05جدول�(
  ال�سبة منتجات�المالية��سلامية المبلغ�(دج) التعي�ن

    468.546.710  بن�ي تمو�ل

  

  

72.5�%  

  ص�وك��ستصناع  178.000.000  المدنية ال�ندسة

  187.350.000  الغلال صوامع
  ص�وك��المشاركة

  73.265.000  ا��يوانات أطعمة إنتاج خط

  3.143.387  الكيل آلة

  ص�وك�المرابحــــة
  8.980.000  �لات تركيب

  9.931.323  1.200 التيار محول 

  7.877.000  ك�ر�ا�ي مولد

 :�وثائق�بنك�ال��كة�ا��زائري.المصدر

 ومعا��ـة لتخـز�ن مركـب إ�شـاء �ـ� العميـل �شـاط �ـ��توسـيع المشـروع مـن�خـلال�ا��ـدول�السـابق�يتمثـل�

 أطعمـة إنتـاج وحـدة وكـذا طـن�45.45 ب مقـدرة �جماليـة قدرتـھ غـلال صـومعة 15 باقتنـاء وذلـك ا��بـوب

 .با��يوانات خاصة
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 �ـامش �سـبة بتطبيـق سـنوات ( 08 ) لمـدة مليـون�دج��468.5 ب مقـدرة �جماليـة المشـروع قيمـة أن حيـث

مـدنا� الـذي المسـؤول طـرف مـن لنـا وكمـا�تـم�التوضـيح العميـل مـن بطلـب �انـت ال�سـبة ه�ـذ�01 % ر�ـح

 يـتم أن �ع�ـ� لا �ـذا لكـن البنـك مـن ير�ـد�ا ال�ـ� ال�ـامش يحـدد��سـبة أن للعميـل يحـق ، بالمعلومـات�اللازمـة

 : التا�� النحو ع�� موزعة و�� البنك طرف من تطبيق�ا

 المدنية. ال�ندسة أشغال من�%� 80 لتمو�ل دج مليون  178 بقيمة�: ص�وك��ستصناع

 وحـدة و التخـز�ن) (صـوامع المعـدات%�100 ب�سـبة�� لتمو�ـل دج مليـون  260.6 بقيمـة : صـ�وك�المشـاركة�

  المستوردة�. �نتاج

  .تركي��ا و المحلية المعدات من� 80 %لتمو�ل دج مليون  29.9 بقيمة : مرابحة

 و��ـــون�ع�ـــ��العميـــل�بالتمو�ـــل%72.5الماليـــة��ســـلامية�بـــــ�:���و�قـــدر�إجمـــا���التمو�ـــل�للعميـــل�بالمنتجـــات

 .%�27.5لمشروعھ�بال�سبة��الذا�ي

 :ا��اتمة

 من�خلال�ما�سبق�توصلنا�إ���مجموعة�النتائج�والتوصيات�تتمثل�فيما�ي��:

 :النتائج�العامة�للدراسة�      

  وخلصت�الدراسة�إ���النتائج�التالية�:�

�ســـلامية�لل�ندســـة�الماليـــة��ســـلامية�مـــن�أ�ـــم�البـــدائل�الشـــرعية�ال�ـــ���ســـا�م���عت�ـــ��المنتجـــات�الماليـــة -

 ع���توف���رؤوس��موال�وتدعيم�القدرة�التمو�لية�اللازمة�للاس�ثمارات�الفلاحية؛

 القيام�بالاس�ثمار�المباشر����مشروعات�ائتمانية�أو�المشاركة�ف��ا؛ -

ة�و�ذلــــك�مــــن�خـــــلال�التــــوف���الـــــلازم�لصــــغار�المنتجـــــ�ن�و�المســــا�مة��ــــ��تحقيـــــق�العدالــــة��ـــــ��توز�ــــع�ال�ـــــ�و -

 أ��اب�لمشروعات؛

  �عتماد�ع���الموارد�المحلية����البناء�وتوف���فرص�العمل. -

 ��:التوصيات�و�ق��احات  

  و���ضوء��ذه�الدراسة�يمكن�اق��اح�التوصيات�التالية�:

مي�و�محاولــــة��ســــتفادة�منــــھ��ــــ��ال�ندســــة�ت�بــــع�تطــــور�المنتجــــات�الماليــــة��ســــلامية�ع�ــــ��التــــار�خ��ســــلا  -

 المالية��سلامية�المعاصرة؛

أثناء�التمو�ل�الر�في�تب����بت�ارات�والممارسات�ال�ـ���عمـل��-البنوك��سلامية�-ؤسساتالمي�ب���ع��� -

 ع���تقليل�المخاطر�وتحس�ن�ا��دارة��ئتمانية.

  ال�ـــوامش:
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  �������������������������– نموذجا�ال��كة�بنك�-�ا��زائر����الفلا����س�ثمار��لتمو�ل�كآلية��سلامية�المالية�ال�ندسة�منتجات

 �ز�ل�سميةد.�تقرات�يز�د/��د.�بوسالم�أبو�بكر                                                                                                                                         

  
 

 دو ر دور   قا وا ا  ا  

67 

لص�وك��سلامية�وإدارة�السيولة�،�ورقـة�مقدمـة�إ�ـ��المـؤتمر�الرا�ـع�للمصـارف��سـلامية�ردمان�محمد�عثمان�،�عبد�القوي�،�ا��1

  .�2009،�سور�ا�،�
  ����.http. Llforum.sh3bwah.maktoob.com/t1239287.htm،�الص�وك�،���ابة�الما�����2

،�دار�الفكـــــر،���1ليـــــة�ونقديـــــة،�طشـــــعبان�محمـــــد�إســـــلام�ال�ـــــ�اوري�،�بورصـــــة��وراق�الماليـــــة�مـــــن�منظـــــور�إســـــلامي�:�دراســـــة�تحلي�3

 .161،�ص:�2002دمشق،�سور�ا�،�
،�دار�الفكــر�ا��ــام���،��ســكندر�ة�،�مصــر�،��1أحمــد�شــعبان�أحمــد�ع�ــ��،�البنــوك��ســلامية��ــ��مواج�ــة�اللازمــات�الماليــة�،�ط��4

 .111،�ص:��2010
الصــــ�وك��ســــلامية�واثــــر��زمــــة�الماليــــة�ع�ــــ��ســــوق���لــــو�بخــــاري�،�وليــــد�عايــــب�،�آليــــات�ال�ندســــة�الماليــــة�كــــأداة�لإدارة�مخــــاطر���5

الصـ�وك��ســلامية�،�الملتقــى�الـدو����ول�للمع�ــد��قتصــادية�والتجار�ـة�وعلــوم�ال�ســي���،��قتصـاد��ســلامي�،�الواقــع�ور�انــات�

 المستقبل�،�برج�بوعر�ر�ج�.
�شــــر�ن�الثـــــا�ي��13-12عة�و�الدراســـــات��ســــلامية�،�،��ليــــة�الشــــر�2013مــــؤتمر�الصــــ�وك��ســــلامية�وأدوات�التمو�ـــــل��ســــلامي���6

 .18،�جامعة�ال��موك�،�أر�د�،��ردن�،�ص:��2013
ع�ـــ��مو�ـــ���حنـــان�،�محمـــد��مـــ�ن�خنيـــوة�،�منتجـــات�ال�ندســـة�الماليـــة�(�الواقـــع�و�التحـــديات�ومنـــا���التطـــو�ر�)�،�الملتقـــى�الـــدو����7

 .245،�ص�:��2011فيفري��24-23قبل�،�جامعة�غرداية�،��ول�حول��قتصاد��سلامي�،�الواقع�ور�انات�المست

 ،�عمان�.��2004)��شأن�ص�وك��جارة�،�الدورة�ا��امسة�،�3/5(�137مجلس�مجمع�الفقھ��سلامي�الدو���،�القرار�رقم���8

،�2009عشـــر،��محســـ�ن�فـــؤاد�،�الصـــ�وك��ســـلامية�المعاصـــرة�وتـــداول�ا�وتطبيقا��ـــا�،�ورقـــة�عمـــل�مقدمـــة�ا�ـــ��الـــدورة�التاســـعة��9

 مجمع�الفقھ��سلامي�الدو���.

،�ص:��08حس�ن�عبد�المطلب��سرج�،�صيغ�تمو�ـل�المشـروعات�الصـغ��ة��ـ���قتصـاد��سـلامي�،�دراسـات�إسـلامية�،�العـدد���10

13. 
،�دار��1دوا��ـــا،�طســـم���عبـــد�ا��ميـــد�رضـــوان،�المشـــتقات�الماليـــة�و�دور�ـــا��ـــ��إدارة�المخـــاطر�و�دور�ال�ندســـة�الماليـــة��ـــ��صـــناعة�أ�11

 .578-567،�ص2005ال�شر�ل��امعات،�مصر،�
ع�ــ��مو�ــ���حنــان�،�محمــد��مــ�ن�خنيــوة�،�منتجــات�ال�ندســة�الماليــة�(�الواقــع�و�التحــديات�ومنــا���التطــو�ر�)�،�مرجــع�ســـابق�،�12

 .655ص�:�
 .392،�ص�:��1985مصطفى�رشدي�شيعة�،��قتصاد�النقدي�والمصر���،�الدار�ا��امعية�،��13

بونــــوة�شــــعيب�و�ــــودلال�ع�ــــ��،�إشــــ�الية�التمو�ــــل�والسياســــة�المنت��ــــة�لإ�عــــاش��ــــذا�القطــــاع�،�الملتقــــى�الــــدو���حــــول�التنميــــة���14
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