
  0606/جانفي 60العدد   60مجلة الريادة لاقتصاديات الأعمال/  المجلد 

- 333 -  P-ISSN: 2437-0916 / E-ISSN: 2437-0916/ Legal Deposit N°6970-2015 

  الجزائري المالي الشوق في الإسلامية بالصكوك العمن متطمبات
The requirements for working with Islamic bonds in the Algerian 

financial market 
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 :ملخص

 قــتعل سواء الجزائري، الرـــالد السوق في ةـــالإسلامي وكــــالصك اجـــــبإدم حــتسم التي لـــالعوام مـــــأى برديد إلذ ةـــالدراس تهدف    
 فـلـلست ىـلـع وزعـالد انــيـالاستب جـــائــنت لــليـبر ىــعل اــدنــاعتم ذلك لـــولأج ي،ـــعـــالتشري أو يـــاعــمــالاجت ادي،ـــصـتــالاق قـــبالش رـــالأم
 .الدراسة بدوضوع علاقة لذم لشن الاختصاص ذوي نـــوم نـــليــامــالدتع
 جهة من والتشريعية الاجتماعية الاقتصادية، الدتطلبات من كل بين إحصائية دلالة ذات علاقة ىناك أن إلذ الدراسة خلصت وقد

 .أخرى جهة من الجزائر في الإسلامية الصكوك وإنشاء
    البنك المركزي الجزائري، آليات امتصاص السيولة الإسلامية في الجزائر،الصيرفة  الإسلامية، الصكوك الكلمات المفاتيح:

 
Abstract :  

 

   The study aims to identify the most important factors that allow the incorporation of Islamic sukuk 

into the Algerian financial market, whether it is related to the economic, social or legislative aspect, 

and for that we relied on an analysis of the results of the questionnaire distributed to various 

specialists with a relationship related to the subject of the study. 
 

The study concluded that there is a statistically significant relationship between each of the economic, 

social and legislative requirements; and the establishment of Islamic sukuk in Algeria 
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 مقدّمة:ال
 الدالية الدوارد وتعبئة توفير أجل من ،خصوصا والجزائر ،عموما العالد يعرفها التي والصعوبات التحديات ظل في     
 الدورد تعتبر التي ،الطاقوية الدواد اسعار تذبذبات مع خاصة ،الاستثمارية مشاريعها لستلف بتمويل لذا تسمح التي ،اللازمة
 فوجب السلامية، الصكوك أبرزىا من ولعل ،الدتوفرة البدائل لستلف في التفكير من لابد كان الجزائري، للاقتصاد الرئيسي
 .الجزائري السوق في لإدماجها الدلائم الدناخ توفير في التفكير

 أخرى، إلذ بيئة من أو بلد إلذ بلد من بزتلف قد عوامل توفر يتطلب ،السوق في الدالية الادوات من نوع أي ادماج إن
 في الادوات من النوع ىذا قبول مدى ودراسة ،الجزائر في الاقتصادية والبيئة الوضع تشخيص الدهم فمن ذلك ولأجل
 .الجزائري السوق

 الادوات ىذه في بالتعامل والدؤسسات الافراد إقناع يتطلب ،الجزائر في الإسلامية الصكوك لصاح إن: البحث اشكالية
 الاشكالية طرح جاء ىنا ومن ،الشرعي الجانب أو الربحي بالجانب الامر تعلق سواء بها، الدتعلقة والالغابيات الدزايا وإبراز
 :الآتي النحو على
 فيها؟ الاسلامية الصكوك انشاء متطلبات ىي وما الجزائر؟ في الإسلامية الدالية واقع ىو ما

 :البحث فرضيات
 ; الإسلامية الصكوك وانشاء الاقتصادية الدتطلبات بين إحصائية دلالة ذات علاقة توجد -
 ;الإسلامية الصكوك وانشاء الاجتماعية الدتطلبات بين إحصائية دلالة ذات علاقة توجد -
 ;الإسلامية الصكوك وانشاء التشريعية الدتطلبات بين إحصائية دلالة ذات علاقة توجد -
 .الإسلامية الصكوك وانشاء السابقة الدتطلبات من كل بين إحصائية دلالة ذات علاقة توجد -

 :التالية النقاط في البحث ىذا ألعية نعدد ان لؽكن :البحث أهمية
 الناحية من الاسلامية الدالية الدعاملات ألعية وإبراز ،الاسلامي الاقتصاد مبادئ من جزء نشر في البحث ىذا يساىم -

 .والاقتصادية الشرعية
 .والصلاة الصوم في ينحصر دين أنو أو ، الحديثة الدتغيرات يساير لا دين بأنو الاسلام عن الاتهام رفع -
 الصعب الوضع أن كما والمجتمع، للاقتصاد الاسلامية الصكوك العية عن مسؤولينا تنوير في ،البحث ىذا يساىم قد -

 .الجزائري المجتمع من الكبيرة الفئة لدى قبولا تلقى التي للحلول التوجو يستدعي للسيولة وحاجتها البلاد بو بسر الذي
 :البحث أهداف

 .المجتمع لؼدم بدا السندات عن شرعي بديل أنها أساس على الإسلامية الصكوك تقديم -
 .ككل والاقتصاد للفرد الاسلامية الصكوك توفرىا التي الحلول اىم على الوقوف -
 .الجزائر في الاسلامية الصكوك ادماج لأجل عليها التًكيز الواجب النقاط أىم برديد لزاولة -

 الدنهجين بين الدزج على الاعتماد تم فقد الدراسة اىداف إلذ الوصول وبغية الدوضوع طبيعة إلذ بالنظر: الدراسة منهج
 والتحليلي الوصفي
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I- الجزائر في الاسلامية المالية واقع: 
I-1- الإسلامية: البنوك على الجزائري المركزي البنك رقابة 

 للدخل والاول الاساسي الدصدر بسثل والتي ،المحروقات اسعار ارتفاع نتيجة مالية بحبوحة الجزائر عرفت 2001 سنة منذ
 :الدوالر الجدول في توضيحو لؽكن ، النقدية السيولة في فائض على يتوفر النقدي السوق جعل ما ىذا الجزائري، الوطني

 
 )دولار مليار) 2014مارس-2008 الجزائرية البنوك لدى السيولة فائض(:10)الجدول

 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 
 96 91 85 85 72 66 70 الودائع
 67 65 55 50 44 43 38 القروض

 29 26 30 35 28 23 32 فائض السيولة
  www.uabonline.orgالعربية المصارف لاتحاد الرسمي الموقع: المصدر

 
 دولار، مليار 29 بحوالر قدر الاخيرة السنوات خلال السيولة فائض متوسط ان نلاحظ البياني وبسثيلو الجدول خلال من
 أن ويبدو اضافية، مصاريف الجزائرية البنوك تكلف أنها بل الاقتصاد دعم عن وعاطلة متوفرة سيولة دولار مليار 29 أي

 بعض في بذاوزت إذ 2014 إلذ 2001 من البتًول لأسعار المحسوس الارتفاع ىو الفائض ىذا لنمو الرئيسي السبب
 .للجزائر كبيرة مداخيل وفر ما ،2011 سنة دولار 125و 2008 سنة دولار 139 حاجز الفتًات

 بنك حرمت الدصرفية السوق في والدتداولة الجزائر عليها تتوفر أضحت التي والنقدية الدالية الوفورات ىذه إن 
 خلال ميزة اىم فقد انو وباعتبار البنوك على للضغط يستخدمها ان يفتًض التي الادوات من عديد تطبيق من الجزائر
 السياسة لتوجيو الأخرى دون أدوات يستعمل فأصبح للإقراض، الاخير الدلجأ الدركزي البنك كون وىي الفتًة ىذه

 .النقدية
I-2-  :إن البنوك الاسلامية في الجزائر على قِلتها )بنك البركة موقف البنوك الاسلامية من آليات امتصاص السيولة

فائضا  2001ومصرف السلام( لد تشذ عن الدصارف الاخرى من حيث فائض السيولة إذ عرفت السوق الدصرفية منذ 
 ركزي على ابزاذ لرموعة من الاجراءات لتقليص ىذا الفائض.في السيولة ،لشا أجبر البنك الد

 
I-2-1- آليات امتصاص فائض السيولة المطبقة من طرف بنك الجزائر: 
: تقوم ىذه الآلية على استدعاء بنك الجزائر للبنوك التجارية الدشكلة  آلية استرجاع السيولة عن طريق المناقصة . أ

ساعة أو اكثر مقابل معدل  24للجهاز الدصرفي ان تضع بصفة اختيارية لديو حجما من سيولتها في شكل ودائع لددة  
، وقد شرع في تطبيق فائدة ثابت لػسب على اساس فتًة الاستحقاق وذلك عبر مشاركتها في مناقصة يعلنها بنك الجزائر

 . 20021ىذه السياسة منذ افريل 
لقد جاء تطبيق آلية تسهيلات الايداع انعكاسا لتواصل ظاىرة فائض السيولة في الدنظومة  تسهيلات الايداع : . ب

ة البنكية الجزائرية ،اذ تقوم ىذه الآلية على توظيف فائض سيولة البنوك التجارية لدى بنك الجزائر ،وذلك في شكل عملي

http://www.uabonline.org/
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على بياض تأخذ صورة قرض بسنحو البنوك التجارية لبنك الجزائر تستحق عنو فائدة برسب على اساس فتًة استحقاقها 
 (.2015% إلذ غاية 0.3) 2ومعدل فائدة ثابت لػدده بنك الجزائر

البنوك التجارية في تقوم ىذه الآلية على بذميد نسبة من الودائع التي برصلت عليها ج. آلية الاحتياطي الاجباري :   
 3%15حساب لدى بنك الجزائر على ان لا تتجاوز ىذه النسبة حاجز 

ىذا وتقدم بالدقابل عائد على الاحتياطات الاجبارية في شكل فائدة يتم حسابها انطلاقا من حجم الاحتياطات ومدة 
  .السيولة الدتوفرة في السوق البنكيمكوثها لدى بنك الجزائر، وقد سمحت ىذه الآلية من امتصاص كميات لا بأس بها من 

I-2-2-  السيولة:موقف البنوك الاسلامية من ادوات امتصاص 
من خلال تطرقنا لذاتو موقف البنوك الاسلامية من آليات امتصاص السيولة بالمناقصة وتسهيلات الايداع:  . أ

أو امتصاص  ،%(0.3سهيلات الايداع )الآليات نستنتج أنها تقوم على مبدأ الايداع مقابل فائدة سواء تعلق الامر بت
السيولة بالدناقصة والتي يتغير فيها معدل الفائدة بحسب الفتًة، وىو ما يتنافى والدبادئ التي تقوم عليها البنوك الاسلامية من 
خلال بذنبها للفوائد الربوية ،ىذا ما لغعل ىذه البنوك تتحاشى توظيف فائض السيولة الدتوفر لديها من خلال ىاتو 

بنوك التقليدية الاخرى ،ما يعني ان تكافؤ الفرص غير متوفر بين جميع البنوك ،اذ تستفيد البنوك الآليتين ،على عكس ال
 التجارية التقليدية من الفوائد النابذة عن توظيف الفائض الدتوفر لديها لدى البنك الدركزي الجزائري.

سيولة السابقتين وآلية الاحتياطي الفرق بين آليتي امتصاص ال موقف البنوك الاسلامية من الاحتياطي الاجباري: . ب
الاجباري ىي كون البنك التجاري في الحالة الاولذ لسير أما في الثانية فهو لربر، بالنسبة للبنوك الاسلامية فإن الاحتياطي 

لال الاجباري لؽثل تعطيلا للسيولة الدتوفرة لديو، أما بالنسبة للبنوك التقليدية فهي توظيف للأموال الدودعة لديو من خ
 .توظيفها ببنك الجزائر مقابل فوائد ربوية

ان عملية اعادة بسويل البنوك موقف البنوك الاسلامية من اعتبار بنك الجزائر الملجأ الأخير للإقراض : . ت
 4التجارية من طرف بنك الجزائر تتم وفقا لثلاث آليات أساسية:

   ايام. 7ساعة أو  24الدنح والتسهيلات لددة 
  أشهر. 3القروض التي يقوم بها بنك الجزائر في السوق النقدية التي توفر بسويلات تصل لـ الدزادات على 
 .عمليات السوق الدفتوحة 
لستلف ىذه الآليات تقوم على نسبة فائدة لػددىا بنك الجزائر ما يعني أن قبولذا سيوقع البنوك الاسلامية في شبهة الربا،  

الاعتماد على ىذه الآليات بسبب الوفرة الدالية أو الفائض في السيولة الذي كان لد يتم  2001مع الاشارة إلذ أنو ومنذ 
 لؽيز السوق النقدي منذ تلك الفتًة.

I-3- أثر رقابة بنك الجزائر على العدالة التنافسية بين البنوك. 
باعتبار أنها لا تتعامل بالفوائد الربوية اخذا أو عطاءا اضافة بعض  ،إن عدم مراعاة بنك الجزائر لخصوصية البنوك الاسلامية

قد يؤدي إلذ الطفاض قدرتها التنافسية بالنسبة للبنوك  ،التي تتجنبها حتى لا تقع في المحظور الشرعي ،الدعاملات الاخرى
ر نشاط ومكانة البنوك الاسلامية سنحاول ان نتابع تطو  ،الاخرى، وللتعرف على حجم تأثير الرقابة النقدية لبنك الجزائر

 وسط منظومة البنوك الخاصة.
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I-3-1- : )لؽكن دراسة أثر الرقابة على الحصة السوقية  أثر الرقابة على تعبئة الموارد المالية )اجمالي الودائع
تلك الدتواجدة لدى و   ،للبنوك الاسلامية من اجمالر الودائع من خلال الدقارنة بين لرموع الودائع لدى البنوك الاسلامية

 باقي البنوك الخاصة من خلال الجدول التالر :
 (: حصة البنوك الاسلامية من اجمالي الودائع لدى البنوك الخاصة )مليار دج(02الجدول )

 التغير     2014 التغير 2013 التغير 2012 2011 السنوات

 %21.4 722.7 %11.7 595.3 %33.3 533.1 400 ودائع جارية في البنوك الخاصة

 %6.8- 290.1 %11.2 311.3 %19.04 280 235.2 ودائع لأجل بالبنوك الخاصة

 11.7% 1012.8 11.5% 906.6 28% 813.1 635.2 اجمالي الودائع بالبنوك الخاصة

 %4.58 131.18 %7.65 125.43 %12.8 116.51 103.28 اجمالر ودائع بنك البركة

 %18.72- 19.45 %23.35 23.93 %5.23 19.4 12.74 اجمالر ودائع مصرف السلام

 0.8% 150.63 9.9% 149.36 17.14% 135.91 116.02 اجمالي ودائع البنوك الاسلامية

 %14.87 %16.47 %16.71 %18.3 حصة البنوك الاسلامية

 .2014إلى  2011المصدر :من اعداد الباحث اعتمادا على  تقارير كل من بنك الجزائر ،بنك البركة ومصرف السلام من 
 ما لؽكن ملاحظتو من الجدول اعلاه ىو أن :

رغم انو سجل استقرارا نسبيا بين سنتي  2014إلذ  2011اجمالر الودائع بالبنوك الخاصة عرف تطورا من سنة  -
 2014و 2013

ىو عليو  اجمالر الودائع بالبنوك الاسلامية عرف ىو الآخر ارتفاعا ولكن بنسب متناقصة من سنة لأخرى اكثر لشا -
 الحال بالنسبة لإجمالر الودائع بالبنوك الخاصة .

حصة البنوك الاسلامية من الودائع الجارية عرفت ىي كذلك تقلصا بسيطا من سنة لأخرى لصالح باقي البنوك  -
 الخاصة.

 قيمة الودائع الدتواجدة لدى البنوك الاسلامية لد تنخفض اجمالا إلا انها لد تعرف تطورا كبيرا -
استنتاجو ان السوق الدصرفية في الجزائر يعرف تنافسا كبيرا بين البنوك لأجل تعبئة اكبر قدر من الدوارد الدمثلة في  ما لؽكن

الودائع ،ما جعل البنوك تنوع من منتجاتها البنكية لإستقطاب اكبر شرلػة من الزبائن خاصة مع دخول عدة شركات 
تي استفادت من الوضع الاقتصادي وحتى السياسي السائد في الجزائر اجنبية خاصة الفرنسية منها للسوق الوطنية، وال

وعلى رأسها الامتيازات التي منحت للمؤسسات الفرنسية للاستثمار في السوق الجزائري والتي عادة ما تتعامل مع البنوك 
إلذ الخدمات الدتنوعة التي  الفرنسية أو فروعها الدتواجدة في الجزائر كما ىو الحال في مسألة القروض الاستهلاكية اضافة

تقدمها في لرال الخدمات البنكية ،في حين ان البنوك الاسلامية واضافة إلذ العراقيل التي تواجهها من خلال التضييق 
عليها بأدوات رقابية لا تتماشى وخصوصية البنك فإنها لد تواكب ىذه الدنافسة من خلال اعتمادىا على الدرابحة خاصة 

 يق البنكي لديها مقارنة بالبنوك الاخرى.وكذا نقص التسو 
 



  0606/جانفي 60العدد   60مجلة الريادة لاقتصاديات الأعمال/  المجلد 

- 338 -  P-ISSN: 2437-0916 / E-ISSN: 2437-0916/ Legal Deposit N°6970-2015 

I-3-2- يعتبر النشاط التمويلي للبنوك ىو العملية الدوالية لتعبئة  الأثر على النشاط التمويلي للبنوك الاسلامية :
الودائع من الجمهور وتتجلى قيمة البنك في السوق من خلال حصتو التمويلية مقارنة بباقي البنوك وىو ما سنحاول 

 توضيحو من خلال الجدول الدوالر :
 يل )مليار دج(( :تطور الحصة السوقية للبنوك الاسلامية في مجال التمو 03الجدول )

 التغير     2014 التغير 2013 لتغير 2012 2011 السنوات
 %12.1 781.3 %22.4 697 %7.3 569.5 530.6 بسويلات البنوك الخاصة للسوق

 %27 80.68 %8.6 63.52 %0 58.47 58.73 بسويلات بنك البركة للسوق

 %18.1- 22.6 %36 27.6 %47.1 20.3 13.8 بسويلات مصرف السلام للسوق

 %13.4 103.3 %15.65 91.1 %8.6 78.77 72.53 اجمالر بسويلات البنوك الاسلامية

 %13.22 %13.1 %13.83 %13.67 حصة البنوك الاسلامية

 .2014إلى  2011المصدر :من اعداد الباحث اعتمادا على  تقارير كل من بنك الجزائر ،بنك البركة ومصرف السلام من 
 تسجيل بعض الدلاحظات العها:من خلال الجدول لؽكن 

 ان بسويل الاقتصاد عن طريق البنوك الخاصة عرف ارتفاعا من سنة لأخرى رغم اختلاف نسبة ىذا الارتفاع. -
مسالعة البنوك الاسلامية ىي الاخرى عرفت تزايدا في النشاط التمويلي بنسب متقاربة مع الدعدل العام الذي عرفتو  -

 البنوك الخاصة.
 % 13سلامية بقيت مستقرة في حدود حصة البنوك الا -

فالدلاحظ اذا انو ورغم الدنافسة الدوجودة في السوق الدصرفي خاصة من البنوك التي لذا سمعة عالدية فإن البنوك الاسلامية 
 استطاعت ان برافظ على حصتها في السوق التمويلي وتكسب ثقة طالبي التمويل.

سلامية خلال الفتًة الاخيرة عرفت استقرارا من حيث تعبئتها للموارد أو من خلال ما سبق لؽكن ان نقول أن البنوك الا
زيادة بسيطة أي انها قد تكون حافظت على نفس العملاء الذين تتعامل معهم ،اما من حيث النشاط التمويلي فقد 

ة الدقبلة قد تعرف عرفت كيف برافظ على زبائنها الذين توسع نشاطهم وبالتالر زادت طلباتهم للتمويل ،إلا ان الفتً 
منافسة اكبر بسبب التوجو الاقتصادي الذي قد تعرفو البلاد من خلال التنوع الاقتصادي وعدم الاعتماد على المحروقات 

 ،ما يعني ان ىذه البنوك امام برد كبير لكسب ثقة اكبر شرلػة لشكنة من الدودعين أو من الدقتًضين.
 
II-  الجزائر:واقع خدمات الصيرفة الاسلامية في 
II-1- : بنك البركة الجزائري 

 10-90يعتبر بنك البركة الجزائري من أوائل البنوك الخاصة التي ظهرت مع بداية التسعينات، وىذا بعد دخول القانون 
 الدتعلق بالنقد والقرض حيز التنفيذ.

 BADRحين تم ربط اتصالات وعلاقات بين بنك الفلاحة والتنمية الريفية  1984تعود فكرة انشاء البنك إلذ سنة  
 وشركة "دلة البركة القابضة الدولية" وىي لرموعة بنكية سعودية مقرىا لشلكة البحرين.
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وجد مشروع انشاء بنك البركة  10-90و مع سلسلة الاصلاحات التي عرفها النظام الدصرفي الجزائري وصدور القانون 
ىو تاريخ انشاء البنك الذي بدأ نشاطو الفعلي شهر سبتمبر من  1991ماي  20ي سبيلو للتحقيق ،فكان تاريخ  الجزائر 

 نفس السنة.
بنك البركة  -الدساىم الرئيسي في لرموعة البركة الدصرفية ورئيس لرلس ادارتها–و قد عرف الشيخ صالح عبد الله كامل 
فائدة أخذا وعطاءا، ويهدف إلذ تنمية المجتمع الجزائري الدسلم، وإلذ خلق توليفة الجزائري بأنو "بنك اسلامي لا يتعامل بال

 5عملية مناسبة بين متطلبات العمل الدصرفي الحديث وضوابط الشرعية الاسلامية "
 % لصالح بنك الفلاحة والتنمية الريفية ( قدره 44% لرموعة دلة البركة الدصرفية و56تأسس البنك برأس مال لستلط )-

 6مليار دينار. 10سهم، وقد مر البنك بعدة مراحل ليصل رأسمالو إلذ  500000مليون دج مقسمة على  500
II-2-  الجزائر –مصرف السلام– 

يعتبر مصرف السلام الجزائري ثاني بنك لػمل صبغة البنوك الاسلامية أو البنوك اللاربوية في الجزائر بعد بنك البركة 
 ا من مصارف السلام الدنتشرة في عدة دول عربية واسلامية )البحرين ،السودان ،الامارات(.الجزائري ،كما يعتبر واحد

وتم اعتماده من قبل السلطات النقدية الجزائرية نهاية سبتمبر  08/06/2006تم تأسيس مصرف السلام الجزائري في 
مليار دينار  7.2بدايتو بـ . أما من حيث رأس مال البنك فقد كانت2008بينما باشر نشاطو في اكتوبر  2008

 مليار دج ،. 10مليون دولار آنذاك( أما حاليا فقد وصلت إلذ  100)
فروع على مستوى العاصمة كما يشتغل  6فرع  لحد الآن موزعة على بعض الولايات الشماليةمنها  17يتوفر البنك على  

 2018حسب آخر تقرير للبنك بنهاية   496على مستوى البنك بكل فروعو 
عملا بالأنظمة واللوائح الصادرة عن بنك الجزائر ،فقد سعى البنك إلذ تدعيم نظام الضبط والرقابة الداخلية للمصرف 
حيث استكمل وضع الذياكل التنظيمية لإدارات الرقابة والامتثال وادارة الدخاطر وتم كذلك توسيع نطاق الرقابة على كافة 

 7فروع الدصرف وىياكلو
III-  انشاء الصكوك الاسلامية في السوق الجزائريةمتطلبات: 
III-1-  والإجراءات:الطريقة 

يشمل لرتمع الدراسة كل من مسؤولر واطارات وزارة الدالية  ،بنك الجزائر ،بنوك بذارية تقليدية ،بنوك اسلامية وكذا 
 الدستثمرين ،إضافة إلذ الاساتذة الجامعيين.

 بسثلت في :اما بالنسبة للعينة الددروسة فقد 
 عدد من اطارات الوزارة وبنك الجزائر -
، CPA ،Bnp paribas، القرض الشعبي الجزائري BNAعدد من اطارات كل من البنك الوطني الجزائري  -

Natixis بنك الفلاحة والتنمية الريفية ،BADR  البنك الخارجي الجزائري،BEA. 
 سلام وبنك البركة الجزائري.كما تم توزيع استمارات على عدد من فروع كل من مصرف ال -
اما بالنسبة للأساتذة الجامعيين فقد كانت العينة مأخوذة من جامعات العفرون، جامعة خميس مليانة، الدركز الجامعي  -

 3، جامعة الجزائر2تيبازة، كلية العلوم الاسلامية بجامعة الجزائر
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III-1-2- في بداية الامر تم اعداد فقرات الاستبانة وتوزيعاىا على عدد من الخبراء المحكمين وعـددىم  :أدوات الدراسة
اســتبانة ورقيــة اضــافة إلذ  200، والــذين اوصــوا باســتبعاد عــدد مــن الفقــرات واعــادة صــياغة فقــرات أخــرى ،  تم توزيــع 8

لإطـــارات البنكيـــة العاملـــة بـــالجزائر، ،لـــدى لرمـــوعتين خاصـــتين با facebookنشـــرىا عـــبر مواقـــع التواصـــل الاجتمـــاعي 
ولرموعتين خاصتين بالأساتذة الجامعيين .ليتم بعد فحصها وتدقيقها  واستبعاد عدد منهـا بسـبب عـدم اكتمالذـا أو بريزىـا 

اجابـــة عـــبر  28% مـــن الاســـتبانات الدوزعـــة و38منهـــا مســـتًجعة في شـــكل ورقــي،أي  76اســـتبانة ، 104بالابقــاء علـــى 
% مـن الاجابـات الدعتمـدة(، كمـا تم إرفـاق الاسـتبانات الدوزعـة بورقـة اضـافية برمـل اىـم التعـاريف 36.84الانتًنت )بسثل 

 الخاصة بالصكوك وانواعها، والجدول الدوالر يلخص ىذه الدعطيات:
 ( :توزيع الاستبانات حسب الجهة المستخدمة04الجدول )

الاستبانات  العينة الدستهدفة
 الدوزعة

الاستبانات 
 الدعتمدة

 مصدر الاستبانة
 الانتًنت ورقي

 8 8 16 20 وزارة الدالية + بنك الجزائر
 6 7 13 50 البنوك التجارية التقليدية

 3 9 12 30 البنوك الاسلامية
 11 41 52 85 الاساتذة الجامعيين

 1 10 11 15 الدستثمرين
 28 76 104 200 المجموع

 المصدر :من اعداد الباحث
أن أكبر نسبة من الاجابات ىي لأساتذة جامعيين، نظرا لتفهمهم لألعية البحث العلمي على عكس باقي الافراد يلاحظ 

الذي وجدوا صعوبة في فهم الدوضوع والدقصد من البحث، وآخرون تهربوا من الاجابة وأخص بالذكر البنوك التقليدية اين 
كما يلاحظ على التوزيع بين افراد العينة أنو يناسب  م،رفض عدد كبير منهم الاجابة بحجة أن الدوضوع لا لؼصه

% من أفراد 50الدراسة، فأول ما يلاحظ أن ىذه العينة يغلب عليها طابع التخصص، فمن جهة الدستخدم نلاحظ أن 
% من 72.1منهم اساتذة تعليم عالر، كما أن  6العينة ىم أساتذة جامعيين نصفهم حاصل على شهادة الدكتوراه و

ة لذا علاقة بديدان العلوم الاقتصادية أو التجارية أو علوم التسيير، اما من حيث الخبرة فيلاحظ ان ىناك تقاربا بين العين
 سنوات. 10و 5الفئات رغم ميل الكفة إلذ اصحاب الخبرة المحصورة بين 

III-1-3- تم استخدام برنامج : الاساليب الاحصائية المستعملةIBM SPSS(Statistical Products and 

Service solutions)،وىذا لإجراء لستلف العمليات الإحصائية بدءا بتناسق فقرات الاستبانة، إلذ الدراسة الوصفية ، 
 إضافة إلذ اعتماد لستلف الجداول الدتقاطعة لدراسة ومقارنة الاجابات واستخراج النتائج.

زئين ،الجزء الأول لسصص للبيانات الشخصية من تم اعداد الاستبانة على شكل قسمين أو جهيكل الاستبانة : .أ
مركز وظيفي ودرجة علمية وخبرة ..الخ، اما الجزء الثاني فيبدأ بسؤال بسهيدي الذدف منو اخذ رأي الدستجوب وخاصة 

  تليو لرموعة من الاسئلة بزص الجانب ، الخبراء منهم في  ضرورة انشاء الصكوك الاسلامية في السوق الجزائري
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في الجزء الثاني فكانت الاجابات لزصورة  Likertادي والاجتماعي فالتشريعي، وقد تم اعتماد مقياس ليكرت الاقتص
 (1( ،غير موافق بساما)2( ،غير موافق)3( ،غير متأكد)4( ،موافق)5في الشكل التالر :موافق بساما )

فقد تم قياس معامل  36ثاني وعددىا من خلال الفقرات أو الاسئلة الدطروحة في الجزء ال نتائج الفا كرونباخ : .ب
 الفا كرونباخ التناسق الداخلي بين الفقرات فكانت النتائج على الشكل التالر :

( معامل الفاكرونباخ لقياس ثبات الاستبانة05الجدول)  
Alpha de Cronbach Nombre d'éléments 
0.89 36 

 spssالمصدر:مخرجات 
، فهي بذلك تشير إلذ تناسق داخلي عال بين لرموع تباين 0.600لمجال الدراسة اكبر من  يلاحظ ان قيمة الفا كرونباخ

 الفقرات وتباينو ككل، ما يعكس مناسبة ىذه الفقرات  لقياس لرالذا وتناسقها فيو،  وتعد مناسبة لأغراض الدراسة
III-2- الدتوسط الحسابي والالضراف  سنقوم من خلال ىذه الدراسة بحساب :لدراسة الوصفية لفقرات الإستبانةا

الدعياري وكذا الالعية النسبية لكل لرموعة من الدتطلبات، لكن قبل التطرق لدختلف المجموعات سنقوم بحساب الدتوسط 
 والالضراف الدعياري للفقرة التمهيدية، والتي كانت على الشكل التالر:

 الحسابي والانحراف المعياري للفقرة التمهيدية )المتغير التابع( (: المتوسط60الجدول )
 الانحراف المعياري المتوسط الحسابي الفقرة التمهيدية

في ظل الازدىار العالدي للصكوك الاسلامية ومطابقتها للشريعة الاسلامية، ىل 
 0.74 4.21 تعتقد أن التعامل بالصكوك الاسلامية ضرورة للاقتصاد الجزائري

 spssالمصدر: من إعداد الباحث بناءا على مخرجات 

لؽكن ان نستنتج أن ادراج الصكوك الاسلامية ىو مطلب لفئة كبيرة من  4من خلال قيمة الدتوسط الحسابي التي بذاوزت 
اري الدقدرة العينة الددروسة باعتبار ان الاجابة بشكل عام ىي لزصورة بين موافق وموافق بساما، كما ان قيمة الالضراف الدعي

 تعتبر صغيرة ما يعني ان الاجابات كانت متقاربة ومتفقة على العية الصكوك في الاقتصاد الجزائري. 0.74ب
III-2-1- : الدراسة الوصفية للمتطلبات الاقتصادية 

 الدتوسط الحسابي والالضراف الدعياري للفقرات الخاصة بالدتطلبات الاقتصادية كما يلي: يبين الجدول الدوالر قيم
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 (: المتوسط الحسابي والانحراف المعياري للمتطلبات الاقتصادية07الجدول )
 الفقرة 

 المتوسط
 الحسابي

 الانحراف
 المعياري

 0،812 3،96 تلعب الصكوك الاسلامية دورا كبيرا في تعبئة الددخرات غير الدستغلة   1
 0،850 4،27 ستقبل بتحويل مدخراتك الدالية إلذ صكوك اسلامية 2
توفر الصكوك الاسلامية الاحتياجات الدالية اللازمة للمؤسسات الجزائرية بدا يغنيها عن  3

 الاستدانة من البنوك
3،44 0،954 

 0،833 3،65 التعامل بالصكوك الاسلامية اصدارا وتداولا يشجع الدؤسسات على التسجيل بالبورصة 4
 0،765 3،91 تسهيل إدراج الصكوك الاسلامية في البورصة سيعمل على تطوير بورصة الجزائر 5
 0،836 3،53 يشجع التعامل بالصكوك الاسلامية على جذب اموال الدهاجرين وبرويلها لضو الجزائر 6
 0،810 3،25 يشجع التعامل بالصكوك الاسلامية على جذب الشركات الأجنبية للاستثمار في الجزائر 7
 0،689 3،67 تساىم شركات التامين الاسلامي )التكافلي( في لصاح الصكوك الاسلامية  8
 0،698 3،81 لصاح الصكوك الاسلامية مرتبط بتوسيع شبكة البنوك الاسلامية 9

 0،686 3،73 للبنوك الاسلامية الاستعداد للعب دور الوسيط عند اصدار الصكوك الاسلامية  10
 0،737 3،53 ترغب البنوك الاسلامية في اصدار صكوك لحسابها الخاص 11
 0،612 3،62 التعامل بالصكوك الاسلامية يشجع البنوك لأجل تداولذا لحساب زبائنها 12
 0،842 3،99 سيسهم في تطوير القطاع الزراعي في الجزائر التعامل بالصكوك الاسلامية 13
 0،823 4،11 التعامل بالصكوك الاسلامية سيسهم في تطوير القطاع الصناعي في الجزائر 14
 0،818 3،97 التعامل بالصكوك الاسلامية سيسهم في تطوير القطاع الخدماتي في الجزائر 15
 0،709 3،64 للتعامل مع الادوات الدالية الاسلاميةىناك رغبة لدى الدؤسسات الجزائرية  16
 0،827 3،63 التعامل بالصكوك السلامية يغني الدولة عن اللجوء للاستدانة الخارجية 17
 0،78 3،75 المتوسط 

 spssالمصدر: من إعداد الباحث بناءا على مخرجات 

أما بالنسبة للمتوسط  منخفض أي أن تشتت الإجابات صغير، ،أول ما يلاحظ على الفقرات أن الضرافها الدعياري
ما يعني أن  4.27برمل أكبر متوسط بقيمة  2الحسابي فيختلف من فقرة إلذ أخرى ولعل أىم ما يشد الانتباه أن الفقرة 

مدخراتهم إلذ متوسط الإجابات لزصورة بين الدوافق والدوافق بساما، وبسثل ىذه الفقرة مدى قبول أفراد العينة لتحويل 
صكوك اسلامية ،ما يعني أن ىناك ميول للأفراد الجزائريين لضو الأدوات التي برتًم فيها مبادئ الشريعة الاسلامية.ما يفسر  

أي أن ىناك قناعة بألعية الصكوك في تعبئة الددخرات غير  4كذلك الإجابة عن الفقرة الأولذ التي تكاد تقتًب من 
 الدستغلة.

يلاحظ كذلك  ،والخاصة بدور الصكوك في تطوير القطاعات الصناعية الزراعية والخدماتية 15و 13،14في الفقرات 
توافق وقناعة بشأن امكانية تطوير ىذه القطاعات اعتمادا على الصكوك الإسلامية، أما باقي الفقرات فيلاحظ أن ىناك 
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إذ بلغ متوسطها قيمة  3ختلف الفقرات كان أكبر من ابذاه لضو الدوافقة على ما جاء فيها باعتبار أن الدتوسط الحسابي لد
3.75 

III-2-2- : الدراسة الوصفية للمتطلبات الاجتماعية 
 يبين الجدول الدوالر قيم الدتوسط الحسابي والالضراف الدعياري للفقرات الخاصة بالدتطلبات الاجتماعية 

 الاجتماعية(: المتوسط الحسابي والانحراف المعياري للمتطلبات 08الجدول )
 المتوسط الفقرة 

 الحسابي
 الانحراف
 المعياري

 1،06 3،33 قد كان مفهوم الصكوك الاسلامية والأدوات الاسلامية واضحين لديكم 1
 0،83 4،05 يعتبر مفهوم الصكوك الاسلامية غير واضح لدعظم الدستثمرين 2
 0،86 4،13 الذدف من تداول الصكوك الاسلامية ىو بذنب التعامل بالربا 3
 0،84 4،2 تهدف الصكوك الاسلامية إلذ بسويل الاقتصاد بطريقة شرعية 4
 1،01 3،65 إدراج الصكوك الاسلامية في الاقتصاد الجزائري سيلقى قبولا من لستلف فئات المجتمع 5
 0،835 4،02 ىناك حاجة لتكوين كفاءات في الاقتصاد الاسلامي والصكوك الاسلامية 6
 0،98 3،91 الجزائرية توسيع بزصص الاقتصاد الاسلامي عبر لستلف الجامعات على السلطات 7
الإطارات العاملة حاليا بالبنوك الاسلامية بحاجة إلذ دورات تدريبية لفهم الصكوك الاسلامية وآليات التعامل  8

 بها وبأحكامها
3،73 0،89 

،مستثمرين ،حكومة...( لأجل التعامل بالصكوك للبنوك الاسلامية القدرة على اقناع لستلف الفئات )عائلات  9
 الإسلامية

3،13 1،06 

 0،93 4،19 الدستثمر الجزائري مضطر للتعامل مع البنوك التقليدية في غياب البدائل الاسلامية 10
إدراج الصكوك الاسلامية في البورصة سيشجع ويرسخ ثقافة التعامل في سوق الأوراق الدالية لدى الجمهور  11

 والدؤسسات
3،76 0،79 

 0،91 3،83 المتوسط 
 spssالمصدر: من إعداد الباحث بناءا على مخرجات 

وبدتوسط يساوي  ،9عند الفقرة  1.06فنجده  ،الالضراف الدعياري نوعا ما أكبر أن ،ما يلاحظ مقارنة بالمجموعة الأولذ
أي أن ىناك تباعدا في الافكار والرؤى بالنسبة لقدرة البنوك على إقناع لستلف فئات المجتمع نظرا لاختلاف  3تقريبا

نلاحظ أن الالضراف أكبر من الواحد ويعود ذلك  ،5و 1الدرجات العلمية للعينة واختلاف ثقافاتهم ،كذلك الفقرة 
فمعظم الافراد يعتقدون أن الدستثمرين بحاجة إلذ  2،3،4،6،7،10على الفقرات  لنفس الأسباب، إلا أن ىناك توافقا

توعية في حال ما اذا كانت ىناك إرادة لإدماج الصكوك الاسلامية بالسوق الجزائري ،كما أن الصكوك يفتًض انها برتًم 
وتوسيع لتخصص الاقتصاد  مبادئ الشريعة خاصة من حيث تفادي الربا ،كما أن ىناك حاجة لتكوين أكثر للإطارات

الاسلامي بالجامعات الجزائرية، إضافة إلذ التوافق بخصوص اضطرار الدستثمرين للتعامل مع البنوك الربوية في ظل غياب 
 البدائل الاسلامية بالشكل الكافي.
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III-2-3- : الدراسة الوصفية للمتطلبات التشريعية 
 الدتوسط الحسابي والالضراف الدعياري للفقرات الخاصة بالدتطلبات التشريعية. يبين الجدول الدوالر قيم

 ( :المتوسط الحسابي والانحراف المعياري للمتطلبات التشريعية90الجدول)
 المتوسط الفقرة 

 الحسابي
 الانحراف
 المعياري

 0،890 3،942 القوانين الحالية تعيق ادراج الصكوك الاسلامية في السوق الدالر 1
على البنك الدركزي ان يراعي خصوصية البنوك الاسلامية عند رقابتو لذا حتى يشجعو  2

 0،908 3،760 على لعب دور الوسيط في عمليات اصدار وتداول الصكوك الاسلامية 

 0،806 4،029 التعامل بالصكوك الاسلامية مرتبط اساسا بالسلطة التشريعية في البلاد 3
في البلاد بإمكانها اخذ قرارات تساىم في عملية التعامل بالصكوك  السلطات التشريعية 4

 الاسلامية
4،288 0،706 

 0،835 3،548 على السلطات التفكير في وضع قوانين وتشريعات تدعم ادراج الصكوك  5
 0،761 3،942 على السلطات وضع قوانين تدعم من خلالذا الصكوك بدا يتوافق والشريعة الاسلامية 6
 0،757 3،760 على السلطات وضع خطط وسياسات  لإلصاح وتشجيع التعامل بالصكوك الاسلامية 7
0، 3،896 المتوسط  809 

 spssالمصدر: من إعداد الباحث بناءا على مخرجات 
اساسا من خلال الفقرات الخاصة بالدتطلبات التشريعية يبدو ان ىناك شبو اجماع على أن ادراج الصكوك الاسلامية يتعلق 

اين سجلنا متوسطا بذاوز  ،4و 3بإرادة الدولة في إدماج الصكوك بالسوق الجزائري وىو ما يتجلى اساس في الفقرتين 
ما يعني ان متوسط الاجابات عموما لؽيل لضو الدوافقة على  3.89كما ان الدتوسط العام لذذه الفقرات يقدر ب   4الـ

 نة بباقي الدتطلبات.فقرات الاستبانة، وىو الدتوسط الاعلى مقار 
III-3-  اختبار فرضيات الدراسة 

يتضمن ىذا الدطلب عرضا للنتائج الخاصة بفرضيات الدراسة، وقد تم لأجل ذلك استخدام اختبار الالضدار البسيط، فتم 
 اعتماد قاعدة القرار التالية لاختبار الفرضيات:

- H1 (0.05إذا كان مستوى الدلالة المحسوبة أقل من مستوى الدلالة الدعتمدة) البديلة :قبول الفرضية 
- H0:  (0.05إذا كان مستوى الدلالة المحسوبة أكبر من مستوى الدلالة الدعتمدة)قبول الفرضية العدمية 

III-3-1- اختبار الفرضية الأولى:   
 انشاء الصكوك الاسلامية في الجزائرتنص ىذه الفرضية على أنو يوجد تأثير للمتطلبات الاقتصادية على 

 وعليو فقد تم صياغة الفرضية العدمية على النحو الآتي: 
لاتوجد علاقة ذات دلالة احصائية بين المتطلبات الاقتصادية : H0لتكن الفرضية العدمية اختبار الفرضية: . أ

 وانشاء الصكوك الاسلامية في الجزائر.
تأثير ذو دلالة إحصائية بين الدتطلبات الاقتصادية وبين إنشاء الصكوك الإسلامية في الجزائر عند مستوى  يوجد 

 ( كما يبينو الجدول:0.05الدلالة)
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 ( :إختبار الفرضية الاولى10الجدول رقم)
 المتغير                                 

                  المستقل                                  
 المتغير التابع

 المتطلبات الاقتصادية
معامل 

 الإرتباط 
مربع 

معامل 
 الإرتباط

t  مستوى
 الدلالة

 العينة

 104 0.000 12.085 0.589 0.767 ضرورة انشاء الصكوك الاسلامية في الجزائر
 spssالمصدر: من إعداد الباحث بناءا على مخرجات 

( وىو أقل من مستوى الدلالة الدعتمدة 0.000خلال الجدول أعلاه لصد أن مستوى الدلالة المحسوبة قدر ب) من  
%التي تقدر بأقل من 95الجدولية عند مستوى ثقة  tاكبر من قيمة  (12.085المحسوبة ) t(، كما ان قيمة 0.05)

ذو دلالة إحصائية بين الدتطلبات الاقتصادية وبين وىذا يعني وجود تأثير  H1وبالتالر نقبل الفرضية البديلة ، 1.984
 إنشاء الصكوك الإسلامية في الجزائر. 

بحيث من خلال الجدول أعلاه لصد أن قيمة معامل  (Rومن اجل برديد نوع العلاقة قمنا بحساب معامل الارتباط )
قوية تدل على قوة الارتباط بين % وىي قيمة 78.9(، حيث بلغت قوة العلاقة بين الدتغيرين  R=0.789الارتباط )

 الدتطلبات الاقتصادية وبين إنشاء الصكوك الإسلامية في الجزائر.
 معادلة خط الانحدار ب.

بين الدتطلبات الاقتصادية وبين إنشاء الصكوك  كان لظوذج الدراسة الدتعلق بدراسة العلاقة  spssبالاعتماد على لسرجات 
 الإسلامية في الجزائر كالآتي:

Y=2.045 + 0.704 X1 
X1)تعبر عن الدتغير الدستقل )الدتطلبات الاقتصادية : 
Yيعبر عن الدتغير التابع وىو ضرورة انشاء الصكوك الاسلامية في الجزائر: 

من خلال لظوذج الدراسة نلاحظ انو اذا تغير الدتغير التابع بوحدة واحدة )إنشاء الصكوك الإسلامية في الجزائر(، فان 
كما ان مربع معامل الارتباط والذي يستخدم لتبيين ان البيانات   0.704الدتغير الدستقل )الدتطلبات الاقتصادية( يتغير بـ

ير الدتغير التابع، فمن خلال الجدول أعلاه لصد ان مربع معامل الإرتباط يقدر ب الدستخدمة من الدتغير الدستقل في تقد
 .ملائم% يفسر ان النموذج الدقتًح 58.9

III-3-2- اختبار الفرضية الثانية: 
 تنص ىذه الفرضية على أنو يوجد تأثير للمتطلبات الاجتماعية على انشاء الصكوك الاسلامية في الجزائر

 صياغة الفرضية العدمية على النحو الآتي: وعليو فقد تم 
لاتوجد علاقة ذات دلالة احصائية بين المتطلبات : H0لتكن الفرضية العدمية  اختبار الفرضية: . أ

 الاجتماعية وانشاء الصكوك الاسلامية في الجزائر.
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تأثير ذو دلالة إحصائية بين الدتطلبات الاجتماعية وبين إنشاء الصكوك الإسلامية في الجزائر عند مستوى  يوجد 
 ( كما يبينو الجدول:0.05الدلالة)

 ( :اختبار الفرضية الثانية11الجدول رقم)
 المتغير        

 المستقل                       
 المتغير التابع

 المتطلبات الاجتماعية
 العينة مستوى الدلالة t مربع معامل الإرتباط معامل الإرتباط 

ضرورة انشاء الصكوك 
 الاسلامية في الجزائر

0.741 0.549 11.141 0.000 104 

 spssالمصدر: من إعداد الباحث بناءا على مخرجات 
( وىو أقل من مستوى الدلالة الدعتمدة 0.000خلال الجدول أعلاه لصد أن مستوى الدلالة المحسوبة قدر ب) من
%التي تقدر بأقل 95الجدولية عند مستوى ثقة  tاكبر من قيمة  (11.141المحسوبة ) t(، كما ان قيمة 0.05)

و دلالة إحصائية بين الدتطلبات الاجتماعية وبين وىذا يعني وجود تأثير ذ H1وبالتالر نقبل الفرضية البديلة ، 1.984من
 إنشاء الصكوك الإسلامية في الجزائر. 

ما يعني ان التغيرات الحاصلة في الدتغير الدستقل )الدتطلبات الاقتصادية( قد  R=0.741كما بلغ مربع معامل الارتباط 
 ء صكوك اسلامية في الجزائر(.% من التغيرات الحاصلة في الدتغير التابع )انشا74.1 ـب فسرت مانسبتو

 معادلة خط الانحدار . ب
بين الدتطلبات الاجتماعية وبين إنشاء الصكوك  كان لظوذج الدراسة الدتعلق بدراسة العلاقة  spssوبالاعتماد على لسرجات 

 الإسلامية في الجزائر كالآتي:
Y=1.562+ 0.820 X2 

X2)تعبر عن الدتغير الدستقل )الدتطلبات الاجتماعية : 
Yيعبر عن الدتغير التابع وىو ضرورة انشاء الصكوك الاسلامية في الجزائر: 

ومن خلال لظوذج الدراسة نلاحظ انو اذا تغير الدتغير التابع بوحدة واحدة )إنشاء الصكوك الإسلامية في الجزائر(، فان 
 0.820( يتغير ب لاجتماعيةالدتغير الدستقل )الدتطلبات ا
ما يعني ان التغيرات الحاصلة في الدتغير الدستقل )الدتطلبات الاجتماعية( قد  R2=0.549تباط كما بلغ مربع معامل الار 

 % من التغيرات الحاصلة في الدتغير التابع )انشاء صكوك اسلامية في الجزائر(.54.9 ـب فسرت مانسبتو
III-3-3-  اختبار الفرضية الثالثة: 

 للمتطلبات التشريعية على انشاء الصكوك الاسلامية في الجزائرتنص ىذه الفرضية على أنو يوجد تأثير 
 وعليو فقد تم صياغة الفرضية العدمية على النحو الآتي: 

 اختبار الفرضية . أ
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لاتوجد علاقة ذات دلالة احصائية بين المتطلبات التشريعية وانشاء الصكوك : H0لتكن الفرضية العدمية  -
 الاسلامية في الجزائر.

دلالة إحصائية بين الدتطلبات التشريعية وبين إنشاء الصكوك الإسلامية في الجزائر عند مستوى  يوجد تأثير ذو 
 ( كما يبينو الجدول:0.05الدلالة)

 ( :إختبار الفرضية الثالثة12الجدول رقم)
 المتغير                        

 المستقل                       
 المتغير التابع

 التشريعية المتطلبات
 العينة مستوى الدلالة t مربع معامل الإرتباط معامل الإرتباط 

ضرورة انشاء الصكوك الاسلامية 
 في الجزائر

0.702 0.493 9.959 0.000 104 

 spssالمصدر: من إعداد الباحث بناءا على مخرجات 
( وىو أقل من مستوى الدلالة الدعتمدة 0.000خلال الجدول أعلاه لصد أن مستوى الدلالة المحسوبة قدر ب) من
%التي قدرت بأقل من 95الجدولية عند مستوى ثقة  tاكبر من قيمة  (9.959المحسوبة ) t(، كما ان قيمة 0.05)

وىذا يعني وجود تأثير ذو دلالة إحصائية بين الدتطلبات التشريعية وبين  H1وبالتالر نقبل الفرضية البديلة ، 1.984
بحيث من خلال  (Rإنشاء الصكوك الإسلامية في الجزائر، ومن اجل برديد نوع العلاقة قمنا بحساب معامل الارتباط )

% وىي قيمة 70.2ن  (، حيث بلغت قوة العلاقة بين الدتغيريR=0.702الجدول أعلاه لصد أن قيمة معامل الارتباط )
 قوية تدل على قوة الارتباط بين الدتطلبات التشريعية وبين إنشاء الصكوك الإسلامية في الجزائر.

 معادلة خط الانحدار . ب
بين الدتطلبات التشريعية وبين إنشاء الصكوك  كان لظوذج الدراسة الدتعلق بدراسة العلاقة  spssوبالاعتماد على لسرجات 

 ر كالآتي:الإسلامية في الجزائ
Y= 1.427+ 0.843 X3 

X3)تعبر عن الدتغير الدستقل )الدتطلبات التشريعية : 
Yيعبر عن الدتغير التابع وىو ضرورة انشاء الصكوك الاسلامية في الجزائر: 

ومن خلال لظوذج الدراسة نلاحظ انو اذا تغير الدتغير التابع بوحدة واحدة )إنشاء الصكوك الإسلامية في الجزائر(، فان 
 R2=0.493كما بلغ مربع معامل الارتباط والعكس صحيح،   0.843الدتغير الدستقل )الدتطلبات التشريعية( يتغير ب 
% من التغيرات الحاصلة 49.3 ـب قل)الدتطلبات التشريعية( قد فسرت مانسبتوما يعني ان التغيرات الحاصلة في الدتغير الدست
 في الدتغير التابع )انشاء الصكوك في الجزائر(.

III-3-4- اختبار الفرضية الرابعة: 
تنص ىذه الفرضية على أنو يوجد تأثير للمتطلبات التشريعية والاجتماعية والاقتصادية على انشاء الصكوك الاسلامية في 

 الجزائر؛ وعليو فقد تم صياغة الفرضية العدمية على النحو الآتي:
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لاتوجد علاقة ذات دلالة احصائية بين المتطلبات التشريعية : H0لتكن الفرضية العدمية اختبار الفرضية:  . أ
 والاجتماعية والاقتصادية وانشاء الصكوك الاسلامية في الجزائر.

بات التشريعية والاجتماعية والاقتصادية وبين إنشاء الصكوك الإسلامية في يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية بين الدتطل 
 ( كما يبينو الجدول:0.05الجزائر عند مستوى الدلالة)

 ( :إختبار الفرضية الرابعة13الجدول رقم)
المتغير 
مستوى  T مربع الارتباط الارتباط المستقل

 الدلالة
 الثابت

Constante)) العينة 

 م.اقتصادية
0.941 0.886 

10.525 0.000 
 0.000 9.185 م.اجتماعية 104 0.220-

 0.000 10.804 م.تشريعية
 spssالمصدر: من إعداد الباحث بناءا على مخرجات 

كل الدتطلبات وىو أقل من مستوى   ( عند0.000)ـمن خلال الجدول أعلاه لصد أن مستوى الدلالة المحسوبة قدر ب  
%التي تقدر بأقل من 95الجدولية عند مستوى ثقة  tاكبر من قيمة المحسوبة  t(، كما ان قيمة 0.05الدلالة الدعتمدة )

وىذا يعني وجود تأثير ذو دلالة إحصائية بين الدتطلبات  H1وبالتالر نقبل الفرضية البديلة ، 1.984
 والاقتصادية وبين إنشاء الصكوك الإسلامية في الجزائر.  التشريعية،الاجتماعية

بحيث من خلال الجدول أعلاه لصد أن قيمة معامل  (Rومن اجل برديد نوع العلاقة قمنا بحساب معامل الارتباط )
% وىي قيمة قوية تدل على قوة الارتباط بين 94.1(، حيث بلغت قوة العلاقة بين الدتغيرين  R=0.941الارتباط )

 وبين إنشاء الصكوك الإسلامية في الجزائر. جميع الدتطلبات
 معادلة خط الانحدار . ب

بين الدتغيرات الدستقلة وبين إنشاء الصكوك  كان لظوذج الدراسة الدتعلق بدراسة العلاقة  spssوبالاعتماد على لسرجات 
 الإسلامية في الجزائر كالآتي:

Y= 0.390X1+0.411X2+0.485X3-0.220 
X3,X2,X1 :تعبر عن الدتغيرات الدستقلة الدذكورة سابقا 

Yيعبر عن الدتغير التابع وىو ضرورة انشاء الصكوك الاسلامية في الجزائر: 
 ما يعني ان التغيرات الحاصلة في الدتغيرات الدستقلة )الدتطلبات التشريعية، R2=0.886كما بلغ مربع معامل الارتباط 

% من التغيرات الحاصلة في الدتغير التابع )انشاء صكوك اسلامية في 88.6 ـب بتوالاجتماعية والاقتصادية( قد فسرت مانس
 الجزائر(.

و عليو فإننا نرفض الفرضية الصفرية التي تشير الذ عدم وجود علاقة بين الدتطلبات الاقتصادية، الاجتماعية والتشريعية 
 وبين بين ضرورة انشاء صكوك مالية اسلامية في الجزائر

لشا سبق لؽكن القول أن انشاء الصكوك في الجزائر ولصاحها يتعلق بتوفر لزيط اجتماعي وقانوني واقتصادي ملائم من 
خلال نشر الوعي والثقافة الدالية الاسلامية لدى العامة والنخبة، تهيئة الغطاء القانوني لالصاح العملية، توفير البيئة 
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تلف القطاعات وتسهيل عمليات الاصدار اضافة لتوسيع شبكة البنوك الاقتصادية من خلال تشجيع الدؤسسات في لس
الاسلامية وشركات التامين التكافلي التي تعمل على مرافقة عمليات الاصدار اضافة الذ تطوير عمل البورصة بدا يسمح 

 بادراج الصكوك وتداولذا.
 الخاتمة:

انو لا لؽيز بين ادوات مالية اسلامية وأدوات تقليدية، كما لا لؽيز ان النظام الدصرفي والدالر الجزائري ىو نظام تقليدي أي 
بين بنك بذاري تقليدي وبنك اسلامي، فآليات الدراقبة التي يفرضها البنك الدركزي الجزائري على البنوك الناشطة في 

مية وىو ما لغعلها الجزائري ىي آليات موحدة تطبق على الجميع وبنفس الطريقة دون مراعاة لخصوصية البنوك الاسلا
 دائما تفكر في الغاد لسارج قانونية أو شرعية لتلك الآليات في حال ما إذا تعارضت ومبادئ الشريعة والاقتصاد الاسلامي.
وقد لاحظنا من خلال الدراسة ان بورصة الجزائر إذا ما قورنت بالبورصات العالدية أو حتى بعض الدول الشقيقة فإنها 

لدور الدنتظر منها في برريك عجلة النمو كما ان ىناك عزوفا من الافراد للتعامل مع الأوراق الدالية تعرف تأخرا كبيرا ل
 الدتداولة بها بها بزوفا من شرعيتها أو عدم الثقة في آلياتها وىو ما يفسر الشبو ثبات في اسعار أوراقها خلال العام.

لامية في الجزائر يلاحظ ان تقبل ىذا النوع من الصكوك يلقى ومن خلال دراسة الديدانية لدتطلبات ادراج الصكوك الاس
قبولا وتشجيعا من فئة واسعة في المجتمع الجزائري، وما على الدولة إلذ التحرك لوضع ارضية صلبة تسمح بنجاح ىذه 

لدواطنين بسبب الاداة التي بإمكانها ان تكون بديلا فعالا للأوراق الحالية وكذا للقرض السندي الذي يعرف عزوفا من ا
 الفوائد الربوية.

 اختبار الفرضيات
 توجد علاقة بين انشاء الصكوك الاسلامية في الجزائر والدتطلبات اقتصادية.الفرضية  الأولى : 
 توجد علاقة بين انشاء الصكوك الاسلامية في الجزائر والدتطلبات اجتماعية.الفرضية الثانية : 
 اء الصكوك الاسلامية في الجزائر والدتطلبات اقتصادية.: توجد علاقة بين انشالفرضية الثالثة 
 توجد علاقة بين انشاء الصكوك الاسلامية في الجزائر وكل من الدتطلبات الاقتصادية، الاجتماعية الفرضية الرابعة : :

 والتشريعية.
العينة الدختارة واجراء  فقد تم التأكيد على صحة كل الفرضيات من خلال الاعتماد على الاستبيان الذي تم توزيعو على

 الاختبارات الاحصائية اللازمة
 نتائج الدراسة:

 وعليو وبناءا على الأىداف الدرجوة من ىذه الدراسة فقد توصلنا لمجموعة من النتائج نسردىا كالآتي:
  الأدوات طبيعة ومبادئ المجتمع الجزائري تسهل امكانية تقبلو للصكوك الاسلامية مقارنة بالقرض السندي ولستلف

 الاخرى القائمة على الفوائد الربوية.
 .ىناك حاجة لتوعية الدستثمرين بدور وألعية الصكوك الاسلامية 
 .ىناك حاجة لتكوين كفاءات متخصصة في الاقتصاد الاسلامي 
 .ىناك حاجة لتوسيع شبكة البنوك الاسلامية في الجزائر 
 .لصاح الصكوك لػتاج لشركات التأمين التكافلي 
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 .القوانين والتشريعات الحالية في الجزائر لا تساعد على لصاح الصكوك الاسلامية 
 .قد تسهم الصكوك الاسلامية في توطين جزء من أموال الجالية الجزائرية بالدهجر 
  التعامل بالصكوك الاسلامية بإمكانو أن يسهم في تطوير لستلف القطاعات خارج المحروقات من صناعة وزراعة

 وخدمات.
 توصيات:ال

وبعد إجراء الدراسة الديدانية وبرليل الدلاحظات واستخلاص النتائج ارتأينا وضع عدد من الدقتًحات قد تساعد على 
 إدماج الصكوك الإسلامية في السوق الدالر الجزائري بنجاح:

 ية عموما.ىناك حاجة ملحة لتوفير بيئة تشريعية مناسبة لإنشاء الصكوك الإسلامية خصوصا والدالية الإسلام 
 الجامعة الجزائرية وتطويره.قتصاد الاسلامي في تخصص الاالاىتمام ب 
 .الاستفادة من خبرات الدول التي سبقتنا الذ ىذا المجال وتعزيز التعاون معها 
  إجراء حملات توعية للمستثمرين والافراد عبر لستلف الوسائط الدرئية، الدكتوبة والدسموعة ومواقع التواصل الاجتماعي

 بدا يسمح بنشر مفهوم الصكوك والنتائج الدتوقعة منها.
 .وضع تسهيلات تسمح بإدراج الصكوك القابلة للتداول بالبورصة 

كانت ىذه بعض الاقتًاحات لإلصاح عملية دمج الصكوك الاسلامية في السوق الجزائري قصد مواجهة    
مارية العمومية منها والخاصة، بدل الاعتماد على الادوات التحديات التي تواجهها وتوفير التمويل اللازم للمشاريع الاستث

 الربوية كالقرض السندي التي تعرف نفورا من افراد المجتمع.
 والهوامش:الإحالات  -

                                                           
1 Instruction banque d'Algerie .N02-2002 du 11 avril 2002 portant introduction de la reprise de liquidité sur le 
marché monétaire. 
2 Banque d'algerie ،rapport 2005،p:158 
3 Reglement N°04-02 du 4 mars 2004 fixant les condition de constitution des réserves minimale obligatoire 
4 Instruction N°28/95 du 22 avril 1995 portant organisation du marché monétaire ،www.bank-of-algerie.dz ،
01/01/2015. 

الندوة التدريبية الدولية حول بسويل الدشروعات الصغيرة " تقييم تجربة بنك البركة في اطار اصلاحات المنظومة المصرفية الجزائرية"، بن منصور عبد الله ومرابط سليمان ، 5
  6-5ص: ،2003ماي  28-25، -سطيف–والدتوسطة وتطويرىا في الاقتصاديات الدغاربية ،جامعة فرحات عباس 

 10/11/2015، تاريخ الدشاىدة www.albaraka-bank.comالدوقع الرسمي لبنك البركة ، 6
 ،الجزائر 2018مصرف السلام التقرير السنوي لسنة   7


