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  : ملخص

بإعادة النظر  الاقتصاديةفي السنوات الأخيرة نمطا جديدا للتنمية  الجزائر وعلى غرار العديد من الدول النامية انتهجت  
هذا الأخير يواجه جملة من التوازن بينه وبين القطاع الخاص،  إحداث في هيكلتها وفي تنظيم القطاع العام والتركيز على 

  الحصول على التمويل اللازم. العراقيل ولعل أبرزها 
وقد هدفت الورقة البحثية ضمن إطار وصفي تحليلي إلى إبراز مكانة القطاع المالي في تمويل القطاع الخاص في       

الجزائر، من خلال تحليل دور السوق المالية والقطاع البنكي في إمداد القطاع الخاص بالموارد المالية اللازمة. وقد  
  ع.ى الدور المعتبر للقطاع البنكي مقارنة مع السوق المالية في توفير التمويل لهذا القطا خلصت الدراسة إل

  .، الجزائرالبنوك، السوق المالیةالقطاع الخاص، القطاع العام، ، التمویلالمفتاحیة: الكلمات 
Abstract: 
      Like many developing countries in recent years, Algeria has adopted a new pattern of economic 
development by rethinking its structure, organizing the public sector and focusing on balancing it 
with the private sector. The latter faces a number of obstacles, perhaps the most important of which 
is the necessary funding. 
      The research paper aimed at highlighting the role of the financial sector in financing the private 
sector in Algeria by analyzing the role of the financial market and the banking sector in providing the 
private sector with the necessary financial resources. The study concluded the role of the banking 
sector in comparison with the financial market in providing financing for this sector. 
Keywords: finance, private sector, public sector, financial market, banks, Algeria. 
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إن عدم نجاح الســـياســـات الاقتصـــادية المعتمدة منذ الاســـتقلال في تقليص درجة ارتباط الاقتصـــاد الجزائري        
ــا ــادية منها والتي أثبتت هشـ ــعا لتأثيرات العوامل الخارجية، بما فيها غير الاقتصـ ــة  بقطاع المحروقات وبقائه خاضـ شـ

ــاد الوطني و  ن أي أزمة خارجية في هذا المجال ســــــــيكون لها انعكاســــــــات مباشــــــــرة وســــــــريعة على قطاع  أالاقتصــــــ
المحروقات في الجزائر، حيث عرفت الجزائر انعكاســــــــات ســــــــلبية للأزمات الخارجية على اقتصــــــــادها من خلال  

ــعار المحروقات في الأســــــــواق الدولية  والتي مازالت    2014ع نهاية وكذلك مؤخرا م  1986الانهيار الكبير لأســــــ
  تداعياتها على الاقتصاد مستمرة ليومنا هذا.

ــادي ضـــرورة      ــبح التنويع الاقتصـ وفي ظل هذه التبعية والاضـــطرابات التي تعرفها الأســـواق الدولية للطاقة أصـ
ملحة لتجاوز هذا الارتباط والهشاشة، ويعتبر القطاع الخاص المدخل الرئيسي لتحقيق التنويع الاقتصادي وتقليص 

ل أحد التحديات الرئيسـية التي تواجه الاسـتثمارات  ويعتبر الحصـول على التموي ،تكلفة تدخل الدولة في الاقتصـاد
الخاصــة في الجزائر، وخاصــة في ظل تشــكيلة القطاع الخاص في الجزائر التي يغلب عليها المؤســســات الصــغيرة 
والمتوسـطة، هذه الأخيرة تعاني بشـكل كبير من العراقيل والشـروط المفروضـة على الائتمان الممنوح لهذا النوع من  

وعدم القدرة على الدخول إلى الســـوق المالية نظرا لصـــغر حجمها، ومن هذا المنطلق يمكن صـــياغة طرف البنوك 
  إشكالية الدراسة على النحو التالي:  

 ما مدى مساهمة النظام المالي في تمويل القطاع الخاص في الجزائر؟ 
  رعية التالية:وللإجابة عل التساؤل الرئيسي وللإحاطة بموضوع الدراسة تطرح التساؤلات الف   

 ما المقصود بالقطاع الخاص، وفيما تتمثل أهميته؟ -
 ما هي مكانة القطاع الخاص ضمن عمليات التمويل في السوق المالي الجزائري؟ -
 هو واقع التمويل البنكي للقطاع الخاص في الجزائر؟ ما -

  أهداف الدراسة: 
المـالي في تمويـل القطـاع الخـاص في الجزائر، وأبرز  تهـدف هـذه الورقـة البحثيـة إلى إبراز مســـــــــــاهمـة النظـام       

العراقيل التي تواجه هذا الشـق من الاقتصـاد والذي يعتبر محركا هاما للنمو الاقتصـادي في ظل الركود الذي يعرفه  
 القطاع الحكومي في ظل تراجع إيرادات الجباية البترولية.

   أهمية الدراسة:
تبرز أهمية هذه الدراســـــــــة من خلال تناولها لموضـــــــــوع القطاع الخاص الذي يكتســـــــــي أهمية كبيرة في تنمية        

البلدان النامية من خلال مسـاهمته الفعالة في تنشـيط الحياة الاقتصـادية ومن ثم في رفع معدلات النمو والحد من  
 .والوصول إلى تحقيق الأهداف الإنمائية المسطرة من ذلكالفقر 
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  المحور الأول: القطاع الخاص ومكانته في الاقتصاد 
إن التطورات الســـريعة في البيئة الاقتصـــادية العالمية لم تعد تســـمح بتنظيم ينطوي على هيمنة مطلقة للقطاع         

د  العام على المجالات الاقتصادية والاجتماعية، لا سيما بعد أن أدت هذه الوضعية إلى المزيد من التسيب والفسا
وانعـدام الكفـاءة الإنتـاجيـة، وقـد اتجهـت معظم حكومـات دول العـالم نحو إدخـال بعض الإصـــــــــــلاحـات في هيـاكلهـا 
ــاديــة تمثلــت أبرزهــا في التحول إلى القطــاع الخــاص والــذي يكتســــــــــــب أهميــة كبيرة في تحقيق التنميــة  الاقتصــــــــــ

  الاقتصادية.
  أولا: مفهوم القطاع الخاص 

ــة والذي يتألف من ثلاث جهات فاعلة:  القطاع الخاص هو القطاع        ــلحة الخاصـــ ــحاب المصـــ الذي يمثل أصـــ
الشــركات المتعددة الجنســيات، الشــركات الصــغيرة والمتوســطة، الشــركات الصــغيرة والتي تتداخل فيما بينها لأجل  

إذ أنه وفي ظل اقتصــاديات الســوق التي تقوم على أســاس نشــاط اقتصــادي  ،1تحقيق التنمية الاقتصــادية المنشــودة
قوامه القطاع الخاص، فإن آلية السـوق وفي ظل نظام المنافسـة هي التي تحدد ما ينتج وما يسـتهلك، حيث يشـمل 

جال  القطاع الخاص كل الأعوان الخواص ســــــواء كانوا أفرادا أو جماعات، أغنياء أو فقراء ولا يقتصــــــر فقط على ر 
الأعمال، حيث أنه يشـــــــمل بذلك جميع الفئات التي تقبل تحمل المخاطرة من خلال ممارســـــــة نشـــــــاط ما لأجل  

  .2تحقيق أرباح ومداخيل في إطار تعظيم المصلحة الخاصة
القطاع الخاص هو قطاع مكون للاقتصــاد الوطني الذي يقوم على الملكية الخاصــة لوســائل الإنتاج  حيث أن       

هدف تحقيق الاكتفاء الذاتي للدولة من خلال المســـــــــاهمة في تحقيق التنمية الاقتصـــــــــادية والتوجه نحو  وإدارتها ب
  التصدير للخارج لتحقيق الأرباح.

  خصائص القطاع الخاص ثانيا:
  :3يتميز القطاع الخاص بالخصائص التالية     

يؤدي إلى توفير في الموارد المـاليـة وتحســـــــــــين تميز القطـاع الخـاص بكفـاءة عـاليـة مقـارنـة مع القطـاع العـام ممـا  -
 الأداء في مجال الخدمات التي يوفرها؛

ــاريع  - يتفوق القطاع الخاص على القطاع العام فيما يخص تجميع الادخار المحلي والأجنبي وتوجيهه إلى المشــــــ
 الأكثر ربحية بما يساهم في زيادة معدات النمو الاقتصادي ومنه زيادة دخل الفرد؛

قطاع الخاص باتباع أساليب إدارية حديثة وكذلك باستعمال تكنولوجيا متطورة مما يساعد على تجديد يتصف ال -
الأصـــــــــول الثابتة وزيادة جودتها في الاقتصـــــــــاد المحلي ورفع نوعية القوى العاملة البشـــــــــرية مما يؤدي إلى الزيادة  

 الإنتاجية؛
الأعباء المالية التي كانت تتحملها موازنة الدولة  يؤدي تحويل المؤســــســــات العامة إلى القطاع الخاص إلى إزالة -

 نتيجة الخسائر التي لحقت بالشركات العامة؛
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الاستثمار في القطاع الخاص يساعد على النمو الاقتصادي والحد من الفقر، إذ أن القطاع الخاص المحلي القوي   -
ــتدام، فمن خلال توفير ــاد المسـ ــيا في نمو الاقتصـ ــاسـ ــرا أسـ فرص العمل وفرص توليد الدخل   والفعال يشـــكل عنصـ

  يستطيع القطاع الخاص تقديم وسائل للحد من الفقر.
  ثالثا: أهمية القطاع الخاص في الاقتصاد الوطني 

  :4تتلخص أهمية القطاع الخاص في التنمية فيما يلي    
خلال  المســـــــــــاهمـة في خلق فرص عمـل وتحســـــــــــين ظروف العمـل، ويمكن للـدولـة أن تشـــــــــــجع هـذا الـدور من  -

مؤســـــســـــات التعليم والتدريب، إذ أن التعليم والتدريب يعملان على رفع إنتاجية عنصـــــر العمل وبالتالي تزايد رغبة 
القطاع الخاص في توظيف المزيد من العمال كما أن الدولة تســـــتطيع أن تؤثر في قرارات التوظيف للقطاع الخاص  

  ارنة بعنصر رأس المال؛من خلال التأثير على التكلفة النسبية لعنصر العمل مق
ــاطات الإنتاجية ســـــواء من خلال تحســـــين نوعية المنتجات أو إدخال منتجات جديدة أو   - توســـــيع وتطوير النشـــ

تقنيات إنتاج بديلة أفضـــــــــل، ويمكن للدولة أن تســـــــــهم في تعزيز هذا الدور من خلال برامج الدعم المالي والفني  
ــيع المنافذ  ــريبية والتمويل وتوســ ــة الضــ ــياســ ــيلية مع أطراف أخرى ومراكز  والســ ــويقية من خلال اتفاقيات تفضــ التســ

  البحث والتطوير ونقل التكنولوجية؛
تحقيق الكفـاءة في اســـــــــــتخـدام الموارد الاقتصـــــــــــاديـة بمـا في ذلـك الكفـاءة الإنتـاجيـة (إنتـاج الســـــــــــلع بـأقـل تكلفـة)   -

ع) والكفـاءة الـدينـاميكيـة (التطور والكفـاءة التوزيعيـة(إنتـاج الســـــــــــلع بـالمواصـــــــــــفـات ولكميـات التي يحتـاجهـا المجتم
التكنولوجي) ويمكن أن تســـــــــــهم الـدولـة في تعزيز هـذه الـدور من خلال مراكز البحـث والتطوير ونقـل التكنولوجيـا  

  والسياسة الضريبية؛  
زيادة التصـدير نسـبيا، ويمكن للدولة أن تشـجع التوجهات التصـديرية خاصـة إذا كان السـوق المحلي صـغيرا نسـبيا  -

خلال ســياســة تجارية ملائمة وإزالة العوائق الإدارية والبيروقراطية في المعابر الحدودية وتوفير المعلومات   وهذا من 
 على الأسواق الخارجية.

 
  المحور الثاني: السوق المالية الجزائرية والقطاع الخاص 

اغلب دول العالم إلى تفعيل دور  في ظل التكاليف المرتفعة والعراقيل التي تواجه التمويل البنكي، اتجهت       
السوق المالي في تعبئة المدخرات وتمويل الاستثمار، وتعتبر الجزائر من دول العالم التي حاولت ولازالت تحاول 

  تطوير السوق المالية من أجل تسهيل عملية الحصول على التمويل لمختلف أطراف الاقتصاد.
  بورصة الجزائر على عدة مراحل تشمل ما يلي:مرت   : مراحل إنشاء بورصة الجزائر أولا: 

  :)1992 – 1990(. المرحلة التقريرية 1
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 1990مارس   27المؤرخ بتاريخ  101-90و بهذا نص المرســــــوم رقم   1990إنشــــــاء بورصــــــة الجزائر عام       
رخ المؤ  9-0102على إمكانية مفاوضــــة قيم الخزينة بين المؤســــســــات العمومية فقط، كما أوضــــح المرســــوم رقم 

أنواع شــهادات الأســهم التي يمكن أن تقوم بإصــدارها الشــركات العمومية الاقتصــادية و   1990مارس    27بتاريخ 
ــبة   ــهم المكتسـ ــهادات الأسـ ــاب شـ ــركات المذكورة باكتسـ ــوم للشـ ــمح هذا المرسـ ــتها ، حيث سـ ــروط مفاوضـ كذا شـ

لســـــنة، ومن خلال هيئة مؤهلة هي برؤوس أموال الشـــــركات العمومية الاقتصـــــادية الأخرى ، وفي أكتوبر من نفس ا
شـركة القيم المتداولة  " الجمعية العامة لصـناديق المسـاهمة ، اتخذت الحكومة قرار إنشـاء هذه الهيئة بتسـمية مؤقتة

قامت صـناديق المسـاهمة الثمانية بتأسـيس شـركة ذات أسـهم برأس مال يقدر بمبلغ   1990نوفمبر   09"، وبتاريخ 
ســاوية بين الصــناديق الثمانية، ويديرها مجلس إدارة متكون من ثمانية أعضــاء، ، موزع بحصــص مت5دج  320000

، ويقوم المجلس بتعيين المدير العام الذي يتولى مهمة تســيير الشــركة،  6كل عضــو يمثل أحد صــناديق المســاهمة
بورصـــة  ولقد نصـــت القوانين الأســـاســـية لهذه الشـــركة بأن هدفها الأســـاســـي يكمن في وضـــع تنظيم يســـمح بإنشـــاء

ــل الشـــــــــــروط، وتتوفر لـديهـا جميع الإمكـانـات للرقي والازدهـار محققـة بـذلـك الأهـداف   للأوراق المـاليـة في أفضـــــــــ
ــة بالدور غير الواضــــح الذي يجب أن   ــركة، والخاصــ ــعوبات التي واجهتها هذه الشــ المنوطة بها ، ونظرا لبعض الصــ

دج كما    9.320.000.00إلى  1992في فبراير تلعبه، وبضـعف رأسـمالها فقد تم تعديل قوانينها ورفع رأسـمالها
ــة لم  ــة الأوراق المالية. وبالرغم من كل المجهودات المبذولة إلا أن البورصــ ــمها لتحمل بذلك اســــم بورصــ غير اســ
تتمكن من أن تكون عملية بالمرة في هذه المرحلة، حيث اعترضـــــــــــت انطلاقتها العديد من الصـــــــــــعوبات المتعلقة  

  تماعي للبلاد.بالمحيط الاقتصادي والاج
  ) 1996 -1993. المرحلة الابتدائية ( 2

لقد تم في هذه المرحلة تعديل القانون التجاري الذي كان لا يتوافق مع شــــــــروط ســــــــير البورصــــــــة، حيث منع      
عملية تنازل الشــــــــركات العمومية عن أســــــــهمها لغير المؤســــــــســــــــات   1988جانفي   12المؤرخ بتاريخ   04 قانون

تم إدخال    1993أبريل   25المؤرخ في   08  -93العمومية،  لهذا الغرض و بموجب المرســــــــوم التشــــــــريعي رقم 
المنقولة ، أما فيما  بعض التعديلات على القانون التجاري يتعلق الأمر بتعديلات خاصــة بشــركات الأســهم و بالقيم 

ــها و الشـــروع في العرض العمومي   ــيسـ ــفة واضـــحة على إمكانية تأسـ يخص شـــركات الأســـهم فقد نص المرســـوم بصـ
ــركة  ــمالها، كما تم رفع المبلغ الأدنى اللازم لتكوين شــ ــركة أو عند تقرير رفع رأســ ــيس الشــ ــواء عند تأســ للادخار ســ

 دج إلى :300.000.00الأسهم من 
  نار جزائري في حالة إجراء العرض العمومي للادخار؛خمسة ملايين دي  -
  مليون دينار جزائري عند عدم اللجوء إلى العرض العمومي للادخار؛  -
وبهذا أصبحت شركة الأسهم تشكل وسيلة فعالة لتعبئة الادخار، أما فيما يخص القيم المنقولة فقد نص المرسوم     

لمنقولة تتمثل في: أسهم التمتع، شهادات الاستثمار، شهادات الحق على إمكانية إصدار أنواع جديدة من القيم ا
في التصويت، شهادات المشاركة،السندات، السندات القابلة للتحويل إلى أسهم والسندات المرفقة بأذونات  
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ء  الاكتتاب. إن اتخاذ مثل هذا القرار، أي قرار ادخار قيم منقولة جديدة يعتبر في غاية الأهمية خاصة مع إنشا 
  بورصة للقيم المنقولة بالجزائر.

القيم   :من المرســـــوم التشـــــريعي الجديد نصـــــت على ما يلي  30مكررة   715في إطار هذا المضـــــمون فان المادة 
هي ســندات قابلة للتداول تصــدرها شــركات المســاهمة، وتكون مســعرة في البورصــة أو يمكن أن تســعر،  7المنقولة

تســـــمح بالدخول مباشـــــرة أو بصـــــورة غير مباشـــــرة في حصـــــة معينة من  وتمنح حقوقا مماثلة حســـــب الصـــــنف كما 
  رأسمال الشركة المصدرة.

  إلى وقتنا الحالي) 1996من (. مرحلة الانطلاق الفعلية 3
ــنة        ــة القيم المنقولة    1996مع نهاية ســـ ــاء بورصـــ كانت كل الظروف جاهزة من الناحية القانونية والتقنية لإنشـــ
  :حيث

  ني لإنشاء و تنظيم هذه البورصة؛تم وضع نص قانو  -
  أصبح للبورصة مكان مادي بغرفة التجارة ؛ -
إلى جانب شركة تسيير القيم   1996) في فيفري  COSOBتم تشكيل لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة (-

(SGBV) نة مع تحديد مخطط كل منهما، وأصبح كل الأفراد العاملين بالهيئتين جاهزين للعمل؛ ومع بداية س
، تم اختيار الوسطاء في العمليات البورصية يمثلون مختلف المؤسسات المالية (بنوك وشركات تأمين)، 1997

حيث تولت لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة مهمة تكوين هؤلاء عن طريق الاستعانة بالخبراء الكنديين، وتنظيم  
رنسا، بهدف الاستفادة ولو بشكل سطحي من خبرة عدة ملتقيات من بينها ملتقيين أسبوعين في كل من تونس وف 

  هذين البلدين، في مجال التعامل بالسوق المالي.
، على تهيئة الجو الملائم، وتحضــير كل  1997وقد عملت لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصــة طوال ســنة       

ــنة  ــروع في العمل بالتاريخ المحدد،وهو نهاية سـ ــدار أول قيمة منقولة  ، وتم1997الهيئات المعنية للشـ بالفعل إصـ
ــمى بالســـــوق الأولي  1998جانفي  2بالجزائر بتاريخ  ــندي لســـــوناطراك، وذلك فيما يســـ ، متمثلا في القرض الســـ

للســوق المالي، وعلى هذا الأســاس أصــبحت شــركة ســوناطراك أول متعامل اقتصــادي يدشــن ســوق للرأســمال في  
  .رصة الجزائر عمليةالجزائر، في الوقت الذي كان ينتظر أن تصبح بو 

  ثانيا: واقع التمويل من خلال السوق المالي في الجزائر 
  . أداء السوق المالية الجزائرية وفقا للمؤشرات العالمية: 1

في الجزائر يكاد دور البورصــــــة يغيب بشــــــكل كامل مما يعزز من الصــــــعوبات الذي تواجه نمو وتطور القطاع       
حيـث تعكس المراتـب   (01)الخـاص في الاقتصـــــــــــاد الجزائري، وذلـك مـا يمكن ملاحظتـه من خلال الجـدول رقم 

ســوق الأســهم أو مؤشــر تنظيم في مؤشــر التمويل من خلال  المتأخرة التي جاءت فيها بورصــة الجزائر حالتها ســواء
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بورصـة الأوراق المالية مما يدل على أن سـوق رأس المال بالجزائر في وضـعية سـيئة وأن دورها في تمويل الاقتصـاد 
  الجزائري بشقيه الحكومي والخاص شبه منعدم.

  
  

  ) 2017-2010ترتيب بورصة الجزائر في مؤشرات الأداء للفترة (): 01الجدول ( 
  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنوات

  113  124  124  134  146  131  132  127  التمويل من خلال سوق الأسهم
  120  129  130  136  146  140  136  137  تنظيم بورصة الأوراق المالية

  137  138  140  144  148  144  142  139  مجموع الدول
  .2017إلى  2010الاقتصادي للسنوات من : تقارير التنافسية العالمية للمنتدى المصدر

ــة الجزائر من        ــهمها حجم التداول في ســــــــوق رأس المال    4وتتكون بورصــــــ ــركات فقط مدرجة تمثل أســــــ شــــــ
 2015من حجم الناتج المحلي سـنة   %0.001مليار دج بما نسـبته    16.7الجزائري برسـملة إجمالية تقدر ب 

لجزائر في تمويل الاقتصــاد الوطني بما فيه القطاع الخاص منه، مما يعطي صــورة واضــحة عن ضــعف أداء بورصــة ا
  ويمكن توضيح الأوراق المالية (الشركات) المدرجة في بورصة الجزائر من خلال الجدول التالي:

  ): واقع التمويل من خلال السوق المالي في الجزائر 02الجدول ( 
  المصدرةتفاصيل الشركات   عدد الأوراق المسجلة  أقسام السوق
سوق الأسهم 

للشركات الكبرى       
  ( السوق الرسمي)

05  

أسهم مجمع صيدال وهو مؤسسة عمومية تنشط في مجال الصناعة 
  م1999الصيدلانية، تم إدراجها سنة 

وهي مؤسسة عمومية تنشط في قطاع  مؤسسة التسيير الفندقي الأوراسي
  م1999السياحة، بم إدراجها سنة 

أليانس للتأمينات، شركة خاصة تنشط في قطاع التأمينات، تم إدراجها 
  م 2011سنة 

NCA  رويبة وهي شركة خاصة تنشط في قطاع الصناعات الغذائيةـ تم
  م 2013إدراجها سنة 

وهي شركة خاصة تنشط في مجال الصناعة الصيدلانية، تم  شركة بيوفارم
  م 2016إدراجها سنة 

سوق أسهم 
المؤسسات الصغيرة 

  والمتوسطة

00  
  ولا مؤسسة مدرجة منذ الإنشاء وإلى اليوم
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سوق سندات 
  الشركات

  حاليا ولا سند، لكن سابقا تم تسجيل عدة سندات لعدة شركات:  00
SONATRACH03( 1998)  

Air algerie (2007)  
Sonalgaz11(2006)  

Algerie tellecome(2006) 
Spa DAHLI16  (2009)  

  

سوق السندات 
  الحكومية

سند   25حاليا يتم تداول 
تختلف فترات استحقاقها 

سنة،  15،  10، 7بين 
وبمعدلات فائدة تتراوح بين 

  %5 و 3 %

يتم إصدار السندات الحكومية من طرف الخزينة العمومية وتحت 
    2008إشراف بنك الجزائر، تأسست هذه السوق عام 

    أنجز بالاعتماد على الموقع الرسمي لبورصة الجزائر المصدر: 
://www.sgbv.dz/ar/index.php http. 

) أن سـوق المال الجزائري يتشـكل حاليا من سـوق للأسـهم يضـم خمسـة 02يتضـح من خلال الجدول رقم (      
أســهم للشــركات ( صــيدال، الأوراســي، أليانس، رويبة، بيوفارم)، وســوق لســندات الشــركات لا يوجد فيه ولا ســند 

طة والذي بدوره يعاني من غياب تام لأي مؤسسة مدرجة، وكذا سوق متداول، وسوق للمؤسسات الصغيرة والمتوس
للسـندات العمومية وهو سـوق نشـيط مقارنة بالأسـواق السـابقة، خاصـة بعد إطلاق عملية القرض السـندي التي قام  

  .2016بها بنك الجزائر من أجل تمويل الخزينة العمومية سنة 
ــتثمارا ــعف تنوع الاسـ ــح من خلال الجدول ضـ ــوق المالية، كما  كما يتضـ ت التي تعتمد على التمويل من خلال السـ

  أن هذه الشركات اعتمدت على السوق المالي لتوسيع النشاط فقط.
  . معوقات التمويل من خلال السوق المالي: 2

  :8يعاني التمويل من خلال بورصة الجزائر من جملة من المعوقات نذكر منها    
ورصــة الجزائر تماشــيا مع تبني الجزائر لخيار اقتصــاد الســوق الذي يتميز بهيمنة جاء إنشــاء بهيمنة القطاع العام: - 

% وهي نسـبة كبيرة   90القطاع الخاص، ولكن في الواقع بقي القطاع العام يهمين على الاقتصـاد الجزائري بنسـبة  
  مقارنة بالقطاع الخاص.

لحداثة تجربة السوق المالي في الجزائر وغياب ثقافة التعامل نظرا  غياب ثقافة التعامل بالأوراق المالية في الجزائر:  - 
في الأســــواق المالية، تعرف الســــوق المالي الجزائرية ضــــعفا في معدل دوران الســــهم، وهو ما يعرقل عملية تمويل  

  القطاع الخاص في السوق المالي.
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في مناخ لا تســوده الشــفافية التامة، لا يمكن لبورصــة الجزائر أن تنمو غياب الشـفافية وضــعف النظام المعلوماتي: - 
كما أن الصــعوبات التي يتلقاها المســتثمر في الأوراق المالية للحصــول على المعلومات التي تخص كل الشــركات 
المدرجة في البورصـــة تؤثر عليه ســـلبا في عملية اتخاذ القرار الاســـتثماري، وهو ما يصـــعب الحصـــول على التمويل  

  من خلال هذا السوق.
ــغيرة ومتوســــطة لا يمكنها الدخول في    %98إند التنظيمية:  القيو -  ــســــات صــ ــة هي مؤســ ــســــات الخاصــ من المؤســ

  :9البورصة نتيجة ضعف رأسمالها وعدم استيفاء شروط الدخول لبورصة الجزائر والتي تتمثل فيمايلي
مســتشــارا مرفقا يســمى ) ســنوات  05يجب أن تكون الشــركة على شــكل شــركة ذات أســهم وينبغي أن تعين لمدة ( -

 "مرقي البورصة"؛
  كحد أدنى يوم الإدراج في البورصة؛  %10تفتح رأسمالها بنسبة  -
مســـــاهما أو    50أن تطرح الشـــــركة ســـــندات رأس المال التابعة لها للاكتتاب العام بحيث توزع على ما لا يقل عن  -

 مستثمرين من المؤسسات يوم الإدراج؛03
يين الماضـــيين ما لم تقم لجنة تنظيم عمليات البورصـــة ومراقبتها بإعفائها من  نشـــر كشـــوفها المصـــادق عليها للعام -

هذا الشرط، أما فيما يتعلق بشروط الأرباح والحد الأدنى لرأس المال فليست مطلوبة على الشركة الطالبة للإدراج  
ة بالشــركات ذات في ســوق المؤســســات الصــغيرة والمتوســطة وذلك دون الإخلال بأحكام القانون التجاري المتعلق

 الأسهم التي تقوم باللجوء العلني إلى الادخار.
  

  المحور الثالث: القطاع البنكي الجزائري ودوره في تمويل القطاع الخاص 
  أولا: واقع القطاع المصرفي الجزائري

ضـمن مؤشـر من خلال هذا العنصـر سـيتم تحليل أداء القطاع المصـرفي الجزائري، من خلال التعرض إلى أداءه     
  التنافسية العالمي إضافة إلى تحليل جملة من المؤشرات العامة.

  أداء القطاع المصرفي الجزائري وفقا لمؤشر التنافسية العالمي:    . 1
تحتل الجزائر مراتب متأخرة ضــمن مؤشــر كفاءة الأســواق المالية الذي يعتبر من المؤشــرات الفرعية لاحتســاب     

ز الجدول الموالي تطور تنافســية القطاع المصــرفي الجزائري ضــمن مؤشــر كفاءة الأســواق  تنافســية الاقتصــاد، ويبر 
  .2016-2012المالية خلال الفترة 
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  2015- 2010): أداء القطاع الجزائري ضمن مؤشر التنافسية العالمي خلال الفترة 03الجدول ( 
  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011 2010  السنوات

الحصول على سهولة 
  القروض

67  95  128  86  72  73  122  111  

  115  123  130  136  142  140  136  121  ملاءة البنوك
عدد الاقتصاديات في 

  137  138  140  144  148  144  142  139  التقرير

  )، متوفرة على الرابط التالي: 2017-2011تقارير التنافسية العالمية لسنوات متعددة ( المصدر: 
http://reports.weforum.org  

) أن القطاع المصــــرفي وعلى الرغم من المكانة المتأخرة نوعا ما فيما يخص  03يبرز من خلال الجدول رقم (      
ــنا تدريجي ــهولة الحصـــول على القروض إلا أنه عرف تحسـ دولة، وهذا   140من أصـــل   73ا حيث احتل المرتبة سـ

نظرا إلى التســـهيلات التي توفرها البنوك العمومية التي تســـيطر على النشـــاط المصـــرفي فيما يتعلق بالحصـــول على  
القروض، خاصــــــة مع الاتجاه الإجباري نحو دعم القطاع الفلاحي والصــــــناعي في ظل تراجع أســــــعار النفط خلال  

  السنوات الأخيرة.
ويشـكل الوصـول الصـعب إلى الائتمان عائقا رئيسـيا يعوق تنمية القطاع الخاص، ولا يمثل الائتمان المقدم إلى        

ــوى  ٪ فقط من الناتج المحلي الإجمالي، وهو واحد من أدنى النســــــــــب في المنطقة، كما  24القطاع الخاص ســــــــ
  إجراءات الإفلاس الطويلة.  تخضع قروض الشركات الصغيرة والمتوسطة لمتطلبات الضمانات الهامة و 

بينما نلاحظ ضــعف ملاءة القطاع المصــرفي الجزائري وذلك باحتلاله مراتب متأخرة في مؤشــر ملاءة البنوك        
وهذا يعكس ضـعف النشـاط المصـرفي في الجزائر حيث نجدها متأخرا جدا في تطبيق معايير الرقابة المالية لبازل،  

بينما اتجهت العديد من   2ي طريق تطبيق معايير بازلوهي ف  1إذ أن البنوك الجزائرية بالكاد اســـــــتوفت معايير بازل
  اقتصاديات العالم نحو معايير جديدة.

   . أداء القطاع المصرفي الجزائري وفقا للمؤشرات العامة:2
 هناك جملة من المؤشرات التي تعكس أداء القطاع المصرفي الجزائري ولعل أبرزها مايلي:   
ــرفي الجزائري: 1. 2 ــكيلة القطاع المصــ ــلطات المعنية لتطوير  . تشــ بالرغم من الإصــــلاحات المتخذة من قبل الســ

اص فيه بما يعزز من ضــعف القطاع المصــرفي في الجزائر إلا ان هذا الأخير مازال يتميز بضــعف مكانة القطاع الخ
تطوره نتيجة حدة المنافســة وذلك بســبب الســيطرة التي تتميز بها البنوك العمومية في تمويل الاقتصــاد الوطني من  
ــديدة التي يطبقها بنك الجزائر من جهة  أخرى في منح الاعتمادات وفتح المجال   ــرامة الشـ ــييق والصـ جهة، والتضـ
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ــة للنشــــــاط في القط اع المالي بالجزائر، حيث يتكون النظام المصــــــرفي الجزائري في نهاية عام  أمام البنوك الخاصــــ
 .بنكا خاص 14بنوك عمومية و 6بنكا تجاريا منها  20، من 2014

تحوز البنوك الجزائرية على معدلات رأس مال مرتفعة  . معدل كفاية رأس المال في القطاع المصرفي الجزائري:  2.2
  يبرزه الجدول الموالي: مواجهة الصدمات المحتملة، وهو ما نسبيا، وهو ما يجعلها قادرة على

  (%)  2016- 2012): معدل كفاية رأس المال في القطاع المصرفي الجزائري خلال الفترة  04الجدول ( 
  2016  2015  2014  2013  2012  السنة

  18.9  18.7  16.0  21.5  23.4  إجمالي البنوك
  18.5  18.0  14.9  19.9  21.6  البنوك العامة 

  20.4  21.3  20.9  28.5  31.9  البنوك الخاصة
  : من تجميع الباحثين بالاعتماد على تقارير بنك الجزائر المصدر 

) أن معدلات كفاية رأس المال وعلى الرغم من التراجع الواضـــــح في قيمتها  04يبرز من خلال الجدول رقم (      
سـواء بالنسـبة للبنوك الخاصـة أو العامة، إلا أنها تظل مرتفعة مقارنة بمتطلبات مقررات بازل، وهذا ما يجعل البنوك 

مات المالية، كما أن البيئة التي تعمل ضــــــــمنها البنوك الجزائرية في موضــــــــع مريح ولها القدرة على مواجهة الصــــــــد
الجزائرية في الأغلب هي بيئة بســيطة مســتقرة في الأغلب، ومن جانب آخر فإن الاحتفاظ بنســب مرتفعة من رأس 
المال يعبر عن تجميد جزء من الســيولة في المصــارف، وهو ما قد يفوت فرص اســتثمارها ضــمن مجالات قد تدر 

  دخل.
: تعتبر القروض المتعثرة مؤشرا رئيسيا على ضعف المصارف وض المتعثرة في القطاع المصرفي الجزائري. القر 3.  2

في دراسـات جدوى القروض من جهة، وعلى عدم قدرة النشـاط الاقتصـادي الممول في الأغلب على خلق رؤوس 
د، وبالتالي تعزيز تنافســـــية المال وتســـــديد التزاماته، وهو ما قد يؤثر على مســـــاهمة المصـــــارف في تمويل الاقتصـــــا

الاقتصـــــــــــاد، ويبرز الجـدول الموالي تطور القروض المتعثرة نســـــــــــبـة إلى إجمـالي القروض الممنوحـة من قبـل البنوك 
  الخاصة والعامة.

  2016- 2012): القروض المتعثرة في القطاع المصرفي الجزائري خلال الفترة 05الجدول ( 
  2016  2015  2014  2013  2012  السنة

  11.4  9.8  9.2  10.6  11.5  القروض المتعثرة/ إجمالي القروض (%)
  12.0  9.9  9.7  11.4  12.4  البنوك العمومية
  7.8  8.8  5.1  4.8  5.2  البنوك الخاصة

  من تجميع الباحثين بالاعتماد على تقارير بنك الجزائر المصدر: 
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اســـــــتطاعت البنوك الجزائرية أن تخفض نســـــــبة القروض المتعثرة تدريجيا، فبعد أن كانت تشـــــــكل أكثر من          
، 2012خلال ســـــنة   %11.5، انخفضـــــت هذه النســـــبة تدريجيا لتصـــــل إلى حدود  2009خلال ســـــنة   20%

ة تقديم ، ويعكس هذا تحســن في ســياس ــ2014ســنة    %10وواصــلت هذه النســبة الانخفاض لتصــل إلى أقل من 
عادت   2015القروض والضــــمانات التي أصــــبحت ملازمة لتقديم القروض من قبل المصــــارف، إلا أنه وبداية من 

نسـبة القروض في الارتفاع تدريجيا مع الركود الذي يعيشـه الاقتصـاد الجزائري، وتراجع مسـتويات الاسـتهلاك والتي  
ــتثمارات وعلى قدرتها في إعادة القروض وفو  ) 05ويبرز الجدول رقم (، ائدها في تاريخها القانونيأثرت على الاســ

أن القروض المتعثرة في البنوك العمومية أكبر من نظيرتها الخاصــة، وهذا يرجع بالأســاس إلى طبيعة المشــاريع التي  
يتم تمويلها والتي هي في الأغلب مؤســـســـات صـــغيرة ومتوســـطة والتي تتميز بضـــعف قدرتها على تســـديد التزاماتها  

  ريخها القانوني.ضمن تا
يحقق القطاع المصرفي الجزائري معدلات ربحية معقولة سواء   معدلات الربحية في القطاع المصرفي الجزائري:.  4.  2

  في البنوك الخاصة او العامة، ويبرز الجدول الموالي ذلك.
  (%) 2016-2012): ربحية المصارف الجزائرية خلال الفترة 06الجدول (

  2016  2015  2014  2013  2012  السنة 
  ROE (  23.3  19.0  23.6  21.6  19.4العائد على الأسهم (
  ROA(  2.0  1.7  2.0  1.9  1.9العائد على الأصول (

  من تجميع الباحثين بالاعتماد على تقارير بنك الجزائر المصدر: 
) أن العائد على الأســــهم مرتفع في القطاع المصــــرفي الجزائري، حيث يتراوح  06يبرز من خلال الجدول رقم (   

خلال الفترة المدروسة، وهو ما يعكس قدرة البنوك الجزائرية على تحقيق أرباح مرتفعة، وتعتبر %20ضمن حدود  
وهذا يرجع بالأســــاس إلى الاحتكار الذي تمارســــه البنوك البنوك العمومية أكثر ربحية مقارنة مع نظيرتها الخاصــــة، 

  العمومية على الاقتصاد الجزائرية وتمويل المشاريع الحكومية.
  على الائتمان بفائدة) لمنشآت القطاع الخاص (القائمةتقييم صيغ التمويل التقليدية ثانيا: 

تطوير أو توسعة منشآتها، حيث تفضل  تعاني معظم المنشآت من صعوبات في الحصول على تمويل لإنشاء أو      
ــم التعامل معها بالأكثر ربحية   ــمالية الجيدة والتي يتســ ــول الرأســ ــآت الكبيرة ذات الأصــ غالبية البنوك تمويل المنشــ
والأقل مخاطرة، في حين تحجم العديد من المصــــارف عن منح تمويل للمنشــــآت الصــــغيرة والمتوســــطة الخاصــــة،  

أســـــــــاس الإقراض بفائدة مما ســـــــــبب العديد من المعوقات أمام هذه  علىن يكون وإن تم تمويلها في بعض الأحيا
  .المشروعات وهذا ما سوف نتناوله بشيء من التفصيل من خلال العناصر الآتية

  عدم ملائمة معايير الإقراض للمنشآت الصغيرة والمتوسطة: . 1
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ا في المنشــآت التي يمكن أن تحصــل على  حيث تضــع البنوك العديد من المعايير والشــروط التي يجب توافره      
  تمويل ولا تتناسب هذه المعايير والشروط غالباً مع طبيعة وخصائص المنشآت الصغيرة.

   ضعف الهياكل التمويلية للمنشآت الصغيرة: .2
حيث تضــــع البنوك العديد من النســــب والمؤشــــرات المالية المســــتخرجة من المراكز المالية للمنشــــآت مثل        

ــرات الائتمانية  نســـب  ــروفات للإيرادات ومعدلات الربحية إلى غير ذلك من المؤشـ ــبة المصـ ــغيلية ونسـ الرافعة التشـ
  .10وهو ما لا يمكن توفره غالباً في تلك المنشآت لتحديد الجدارة الائتمانية ومن ثم عزوف البنوك عن تمويلها

  . ضعف الضمانات: 3
الائتمــان في البنوك التقليــديــة، وفي الواقع العملي لا تتوافر لــدى تعــد الضـــــــــــمــانــات من أهم عنــاصـــــــــــر منح       

المنشـآت الصـغيرة والمتوسـطة الضـمانات اللازمة للتمويل، وهذا ما يجعل البنوك تحجم عن تمويل هذه المنشـآت 
شـآت نتيجة عدم توافر الضـمانات الكافية لمنح التمويل، والذي يعد من أهم أسـباب إحجام البنوك عن تمويل المن

  .11الصغيرة
  . عدم انتظام السجلات المحاسبية: 4

تعتمد البنوك في منح الائتمان على دراســـــة الســـــجلات المالية والحســـــابات الختامية المنتظمة والمعتمدة من       
ــل غالبية   ــطة والتي يفضـــ ــغيرة والمتوســـ ــآت الصـــ ــابات المعتمدين وهو ما لا يتوافر في غالبية المنشـــ مراجعي الحســـ
أصـــــحابها عدم إمســـــاك دفاتر منتظمة لضـــــعف الإمكانات وانخفاض حجم النشـــــاط، ويكتفي أصـــــحابها بإمســـــاك  

 سجلات إحصائية شخصية، تجنبا لبعضهم الوقوع في المشكلات الضريبية.
   . عدم وجود دراسات جدوى سليمة وموضوعية:5

ة المطلوب تمويلها وغالباً لا توجد لدى من أهم متطلبات البنوك لمنح الائتمان وجود دراســـة جدوى للمنشـــأ      
المنشآت الصغيرة والمتوسطة دراسات جدوى بالمستوى المطلوب وذلك نظراً لارتفاع تكلفة إعدادها والتي تصل 

  في بعض الأحيان إلى أرقام عالية لا يستطيع أصحاب تلك المنشآت تأمينها.
   . ارتفاع درجة المخاطرة:6

الصـــــــغيرة والمتوســـــــطة بارتفاع درجة المخاطر نظراً لطبيعة تكوينها والتي تعتمد في  تتســـــــم غالبية المنشـــــــآت        
الغالبية على شـــــخص واحد أو عائلة واحدة إضـــــافة إلى ضـــــعف مراكزها المالية مما يشـــــكل عائقا أمام قيام البنوك 

  بتمويلها، حيث تهتم البنوك دائماً بتمويل المنشآت ذات المخاطر المنخفضة.  
   :12أسعار الفائدة علي القروض. ارتفاع 7

تعد أســعار الفائدة وشــروط ســداد القروض من المعوقات الرئيســية إلى النحول دون إقبال المنشــآت الصــغيرة       
ــنوات الأولى يكون هامش  ــيما وأنها في الســـــ ــول على تمويل من البنوك التقليدية، ولاســـــ ــطة على الحصـــــ والمتوســـــ

  داد أقساط القرض وكذلك فوائده؛الربحية بها قليلاً مما يتعذر معه س
   . عدم ملائمة صيغ التمويل البنكية التقليدية للمنشآت الصغيرة:8
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ــتثمار وهو ما لا         ــاء والاســ ــط وطويل الأجل لأغراض الإنشــ ــغيرة إلى تمويل متوســ ــآت الصــ تحتاج غالبية المنشــ
ــل دائماً م ــب مع يتوافق مع معايير منح التمويل بالبنوك التقليدية والتي تفضـــ ــيرة الأجل والتي تتناســـ نح قروض قصـــ

 طبيعة غالبية الموارد المالية بالبنوك والتي تتسم بقصر أجلها.
ارتفاع تكلفة التمويل بالمقارنة مع متوســـط العائد على المال المســـتثمر من المشـــروع، وهذا يقود إلى الخســـارة   -

  أو التوقف؛
ا تتعرض لمخاطر شـــتى منها فنية وتســـويقية يصـــعب التأمين  تواضـــع الخبرة في إدارة المنشـــآت الصـــغيرة، فأحيان -

  ضدها؛
ــغيرة لأن معظمهم من   - ــداد القرض وفائدته من ملاك المشــــــروعات الصــــ ــمانات الكافية لســــ ــعوبة تقديم الضــــ صــــ

  الشباب المبتدئين. 
  ثالثا: مساهمة البنوك في تمويل القطاع الخاص في الجزائر

ي الجزائري إلا أنه يسـاهم بشـكل بارز في تمويل القطاعات الاقتصـادية،  على الرغم من ضـعف القطاع المصـرف       
  وهذا على عكس السوق المالية التي تتميز علاقتها بالقطاعات الاقتصادية بالضعف.

مقارنة مع فترة التســـــعينات وما قبلها تميزت الألفية الثالثة . حجم القروض الموجهة للقطاع الخاص في الجزائر: 1
ــعف بتزايد  ــل إلى ضـ الاهتمام البنكي بالقطاع الخاص، حيث عرفت القروض الممنوحة للقطاع الخاص ارتفاعا وصـ

  ما كان عليه، والجدول الموالي يوضح القروض البنكية للقطاع الخاص والقطاع العام.
  )2017-2010الموجهة للاقتصاد الوطني حسب القطاع (  ): القروض70الجدول ( 

  مليار دج، % الوحدة: 
  2010  2011  2012  2013  2014  2015  2016  2017  

القروض 
للقطاع 
  الخاص

  4566,1  3957,1  3588,3  3121.7  2722.0  2246.9  1982.4  1805.3  القيمة

  51,4  50  49,3  48  52.8  52.4  53.2  55.3  النسبة

القروض 
  القطاع العام

  4311,8  3952,2  3688,2  3382.3  2434.3  2040.7  1742.3  1461.4  القيمة
  48,6  50,0  50,7  52  47.2  47.6  46.7  44.7  النسبة

Source : Banque d’Algérie: rapport annuel2017-2016  p78, 2014 p79. 
ــاد، كمـا يبرز المكـانـة الهـامـة للقطـاع  07يبرز من خلال الجـدول رقم (       ) تزايـد حجم التمويـل البنكي للاقتصـــــــــ

مليـار دج إلى    1805الخـاص ضـــــــــــمن هيكـل التمويـل، حيـث ارتفعـت قيمـة القروض الممنوحـة للقطـاع الخـاص من 
ــعف، كما اســــــتحوذ القطاع2016مليار ســــــنة   3957حوالي  الخاص على نســــــبة تتعدى أو   ، أي أنه تزايد بالضــــ
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تسـاوي ما يتحصـل عليه القطاع العام، وهو ما يثبت أن القطاع الخاص يعتمد على التمويل غير المباشـر في تمويل  
- 2010نشــــاطاته، كما بلغ متوســــط نســــبة القروض الموجه للقطاع الخاص من القروض للاقتصــــاد خلال الفترة (

ات نحو تطوير وتنمية نشـــــاط القطاع الخاص في الاقتصـــــاد ، ما يعكس توجه الســـــلط%52.34) حوالي 2014
  الجزائري.

تساهم كل من البنوك العمومية والبنوك الخاصة في عملية . القروض الممنوحة للقطاع الخاص حسب نوع البنك:  2
وأهدافه  تمويل مشــــاريع القطاع الخاص، وتختلف ســــياســــة التمويل لدى كل نوع من هذه البنوك باختلاف توجهاته 

المســـــــــــتقبليـة، ومن خلال الجـدول الموالي يتبين جليـا أن البنوك العموميـة هي الممول الرئيســـــــــــي والبـارز للقطـاع  
ــاهمـة البنوك العموميـة في تمويـل القطـاع الخـاص   ــة، حيـث بلغـت مســـــــــ الخـاص في الجزائر مقـارنـة بـالبنوك الخـاصـــــــــ

ط مسـاهمة البنوك العمومية في تمويل القطاع  % بالنسـبة للبنوك الخاصـة، كما بلغ متوس ـ  13,5% مقابل   86,5
ــبته  % 11,32، في حين بلغ هذا المتوســـط ما نســـبته 2013-2002% خلال الفترة   88,68الخاص ما نسـ

ــة بتمويل القطاع العام إلا في حالات قليلة لا تتجاوز  % تتمثل    1خلال نفس الفترة، كما لا تقوم البنوك الخاصــــــــ
  العامة أو القيم المحجوزة في الحسابات الجارية لصالح الخزينة أو مراكز البريد.في الغالب في أذونات الخزينة 

  ويبرز الجدول الموالي التمويل الممنوح للقطاع الخاص حسب طبيعة البنوك.
  2017- 2010): تمويل القطاع الخاص حسب طبيعة البنوك خلال الفترة 08الجدول ( 

  مليار دج، % الوحدة: 
  2010  2011  2012  2013  2014  2015  2016  2017  

البنوك 
  العمومية

  3401,7  2982,0  2687,1  2338,7  2023,1  1675,4  1451,7  1805.3  القيمة
  86,8  87,6  87,5  87,8   86,5  86,7   85,8  86,8   النسبة

البنوك 
  الخاصة

  1164,4  973,0  899,5  781,3  697,0  569,5  530,7  1461.4  القيمة
  13,2  12,4  12,5  12,2  13,5  13,3  14.2   13,2  النسبة

Source : Banque d’Algérie : rapport annuel2017-2016  p78, 2014 p79. 
) أن أغلـب التمويـل الـذي يحصـــــــــــل عليـه القطـاع الخـاص مصـــــــــــدره البنوك 08يبرز من خلال الجـدول رقم (      

ــاهمة البنوك عند حدود  ــتقرت مســ ــوى    86العمومية، حيث اســ ــاهم ســ ــة التي لا تســ %، مقارنة مع البنوك الخاصــ
ــبة تترواح ما بين  ــاس إلى التوجه الحكومي لدعم ا  14-12بنســــــ ــة %، ويرجع هذا بالأســــــ لقطاع الخاص وخاصــــــ

المشـاريع الصـغيرة والمتوسـطة القادرة على خلق فرص العمل، إضـافة إلى تشـدد البنوك الخاصـة في إجراءات منح 
  القروض وخاصة ما تعلق منها بالضمانات.

  
  المحور الرابع: متطلبات تطوير القطاع المالي لتعزيز مساهمته في تمويل القطاع الخاص 

  :  13إن تعزيز مكانة النظام المالي ضمن النشاط الاقتصادي يتطلب جملة من الإجراءات نذكر منها مايلي



  
د. عريس  عمار           

  د. بوزرب خير الدين
  القطاع المالي في تمويل القطاع الخاص في الجزائر تقييم مساهمة  

  2017- 2010دراسة تحليلية للفترة 
 

52 
 

الشــــــــاملة هي نتيجة حتمية للعولمة المالية، فهذه البنوك تســــــــعى إلى تنمية  كالبنو  الشــــــــاملة:. التوجه إلى البنوك  1
القطاعات، ففلســفة البنك الشــامل تقوم على فلســفة  مواردها المالية من كافة القطاعات، كما تقدم الائتمان لكافة 

  .التنويع بهدف استقرار وزيادة حركة الودائع وانخفاض في المخاطر
بين أهم نتائج الاتفاقية العامة لتحرير تجارة الخدمات: تحرير الخدمات المالية    من   . تحرير تجارة الخدمات المالية:2

(خدمات البنوك، والتأمين وإعادة التأمين.)، وبما أن هذا الأمر أصــــــــبح منطقي فما على البنوك التجارية إلا تحرير  
  هذه التعاملات مما يؤدي إلى:

 جعل القطاع البنكي أكثر كفاءة واستقرار؛ 
 سوق المصرفي؛اتساع ال 
 تخفيض تكاليف الخدمات المصرفية وزيادة جودتها بسبب درجات المنافسة؛ 
 تؤدي إلى المزيد من المنافع في مجال نقل المعرفة والتكنولوجيا؛ 
 يسمح للزبائن باختيار التمويل المناسب، وزيادة حجم التمويل؛ 
  تطوير وتوسـيع السـوق المالي من خلال  تمكين عمليات التحرير من تخفيض مخاطر السـوق، وتسـاعد في

  .حجم المعاملات
أدت ثورة المعلومات إلى ظهور تغيرات جوهرية في طبيعة عمل القطاع المصرفي،   . الخدمات البنكية الإلكترونية:3

وبــالتــالي ظهور خــدمــات بنكيــة إلكترونيــة، ومن بين الخــدمــات البنكيــة الإلكترونيــة: الصـــــــــــيرفــة الإلكترونيــة، إذن  
مات المصـــــرفية الإلكترونية هي تقديم الخدمات الخاصـــــة بالمعاملات المصـــــرفية عن طريق قنوات توصـــــيل فالخد

 .إلكترونية
تعتبر صـــــــــــعوبة الحصـــــــــــول على التمويل أبرز التحـديات التي تواجه .تعزيز القدرة على الوصـــــــــــول على الائتمان: 4

ت القائمة وبالتالي يعيق نمو القطاع  المســــتثمرين وخاصــــة الصــــغر، خلال ســــعيهم لدخول الأســــواق ونمو الشــــركا
الخاص، ولهذا وجب تعزيز القدرة على الحصــول على الائتمان من خلال تقليص الإجراءات الإدارية والعمل على  

 البحث عن آليات جديدة للمشاركة في القطاعات الاقتصادية الى جانب المستثمرين.
ي أصــــــبحت تواجه البنوك الجزائرية، بات لزاماً على هذه : نظرا لحدة المنافســــــة الت. تنويع الخدمات المصــــــرفية5

الأخيرة تدعيم قدراتها التنافسـية من خلال تقديم حزمة متنوعة ومتكاملة من الخدمات المصـرفية تجمع فيها مابين  
  التقليدي والحديث تكريسا لمفهوم البنوك الشاملة ومن أهم هذه الخدمات نذكر على سبيل المثال لا الحصر:

 مام بتمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطة والمتناهية الصغر؛الاهت 
 استخدام أسلوب الائتمان الايجاري؛ 
 .القروض المشتركة 
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ــاندة . تطوير الســـوق المالي: 6 ــادية مسـ يحتاج تطوير الســـوق المالي إلى منهجية صـــحيحة تبدأ من خلق بيئة اقتصـ
  :14أبرز الإصلاحات مايليوتصل إلى تطوير الأجزاء الأساسية لهذا القطاع، وتشمل 

اســـــتكمال الإطار التشـــــريعي من خلال ســـــن القوانين والتشـــــريعات وآلية العمل المناســـــبة ويأتي في مقدمة هذه  -
التشــريعات قانون الشــركات، قانون ســوق الأوراق المالية واللوائح التنفيذية إضــافة إلى قوانين وأنظمة الاســتثمار و 

  اق المالية و القوانين العامة ذات الصلة و التأثير غير المباشر على السوق؛الضريبة المتعلقة بتداول الأور 
ــر تقاريرها المالية اليومية،   - ــركات على نشــ ــفافية وذلك من خلال إلزام الشــ ــاح والشــ ــع قوانين وقواعد للإيضــ وضــ

ت بما يتماشـــى مع الأســـبوعية والشـــهرية وفي نهاية الســـنة المالية، تطوير وتنظيم مهنة المحاســـبة وتدقيق الحســـابا
  معايير المحاسبة والمراجعة الدولية؛

تحفيز الطلـب في ســـــــــــوق الأوراق المـاليـة وذلـك من خلال تعميق الوعي الاســـــــــــتثمـاري لزيـادة الطلـب المحلي   -
 للأفراد، تنويع الأوراق المالية كما ونوعا، وتخفيض مدة التسوية والمقاصة.

  الخاتمة
على ضـوء التحولات الاقتصـادية الدولية، أصـبح التوجه نحو القطاع الخاص والمبادرات الفردية ضـرورة ملحة،      

وهـذا مـا ينطبق على حـالـة الجزائر التي لازالـت تعيش على وقع الأزمـة النفطيـة الخـانقـة التي أدت إلى تراجع الجبـايـة  
ا يســــــتوجب ضــــــرورة تعزيز مســــــاهمة القطاع الخاص في  البترولية وتراجع مســــــتويات الاســــــتثمار الحكومي، وهو م

الاقتصـــــاد الوطني، غير أن هذا التوجه يحتاج توفر التمويل اللازم الذي يعتبر القطاع المالي المصـــــدر الرئيســـــي له  
  ومن خلال هذه الورقة تم التوصل للنتائج التالية:  

ــرورة تدعيم القطاع الخا - ــادية في الجزائر ضـــ ــتوجب التنمية الاقتصـــ ــد الفجوة بين متطلبات تســـ ص من أجل ســـ
 التنمية والإمكانيات الحكومية؛

لا تســــــاهم الســــــوق المالية الجزائرية في تمويل القطاع الخاص، ويرجع ذلك بالأســــــاس إلى جملة من العوامل   -
 المؤسساتية والاجتماعية؛

الاستثمار في القطاع الخاص بشكل كبير يؤدي عدم الاعتماد على السوق المالية في التمويل إلى تقييد حجم   -
 وخاصة بالنسبة للمشاريع الصغيرة والمتوسطة؛

 يعتمد القطاع الخاص في الجزائر بشكل كبير على القطاع البنكي في التمويل؛ -
يســـــاهم القطاع البنكي بشـــــقه الحكومي بنســـــبة هامة من تمويل القطاع الخاص في الجزائر، مقارنة مع القطاع   -

 وهو ما يعكس مكانة هذا القطاع ضمن الخطط الحكومية؛ البنكي الخاص،
لابد أن يطبق البنك الوطني الجزائري مؤشــر التجديد والتغيير المســتمر لنظم المعلومات المختلفة، لأنها تزيد   -

 من مقدرة المورد البشري على تحصيل المعلومات والمعارف الموقفية من داخل البنك أو خارجه؛
برامج التكوين والتحفيز وغيرهـا من مجـالات التســـــــــــويق الـداخلي ســـــــــــتؤتي نتـائجهـا على أنظمـة  إن تفعيـل دور  -

 .المعلومات المختلفة وعليه يمكن تخفيض نفقات تصميم وإدارة أنظمة المعلومات المختلفة
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  .369، ص:  1999معهد العلوم الاقتصادیة، جامعة الجزائر، 
ســــــبتمبر   26المؤرخ  في     59  -75. المعدل والمتمم للأمر رقم  1993أفریل   25المؤرخ في    08 -93المرســــــوم التشــــــریعي رقم  6

  .1993أفریل   25، الصادر بتاریخ  27المتضمن للقانون التجاري الجریدة الرسمیة، العدد  1975
المعدل والمتمم بالمرســوم التشــریعي رقم   1975تمبر  ســب 26المؤرخ في   59 – 75مســتخرج من الأمر رقم   30مكرر   715المادة 7

ــمیة، العدد 1993أفریل   25المؤرخ في   08 – 93 ــمن للقانون التجاري الجریدة الرســـــــــ ــادر بتاریخ  27، المتضـــــــــ أفریل   25، الصـــــــــ
1993.  

  :لى الرابط، مجلة الاقتصاد الإسلامي العالمیة، متوفر عتطویر فعالیة السوق المالیة في الجزائرفریدة بن شنهو، 8
http://giem.kantakji.com/article/details/ID/1134#.XFXyh9JKjIU  

9La Société de Gestion de la Bourse des Valeurs : sur le sitehttp://www.sgbv.dz/index.php?lang=fr 
ــرف محمد دوابه، 10 ــطة في الدول العربیةأشــــ ــغیرة والمتوســ ــات الصــ ــســ ــكالیة تمویل المؤســ ،  04، مجلة البحوث الإداریة، العدد إشــ

ــنة ــنة24الســ ــادرة ســ ــر، 2006، الصــ ــادات، للعلوم الإداریة، القاهرة، مصــ ــارات والبحوت والتطویر، أكادیمیة الســ ــتشــ   ، عن مركز الإســ
  .06ص

  .08المرجع نفسه ، ص  11
، ندوة الریاض، المملكة العربیة الســــــــــعودیة،  ، المنشــــــآت الصــــــغیرة والمتوســــــطة مواجهة التحدیات التمویلیةمحمد عبد الحمید  12

   .06، ص2002

 



ة ا  ) 2019جوان الرابع ( العـــدد ـ ل   لمقار للدراسات الاقتصادية مج
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، مداخلة مقدمة ضمن فعالیات ملتقة المنظومة الجزائریة و  تحدیث النظام المصرفي الجزائريكمال رزیق، عبد الحلیم فضیلي، 13

-379، ص ، كلیة العلوم الانسانیة و الاجتماعیة، الشلف2004دیسمبر 14/15و التحدیات، یومي  الواقع-الاقتصادیةالتحولات 
380  

، 05ماعیة والانسانیة، العدد ، حولیات جامعة قالمة للعلوم الاجتمقومات تطویر بورصة الجزائررشید بوكساني، نسیمة أوكیل، 14
 15-13، ص  2010دیسمبر  

  


