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 :ملدص
الإسلامي ودوره في تمويل مختمف القطاعات تيدف ىذه الدراسة إلى أىمية التمويل المصرفي 

الاقتصادية في ماليزيا، وكذا تحميل أثر التمويل المصرفي الإسلامي عمى النمو الاقتصادي لمبمد لمفترة 
، باستخدام نموذج الانحدار الخطي البسيط، وىذا بالاعتماد عمى النمو الاقتصادي 0222-0202

 لإسلامي كمتغير تفسيري.كمتغير تابع واجمالي التمويل المصرفي ا
وخمصت الدراسة إلى أن لمتمويل المصرفي الإسلامي لو أثر إيجابي ومعنوي عمى النمو    

 الاقتصادي، وأن لمتمويل المصرفي الإسلامي أىمية في تفسير النمو الاقتصادي في الاقتصاد الماليزي.
  

 :فتاحيةالكلنات الم

 اقتصاد ماليزي. اقتصادي؛نمو  تمويل إسلامي؛ تمويل مصرفي؛
Abstract : 

This study aims at the importance of Islamic banking financing and its role in financing 

various economic sectors in Malaysia, as well as analyzing the impact of Islamic banking 

financing on the economic growth of the country for the period 2000-2021, using the simple 

linear regression model, and this is based on economic growth as a dependent variable and 

total Islamic banking financing as a variable interpretative. 

   The study concluded that Islamic banking finance has a positive and significant impact on 

economic growth, and that Islamic banking finance is important in explaining economic 

growth in the Malaysian economy. 
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    مقدمة .1

يعد القطاع المصرفي الإسلامي واحدا من أسرع القطاعات نموا في القطاع المصرفي العالمي نتيجة 
 0222لخصائصو المميزة، وقد زادت أىميتو مؤخرا خاصة بعد صموده أمام الأزمة المالية العالمية لسنة 

في مختمف دول العالم، لعديد من المصارف الإسلامية تفتح أبوابيا اإضافة إلى تعزيز النمو الاقتصادي، ف
فعمى الرغم من الفترة الزمنية القصيرة لإنشاء المصارف الإسلامية إلا أنيا أصبحت تنافس المصارف 

 التقميدية في القطاع المالي العالمي.
ركزت الأبحاث في الآونة الأخيرة عمى دراسة اتجاه العلاقة السببية بين التنمية المالية والنمو 

أنواع من الاتجاىات  3ل العديد من البحوث التي أجريت في ىذا المجال ىناك الاقتصادي، ومن خلا
-Supplyلمعلاقة بين التنمية المالية والنمو الاقتصادي والتي تتمثل في فرضية العرض القائد "

Leading النمو الاقتصادي، من و التنمية المالية  بين" حيث تفترض ىذه النظرية وجود علاقة سببية
 بين" التي تفترض وجود علاقة سببية Demand-Followingنجد فرضية الطمب التابع " ناحية أخرى

التنمية المالية، أما الفرضية الثالثة تفترض علاقة تبادلية ثنائية الاتجاه بين النمو و النمو الاقتصادي 
وصل إلى الاقتصادي والتنمية المالية، من جية أخرى تجدر الإشارة إلى أن ىناك دراسات أخرى لم تت

 وجود أي علاقة بين التنمية المالية والنمو الاقتصادي.
ومن أىم الاقتصاديات الإسلامية الرائدة في مجال التمويل الإسلامي يبرز الاقتصاد الماليزي الذي 

وعمى  ،هيعتبر أحد أىم الاقتصاديات في قارة آسيا والعالم من حيث حجم الدخل المحقق وتنوع مصادر 
ماليزيا تجمع في نظاميا المالي بين الإسلامي والتقميدي لتمويل استثماراتيا، إلا أنيا تسعى الرغم من أن 

من خلال سياستيا المالية والنقدية إلى دعم وتعميق الصناعة المالية الإسلامية مما جعميا تستحوذ سنويا 
 عمى أكبر حصص السوق التمويمي الإسلامي عالميا.

 سبق تم طرح الإشكالية التالية: من خلال ماإشكالية الدراسة: 
 ما مدي تأثير التمويل المصرفي الإسلامي في ماليزيا عمى النمو الاقتصادي خلال فترة الدراسة؟

 الفرضيات:

 النمو الاقتصادي لمبمد. رلتطويالبديل التمويمي يمثل التمويل المصرفي الإسلامي  -
سلامي والنمو الاقتصادي الماليزي التمويل المصرفي الإمتغير توجد علاقة ذات معنوية بين  -

 .0202-0222خلال الفترة 
 أٍنية الدراشة:

تتمثل أىمية الدراسة في معرفة الدور الفعال الذي تمعبو المصارف الإسلامية في تحفيز النمو 
في السنوات الأخيرة ظير اىتمام الباحثين حيث الاقتصادي كبديل تمويمي استراتيجي وضرورة اقتصادية، 
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النمو الاقتصادي من خلال الدراسات التجريبية التي بحثت في العلاقة بين تطوير  عمىالقطاع  لأثر
نتائجيا بشكل متباين في اتجاه العلاقة بينيما،  بينتالقطاع المصرفي الإسلامي والنمو الاقتصادي، والتي 

 وفي ىذا السياق تكتسب الدراسة أىميتيا من أىمية الموضوع المعالج.
 دراشة:ميَجية ال

في محاولة للإجابة عمى الإشكالية المطروحة، فقد تم من أجل تحقيق أىداف البحث، و         
الاعتماد عمى المنيج الوصفي التحميمي وذلك من خلال جمع المعمومات والاحصائيات حول المصارف 

ى الاعتماد عمى الإسلامية وتحميل تأثيرىا عمى النمو الاقتصادي حسب النظريات الاقتصادية، إضافة ال
المنيج القياسي من أجل الدراسة القياسية وتحديد النموذج الأمثل لتفسير وتحديد علاقة المتغيرات المتمثمة 
في حجم أصول الصيرفة الإسلامية المصدرة بالمتغير التابع والمتمثل في النمو الاقتصادي لمبمد ثم تحميل 

 تمك المعمومات والمعطيات والوصول لنتائج.
 اشات الصابقة الدر

 من أىم الدراسات التي عالجت العلاقة والتأثير بين التمويل المصرفي الإسلامي والنمو الاقتصادي:    
 دراسة حاج عبد القادر مريم:  .1

"أثر التمويل المصرفي الإسلامي عمى النمو الاقتصادي: دراسة قياسية أطروحة دكتوراه بعنوان     
 :(Q1-2018: Q2 :2014لمجموعة من الدول خلال الفترة ) باستخدام بيانات بانل

ىدفت الدراسة إلى التعرف عمى أثر التمويل المصرفي الإسلامي عمى النمو الاقتصادي لعينة متكونة     
دول تعتبر من أكبر الأنظمة المصرفية الإسلامية في العالم خلال الفترة الممتدة ما بين الربع الأول  7من 
 ، باستخدام بيانات البانل.0222لربع الثاني لسنة وا 0222لسنة 

أظيرت نتائج الدراسة أن إجمالي تمويل المصارف الإسلامية يؤثر بشكل إيجابي عمى النمو     
الاقتصادي لمدول محل الدراسة عمى المدى الطويل، أما حجم استثمارات المصارف الإسلامية في السوق 
المالي فيؤثر بشكل سمبي وضئيل عمى النمو الاقتصادي، كما أظيرت نتائج اختبار السببية ل 

Dumitrescu Hurlin  أن ىناك علاقة سببية ثنائية الاتجاه بين اجمالي تمويل المصارف الإسلامية
والنمو الاقتصادي ووجود علاقة سببية أحادية الاتجاه تتجو من حجم استثمارات المصارف الإسلامية في 

 .(0202)حاج عبد القادر،   السوق المالي إلى النمو الاقتصادي
 دراسة زغلامي مريم:  .2

دراسة حالة نماذج  – الاستثمارودورها في تمويل  الإسلاميةالصناعة المالية "أطروحة دكتوراه بعنوان     
 ":-الإسلاميةمن الدول 
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 الاستثمارودورىا في تمويل  الإسلاميةىدفت ىذه الدراسة إلى تسميط الضوء عمى الصناعة المالية     
لمختمف صيغ وأدوات  والاستثماريةالتمويمية  الأىميةالوقوف عمى  خلال، من الإسلاميةفي بعض الدول 

الحقيقي وتحسين مختمف  الإنتاجبحتة تصب في تطوير  استثماريةبصفتيا أدوات  الإسلاميالتمويل 
 الاستثمارية.ومخرجات العممية  لمدخلات الأمثل الاستخدام خلالمن  والاجتماعية الاقتصاديةالمؤشرات 

وخمصت الدراسة إلى أن لمتمويل المصرفي الإسلامي أثر إيجابي معنوي عمى حجم الاستثمار     
، وأنو لتفعيل الدور التنموي لمختمف المؤسسات 0222-0222الحقيقي في دول دراسة الحالة خلال الفترة 

قيد بالتأصيل النظري الحاكم لمختمف المعاملات المالية المالية الإسلامية في الدول الإسلامية لابد من الت
الإسلامية، فضلا عن دراسة حاجيات وأولويات المجتمعات الإسلامية، وضرورة إعطاء الأولوية لمقطاع 

 .(0202)زغلامي،   الحقيقي
 مصطفى رديف وآخرون:دراسة  .3

لمتجربة  دراسة قياسية -"أثر التمويل المصرفي الإسلامي عمى النمو الاقتصاديمقال بعنوان:     
 ":) 2020- 2014الإندونيسية خلال الفترة )

عمى  إندونيسياالمصرفي الإسلامي والنمو الاقتصادي في  التمويلالعلاقة بين  تحميلإلى  ىدفت الدراسة    
وذلك باستخدام نموذج  فصمية بياناتبناء عمى ( 0202-0222خلال الفترة ) والطويل القصيرالمدى 

الممنوح من  التمويلحيث تم الاعتماد عمى إجمالي  ،(ARDL) الموزعة الزمنيةالانحدار الذاتي لمفجوات 
، تكوين رأس المال الثابت الإجمالي، الإنفاق الاستيلاكي الحكومي وسعر الإسلاميةطرف المصارف 

 تابع يمثل النمو الاقتصادي. كمتغير، والناتج المحمي الإجمالي تفسيرية كمتغيرات الحقيقيالصرف 

عمى النمو الاقتصادي في الأجل  يإيجابيالمصرفي الإسلامي لو أثر  التمويلأظيرت النتائج أن   
  .(0200)رديف ، غفار، و بن سعيد،  الطويل

  الإشلامي والينو الاقتصادي:الإطار اليظري للتنويل المصرفي  .2

يتضمن ىذا الجزء من البحث الإطار النظري لمدراسة حيث يتناول مفيوم كل من التمويل المصرفي 
الإسلامي والنمو الاقتصادي والعلاقة بينيما، كما سيتم التطرق إلى أىم الدراسات السابقة التي عالجت 

 الاقتصاد القياسي:العلاقة بينيما والتي استخدمت مختمف تقنيات وطرق 
 . مفَوو التنويل المصرفي الإشلامي والينو الاقتصادي:2.2

   التنويل المصرفي الإشلامي:

بأنو: )مؤسسة مالية إسلامية تقوم بأداء الخدمات المصرفية والمالية، كما تباشر  البنك الإسلامييعرف  -
أعمال التمويل والاستثمار في مجالات مختمفة عمى ضوء قواعد وأحكام الشريعة الإسلامية بيدف 
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المساىمة في غرس القيم والمثل والأخلاق الإسلامية في مجال المعاملات والمساعدة في تحقيق التنمية 
لاجتماعية والاقتصادية من تشغيل أموال بقصد المساىمة في تحقيق الحياة الطيبة الكريمة للأمة ا

 (0222)قادري،  (.الإسلامية
 الشريعةوتعمــل فــي إطــار  التنميةعمــى أنيــا " أجيــزة ماليـة تســتيدف  الــدكتور أحمــد النجــارويعرفيـا  -

 وظيفة تصحيحوتســعى إلــى  السماويةالتــي جــاءت بيــا الشــرائع  الأخلاقيةوتمتــزم بكــل القــيم  الإسلامية
حيــث أنيــا تقــوم بمــا تقــوم بــو البنــوك مــن  ماليــة، اجتماعية تنمويةوىــي أجيــزة  رأس المــال فــي المجتمــع،

 (2171)أحمد،  .التنموية تالمعاملاتســيير وظــائف فــي 
 الينو الاقتصادي:

يعرف النمو الاقتصادي بأنو الزيادة في الإنتاج الاقتصادي عبر الزمن، ويعتبر المقياس الأفضل ليذا  -
 .GDP (Edward , 1995)الإنتاج ىو الناتج المحمي الإجمالي 

عمى أنو "قدرة الأمة عمى عرض مختمف السمع لمسكان بشكل متزايد، ىذه  Simon Kuzentوعرفو   -
 ,Simon) القدرة مبنية عمى التقدم التكنولوجي والتعديلات الايدولوجية والمؤسسية التي يتطمبيا ذلك النمو

1958). 
 الينو الاقتصادي:. دور التنويل الإشلامي في تحقيق 0.0

لمتمويل الإسلامي دور كبير في تحقيق النمو الاقتصادي، والتي يمكن أن نجمميا في النقاط      
 :(0202)براىم و مدياني،  التالية
يوفر التمويل الإسلامي نظاما من شأنو تعزيز الصمة بين التمويل والاقتصادي الحقيقي، وبالتالي  -

المساىمة في تحقيق استقرار مالي شامل، من خلال تركيزه عمى المشاركة في المخاطر لتحقيق 
الأىداف الاجتماعية والاقتصادية القائمة عمى أساس أىداف الشريعة، فالتمويل الإسلامي يوفر 

 إمكانات ىائمة لدعم نمو اقتصادي أكثر شمولية واستدامة؛
اركة في المخاطر والتعيدات بموجب نماذج التمويل القائمة استخدام المعاملات المبنية عمى المش -

عمى المشاركة في التمويل الإسلامي والذي يوفر إمكانات كبيرة في سبيل تعزيز الروابط بين 
 التمويل والاقتصاد الحقيقي؛

التمويل الإسلامي يعزز فرص زيادة الشمولية المالية ودمج المحرومين من الخدمات المالية في  -
 ر الاقتصادي؛التيا

من نتائج التقرير المشترك بين مجموعة البنك الإسلامي لمتنمية ومجموعة البنك الدولي تحت  -
عنوان "تعبئة التمويل الإسلامي لشراكات البنية التحتية بين القطاعين العام والخاص" تبين أن نمو 

القطاعين العام والخاص  التمويل الإسلامي وتزايد تطبيقاتو يمكن أن يساىم في تعميم الشراكة بين
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خاصة في مجال البنية التحتية، وىو ما يخمق فرصا جديدة لتحقيق معدلات نمو مستقرة 
 .(AMADOU & MOHAMMAD, 2018) ومستديمة

 . اليظريات المفصرة للعلاقة بين التنويل المصرفي والينو الاقتصادي:3.0

التأثير بين التمويل المصرفي والنمو الاقتصادي من أىم الإشكالات التي لازالت اتجاه  تحديديعد  
 نظريات كنتيجة ليذا الاختلاف: 3عالقة في ىذا الموضوع، حيث ظيرت في ىذا الإطار 

 (:Supply-leading) قيادة العرض ىظرية

حيث تؤدي عممية  يرى أنصار ىذا الاتجاه أن تقدم النظام المالي ىو المحرك الأساسي لمتنمية،
العرض وظيفتين: نقل الموارد من القطاعات التقميدية منخفضة النمو إلى القطاعات الحديثة ذات النمو 
المرتفع، والمساىمة في تعزيز وتحفيز استجابة ريادة الأعمال في ىذه القطاعات الحديثة، ىذا أن إنشاء 

فعمي عمييا، وبالتالي فإن توافر الخدمات المؤسسات المالية وخدماتيا يحدث قبل أن يكون ىناك طمب 
 المالية يحفز الطمب عمى ىذه الخدمات من قبل رجال الأعمال في القطاعات الحديثة التي تحفز النمو

(Chow ،Vieito ،و Wong ،0222). 
 (:Demand Following)ىظرية الطلب التابع 

تعتبر ىذه النظرية نقيض نظرية "العرض القائد" حيث تفترض وجود علاقة سببية من النمو الاقتصادي     
إلى التنمية المالية والمصرفية، فمع نمو الاقتصاد الحقيقي سيزيد الطمب عمى الخدمات المالية مما يؤدي 

(، Robinson 1952( ،)Gurley and Shaw 1967)إلى التوسع في القطاع المالي وىذا ما يراه 
(Gold Smith 1969(و )Jung 1986.) 

( أن المؤسسات ىي التي تقود التمويل وأن تطور النظام المالي ما ىو 2190) Robinsonحيث يرى     
إلا نتيجة لمنمو الاقتصادي بمعنى أ، التوسع في النشاط الاقتصادي من خلال نمو الاستثمارات في 

يؤدي إلى زيادة طمب المستثمرين عمى أنواع مختمفة من الخدمات المالية  القطاعات الاقتصادية المختمفة
مكانية انشاء مؤسسات مالية جديدة أي أن النظام  وىذا ما يؤدي إلى زيادة عمل المؤسسات المالية وا 

)حاج  المالي يستجيب تمقائيا لمطمب عمى الخدمات المالية وبالتالي يؤدي إلى فعالية ونمو القطاع المالي
 .(0202عبد القادر، 

 إتباع الطلب(:-التأثير المتبادل )قيادة العرض

بحيث  الاقتصاديقة ثنائية أو تبادلية بين التطور المالي والنمو لاوفق وجية النظر ىذه فإن ىناك ع  
قة التي لاتفسيره لمعفرضيتين في  (Patrick 1996) الاقتصادي، إذ يضع الآخريؤثر كل منيما في 

تربط بين التطورات في القطاع المالي والتطورات في القطاع الحقيقي في أي دولة، حيث يرى أنو في 
حيث يسمح التطور  الاقتصاديقة من التطور المالي إلى النمو لامن التنمية تتجو الع الأولىالمراحل 
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فعالية في  الأكثرجية نحو القطاعات الحديثة إنتا الأقلمن القطاعات التقميدية  الادخارالمالي بتحويل 
قة تتجو من النمو لاوعائد رأس المال، أما في المراحل المتأخرة من عممية التنمية فإن الع الإنتاج

 و، Anne ،Mark) وإلى متطمبات النم الأخيراستجابة ىذا  خلالإلى التطور المالي من  الاقتصادي
Baptiste ،0222).  

 . الصيرفة الإشلامية في ماليسيا:3

وعمادىا، ففي البداية جاءت الوساطة  الإسلاميةنواه الصناعة المالية  الإسلامييمثل العمل المصرفي     
المسممة في ماليزيا، لتصبح بعدىا ماليزيا واحدة من  للأغمبيةالتمويمية  الاحتياجاتلتمبية  الإسلاميةالمالية 
 الاقتصاديةفي تحقيق استقرار ونمو في متغيراتيا  الإسلاميالتي تعتمد عمى التمويل  الاقتصادياتأىم 

مة لاويشير تنوعو الى مدى س للاقتصاد الإنتاجيةالقوة  الإجماليالكمية، كما يعكس الناتج المحمي 
)زغلامي و  يد الدخلكافة الموارد المساىمة في تول استغلالالمتبعة وكفاءتيا في  الاقتصاديةالسياسة 
 .(0222شريط، 

 الإشلامي:التنويل  في ماليسيا . تجربة2.3

إن بداية ظيور التمويل المصرفي الإسلامي في ماليزيا كان في وقت متأخر نسبيا، لكن مع ذلك شيد     
لمتوجو الإسلامي في مجال الصيرفة تطورا سريعا وممحوظا في وقت مبكر، حيث كانت البداية الأولى 

عندما أصدرت الحكومة الماليزية قانون المصارف الإسلامية الذي يسمح بإنشائيا  2123لمبلاد سنة 
تماشيا مع الصناديق التي تم استحداثيا في الستينيات التي يطمق عمييا صناديق الحجاج التي تدعم 

ة، وتتمخص مراحل التوجو الإسلامي لمنظام المصرفي الماليزيين في تأدية مناسك الحج إلى مكة المكرم
 :(0221)العابد،  في ماليزيا إلى ما يمي

 م(:1992-م1983الفترة الأولى ) -
Islam (BIMB )م بالفترة التجريبية حيث تم إنشاء بنك 2113م إلى 2123تعد الفترة الممتدة من 
Berhard Malaysia  م بموجب قانون المصارف الإسلامية، بيدف جس النبض موقف 2123سنة

المشيد المصرفي المحمي والذي تجاوب مع ىذه الفكرة فكانت البداية الأولى لمتجربة الماليزية في التمويل 
 الإسلامي؛

 م(:1999م إلى 1993الفترة الثانية )  -
 Bankعندما قدم " 2113( IBSوائد )م أطمقت الحكومة الماليزية مخطط المصارف بدون ف2113في 

Negara Malaysia "مخططو المصرفي بدون فوائد، كما سمح ىذا المخطط بإنشاء "نوافذ إسلامية "
دارة منفصمة  في البنوك التقميدية، وىذا ما سمح للإدارات المالية الإسلامية الاستفادة من المحاسبة وا 

م سمح أيضا لمبنوك التقميدية 2113فذة الإسلامية منذ مارس للأنشطة التقميدية، كما أن العمل بمفيوم النا
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أن تنتج المنتجات والخدمات الإسلامية، كما أن معظم البنوك الأجنبية الميتمة عرضت مخططات لذلك، 
م يضمن العمل 2111بغية الحصول عمى نسب في السوق، كما تم تأسيس نظام مصرفي إسلامي عام 

 سلامية تتعامل في المنتجات والخدمات المالية الإسلامية؛بدون فوائد مما جعل البنوك الإ
 م:2000الفترة الثالثة بعد  -
في المتوسط  %22م بمغ نمو قطاع الخدمات المصرفية الإسلامية في ماليزيا 0222منذ عام       

وىذا يعتبر  %02سنويا من حيث الأصول ولكن ىدف الحكومة الماليزية كان ىو تحقيق نمو يفوق 
عمى المدى الطويل لتحويل ماليزيا إلى مركز الخدمات المصرفية الإسلامية العالمية الرائدة، عمى طموح 

الرغم من أن القطاع المصرفي الإسلامي بماليزيا تم إنشائو عمى مدى ثلاثة عقود، إلا أن نسبة انتشار 
 .0222سنة  %02.3الخدمات المصرفية الإسلامية في ماليزيا حققت 

 :0202-0222ة نويل المصرفي الإشلامي خلال الفترتطور الت. 0.3

 (0202-0222في ماليزيا خلال الفترة ) تطور التمويل المصرفي الإسلامي :1الشكل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

عمى  0202-0222المركزي خلال الفترة  Negaraمن إعداد الباحث بالاعتماد عمى تقارير بنك : المصدر
 الموقع الالكتروني:

https://www.bnm.gov.my/-/monthly-highlights-statistics-in-november-2022 
النمو المتزايد والمستمر لتدفق التمويل المصرفي الإسلامي في  2يتضح لنا من خلال الشكل         
، وذلك يرجع لعدة أسباب أىميا سن قوانين وتشريعات تحفيزية لنمو الصناعة المالية الإسلامية في ماليزيا

البمد، إضافة إلى البرامج المسطرة من طرف الحكومة الماليزية لتطوير الصيرفة الإسلامية كمخطط 
ي عالمي، الذي ييدف لجعل ماليزيا قطب مالي إسلام 0222لتطوير القطاع المالي و برنامج  0222

كل ىذه البرامج زيادة ، حيث تيدف 0223( سنة IFSAإضافة إلى قانون الخدمات المالية الإسلامية )

https://www.bnm.gov.my/-/monthly-highlights-statistics-in-november-2022
https://www.bnm.gov.my/-/monthly-highlights-statistics-in-november-2022
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سوقية ليا الحصة ال صدارةفي النظام المالي الماليزي والحفاظ عمى  الإسلاميةالمصرفية  الأصولحجم 
 .عالميا

القطاعات الاقتصادية في ماليسيا خلال الفترة توزيع التنويل المصرفي الإشلامي المنيوح حصب أٍه . 3.3

(0222 -0202:) 

في ماليزيا  الممنوح حسب أىم القطاعات الاقتصادية الإسلامي التمويل المصرفي توزيع :2الشكل 
 (0202-0222)خلال الفترة 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

عمى  0202-0222المركزي خلال الفترة  Negaraمن إعداد الباحث بالاعتماد عمى تقارير بنك : المصدر
 الموقع الالكتروني:

https://www.bnm.gov.my/-/monthly-highlights-statistics-in-november-2022 
  من المصارف الإسلاميةأىم القطاعات الاقتصادية الممولة  :3الشكل 

 (0202-0222)في ماليزيا خلال الفترة 
 
 
 
 
 
 
 

 عمى  0202-0222المركزي خلال الفترة  Negaraمن إعداد الباحث بالاعتماد عمى تقارير بنك : المصدر

https://www.bnm.gov.my/-/monthly-highlights-statistics-in-november-2022
https://www.bnm.gov.my/-/monthly-highlights-statistics-in-november-2022
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 الموقع الالكتروني:
https://www.bnm.gov.my/-/monthly-highlights-statistics-in-november-2022 

 الإسلاميةتطور تدفق التمويل المصرفي من مختمف المصارف يتضح لنا  3و 0ين من خلال الشكم    
الاقتصادية، حيث حازت أغمب  الأنشطةحسب بعض  التقميديةوالشبابيك والنوافذ العاممة لدى المصارف 

القطاعات عمى نسب منخفضة من التمويل المصرفي الإسلامي عمى غرار قطاع الفلاحة وقطاع 
ينما ، ب%23.9إلى  %2.2الصناعة وكذا قطاع الصحة والتعميم...الخ، حيث تراوحت نسب تمويمييا من 

 0202-0222حاز القطاع العائمي عمى أكبر حصة من التمويل المصرفي الإسلامي المتدفق خلال 
، وىذا ما يفسر توجو المصارف الإسلامية للاستثمار في القطاع العائمي ذو 0202سنة  %70.2بمغت 

تداولة ىامش ربح معموم عمى حساب القطاعات الأخرى واعتمادىا عمى صيغة المرابحة كأكثر صيغة م
 عمى حساب الصيغ الاستثمارية الأخرى.

 :الماليسي المحليتطور الياتج  .2.3

 (0202-0222)تطور الناتج المحمي الماليزي خلال الفترة  :4الشكل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
  0202-0222المركزي خلال الفترة  Negaraمن إعداد الباحث بالاعتماد عمى تقارير بنك : المصدر

 الالكتروني:عمى الموقع 
https://www.bnm.gov.my/-/monthly-highlights-statistics-in-november-2022 

     
  

https://www.bnm.gov.my/-/monthly-highlights-statistics-in-november-2022
https://www.bnm.gov.my/-/monthly-highlights-statistics-in-november-2022
https://www.bnm.gov.my/-/monthly-highlights-statistics-in-november-2022
https://www.bnm.gov.my/-/monthly-highlights-statistics-in-november-2022
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بشكل  0202-0222يتضح تطور الناتج المحمي الماليزي سنويا خلال الفترة  3من خلال الشكل رقم     
متأثرا بالأزمة المالية  0222متزايد، حيث عرف انخفاضا ممحوظا في فترتين الأولى كانت في سنة 

، أما الفترة الثانية التي شيد فييا انخفاضا كانت في سنة 0221العالمية ليرتفع بعدىا في منتصف سنة 
 في البمد. بسبب جائحة كورونا التي أثرت عمى أغمب القطاعات الاقتصادية 0202

 ي على الينو الاقتصادي في ماليسيا:لأثر التنويل المصرفي الإشلام الدراشة القياشية .2

تتناول الدراسة القياسية تحميل علاقة وأثر التمويل المصرفي الإسلامي المتدفق من مختمف البنوك     
كمؤشر يعبر عن حجم الإسلامية، والنوافذ الإسلامية لمبنوك التقميدية التجارية والاستثمارية في ماليزيا 

 .0202-0222، عمى النمو الاقتصادي خلال الفترة ميةلاسالصناعة المالية الإ

 :. وصف الينوذج القياشي2.2

الحقيقي والمالي في ماليزيا تناول ىذا  الاستثمارعمى حجم  الإسلاميولقياس أثر التمويل المصرفي     
  :النموذج المتغيرات التالية

 المتغير المستقل:
التمويل  إجمالي في ماليزيا عن الإسلامييعبر التمويل المصرفي (: IFالتمويل المصرفي الإسلامي ) -

جنبية الماليزية، ومختمف الشبابيك والنوافذ الأالمحمية و  الإسلاميةالمتدفق من كافة المصارف 
عممة المحمية بالأسعار الجارية لمفي المصارف التقميدية، وىي بيانات سنوية معبرا عنيا  الإسلامية
تم الحصول عمى البيانات من  ، حيث0202-0222ة لمفتر  وحدتيا )مميون رينجيت ماليزي( الماليزية

 (.Bank Negara Malaysiaالبنك المركزي الماليزي )
 المتغير التابع:

يمثل معدل نمو الناتج المحمي الإجمالي معبرا عن النمو الاقتصادي  (:GDPالنمو الاقتصادي ) -
GDPمميار  ، وىي بيانات سنوية معبرا عنيا بالأسعار الجارية لمعممة المحمية الماليزية وحدتيا(

 ، حيث تم الحصول عمى البيانات من البنك الدولي.0202-0222رينجيت ماليزي( لمفترة 
 . تقدير وتحليل الينوذج القياشي:0.2

من أجل تحديد أثر التمويل المصرفي الإسلامي عمى النمو الاقتصادي في ماليزيا تم تقدير نموذج     
لاعتماد عمى طريقة المربعات الصغرى، وبالاعتماد انحدار خطي بسيط، ولتقدير معممات النموذج تم ا

 ، ظيرت نتائج تقدير النموذج كالتالي:Eviews 10عمى برنامج 
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 نتائج تقدير النموذج القياسي: 1الجدول 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 Eviews 10من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات نظام المصدر: 
 كما يمي: الخطي الانحداروعميو تقدر معادلة 

I = 8.196844 + 0.450646 IF 
 الدراشة الاقتصادية للينوذج:

 من خلال المعادلة يمكن توضيح مدي تأثير التمويل المصرفي الإسلامي عمى حجم النمو الاقتصادي:     

ا تكون قيمة معند النمو الاقتصاديقيمة  تمثل وىي 8.196844وجبة بقيمةمإشارة  C)) إشارة الثابت -
، حيث تدل ىذه القيمة عمى أن النمو يساوى صفر (IF)التمويل المصرفي الإسلاميالمستقل  المتغير

الاقتصادي لا يفسر فقط بالتمويل المصرفي الإسلامي المتدفق، بل ىناك متغيرات أخرى لم يتم 
 حصرىا في ىذا النموذج؛

مي والنمو الإسلاطردية بين التمويل المصرفي  علاقة عمى وجودIF الموجبة لممتغير الإشارةتدل  -
وحدة، ومنو نستنتج  2.29بوحدة واحدة زاد حجم النمو الاقتصادي ب  IFالاقتصادي، حيث إذا تغير

من خلال ىذه الدراسة أن لمتمويل المصرفي الإسلامي أثر معنوي عمى النمو الاقتصادي في ماليزيا 
 .0202-0222خلال الفترة 

 الدراشة الإحصائية للينوذج:

من التغيرات  %12.32والذي يدل عمى أن  2.120122التحديد والمقدر ب من خلال معامل  -
الحاصمة في النمو الاقتصادي سببيا التغير الحاصل في التمويل المصرفي الإسلامي، ومنو النموذج 

 لو قدرة تفسيرية قوية، أي أن النموذج مقبول مبدئيا؛
وبالتالي ، %9ي أصغر من أ 2.29وىي أصغر من  Prob(T-statistic) =0نلاحظ أن قيمة   -

ليس لو أثر معنوي عمى الناتج  الإسلامينرفض فرضية العدم التي تنص عمى أن التمويل المصرفي 
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أثر معنوي  الإسلاميلمتمويل المصرفي  عمى أن تنص التي ةالبديم ية، ونقبل الفرضالإسلاميالمحمي 
ر المستقل في تفسير الناتج المحمي ، وىذا ما يشير إلى أىمية المتغيالإجماليعمى الناتج المحمي 

 ؛ومعنويتو الإجمالي
وىي  Prob(F-statistic) =0أما فيما يخص جودة النموذج ككل، فنلاحظ في الشكل السابق أن  -

وىذا ما يدل عمى جودة النموذج، وبالتالي يمكن القول أن  %9أي أصغر من  2.29أصغر من 
لو معنوية بشكل كمي في التأثير عمى النمو  IFالمتغير المستقل أي التمويل المصرفي الإسلامي 

في ماليزيا، وىو ما يتماشى مع النظرية الاقتصادية المذكورة سابقا )نظرية العرض  GDPالاقتصادي 
بالتالي يمكن القول أن النموذج الاحصائي محل الدراسة ىو نموذج ذو (، و Supply Leadingالقائد 

 جودة عالية ويمكن اعتماده في التحميل الاقتصادي لممتغيرات التي تم اختيارىا سابقا.
 . تشديص الينوذج القياشي:3.2

وىي قيمة تدخل في مجال الشك، وبالتالي لا يمكن  Durbin-Watson stat=1.07لدينا قيمة     
 لحكم عمى أن النموذج يعاني من الارتباط الذاتي للأخطاء.ا

 

 اختبار عدو ثبات التبايً:
 :الموضح في الجدول الموالي الاختبارالتباين نجري  ثبات عدم اختبارلمكشف عن   

 نتائج تقدير النموذج القياسي: 2الجدول 
 

 
 
 

 Eviews 10: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات نظام رالمصد
ليست معنوية، وبالتالي نقبل  F مما يعني أن ،2.29 أكبر من Prob F فان الاختبارحسب ىذا     

 .الفرضية الصفرية بعدم ثبات التباين
  



 ●●● أثر التنويل المصرفي الإشلامي على الينو الاقتصادي في ماليسيا، ●●●               

 (2021-2000دراشة قياشية خلال الفترة )                 

   ●جامعة الوادي  ــ الجسائر    ●معَد العلوو الإشلامية    ●  مجلة الميَل  ●

https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/507    رابط  المجلة على البوابة 

 

400 

 :لتوزيع الطبيعي للبواقيا
 اختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي لمنموذج القياسي: 3الجدول 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Eviews 10: من إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات نظام رالمصد
فيي  2.29أي أنيا أكبر من  Prob=0.83يتضح لنا أن  Jarque-Beraمن خلال اختبار     

 غير معنوية، وبالتالي النموذج يخضع لمتوزيع الطبيعي.
  خاتمة .5

تحفيز النمو الاقتصادي لمبمد خلال الفترة تناولت الدراسة أىمية التمويل المصرفي الإسلامي ودوره في     
باستخدام بيانات سنوية لممتغيرين، حيث تم من خلال ىذا البحث التوصل إلى النتائج  0222-0202
 التالية:

في تمويل العديد من القطاعات الاقتصادية لمبمد  ايساىم التمويل المصرفي الإسلامي في ماليزي -
كالزراعة والصناعة والـتأمين والتجارة والصحة والتعميم وغيرىا، وىذا ما يدل عمى التنويع والاستقرار 

 الاقتصادي لمبمد؛
 نسبة يحوز عمى إسلاميمصرف  22مصرفا بين  07وج النظام المصرفي الماليزي المكون من از  -

مصرف تقميدي، ويتضح جميا ميول السياسة  22و النظام المصرفي،من أصول  09.00%
 .كأسموب تمويمي رئيسي الإسلاميالتمويل  لإرساءالكبرى الماليزية  الاقتصادية

 أكثر القطاعات استفادة من التمويل المصرفي الإسلامي في ماليزيا ىي القطاع العائمي؛ -
الماليزي خلال الفترة النمو الاقتصادي  معدل أثر إيجابي معنوي عمى الإسلاميلمتمويل المصرفي  -

 ؛وحدة 2.29ب  النمو الاقتصاديحيث كمما زاد ىذا التمويل بوحدة واحدة زاد  ،0202- 0222
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من تغير  %12يساىم في تفسير  IF( أي أن المتغير المستقل 2.12بمغت قيمة معامل التحديد ) -
ة جدا وىو ما يؤكد الدور الفعال والعلاقة القوية بين ، حيث تعتبر ىذه النسبة مرتفعGDPالمتغير التابع 

 التمويل المصرفي الإسلامي والنمو الاقتصادي الماليزي.
والذي يغمب عميو الطابع  ،0202-0222الفترة  خلالالماليزي  الإسلاميتضاعف التمويل المصرفي  -

ممحوظا عمى حساب  وراتطرابحة التمويل بصيغة الم شيد حيث، الاستثماريالتجاري عمى حساب التمويل 
ب  2021سنة  نياية بالمرابحةالتمويل عن طريق المشاركة والمضاربة، فقدرت نسبة التمويل  انخفاض

ونسبة التمويل  ،0,04%من إجمالي المحفظة التمويمية، بينما قدرت نسبة التمويل بالمضاربة  60,05%
من أىم القطاعات المستفيدة من التمويل  العائلاتوىو ما يفسر أن قطاع  ،%12,24بالمشاركة 
الذي  الأمر، الصناعي والخدمي، الفلاحيفي تمويل القطاع  انخفاضاالممنوح بالمقابل نجد  الإسلامي

 .الأساسيةعن أىدافيا التنموية  الإسلاميةيبعد المصارف 
 توصيات الدراشة: . 2

 :خمصت الدراسة إلى مجموعة من التوصيات من أىميا     
نشاء المزيد من البنوك والنوافذ الإسلامية لتحقيق  - الاستمرار في تعزيز الخدمات المصرفية الإسلامية وا 

 الشمول المالي وتعزيز الابتكار في القطاع المصرفي؛ 
 ضرورة ربط التمويل المصرفي الإسلامي بالقطاعات الحقيقة لتحقيق تنمية مستدامة في البمد؛ -
الإسلامي نحو القطاعات الحقيقية خاصة ما تعمق بقطاع الصناعة والفلاحة توجيو التمويل المصرفي  -

ذات العوائد المرتفعة والتي تساىم بشكل كبير في النمو الاقتصادي بما يخدم مبدأ التنويع الاقتصادي في 
 ماليزيا؛

 قائنة المراجع. 7
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