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 : ملخظ

ل الؤظلامي االإطشفي و الىمى الانخطادي  يهذف هزا البدث بلى دساظت الػلانت بين الخمىٍ

دذاس ه(، باظخخذام همىرج الا Q4- 2121 :Q3:2113في العػىدًت، خلاُ الكترة االإمخذة ما بين )

و هزا بالاغخماد غلى  و ؤًػا اخخباس ؾشاهجش للعببُت. ،ARDLالزاحي للكجىاث الضمىُت االإىصغت 

ل الؤظلاميلي الخهُهي يمخؿير جابؼ ممثل للىمى الانخبحمالي الىاجج االإد ، طادي، و بحمالي الخمىٍ

ت.و الاهكام الخٍىمي الاظتهلاًي النهاجي،  الاهكخاح الخجاسي يمخؿيراث جكعيرً

ل الؤظلامي له ؤزش بًجابي مػىىي غلى الىمى الانخطادي في  جظهش هخاثج الذساظت ؤن الخمىٍ

ل، بِىما له ؤزش ظلبي مػىىي في االإذي الهطير ؾشاهجش ظببُت بالإغاقت بلى اخخباس ؛ الأحل الؿىٍ

ل الؤظلامي بلى الىمى الانخطادي.الزي ًبين وحىد غلانت ظببُت ؤخادًت    الاججاه مً الخمىٍ

ل :ُتكلماث مفخاح  .ظببُت ؾشاهجش ،ARDLهمىرج  ظػىدًت، ،همى انخطادي، بظلامي جمىٍ

 .JEL : C51 ،G21،O47 اثجطيُف

Abstract:  

 This research aims to study the relationship between Islamic banking 

finance and economic growth in Saudi Arabia from 2013:Q4 to 2021:Q3, 
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by using the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model, and Granger 

causality test. The study depends on the real GDP as a dependent variable 

in one hand, and total Islamic banking finance, government final 

consumption expenditure and trade openness as explanatory variables in the 

other hand. 

The results show that Islamic banking finance has a positive and 

significant impact on economic growth in the long term, while it has a 

significant negative impact in the short term. In addition to Granger 

causality test which shows a one-way causal Relationship from Islamic 

banking finance to economic growth. 

Keywords: Islamic finance; economic growth; Saudi Arabia; ARDL 

model; granger causality. 

Jel Classification Codes: C51,G21,O47. 

 

  :ملذمت .1

ل و الىمى الانخطادي، و خلطذ في  ثحػذد الذساظاث التي جؿشنذ للػلانت بين الخمىٍ

 ًشي بإن الىمى زلار اججاهاث نُادة الػشع، مخابػت الؿلب و الخإزير االإخبادُ. قالاججاه الأوُ 

و الثاوي ًظهش ؤن الخؿىس االإالي هى هدُجت لخؿىس الهؿاع الخهُهي، الانخطادي ًدبؼ الخؿىس االإالي ،

 ًشي الثالث ؤن الخؿىس االإالي و الىمى الانخطادي لهما جإزير مخبادُ.بِىما 

جضداد ؤهمُت دساظت  في ظل جضاًذ الاهخمام بالػلانت بين الخؿىس االإالي و الىمى الانخطادي،

ل الؤظلامي و ؤزشه غلى الىمى الانخطادي خاضت مؼ الخؿىس الزي حشهذه الطىاغت  جؿىس الخمىٍ

اًث الخإمين الؤظلامُت،ؤًً جم بوشاء الػذًذ مً االإطاسف الؤظلامُت  االإالُت الؤظلامُت،  ،شش

ججذس الؤشاسة بلى طىادًو الخدىؽ الؤظلامُت و الطٍىى. و بغاقت لضىادًو الاظدثماس الؤظلامُت ،

، )نى ؤن خطت ؤضىُ االإطشقُت الؤظلامُت حشٍل ؤؾلبُت الطىاغت االإالُت الؤظلامُت. ذوص،و نػلىُ

  (8، ضكدت 2121

 ًمٌىىا بزاسة الدعائُ الخالي: مما ظبو  اهؿلانا إشكالُت الذساست: 1.1

 ما طبُعت العلاكت بين الخمىٍل الإسلامي و الىمى الاكخطادي

 في السعىدًت خلال فترة الذساست؟

 مً الؤشٍالُت الػامت، جطاؽ الكشغُاث الآجُت: اهؿلاناو فشغُاث الذساست:  2.1



 (Q4- 3130:Q3:3102أثر التمويل المصرفي الإسلامي على النمو الاقتصادي في السعودية: دراسة قياسية للفترة )
                        

13 

 

ل الؤظلامي ٌعاهم في جدهُو الىمى الانخطادي في العػىدًت خلاُ قترة الذساظت.-  الخمىٍ

ل الؤظلامي في العػىدًت خلاُ قترة الذساظت.-  الىمى الانخطادي ًدكض همى  و جؿىس الخمىٍ

ببشاص الػلانت االإىحىدة بين الخؿىس  ًخمثل فيالهذف الشثِس ي للذساظت أهذاف الذساست:  3.1

ل الؤظلامي باغخباسه حضء مً الخؿىس االإالي وال ىمى الانخطادي بشٍل غام، و بين جؿىس الخمىٍ

الىمى الانخطادي بشٍل خاص ، و هزا مً خلاُ جدلُل الػلانت في العػىدًت خلاُ الي و االإ

 .2121بلى الشبؼ الثالث مً ظىت  2113الكترة ما بين الشبؼ الشابؼ مً ظىت 

ؤهمُتها مً ؤهمُت الىمى الانخطادي باغخباسه هذقا  حعخمذ الذساظت أهمُت الذساست: 4.1

ل احععى لخدهُهه مخخلل الذوُ باخخلاف انخطادً تها و دسحت جؿىسها مً حهت و ؤهمُت الخمىٍ

ل الؤظمً حهت ؤخشي الؤظلامي  لامي ، و يما حػضص ؤهمُت الذساظت في جىغُذ الػلانت بين الخمىٍ

ث في الػلانت خطادي، في ظل جضاًذ الذساظاث التي جبدباغخباسه حضء مً الخؿىس االإالي والىمى الان

 بين الخؿىس االإالي و الىمى الانخطادي.

الإىغىع مً مخخلل حىاهبه و للإحابت غلى الؤشٍالُت الؤخاؾت بانطذ مىهج الذساست:  5.1

الىظشي لٍل مً االإؿشوخت جم الاغخماد غلى االإىهج الىضكي الخدلُلي، و هزا غىذ الخؿشم للإؾاس 

ل الؤظلامي و الىم  ؤًػا غىذ الخؿشم للذساظاث االإشابهت الإىغىع الذساظت.ى الانخطادي والخمىٍ

 يزلَ غىذ جدلُل بُاهاث الذساظت و جكعير الىخاثج االإخدطل غليها.

 الذساساث السابلت: 6.1

م أحمذ كىذوسص ) 1.6.1 ل الؤظلامي و الىمى  الإػىىهتا:(2021دساست عبذ الكشٍ بالخمىٍ

بلى  الانخطادي دساظت نُاظُت غلى دوُ مجلغ الخػاون لذوُ الخلُج الػشبي، هذف الباخث

ل الؤظلامي لػلانت بين جؿىس ا دساظت دوُ الخلُج، بالاغخماد غلى والىمى الانخطادي في  الخمىٍ

ت  للكترة   مً الىاجج االإدلي  ،ؤًً اغخمذ الباخث غلى هطِب الكشد2119-2119بُاهاث ظىىٍ

ػت الؤظلامُت، الاثخمان االإهذم للهؿاع الخاص،  يمخؿير جابؼ، وحجم الأضىُ االإخىاقهت مؼ الششَ

ً سؤط االإاُ يمخؿيراث مكعشة. و اظخخذم اخخباس الخٍامل  الخطخم، ماشش الخجاسة ، جٍىٍ

الذساظت بلى  لخهذًش الىمىرج و يزا اخخباس العببُت لجشاهجش. جىضلذ FMOLSاالإشترى و همىرج 

ت دقؼ الؿلب هي الأنذس غلى  ل الؤظلامي ؤزش بًجابي غلى الىمى الانخطادي، و ؤن هظشٍ ؤن للخمىٍ

ل الؤظلامي و الىمى الانخطادي. ، 2121)نىذوص،  جكعير الػلانت بين جؿىس نؿاع الخمىٍ

 (45 -1الطكداث 
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 Does Islamicجدذ غىىان  :Ismail Canoz (2017)و  Serhat Yukselدساست  :2.6.1

Banking contribute to Economic Growth and Industrial Development in Turkey ? 
ل االإطشفي الؤظلامي غلى الىمى الانخطادي في جشيُا مً  هذقذ الذساظت بلى جدذًذ ؤزش الخمىٍ

ت جمخذ ما بين ظىت  ، لُخم جؿبُو 2116بلى ؾاًت  2115خلاُ الاغخماد غلى بُاهاث سبؼ ظىىٍ

ل الؤظلامي غلى الىمى  VAR Granger causalityجدلُل  جىضلذ الذساظت بلى غذم جإزير الخمىٍ

 (serhat,and canoz, 2017, pp. 93- 102) دي .الانخطا

ل الؤظلامي غلى  االإػىىهت (:2020م إسماعُل و مذًاوي محمذ )دساست بشاه3.6.1 بإزش الخمىٍ

(،ؤًً هذقذ الذساظت 2118-2113الىمى الانخطادي في بهذوهِعُا دساظت نُاظُت للكترة )

ت جمخذ مً  ل الؤظلامي غلى الىمى الانخطادي باظخخذام بُاهاث سبؼ ظىىٍ لخدذًذ ؤزش الخمىٍ

لت  ، ؤًً جم الاغخماد غلى همىرج جصخُذ الخؿإ لذساظت الػلانت نطيرة2113-2118 و ؾىٍ

ل االإطشفي غلى الىمى الانخطادي لإهذوهِعُا  الأحل. جىضلذ الذساظت لىحىد ؤزش  بًجابي للخمىٍ

 (16 -1، الطكداث 2121)بشاهم ،و مذًاوي،  خلاُ قترة الذساظت.

ل الإسلامي .2  : الإطاس الىظشي للىمى الاكخطادي و الخمىٍ

 :و أهىاعه الاكخطاديالىمى  1.2

ل الىمى الانخطادي  ادة في الىاجؤؾلب حػاسٍ ج االإدلي الؤحمالي الخهُهي، حشير  بلى ؤهه الضٍ

ادة معخمشة و لِعذ مانخت هميز بين غذة ؤهىاع للىمى و . وهطِب الكشد مىه ؤًً جٍىن هزه الضٍ

ًٍىن هاجج غً نىي  و  الانخطادي، الىمى الخلهاجي و هى هىع مً الىمى ًدذر دون جذخل الذولت

. الىمى الػابش و هى هىع الزي ًشجبـ  (24، ضكدت 2111)يمُل،البني،  .العىم ) الػشع و الؿلب(

للىمى ، و هىع آخش (73، ضكدت 2121 -2121)بً غبذ الشخمً،  .بمجمىغت مً الػىامل و ًضوُ بضوالها

و هىا جدهُهه  الانخطادي و هى الىمى االإعتهذف ؤًً ًخم وغؼ اظتراجُجُاث و خؿـ نطذ جدهُهه،

 مشهىن بمذي وانػُت الخؿـ االإىغىغت و مذي الالتزام بها و جىاقش الأظالُب و االإىاسد لخدهُهها.

ل الإسلامي 2.2  الخمىٍ

 :الطىاعت المالُت الإسلامُت  جطىس  1.2.2

ل الؤظلامي  ،االإالُت الؤظلامُت جؿىسا ملخىظاالطىاغت  غشقذ  ش جؿىس الخمىٍ قدعب جهشٍ

( و ماظعت ICDو الطادس غً االإاظعت الؤظلامُت لخىمُت الهؿاع الخاص ) 2121لػام 

كُىِخُل )  ما ًهذس ب   2119( قةن حجم الأضىُ االإالُت الؤظلامُت بلـ في غام REFINITIVسٍ

 ماظعت . 1526بلـ غذد االإاظعاث االإالُت الؤظلامُت ٍي ، في خين ٍجشلُىن دولاس ؤمش  2.88

(Islamic Finance Development, 2020, p. 22) 
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بلى  2112مخذة ما بين الإالُت الؤظلامُت خلاُ الكترة االإو  الشٍل االإىالي ًىضح جؿىس الطىاغت ا

 :2119ؾاًت 

كي  مى أضىل ه: 01الشكل   (المالُت الإسلامُت ) بلُىن دولاس أمشٍ

 
 (Islamic Finance Development, 2020, p. 22) :المطذس

 و لخىغُذ جىصَؼ ؤضىُ الطىاغت االإالُت ، قةهه جم الاظخػاهت بالجذوُ االإىالي :

 2019جىصَع الأضىل الإسلامُت في سىت   :01الجذول 

 عدد الدول المتضمنة عدد المؤسسات النسبة الحجم القطاع
 74 526 % 69 1,993 البنوك الإسلامية

 25 3420 % 19 538 الصكوك
 54 645 % 5 153 مؤسسات أخرى

 629 1749 % 5 140 الصناديق الإسلامية
 47 336 % 2 51 التكافل

 (Islamic Finance Development, 2020, p. 22) المطذس:

ت هي الأيثر ُو اهؿلانا مً الجذوُ العابو هلاخظ ؤن الأضىُ االإالُت الؤظلامُت االإطشق

ادة غلى رلَ قةن غذد  69بر بلؿذ وعبت جهذس  ،ظلامُتت في بحمالي الأضىُ الؤ معاهم % . صٍ

بىَ  428، منها 2119بىَ غام  526البىىى الؤظلامُت في جضاًذ بر بلـ غذد البىىى الؤظلامُت 
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 Islamic Finance) بىَ حملت . 22بىَ مخخطظ ، و  12بىَ اظدثماسي ،  57ججاسي ، و 

Development, 2020, p. 26) 

ل الإسلامي المطشفي مفهىم  2.2.2  :و أهمُخهالخمىٍ

اًهذ له نُمت مادًت و حاص  للإوعان امخلايه و الاهخكاع به في خالت ٌػشف   االإاُ بإهه " ًل ما 

، 2121)دسوَش،  الاخخُاس، غلى ؤن ًٍىن هزا الاهخكاع ممٌىا لٍاقت الىاط لا مً بػػهم"

، و االإُم و الىاو  و اللام ًلمت واخذة، (291ضكدت  ل في اللؿت " مطذس مشخو مً مىُ . و الخمىٍ

لا"  )ميرة، هي جمىُ الشحل: اجخز مالا، و جمىُ حػني يزلَ ؤهه ضاس را ماُ، و مىله ؾيره جمىٍ

ػت و ؾاًاث (33، ضكدت 2111 ل االإدهو الإهاضذ الششَ ل الؤظلامي هى  رلَ الخمىٍ ،و الخمىٍ

 الانخطاد الؤظلامي و ؤهذاقه. 

ل الؤظلامي في جدهُو الخىصَؼ الػادُ للثروة و يزا جدهُو الخىاصن الزي مً  ٌعاهم الخمىٍ

 هبغاقت لٍىهشإهه ؤن ًدىُ دون جٌذط االإاُ في ؤًذي قئت نلُلت مً ؤصخاب سئوط الأمىاُ، 

ؼ، مما  ؼ و يزا سؤط االإاُ مؼ ؤصخاب الأقٍاس و االإشاسَ ٌعاغذ غلى جىظُؼ ناغذة ملٌُت االإشاسَ

 (35 -34، الطكداث 2111)ميرة،  ظُادي بلى ؤزاس بًجابُت غلى الانخطاد.

ل الإسلامي 3.2.2 ل الؤظلامي ًهىم غلى غهىد ششغُت :ضُغ الخمىٍ  منها: الخمىٍ

و االإػاسبت لؿت مً الػشب " و هى العير في الأسع و جؿلو في الاضؿلاح الكههي  المػاسبت: -

، 2118)خماد،  غلى دقؼ ماُ مػين مػلىم الإً ًخجش قُه بجضء مشاع مػلىم له مً سبده"

قاالإػاسبت هي " اجكانُت بين ؾشقين بمىحبها ًهذم ؤخذ الأؾشاف سؤط االإاُ، و  (422ضكدت 

ششوع ٌعمى سب االإاُ بِىما ًهذم الآخش الػمل غلى ؤن ًخم جهعُم الأسباح الىاججت غً هزا االإ

 (295ضكدت  ،2121)دسوَش،  وقها ليعب ًتراض ى غليها الؿشقان ابخذاء و في مجلس ي الػهذ"

ادة. ًهاُ سابدخه غلى ظلػخه مشابدت، المشابحت: -  االإشابدت لؿت مً الشبذ و هى " الىماء و الضٍ

ؤي ؤغؿُخه سبدا. و ؤغؿاه مالا مشابدت، ؤي غلى ؤن الشبذ بُنهما"، و ًطىل الكههاء االإشابدت 

 الزي اشتري به االإبُؼجدذ بُىع الأماهت، رلَ ًىن الباجؼ ماجمً في بخباس االإشتري غً الثمً 

 .(419- 418، الطكداث 2118)خماد، 

قإيثر  غلى حهت الشُىع،  الششيت لؿت ًهطذ بها لؿت جىصَؼ الش يء بين ازىين  المشاسكت: -

ل لػملُت، بِىما ًهىم  وحػخبر لي ًهىم غلى ؤظاط جهذًم االإطشف حضء مً الخمىٍ ؤظلىب جمىٍ

اً في الػاثذ االإخىنؼ بن  ل اللاصم لأي مششوع غلى ؤن ًدشاس الػمُل بخؿؿُت الجضء الباقي مً الخمىٍ

اًن ؤو خعاسة بيعب مخكو غليها بين الؿشقين، قػىذ جدهو الشبذ الكػلي ًخم جىصَػه  سبدا 
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ٌين اًلآحي: خط َ مهابل غمله و بداسجه و بششاقه غلى الػملُت و الباقي ًىصع بين الششٍ ت الششٍ

 .(33 -32، الطكداث 2117)بسشُذ،  بيعب معاهمت ًل منهما"

" غهذ بمىحبه ًهىم االإاحش االإالَ للػين االإػُىت بةًجاسها لؿشف )ؤؾشاف( آخش  الإجاسة: -

ت مدذدة ًخم الاجكام غليها في غهذ الؤحاسة، ؤي ؤنها جملَُ مىكػت  مهابل مطشوقاث بًجاسٍ

 (296، ضكدت 2121)دسوَش،  مػلىمت صمىا مػلىما بػىع مػلىم"

ل الإسلامي في السعىدًت 4.2.2  الخمىٍ

ل الؤظلامي، ش  حػخبر العػىدًت ؤخذ البلذان الػشبُت الشاثذة في مجاُ الخمىٍ و خعب جهاسٍ

ل الؤظلامي الطادس غً االإاظعت الؤظلامُت لخىمُت الهؿاع الخاص و ماظعت  جؿىس الخمىٍ

ل الؤظلامي في  العػىدًت خلاُ العىىاث جمىمعىن سوٍترص ، قهذ بلؿذ نُم ماشش جؿىس الخمىٍ

، لُطل ظىت 59.8، 56.1، 51.4، 46.7، 51.9، 31.6، الهُم الخالُت غلى الخىالي:2114-2121

. و ٌػخبر هزا االإاشش ماششا مشيبا مشجخا الؿشع مىه نُاط الخؿىس الػام 64لهُمت  2121

ذخل غمىه مجمىغت مً االإاششاث حشمل ًل مً الخؿىس الٌمي، ل الؤظلامي، وٍ االإػشقت،  للخمىٍ

 ,Islamic Finance Development)الخىيمت، بغاقت بلى االإعاولُت الاحخماغُت و الثهاقت االإالُت 

2020, p. 12) 

ػت الؤظلامُت جؿىسا  يما ل االإخىاقهت مؼ ؤخٍام و مبادت الششَ  ملخىظاغشقذ غهىد الخمىٍ

 خلاُ العىىاث الأخيرة، و الجذوُ الآحي ًىضح رلَ:

ال سعىدي(02الجذول  عت الإسلامُت ) الىحذة: ملُىن سٍ ل المخىافلت مع الششَ  : علىد الخمىٍ

 6161 6102 6102 6102 6102 الفترة
 881 562 871 472 135 392 719 388 878 446 المرابحة
 979 642 025 562 955 521 443 505 752 446 التورق

 343 231 933 195 796 194 717 179 061 172 الإيجار التمويلي
 556 1 818 1 071 2 042 3 729 3 المضاربة
 846 1 924 1 240 2 737 2 960 2 المشاركة
 298 21 738 17 704 32 789 29 345 20 أخرى

 145 1 447 109 1 725 092 1 إجمالي التمويل
901 

1 252 
309 

1 461 902 

ت : شهش دٌعمبر  المطذس:  .2121البىَ االإشيضي العػىدي ، اليششة الؤخطاثُت الشهشٍ
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 الملاسباث المفسشة للعلاكت بين الخطىس المالي و الىمى الاكخطادي 3.2

 هىاى زلار مهاسباث مكعشة للػلانت بين الخؿىس االإالي و الىمى الانخطادي:

 و ًشي هزا الاججاه ؤن الىظام االإالي هى الزي ًدشى الىمى الانخطادي، كُادة العشع:  1.3.2

 -2121)بً غبذ الشخمً، و ؤن االإاظعاث االإالُت و خذماتها جدذر نبل ؤن وحىد الؿلب غليها . 

معبو غشوسي و ىظام االإالي و جؿىسه ششؽ ؤي ؤن هزا الاججاه ًايذ ؤن ال ، (118، ضكدت 2121

في جدعين يكاءة جخطُظ االإىاسد مً خلاُ للىمى الانخطادي، رلَ ؤن الخؿىس االإالي ٌعاهم 

َ الادخاس  االإعاهمت في خكؼ جٍالُل االإػلىماث و الطكهاث مً حهت و جدكيز الاظدثماس و جدشٍ

 (19، ضكدت 2121)نىذوص،  مً حهت ؤخشي الأمش الزي مً شإهه دغم و جدكيز همى الانخطاد.

 ٌشير هزا الاججاه ؤن الخؿىس االإالي هى هدُجت لخؿىس الهؿاع الخهُهي، مخابعت الطلب: 2.3.2

ًشي ؤهطاس هزا الاججاه ؤن " الاظخهشاس الانخطادي الٌلي مهم حذا لىمى خذماث الهؿاع  بر

ش نىاهين ؤيثر حىدة ليشاؽ الهؿاع االإالي" عهم في جؿىس ميشأث ؤيثر شكاقُت و في جؿىٍ  االإالي، وَ

 (21، ضكدت 2121)نىذوص، 

، بدُث ؤشاس بلى 1966غام  Patrickجم انتراح هزه الكشغُت مً نبل  فشغُت المشحلت: 3.3.2

ؤن جإظِغ هظام مالي مخؿىس و قػاُ ظِعاغذ غلى جدشٍَ الادخاس ، و حشجُؼ الاظدثماساث و 

ؼ الكشص و خعً بداسة العُىلت ، و الىدُجت هىا جدعين يكاءة جخطُظ االإىاسد االإالُت  يزا جىىَ

ادة مً الؿانت  جتزاًذ يكاءة هزا و في مشخلت ؤخشي  االإشاخل الأولى،في  الؤهخاحُتوبالخالي الضٍ

ادة في الىمى الانخطادي مً شإنها  ادة حجم الىمى الانخطادي، رلَ ؤن الضٍ الىظام االإالي مؼ صٍ

 .(121، ضكدت 2121 -2121)بً غبذ الشخمً،  جدكيز الؿلب غلى الخذماث االإالُت.

ل المطشفي الإسلامي على الىمى الاكخطاديدساست كُاسُت  .3   لأثش الخمىٍ

 :مخغيراث و بُاهاث الذساست 1.3

ت جمخذ مً الشبؼ الشابؼ لعىت  بلى ؾاًت  2113حػخمذ الذساظت في جدلُلها غلى بُاهاث سبؼ ظىىٍ

تى ًدعنى ، و جم الشحىع بلى اليششة الؤخطاثُت للبىَ العػىدي خ2121الشبؼ الثالث مً ظىت 

ل الؤظلامي و يزا ضىذوم الىهذ الذولي للخطىُ غلى باقي البُاهاث.  حمؼ بُاهاث الخمىٍ

اجج االإدلي الخهُهي يمخؿير و جم الاغخماد غلى همىرج ٌشمل االإخؿيراث الخالُت : بحمالي الى

شمض GDPممثل للىمى الانخطادي و ًشمض له في الذساظت ب ) جابؼ، ل الؤظلامي وٍ (، و بحمالي الخمىٍ

الخٍىمي  الاظتهلاًي(، يما جم اظخخذام مخؿيراث جدٌم ممثلت في الاهكام IFله في الذساظت ب )

 .(TRADE( و الاهكخاح الخجاسي و ًشمض له ب )GFCEالنهاجي و ًشمض له ب )
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 :جلذًش همىرج الذساست 2.3

ل الؤظلامي و الىمى الانخطادي ، قهذ جم الاغخماد غلى مىهجُت  لاخخباس الػلانت بين الخمىٍ

ARDL، :و همىرج الذساظت خعب هزه االإىهجُت ًإخز الطُؿت الآجُت 
              

 ∑          ∑          ∑            ∑            

  

   

  

   

  

   

 

   

                                               

 بدُث:

   الكشوم مً الذسحت الأولى؛ : 

   الخذ الثابذ؛ : 

       ؛: مػامل جصخُذ الخؿإ 

            الخذ الأغلى لكتراث الؤبؿاء الضمني للمخؿيراث؛ : 

              مػاملاث الأحل الهطير؛ : 

             .ل  : مػاملاث الأحل الؿىٍ

 :مىاكشتها هخائج الذساست و  3.3

ت السلاسل الضمىُت:  1.3.3 ت العلاظل الضمىُت بالاغخماد هخائج اسخلشاسٍ جم اخخباس اظخهشاسٍ

(، و رلَ وقو PP) Phillip-Perron( و ؤًػا اخخباس ADFاالإؿىس ) Dickey and Fullerاخخباس غلى 

 الكشغِخين الآجِخين:

: العلاظل الضمىُت للمخؿيراث مدل الذساظت بها حزس وخذة ؤي ؾير   الكشع الطكشي 

 .معخهشة

: العلاظل الضمىُت للمخؿيراث مدل الذساظت  لِغ بها حزس  وخذة ؤي   الكشع البذًل 

 .معخهشة

: ً  و قُما ًلي هخاثج الاخخباسٍ
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 اخخباساث جزس الىحذة:03 الجذول 

 متغيرات الدراسة

 اختبارات جذر الوحدة
 (PPبيرون)-اختبار فيلبس (ADFفولر )-اختبار ديكي

بوجود قاطع  بوجود قاطع
 اتجاه زمنيو 

بوجود قاطع  بوجود قاطع
 اتجاه زمنيو 

LGDP 

عند 
 المستوى

-1.8957 
(0.3285) 

-3.4704 
(0.0631) 

-3.4715 
(0.0158)** 

-3.7178 
(0.036)** 

الفرق 
 الأول

-3.5719 
(0.0145)** 

-3.3720 
(0.0790)*** 

-7.5411 
(0.0000)* 

-8.0160 
(0.0000)* 

LIF 

عند 
 المستوى

0.6104 
(0.9877)  

-6.5908 
(0.0001)* 

0.2064 
(0.9686) 

-1.0963 
(0.9136) 

الفرق 
 الأول

-2.3559 
(0.1622) 

-2.9479 
(0.1633) 

-2.3838 
(0.1545) 

-2.2213 
(0.4614) 

LGFCE 

عند 
 المستوى

-1.8772 
(0.3371) 

-1.7112 
(0.7172) 

-6.8471 
(0.0000)* 

-6.9807 
(0.0000)* 

الفرق 
 الأول

-2.8695 
(0.0622)*** 

-14.6858 
(0.0000)* 

-21.4525 
(0.0001)* 

-24.3468 
(0.0000)* 

LTRADE 

عند 
 المستوى

-0.7548 
(0.8173) 

-3.0326 
(0.1422) 

-2.6167 
(0.1005) 

-5.76308 
(0.0003)* 

الفرق 
 الأول

-17.417 
(0.0001)* 

-17.100 
(0.0000)* 

-16.9875 
(0.0001)* 

-17.100 
(0.000)* 

 .Eviews.10مً بغذاد الباخثين بالاغخماد غلى مخشحاث بشهامج  المطذس:

ت العلاظل الضمىُت، مً خلاُ اظخخذام ًل  الجذوُ العابو ًىضح  هخاثج اخباس اظخهشاسٍ

حىد ناؾؼ و في خالت   و رلَ ، PPواخخباس قُلُبغ بيرون   ADFقىلش االإىظؼ -مً اخخباس دًٍي

 .صمني قهـ و زم بىحىد ناؾؼ واججاه
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ت العلعت الضمىُت غىذ االإع I( 0و ججذس الؤشاسة بلى ؤن ) بلى  I(1ىي و حشير )خحشير بلى اظخهشاسٍ

. و حشير ) ت ***(،)**(،)*اظخهشاس العلعت الضمىُت بػذ ؤخز الكشم الأوُ اث االإػىىٍ (، بلى معخىٍ

 (.Mackinnon:1996( الجذولُت ُ )adj. t-statisticخعب نُم ) ، غلى الخىالي 1.11، 1.15، 1.11

(، 1وضخذ الىخاثج االإبِىت في الجذوُ ؤن ؤؾلب العلاظل الضمىُت مخٍاملت مً  الذسحت )ؤ

ل الؤظلامي( .باظخثىاء 1بمػنى ؤن العلاظل الضمىُت حعخهش بػذ ؤخز الكشوم الأولى ) الزي  الخمىٍ

ت   اث االإػىىٍ ت هزا الخٍامل غىذ حمُؼ معخىٍ ٌعخهش غىذ االإعخىي، يما هلاخظ ؤًػا ؤن مػىىٍ

1.11 ،1.15 ،1.1  . 

 فتراث الإبطاء المثلى للمخغيراث الذاخلت في جلذًش الىمىرج: 2.3.3

الاخخُاس  ، و ًخم  Akaike (AIC)جم الاغخماد لخدذًذ الػذد الأمثل لكتراث الخباؾا الضمني غلى مػُاس 

ًمًٌ ( (11)االإلخو غلى ؤظاط الكتراث التي حػؿي ؤنل نُمت لهزا االإػُاس ، و الىخاثج االإخدطل غليها في 

 جلخطيها في الجذوُ الآحي:

 : فتراث الخباطؤ الضمني المثلى 04الجذول 

                       المتغير
            حدود فترات الإبطاء
 3 4 4 2 فترات الإبطاء المثلى

 Eviews10ن بالاغخماد غلى مخشحاث بشهامج يمً بغذاد الباخثالمطذس: 

 هخائج اخخباس الحذود لىمىرج الاهحذاس الزاحي للفجىاث الضمىُت المىصعت المخباطئت: 3.3.3

ل الؤظلامي غلى  جم الاغخماد لاخخباس غلانت الخٍامل االإشترى بين الىمى الانخطادي و الخمىٍ

االإدعىبت مؼ  Fاخخباس الخذود للخٍامل االإشترى، و الزي ًهىم غلى ؤظاط مهاسهت بخطاثُت 

(، بدُث جطاؽ قشغُاث هزا 2111) Pesaran et ALمً نبل الخذود الطؿشي و الٌبري االإهترخت 

 : الاخخباس

لت الأحل )غذم وحىد جٍامل مشترى(  الكشع الػذمي  .: غذم وحىد غلانت جىاصهُت ؾىٍ

لت الأحل )وحىد جٍامل مشترى(  الكشع البذًل   .: وحىد غلانت جىاصهُت ؾىٍ
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 هخاثج اخخباس الخذود: 15الجذوُ 

 عدد المتغيرات المستقلة القيمة اختبار الحدود
 3 292222 المحسوبة Fإحصائية 

 القيم الجدولية للحدود
 I(1)الحد الأعلى  I(0)الحد الأدنى  مستوى المعنوية

01% 69222 39522 
5% 39626 69312 
0% 69206 59222 

 2االإبِىت في االإلخو سنم Eviews 10مً بغذاد الباخثين، بالاغخماد غلى مخشحاث بشهامج  المطذس:

 Fالخذود للخٍامل االإشترى، بدُث ؤوضخذ الىخاثج ؤن نُمت  اخخباس ًىضح الجذوُ هخاثج 

(، 28، و رلَ وقها لدجم الػُىت ) I(1)والخذود الػلُا  I(0)االإدعىبت ؤيبر مً الخذود الذهُا 

ت )  اث االإػىىٍ ت و معخىٍ و مىه هشقؼ الكشغُت الػذمُت الهاثلت  % (،1%، 5%، 11دسحت الخشٍ

 .ؿير الخابؼ و االإخؿيراث االإعخهلت، و ههبل الكشع البذًلبػذم وحىد غلانت جىاصهُت بين االإخ

لت الأجل:  4.3.3 لت الأحل ًىضخها هخائج جلذًش العلاكت طىٍ )االإلخو هخاثج جهذًش الػلانت ؾىٍ

 ، و ًمًٌ جلخُطها في الجذوُ الآحي:(12

ل :06الجذول   معاملاث الأجل الطىٍ

 الاحتمال المعامل المتغير
C 5.2627 0.0044 

LIF 0.3392 0.0001 
LGCFCE 0.1297 0.2864 
LTRADE 0.4418 0.0392 

 02االإلخو سنمغلى مً بغذاد الباخثين، بالاغخماد  المطذس:

ل، و  ل ًمثل الجذوُ العابو مػاملاث الأحل الؿىٍ له  الؤظلاميهلاخظ مً خلالها ؤن بحمالي الخمىٍ

ادة بيعبت اجادي جإزير بًجابي غلى بحمالي الىاجج االإدلي الخهُهي ، بدُث  ل في  في االإاثت 1لضٍ الخمىٍ

ادة بيعبت نذسها الؤظلامي  و باليعبت للاهكخاح الخجاسي، باالإاثت في الىمى الانخطادي،  1.3392بلى صٍ

ادة بيعبت  ؤزش بًجابي غلى الىمى الانخطاديقٌزلَ بُيذ الىخاثج ؤن له  بلى  باالإاثت 1بر ؤهه جادي الضٍ
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ادة نذسها  ، بِىما ؤظهشث الىخاثج ؤن الاهكام الخٍىمي الاظتهلاًي باالإاثت في الىمى الانخطادي 1.4418صٍ

لم ًًٌ له جإزير غلى الىمى الانخطادي في االإذي البػُذ ، رلَ ؤن الاخخماُ حاء ؤيبر مً معخىي 

ت   . 1.15االإػىىٍ

 هخائج جلذًش العلاكت كطيرة الأجل و حذ جصحُح الخطأ 5.3.3

،ؤن خذ جصخُذ الخؿإ حاء ظالب و مػىىي ،ؤًً 2ؤوضخذ الىخاثج االإىضخت في االإلخو سنم 

ت 1.111حاء الاخخماُ ) اث االإػىىٍ غلى الخىالي، الأمش الزي  1.11، 1.15، 1.1(،ؤنل مً معخىٍ

لت الأحل و نذسة غلى جصخُذ الأخؿاء نطيرة الأحل للشحىع  ًذُ غلى وحىد غلانت جىاصهُت ؾىٍ

ل الؤظلامي له ؤزش ظلبي بلى الىغؼ  الخىاصوي. و هخاثج جهذًش مػاملاث الأحل الهطير بُيذ ؤن الخمىٍ

ببؿاء واخذة و زلار  و هزا غىذ الكشوم الأولى و غىذ الكشوم الأولى بكتراث في االإذي الهطير 

اًن جإزير ًل مً الاهكام الاظتهلاًي النهاجي للخٍىمت و مخؿير الاهكخاح  ،قتراث ببؿاء الخجاسي ؤًػا 

ظلبُا غلى الىمى الانخطادي في االإذي الهطير و هزا غىذ الكشوم الأولى بثلار قتراث ببؿاء 

 باليعبت للإهكام الخٍىمي ، و قترجين ببؿاء باليعبت للاهكخاح الخجاسي.

 هخائج الاخخباساث الدشخُطُت: 6.3.3

، و الىخاثج شاًل الهُاظُتقُما ًلي هخاثج الاخخباساث الدشخُطُت للخإيذ مً خلى الىمىرج مً االإ

 (، و التي ؤوضخذ خلى الىمىرج االإهذس مً االإشاًل الهُاظُت .6، و 5، 4، 3: االإلاخو)مىضخت في 

 الدشخُطُت ثالاخخباسا :07الجذول 

 يةالاحتمال قيمة الاختبار الاختبار
 LM F-statistic 1906622 192252اختبار 

Obs*R-squared 1926321 192225 
 ARCH F-statistic 1912226 192120اختبار 

Obs*R-squared 1912552 192222 
 اختبار

Breuch-pagan-Godfrey 
F-statistic 1926612 192010 

Obs*R-squared 0393662 192621 

 Ramsy RESETاختبار
t-statistic 1966252 192122 
F-statistic 1912022 192122 

 Jarque–bera Jarque-Bera 0.57328 0.7507اختبار  
 Eviews.10مً بغذاد الباخثين بالاغخماد غلى مخشحاث بشهامج  المطذس:
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قُما ًخظ اخخباس اظخهشاس الىمىرج، و نطذ الخإيذ مً خلى البِىاث االإعخخذمت في جهذًش 

لت الأحل مؼ االإػلماث نطيرة  الىمىرج مً ؤي حؿيراث هٍُلُت و جباًً مذي اظخهشاس االإػلماث ؾىٍ

جم اظخخذام اخخباس االإجمىع الترايمي للبىاقي االإػاودة و ؤًػا اخخباس االإجمىع  الأحل االإهذسة،

و هلاخظ مً الىخاثج وحىد  (17و الىخاثج مىضخت في ) االإلخو ،: ترايمي الإشبػاث البىاقي االإػاودةال

ت اظخهشاس رلَ ؤن  ً ًهؼ غمً الخذود الخشحت غىذ معخىي مػىىٍ الشٍل البُاوي للاخخباسٍ

 . و مىه االإػلماث االإهذسة معخهشة هٍُلُا خلاُ قترة الذساظت.1.15

 هخائج اخخباس غشاهجش للسببُت:  7.3.3

نطذ اخخباس الػلانت العببُت بين مخؿيراث الذساظت قةهه جم الاغخماد غلى اخخباس  ؾشاهجش 

باظخخذام ؤنل نُمت لٍل مً مػُاس  رلَ بػذ جدذًذ الػذد الأمثل لكتراث الؤبؿاء للعببُت،و 

اًًَ" و مػُاس " شىاجض"  .(18االإلخو )، و  الىخاثج ًىضخها "ؤ

ل الؤظلامي و الىمى   بدُث جىضح الىخاثج ؤن هىاى غلانت ظببُت ؤخادًت الاججاه بين الخمىٍ

ل الؤظلامي ٌعبب ا ن  ىمى الانخطادي في العػىدًت، رلَ ؤلالانخطادي، بدُث ؤن الخمىٍ

ت 1.114االإدعىبت ) F لإخطاثُتالهُمت الاخخمالُت  ، 1.15( حاءث ؤنل مً معخىي االإػىىٍ

ل الؤظلامي لا ٌعبب ت الهاثلت بإن الخمىٍ الىمى   وبالخالي ًمًٌ سقؼ الكشغُت الطكشٍ

ت نُادة الػشع هي  الػلانت  الأيثر نذسة غلى جكعير الانخطادي. و حشير هزه الىدُجت بلى ؤن هظشٍ

ل الؤظلامي و  ت بلى ؤن جؿىس البين الخمىٍ ىمى الانخطادي في العػىدًت، بدُث حشير هزه الىظشٍ

الهؿاع الخهُهي ًإحي يىدُجت لخؿىس الهؿاع االإالي، بر ٌعاهم الهؿاع االإالي في جدكيز الاظدثماس  

 َ ادة يكاءة جخط الادخاس وجدشٍ ُظ االإىاسد االإالُت و بالخالي الخإزير بشٍل الأمش الزي ٌعاهم في صٍ

 .بًجابي غلى الىمى الانخطادي

اثُت الاججاه بين الىمى الانخطادي و الاهكام ىؤوضخذ الىخاثج وحىد غلانت ظببُت ز

 ماث، بدُث ؤن الاهكام الاظتهلاًي الخٍىمي ٌشمل العلؼ و الخذالاظتهلاًي النهاجي للخٍىمت 

ىاسد في خعً جىحُه و يزا اظخخذام االإ الىكهاثاالإخاخت للمجخمؼ يٍل، و حعاهم هزه 

ادة بحمالي الىاجج االإدلي ًادي بلى احعاع  الانخطادًت االإخاخت للمجخمؼ. و مً حهت ؤخشي قضٍ

 وشاؽ الذولت وصٍادة الاهكام الخٍىمي .

ل الؤظلامي و ؤخادًت الاججاه بيُت وضخذ الىخاثج ؤًػا وحىد غلانت ظببيما ؤ ن الخمىٍ

ل الؤظلامي ٌعبب الا  الاهكخاح الخجاسي، كخاح الخجاسي. يما ؤظهشث الىخاثج وحىد هخُث ؤن الخمىٍ

 .جإزير ظببي ؤخادي الاججاه بين الاهكخاح الخجاسي و بين الاهكام الخٍىمي الاظتهلاًي النهاجي 
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 :خاجمت .4

ل الؤ الذساظت هذقذ  ظلامي و الىمى الانخطادي في للبدث في الػلانت بين الخمىٍ

بغاقت لزلَ قهي مً  دًت، و التي ٌػخبر انخطاداها الأيبر في مىؿهت الششم الأوظـ،العػى 

ل الؤظلامي. و بالىظش  البلذان الشاثذة في الطىاغت االإالُت الؤظلامُت، ًىنها جمخلَ ؤيبر ظىم للخمىٍ

ل الؤظلامي  لامخلاى العػىدًت هظام مالي مشن و مخؿىس، قاليعبت التي ًمًٌ ؤن ٌعهم بها  الخمىٍ

 وضخخه هخاثج الذساظت، و التي ؤظهشث:ؤو هى ما  في جدهُو الخهذم الانخطادي و الاصدهاس  جتزاًذ،

 :. الىخائج1.4

 ،يما نخطاديبين الىمى الااالإخؿيراث االإػخمذة في الذساظت و وحىد غلانت جٍامل مشترى بين 

لت الأحل و نطيرة الأحل، ؤشاسث الىخاثج ل  جهذًش الػلانت ؾىٍ الاهكخاح والؤظلامي ؤن الخمىٍ

ل الأحل، بِىما لم ًًٌ للإهكام ؤزش بًجابي مػىىي غلى الىمى الانخطادي في االإذي الخجاسي  ؾىٍ

ل الأحل،  ؤظهشث  يماالخٍىمي الاظتهلاًي النهاجي ؤي جإزير  غلى الىمى الانخطادي في االإذي ؾىٍ

الىخاثج ؤًػا ؤن الإخؿيراث الذساظت جإزير ظلبي مػىىي غلى الىمى الانخطادي في االإذي نطير 

 الأحل.

رج االإهذس، لخمثُل الػلانت بين االإخؿير  هخاثج الاخخباساث الدشخُطُت بُيذ ملاثمت الىمى 

 لى الىمىرج مً االإشاًل الهُاظُت،ؤًً بُيذ خ الإػخمذة في الذساظت،الخابؼ و االإخؿيراث االإعخهلت ا

مً ؤي لي و خلىه مً مشٍلت غذم الخدذًذ، و غاقت الإلاثمت الىمىرج مً خُث الشٍل الذاب

 اخخلالاث هٍُلُت.

ل الؤظلامي و الىمى  ، قبُيذللعببُت خاثج اخخباس ؾشاهجش بي قُما ًخػلو ؤن الػلانت بين الخمىٍ

ل الؤظلامي في العػىدًت ٌعاهم في هي غلانت ظببُت ؤخادًت الاججاه  الانخطادي و غلُه قالخمىٍ

ت نُادة الػشع هي التي جكعش  ل الؤظلامي  جدكيز الىمى الانخطادي، و هظشٍ الػلانت بين الخمىٍ

ر رلَ ؤن العػىدًت لها هظام مالي قػاُ ٌعاهم في جدعين الىمى الانخطادي. و ًمًٌ جكعيو 

يكاءة جخطُظ االإىاسد االإالُت و  الخكؼ مً جٍالُل االإػلىماث ، و مً هاخُت ؤخشي قهى  

َ الادخاس  و جدكيز الاظدثماس و بالخالي دغم و جدكيز  الانخطاد.  ٌعاهم في جدشٍ

 الخىضُاث:. 2.4

ل الؤظلامي في العػىدًت في جؿىس معخمش، و هزا الخؿىس ٌعهم بذوسه في جدهُو  الخمىٍ

مً هخاثج الذساظت االإخدطل غليها قةهه ًمًٌ ؤن هخلظ لجملت مً  اهؿلانامػذلاث همى ؤيبر، و 

ادة في ضىاغت  الخىضُاث، منها ؤن العػىدًت غليها الاظخمشاس في حهىدها الشامُت بلى جدهُو الشٍ
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ش الهؿاع االإالي الخمىٍ ل الؤظلامي. و هزا مً خلاُ الترييز  غلى مخخلل البرامج الهادقت لخؿىٍ

ضه .  وحػضٍ

 . كائمت المشاجع:5

 المشاجع باللغت العشبُت  .1.5

 مسشُذب ، داس الىكاجغ (. الشامل في مػاملاث و غملُاث االإطاسف الؤظلامُت 2117. )، مدمىد غبذ الٌشٍ
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 لبىان.
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 الخػاون لذوُ الخلُج الػشبي، ضىذوم الىهذ الػشبي، الأماساث.

 ش االإالي و الىمى الانخطادي في الجضاثش: دساظت 2121 -2121. )غبذ الطمذً غبذ الشخمً، ب (. الخدشٍ
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 ؤزش الخمىٍل االإطشفي الؤظلامي غلى الىمى الانخطادي في  (. 2121،مدمذ.)،و مذًاوي ، بظماغُلبشاهم
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  لهخائج اخخباس الحذود للىمىرج و هخائج جلذًش المعاملاث كطيرة و طىٍلت الأج: 02حم مل
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 اخخباس الاسجباط الزاحي للبىاقي :03ملحم 

 
 اخخباساث ثباث الخباًً :04ملحم 

 

 
 اخخباس الشكل الذالي للىمىرج :05 ملحم

 
 اخخباس الخىصَع الطبُعي :06ملحم 
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 اخخباس الاسخلشاس الهُكلي للىمىرج :07ملحم 

  
 

 اخخباس غشاهجش للسببُتفتراث الإبطاء المثلى و : 08م ملحم سك

 
 

 


