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 ملخص

كفددداالأو ي  يدددة المصدددزلية مدددي  دددلال  الصددد وس مضدددلامية يددد   عشيدددش  تهدددال الاراضدددة ا ددد    ر 

مضدددلامي يددد   عبردددة مدددا زاي القؼدددا   اتبا هدددا لطياضددداي مصدددزلية مدددي مياهدددا اضدددت اام التصددد ي 

العدددداتل  ائرشاتددددزع، خيددددا سعت ددددي مودددد  الطددددلام مضددددلامي ائرشاتددددزع مددددي مدددد   المئضطدددداي المصددددزلية 

 تددا ات ددار اجددزاالأاي  ،مضدداياتيةية ال ددع  طددك  للت يددل مددت م تلددل التؼددوراي المصددزلية العالميددة

ل الشيدا و  التوضدت يد  أهشدؼ ها لتطهيل  مواكبة التدولاي القاتمة  ل  أضاص التوالطية مي  دلا

 . رل  تؼلب موه تول ي ال فاالأو  الفعالية لتغؼية  ملياتها المصزلية

طز رو  لوج المئضطاي المالية ا   مةمو ة مي الوتاتج ماها،   توصلت الاراضة 

، كما يىتج  ي التوضت ي  مضلامية ا   ضوق الص وس مضلامية للاضتفا و مي مشاياٌ ال ث يو

هشاغ التص ي  آجار ٍامة  ل  الما ز  الو االأ المصزي  توع ظ ايةاما  ل  جانب التعبرة، ار 

 طاٍا ي  هشز الوع  الا  ارع  تدزيز الم تنزاي،  هشز جقالة الاضتثمار  توضيت قا او 

 .المشارك   ليه

 .الا  ار العاتل .، الص وس الاضلامية.، المصارل الاضلامية :يةولمات مفحاخ

 JEL : G21 ،  E59 ،M52 اتثصنيف
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Abstract: 
   The study aims at the role of Islamic sukuk in enhancing the efficiency of 

banking vessels through their adoption of banking policies, including the 

use of Islamic sukuk in mobilizing the savings of the Algerian family 

sector, including the use of Islamic sukuk in mobilizing the savings of the 

Algerian family sector, As Al Salam Islamic Bank of Algeria is among the 

strategic banking institutions that seek to adapt to various global banking 

developments, Measures were taken to facilitate and keep pace with 

transformations based on competitiveness by increasing and expanding its 

activities, which required it to provide efficiency and effectiveness to cover 

its banking operations. 

The study reached a set of results, including, The necessity for Islamic 

financial institutions to access the Islamic sukuk market to benefit from its 

many advantages, The expansion of sukuk activity also results in significant 

effects on the savings and banking base, which are positively reflected on 

the mobilization side, It contributes to spreading savings awareness, 

liberating hoards, spreading the investment culture, expanding the base of 

its participants. 

Keywords: Islamic banks; alsukuk Islamic; Family savings. 

Jel Classification Codes: G2,  E59 ،M52. 

  ملدمة .1

 المالية المئضطاي  تؼويز تىشيؽ ي  الص وس   ر   ل  الظوالأ  طليؽ ا   الاراضة تهال

 أجل مي مضلامية المالية ي  اي مي متوو ة  ش يلة  ي البدا ا     مًا  طك  ال ع مضلامية

 .  اقتصا ية توموية لأغزاض المالية الموار   عبرة ي  مطاٍم ها

لمي ي  اي المالية المطتداجة نةا الص وس مضلامية لعملية اصاار مةمو ة متوو ة 

زيا ي  ٍي ل المصارل  مي الص وس  تاا لها ي  الطوق المالية مضلامية تمثل  غ يا جوٍ

يم اها رل  مي اضتيعاب الما زاي مضلامية مديا يم اها مي رلت كفاالأو ي  ية المصزلية كما 

 ل  م تلل رغباي ألزا ٍا  التول ي الملاتا لاختياجاي المصارل مضلامية، لظلا  ي أ  اصاار 

الص وس مضلامية ٍو ممثامة أ او مواضبة للت امل م   الىشاغ المصزي  مضلامي  يضواق 

 المالية.

 الإشيالية: -1.1

 ة التالية:م بها يتضح لوا الاش الية الزتيطنقو  مي  لال الاراضة ال ع ضول        
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 حعبئةلهفاءة الأوعية المصرفية  في جعسيس لصىون الإسلامية ا ما دور 

 مدخرات اللطاع العائلي في الجسائر؟

 الفرطيات:. 2.1

ارتؤيوا  طت جملة مي الفزطياي ال ع تدا  مي   توطيده التطاإل الزتيس ع للئجامة  ل  

 : لالها اػار البدا  يم ي تداياٍا ليما يل 

 نو ية اطالاي تقايا  لال مي المالية الطوق   تىشيؽ تؼويز ي  مضلامية الص وس  طاٍا -

 .المالية يضواق ي  تىشؽ جاياو مالية مئضطاي  اطالة مضلامية المالية للؤ  اي  كمية

ي  البووس  الزلت مي كفاالأو ي  ية المصزلية مي  لال لتذ نوالذ للبووس مضلاميةيتا  -

 التةارية.

سطا ا التص ي  مضلامي ي  الزلت مي كفاالأو ي  ية المصزلية ي   عبرة ما زاي القؼا   -

 .العاتل  ي  مو  الطلام مضلامي ي  ائرشاتز مي  لال موتوجاته

لصوا ة المالية مضلامية صوا ة مالية مدايلة  متؼورو لقا أصبدت ا: أهمية الدراسة

 راسخة  ل  الصعيايي الا     العزبي ي  تدقيق الومو  يرباح  ه  قا رو  ل  المبا رو  تقايا 

خاجاي لعملائها  أصبدت تةزبة راتاو، ا  جميت ما ركز لا سش ل انةاسا ارا قيظ مما خققته 

مل سعت ي توػرة لظهورٍا خيا غ يي ٍذٌ ي او  جه  الآلية ال ع ندي مصا  ائحايا  اها

الص يلة مضلامية ي  العالا  خققت لها مي الذيو   الشيو  ما لا تدققه جميت أ  اي 

ه  ال ع  لقت ام انية التوضت  القبول للص يلة  الا ايالص يلة مضلامية، مل ا  ٍذٌ 

سعيشها  لو لا ت ي ٍذٌ ي او موجو و لما  مضلامية ي  م تلل   ل العالا   ي  ظل يسمة ال ع

 أم ي للص يلة مضلامية أ  تةا لها ليها موػئ قام  نقصا مذل  التص ي  مضلامي. 

 أهداف الدراسة: . 3.1

 ت مي أٍاال الاراضة ي  الوقاغ التالية:

 التمويدل لأ  اي شدزع   بدايل تمويليدة، كؤخدا الا  اي مضدلامية الصد وس أ او  لد  التعدزل -

 المالية. للصوا ة الص وس تقامها ال ع مطالة امزاس  لال مي التقلياية الزبوية

 تول يالمصزلية    ي  ية عشيش كفاالأو  ي  مضلامية الص وس تلعبه أ  يم ي الذع الا ر   راضة -

 .الاقتصا ية التومية  تدقيق تمويل ي  مطاٍم ها  بالتا  للمئضطاي المالية،  اللاسم التمويل
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 منهجية البدث:. 4.1

قصددا مخاػددة مم تلددل جواندددب الموطددو ،  مددي أجدددل تدقيددق أٍدداال الاراضدددة تددا الا تمددا   لددد  

الصدد وس الاضددلامية يدد   عشيددش كفدداالأو الا  يددة المصددزلية  المددو ا الوصددفي التدليلدد  للتعددزل  لدد    ر 

 لتعبرة الما زاي العاتلية.

  ماهية الصىون الاسلامية .2

 عددا الصدد وس مضددلامية  اخدداو مددي امددزس ي راق الماليددة المتوالقددة مددت أخ ددام الشددز عة ل ددع        

 عددددا مددددايلا شددددز يا للطدددددوااي الزبويددددة اطددددالة ل و هدددددا موتةددددا اضددددلاميا أصددددديلا  قددددا مددددزسي صدددددوا ة 

الص وس مضلامية بشد ل  احدح يد  الآ ندة ي  ديو، لداس ا  الاٍتمدام بهدا مصدفة  اصدة بعدا يسمدة 

أنوا هدددددددا،  تعزيفهدددددددا  كدددددددذام ضدددددددوقوم متدليدددددددل العودددددددوا العالميدددددددة ي  ددددددديو  مدددددددي  دددددددلال ٍدددددددذا  الماليدددددددة

 .  صاتصها

 :جعريف الصىون الاسلامية 1.2

خ ى توصل ا   لها  قيق للص وس مضلامية سطتوجب  ليوا مااية  عزيفها ي  الاصؼلاح       

 .ة المالية المتم زوالفق ع، جا ي  الاصؼلاح الاقتصا ع ما ي و  صورو مباتية لهذٌ الورق

الص وس جمت ص   قا  ر  مفهوم الص وس ي  معاجا اللغة بعاو مفاٍيا خيا جاالأ   :لغة -

 .(453، صفدة 2008)الشمزع،  ممعنى الظزب

كا  الفقه مضلامي ضباقا ي   طت معنى للص وس مضلامية لقا  ر   ي : الاصطلاح الفلهي-

و الورقة الم توبة مايي  المزا  ٍوا ٍو الورقة ال ع ت زج  ممام الوو ع أ  الص اس جمت ص  ٍ 

مي     يمز مالزسق لمطتدقه ما  ي تب ليها للئهطا  كذا  كذا مي ػعام أ  غ يٌ ليبيت صاخبها 

ا جواس ميعها ،  2000)سطزى،  رل  للئهطا  قبل أ  يقبظه  يصح  وا أصحاموا  غ يٍ

 .(124صفدة 

 زلددددددت ٍيرددددددة المداضددددددبة  المزاجعددددددة : (438، صددددددفدة 2010)مضددددددلامية،  الاصــــــطلاح الاكحصــــــاد -

الصد وس  لد  أ هدا  جداتق متطدا ية القيمدة  17للمئضطاي الماليدة مضدلامية يد  المعيدار الشدزع  رقدا

أ   شدددداثعة يدددد  مل يددددة أ يددددا  أ  موددددالت أ   دددداماي أ يدددد  موجددددو اي مشددددز   معددددد  تمثددددل خصصددددا 

تدصددددددديل قيمدددددددة الصددددددد وس  قفدددددددل مددددددداب الاكتتددددددداب  بددددددداالأ  هشددددددداغ اضدددددددتثمارع  دددددددا ،  رلددددددد  بعدددددددا

 قا  زل مةمدت الفقده مضدلامي الدا    الموبثدق  دي موظمدة   .اضت اامها ليما أصاري مي اجله

 او اضدددددددددددددتثمارية تقدددددددددددددوم  لددددددددددددد  تةشتدددددددددددددة رأص المدددددددددددددال المدددددددددددددئتمز مضدددددددددددددلامي ٍدددددددددددددذٌ ي او  لددددددددددددد  أ هدددددددددددددا أ
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القزاض)المظدددداربة( مبصددددداار صدددد وس مل يدددددة مدددددزأص مددددال المظددددداربة  لددددد  أضدددداص  خدددددااي متطدددددا ية 

ا يمل و  خصصا شاثعة ي  رأص مال المظاربة  .القيمة  مسرلة مؤضماالأ أصحابها ما تبارٍ

متطدا ية القيمدة تمثددل  ا راقالصد وس مضدلامية  لد  أ هدا    عزيدل دي م انؼلاقدا ممدا ضدبق ي     

شدددددداثعة يدددددد  مل يدددددة أ  هشدددددداغ اضددددددتثمارع مباخدددددا شددددددز يا، تصددددددار  لدددددق صددددددي  التمويددددددل  مطددددداٍماي

 .مضلامية  ل  الالازام مالظوامؽ الشز ية

 انواع الصىون الاسلامية 2.2

أشاري ٍيرة المداضبة  المزاجعة للمئضطاي المالية ا    جو  أكثي مي أربعة  شزو نو ا مي 

ا ي  ينوا  التالية  :الص وس مضلامية غ ي أ  الص وس يكثي انتشارا يم ي خصزٍ

أ راق ماليدة  عدزض للاكتتدداب  لد  أضداص قيددام الشدزكة المصدارو مددب ارو   هدد : أ.صـىون المظـار ة

العمددل  لدد  أضدداص المظدداربة لتمثددل  امددل المظدداربة )المطددتثمز(  يتمثددل مددال و الصدد وس أصددحاب 

  .رأص المال

 تؤ ددددذ صدددد وس المظدددداربة العايددددا مددددي الصددددور كصدددد وس المظدددداربة المؼلقددددة، صدددد وس المظدددداربة      

، 2004)الزلداع ،  للتدويدل المقياو، ص وس المظاربة المطاي و مالتدارج،  صد وس المظداربة القاملدة

 .(56صفدة 

ا لاضدددت اام خصددديلة  هددد   بدددارو  دددي  جددداتق متطدددا ية ب.صـــىون المكـــارهة:  القيمدددة يدددتا اصددداارٍ

الاكتتددداب يددد  اهشددداالأ مشدددز   اضدددتثمارع  تصدددبذ موجدددو اي المشدددز   مل دددا ئحملدددة الصددد وس  تددداار 

  .الص وس  ل  أضاص  قا المشاركة متعي   اخا الشزكاالأ لإ ارتها مصيغة الوكالة مالاضتثمار

مزو  المئقتددددددة،  صدددددد وس  لصدددددد وس المشدددددداركة العايددددددا مددددددي ينددددددوا  كصدددددد وس المشدددددداركة المطددددددت     

ا  صدددد وس المشدددداركة يدددد  مشددددز   معدددد   ت ددددو  م ارو  المشدددداركة يدددد  مشددددز   معدددد    م ارو لمصددددارٍ

 .ئرهة أ زى 

ا لتمويل شزاالأ ضلعة ج.صىون المرابدة:   ه   بارو  ي  جاتق متطا ية القيمة يتا اصاارٍ

  .المزامدة،  تصبذ ضلعة المزامدة مملوكة ئحملة الص وس

لهددذا الوددو  ٍددو البدداثت لبظددا ة المزامدددة  الم تتبددو  ليهددا ٍددا المشدداي   لهددذٌ البظددا ة  المصددار      

 خصيلة الاكتتاب ه  ت لفة شزاالأ البظا ة،  يمل  خملة الصد وس ضدلعة المزامددة ممةدز  شدزاالأ 

ددا مددذل  سطددتدقو  جمددي ميعهددا  الهددال مددي اصدداار ٍددذا  شددزكة الصدد وس لهددذٌ الطددلعة مزامدددة ٍ 

ا ميددت مظددا ة مزامدددة، كالمعددااي  يجهددشو، لتقددوم المئضطددة الماليددة متوقيعدده الوددو  ٍددو تمويددل  قدد
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مددت المشددايع مزامدددة نيامددة  ددي خملددة الصدد وس،   طددت ام المئضطددة الماليددة خصدديلة الصدد وس يدد  

 .(2004)الزلاع ،  تمل  مظا ة المزامدة  قبظها قبل ميعها مزامدة

هدددد  صدددد وس تؼددددزح ئرمدددددت مبلدددد  لإهشدددداالأ مبنددددى أ  صددددوا ة آلددددة أ  معدددددااي : د.صــــىون الاسحصــــناع

مؼلوبة مي مئضطة معيوة ممبل  يشيا  ي المبلد  الدلاسم لصدوا  ها  خقدوق خملدة الصد وس تتمثدل 

ليمددا  لعددوٌ جموددا لهددذٌ الصدد وس اطددالة ا دد  الددزبذ الددذع يمثددل الفددزق مدد   ت لفددة الصددوا ة  جمددي 

  .البيت

تصددوا  ٍددو الصدداهت )البدداثت(  الم تتبددو  ليهددا ٍددا المشدداي   للعدد   المددزا  لالمصددار لصدد وس الاض     

صدددددددوعها،  خصددددددديلة الاكتتددددددداب هددددددد  ت لفدددددددة المشدددددددز    يملددددددد  خملدددددددة الصددددددد وس العددددددد   المصدددددددوو ة 

  طتدقو  جمي ميعها أ  جمي ميت الع   المصوو ة ي  الاضتصوا  المواسع ا   جدا،  تتددا  آجدال 

تصددىيت العدد   المبيعددة اضتصددوا ا  قددبع الددثمي  توس عدده  لدد  صدد وس الاضتصددوا  مالمدداو اللاسمددة ل

 .(742، صفدة 2006) لل،  خملة الص وس

تمثدددل مل يدددة شددداثعة يددد  رأضدددمال الطدددلا لتمويدددل شدددزاالأ ضدددلت يدددتا اضدددتلامها يددد  : ه. صـــىون ال ـــل 

ٍددو الددزبذ الودداتج  ددي البيددت  لا يددتا المطددتقبل جددا  طددوق  لدد  العمددلاالأ  ي ددو  العاتددا  لدد  الصدد وس 

تدددداا ل ٍددددذٌ الصدددد وس الا بعددددا أ  يتدددددول رأص المددددال ا دددد  ضددددلت  رلدددد  بعددددا اضددددتلامها  قبددددل ميعهددددا 

 تمثدددل الصددد وس خياهدددا مل يدددة شددداثعة يددد  ٍدددذٌ الطدددلت.   عت دددي صددد وس الطدددلا أ او متم دددزو ئردددذب 

اج سراعددد  أ  صدددواع  أ  تةدددارع المدددوار  الماليدددة لتح ومددداي  الشدددزكاي  يلدددزا  الدددذيي سعملدددو  يددد  انتددد

 .لمي جا ميت مظا ة آجلة سطتؼيت الموتج أ  يمول  ملياي منتاج

 :.خصائص الحصىي3.2ً

ا مي ي راق المالية        ا  ي غ يٍ  عا الص وس مضلامية  رقة مالية راي  صاتص تم زٍ

الظوامؽ الشز ية ال ع التقلياية  رل  لبعع المم زاي الطامية ال ع تتدل  بها  الواتةة  ي 

  :تد مها لمي م   ائخصاتص

  الص وس مضلامية  رقة مالية مبىية  ل  أضظ  طوامؽ شز ية؛ -

  الص وس مضلامية تمثل مل ية شاثعة ي  الموجو اي     مل ية التصزل؛ -

 تصار الص وس مضلامية مفراي متطا ية القيمة  غ ي قاملة للتةشتة؛ -

 لامية مآجال م تلفة  متفا تة؛تصار الص وس مض -

 ؛اأالص وس مضلامية قاملة للتاا ل مي خيا المب -
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 الص وس مضلامية قاتمة  ل  مباأ اضتدقاق الزبذ  تدمل ائخطارو؛ -

 تدمل أ باالأ المل ية؛ -

 الص   رقة مالية لإجباي ائحق؛ -

، صدفدة 2000)يمد  ،  تصار الص وس مضلامية مي جهة مال ة للؤصدول أ  تزغدب يد  تمل هدا؛ -

123) 

 هداف الحصىيًأ.4.2

  :تتمثل يٍاال يضاضية لإصاار الص وس مضلامية

المطاٍمة ي  جمت رأضمال تمويل اهشاالأ مشز   اضتثمارع مي  لال  عبرة موار ٌ مي  -

التمويل مضلامية ي  أضواق المال المطتثمزيي،  رل  مي  لال ػزح ص وس  لق م تلل صي  

 ؛لت و  خصيلة الاكتتاب ليها رأضمال المشز  

ا مي  لال تدويل  -  طك  ا   ائحصول  ل  الطيولة اللاسمة لتوضيت قا او المشار ت  تؼويزٍ

يصول المالية لتح وماي  الشزكاي ا    خااي تتمثل ي  الص وس مضلامية  مي جا  زطها ي  

 ؛ا زاي لتمويل المشار ت الاضتثمارية ػويلة يجلالطوق ئرذب الم

تدط   القارو الاتتمانية  الهي ل التمويل  للمئضطاي المصارو للص وس مي خيا أ ها  -

تتؼلب التصىيل الاتتماهي للمدفظة مصورو مطتقلة  ي المئضطة راتها،  مي جا ي و  

 .(208، صفدة 2009)  امة،  تصىيفها الاتتماهي مزتفعا

 لبنً ال لام الجسائر   الاوعية المصرفية ونكاط الحعبئة .3 

 جعريف بنً ال لام الجسائر   1.3

ائرشاتز مئضطة مالية شاملة  عمل  لق أصالة الشعب ي  كالة  –مصزل الطلام         

امارا ي، تا تؤضيظ البو  متاريخ  - عاملاته  ػبقا للقوان   ائرشاتزية،  كثمزو لتعا   جشاتزع 

 20/10/2008 باأ مشا لة هشاػه متاريخ  10/09/2008، كما تا ا تما ٌ متاريخ 08/06/2006

زو تواكب مط يو التؼور ي  ائرشاتز،  مواجهة التداياي مط هالا تقايا  اماي مصزلية مبت 

المطتقبلية ي  يضواق المدلية  مقليمية  العالمية معتماا  ل  ارلت معاي ي ائرو و ي  ي االأ. ا  

ائرشاتز سعمل  لق اضاياتيةية  اححة تواكب متؼلباي التومية الاقتصا ية ي   –مو  الطلام 

شاتز مي  لال تقايا  اماي مصزلية  صزية تىبت مي المبا ة جميت المزالق ائحيوية ي  ائر

 القيا يصلية الزاسخة للشعب ائرشاتزع بغية تلبية خاجاي الطوق، العملاالأ  المطتثمزيي. 

رضالته أ  يظت ي  متوا ل  ملاته  اماي مصزلية مواكبة للتؼور الاقتصا ع ائرشاتزع، 
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طتقبلية ي  يضواق المدلية  مقليمية  العالمية ملازما كل الالازام ما  يواجه التداياي الم

معتماا ي  رل   ل  ارلت معاي ي ائرو و ي  ي االأ مت الايك ز  ل  تدقيق أ ل  هطبة مي العاتااي 

أما رإيته أ  ي و  الزاتا ي  مةال الص يلة ، (2020)خطيبة،  للعملاالأ  المطاٍم    ل  الطواالأ

الشاملة  رل  متقايا  اماي  موتةاي مبت زو  مواكبة للتؼور الت وولوج  لتلبية خاجياي 

العملاالأ  لقا لمبا ة  أ زال الشعب ائرشاتزع خ ى يدالظ  ل  ضمعته  جقة  ملاته   طك  

مو  الطلام ائرشاتزع  ل  تدقيق قيا التم ز، ليطك  لتدقيق ٍذٌ القيمة ي  كل ما يقوم مه 

 .يةمي أ مال يوم

تتم ز الما زاي العاتلية متوو  مةالاتها  حخام ها حرمها، ما سعنع أ  اضتقؼابها   عبر ها         

ضيدتاج ا   قوواي  أ  ية مت صصة لها مي الوضاتل  ي  اي ما يم اها مي معزلة اختياجاي 

 .(2020)خط  ،   رغباي    الت العاتلاي  قاراتها المالية  تؼلعاتها المطتقبلية

 ً ال لامنالهييل الحنظيمي لب 2.3

الصدا ر يد   66ي  اػار ممارضة مو  الطلام لىشاػاته، تا توظيا مهامه مي  لال قدانو  رقدا      

مددددددي الهيردددددداي المطدددددد يو لهددددددا  مهامهدددددددا  ، الددددددذع خا تدددددده رتاضددددددة المئضطددددددة الم ونددددددة2012ليفددددددزع  26

 القاتمة ليها.مالإطالة ا   م تلل المايزياي 

 (2020)ائرشاتزع،  الم يرة لبنً ال لامأولا: الهيئات 

 سشزل  ل   طي ي مو  الطلام الهيراي التالية: الزتيظ المايز العام،  مةلظ م ارو.

 الرئيس المدير العام: -

 ا ارو م  الطلام  المايز العام أ ضت الطلؼاي، ليتو    طي ي  خيا ي ول للزتيظ     

 يم وه الاضتعانة موواب  مطا ايي ي لفها م ل أ  جشالأ مي صلاخياته   عا مطئ لا  ي 

الط ي العام للبو ، كما يمثل مو  الطلام ي  كل أ مال ائحياو المانية  يمارص الطلؼة 

 .الطليمة  ل  مطت امي البو 

   يت و  مةلظ م ارو مي المصائح الآتية:مجلس الإدارة:  -

 رتيظ مةلظ م ارو. -

 الهيرة الشز ية. -

 ئروة مزاجعة ائحطاماي. -

 كما يدتوع البو   ل   او مصائح: 
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الزتيظ المايز العام، مةلظ م ارو، رتيظ مةلظ م ارو، ض زيتارية  الإدارة العامة:-

 مةلظ م ارو؛ 

 مصتحة ئروة مزاجعة ائحطاماي. -

 .مصتحة الهيرة الشز ية -

ارو،  ئروة الاضتثمار  ليه رتيظ مةلظ م ارو،  ض زتارية مةلظ م دارة: مجلس الإ  -

  الاتتما .

 . ليه ناتب المايز المفوض،  قطا م الدة ظاٍزو غطيل يموالالمدير المفوض:  -

ا ارو ائخشيوددددة، ا ارو تؼبيقدددداي  ا ارو الفددددز  ،  ليدددده ا ارو التدددداقيق،نائــــد المــــدير المفــــوض:  -

الوظددددددددددام، ا ارو ائحطدددددددددداماي  الشددددددددددئ   الماليددددددددددة، ا ارو تقويددددددددددة المعلومدددددددددداي، الددددددددددااتزو م اريددددددددددة 

  القانونية،  ا ارو العلاقاي؛ 

 . ليها ٍي ل الفز ، مايز الفز ، ائخشيوة  الصوا ق، المداضبة،  الاتتما إدارة الفروع:  -

 :لبنً ال لام الجسائر   ليةكنوات الحعبئة المدخرات العائ 3.3

  تمثل ي  قوواي مصزلية  أ زى غ ي مصزلية

 :أ.كنوات الحعبئة المصرفية

  :البنون الحجارية-

ذا  ي ػزيق          ا  للبووس التةارية ام انياي كب يو  عمل  ل  توليا الؼاقة الا  ارية ٍ 

 عبرة الفاتع الوقاع المتولز ي  المةتمت   طهز  ل   ملياي التوظيل الاضتثمارع  الاتتماهي 

 ال ع تقوم بها  ال ع  عمل  ل   عظيا القاراي   عشيش القوواي الا  ارية مالش ل الذع يئ ع ا  

جلب الماا يل  سيا و الفاتع الموجه مي صفة ا  ار ا   اضتثمار  كذا تزشيا القزاراي 

 .( 119، صفدة 2008)الؼيب،  التوظيفية  الاضتثمارية للوخااي الاقتصا ية

  :بنون الاسخثمار-

ا  كذا المشاركة  ه  البووس ال ع تباشز  ملياي تتصل متةميت       الما زاي  تومي ها  اضتثمارٍ

ي   ؼؽ التومية الاقتصا ية  ضياضاي   ا الاقتصا  المدل   يم ي لبووس الاضتثمار أ  تىش ئ 

شزكاي اضتثمارية أ  شزكاي اضتثمارية أ  شزكاي اضتثمارية أ  شزكاي تشا ل الىشاػاي 

 .(149، صفدة 2006الزلاع  ح.، ) الاقتصا ية الم تلفة
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  :البنون الإسلامية -

 عت ي البووس مضلامية مي أٍا التؼوراي المصزلية ال ع ظهزي خايثا  ه  مىشآي مالية      

مةميت  اضلامية اجتما ية تلازم ي  جميت معاملاتها مؤخ ام  قوا ا الشز عة مضلامية  تقوم

الوظاتل ال ع تقوم بها البووس التةارية التقلياية     اضت اام ضعز الفاتاو ا ذ أ   ؼاالأ 

 تدصل  ل  أموالها مي الو اثت مي يلزا  الؼبيعي    غ ي الؼبيعي    تقوم متوظيل ٍذٌ 

يموال ي  أهشؼة  اياو ماها التةارية  الصوا ية  العقارية  ائخامية معتماو ي  رل   ل  

 .أ  اي التمويل راي الصبغة مضلامية كالمزامدة  المشاركة  المظاربة

  :(120، صفدة 2003)الطالوص،  كنوات الحعبئة الغير مصرفية ب.

  :مؤس ات الحأمين -

أقطاػه هطبيا سعت ي التؤم    ضيلة ا  ارية ٍامة  اصة ي  الا ل الوامية خيا يتم ز مصغز      

مما يةعل يلزا  ر ع الا ول المو فظة ممقا رٍا الا  ار للمطتقبل  يتم ز التؤم    ي 

م تلل ي  ية الا  ارية ي زى ي  انه   االأ ا  ارع موظا يالت ي  ش ل أقطاغ مما سعؼيها 

  .صفة الثباي  الاضتقزار

  :صناديم الاسخثمار -

تؤ ذ  ا و ش ل شزكة مطتقلة  ي البو  الذع أهشؤٌ يتا مي  ه   بارو  ي أ  ية مالية      

ا ي  ي راق المالية أ    لالها تةميت ما زاي المشارك   ليه مي ألزا   شزكاي، لتقوم ماضتثمارٍ

ا مؤنفطها  .بعع يصول العيىية  اصة يلزا  الذيي لا يمل و  القارو  ل  اضتثمارٍ

  :ال وق المالية -

 راق المالية  ل  الميل للا  ار مي  لال ما تولزٌ مي مةمو ة كب يو مي تئجز ضوق ي      

ائخياراي لأصحاب الما زاي لتوليا أصول مالية أك ي  المدالظة  ل  تفظيلاتها كما تولز 

الطوق أصولا  عت ي أكثي جارمية مي نواح  الطيولة  العاتا  الم اػزو  مي ل ع  شرت الوخااي 

 .فاق الاض هلاكي لصائح الا  ارراي الفاتع لتقليل من

  :صناديم ثوفير البريد -

سعت ي صوا ق تول ي ال ييا مي أقام ي  ية الا  ارية ال ع  عمل  ل  تةميت الما زاي      

القؼا  العاتل   الفز ية  كذا  شريت مدا  ع الا ل  ل  الا  ار مما يئ ع ا   تومية ما زاي

اضتثمار ٍذٌ الما زاي ي  المشز  اي العامة.  يتم ز ٍذا  بما ي فل سيا و قارو الا لة  ل  
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الو االأ مقارته  ل  اضتقؼاب الما زاي الا تيارية الصغ يو ال ع لا تةا لها ضبيلا مباشزا 

 .للاضتثمار لتتةه بطهولة ندو منفاق الاض هلاكي

 :مفهوم ومظاهر الحعبئة الفعالة 4.3

 أ.مفهوم هفاءة الحعبئة:

التعبرة رل  الىشاغ الها ل ا   تدويل الا  ار مي مةز  حرب جشالأ مي  يقصا بعملية     

الا ل  ي الاض هلاس  الاكتواس ا   ا  ار مولا لا ل اطاي ، أع ا  ار موتج  ي و  الا  ار 

موتةا مي  جهة نظز التومية الاقتصا ية ارا أم ي تدويله ا   رأضمال  ينع ضواالأ مالقيام 

 مع   أ  متوجيهه ا   ضوق رأص المال أ  مئضطاي الوضاػة الماليةماضتثمارٌ مباشزو ي  مشز   

 .(245، صفدة 2009)ضمدا ، 

 أما مصؼتح ال فاالأو لانه سش ي ا   الىطبة م   الوتاتج المدققة مالىطبة للوضاتل      

المطت امة ار  كفاالأو التعبرة ه   عظيا الىطبة م   الموار  أ  الما زاي المعبؤو  ي  اي 

 .(189، صفدة 2010)قوؼقج ،  المطت امة ي   عبر ها

  تتمثل مظاٍز التعبرة الفعالة ي : الحعبئة الفعالة مظاهر ب. 

 ارتفا  حرا المعاملاي المصزلية لاى يلزا ؛ -

 ماى تفظيل الطلوس الا  ارع  ل  الطلوس الاض هلاكي؛ -

 القارو الواضعة  ل  المشاركة ي  تمويل المشار ت التوموية؛  -

 القارو  ل   غؼية شزيدة  اضعة مي المةتمت؛  -

 .(223، صفدة 2008)شوؼا ع،  اندصار ظاٍزو الاكتواسماى  -

 -ووالة الجسائر العاصمة-ثصىيً واسحخدام.الاوعية المصرفية لبنً ال لام 4

، لذا تا سعمل مو  الطلام  ل  توضيت حرا موتةاته،   لق موالطة للتعامل مالتص ي        

اهشاالأ آلياي جاياو للزلت مي كفاالأو ي  ية المصزلية ي   عبرة ما زاي القؼا  العاتل  

 ماضت اام التص ي .

ال الية لذل   مي اجل القيام مىشاػه  انةاس كل أ ماله، لانه سعمل  ل  تول ي يموال      

ل البو  للزلت مي معزلة آلية التص ي  المطت امة مي قب ٌ الاراضة ضودا ل مي  لال ٍذ

 .كفاالأو ي  ية المصزلية

 

 



 
  ، زيد أيمنبودراع امنية                                                             

                        

316 

 

 (13/04/2020)يوضل،  منحوحات وخدمات بنً ال لام الإسلامي. 1.4

 ليما يتعلق مالموتةاي المصزلية ال ع شز  البو  ي  تقايمها لشباتوه ي  ائرشاتز لتتمثل ي       

يل العقاراي مي اجل ائحصول  ل  و خطاماي التول ي،  خطاماي الو اثت الاضتثمارية،  تم

ضوة مت ام انية تمويل قيمة  20مط ي جايا مي  لال المزامدة، خيا تصل ماو التمويل ا   

 ي  الماتة.        80ر بالعقا

كما تتظمي ائخاماي المصزلية لمصزل الطلام تمويل شزاالأ الطياراي  ي ػزيق المزامدة       

ي  الماتة، اطالة ا   التمويلاي الاض هلاكية  80لماو تمويل تصل ا    مظ ضوواي، ي  خا   

 لشزاالأ يجاث  التةه زاي الال اي نية لماو ضىت  .            

ي ضوااي ائخشانة مقامل ائحصول  ل  تمويل،  لا و  ل  موتج          يموذ البو  ام انية رٍ

شهزا،  تتلقى الم الؤو ي  آ ز كل  60ا    30شها اي الاضتثمار، ال ع يم ي الاكتتاب ليها لماو 

 لايو مدطب يرباح المدققة.            

ثمارية  الاختياجاي ائرارية ي  مةال : لهو يمول المشار ت الاضت بالن بة لعمليات الحمويل -

 الاضتغلال ماقاياح  او صي  تمويل ماها: مزامدة للآمز مالشزاالأ، ايةار، مشاركة، ضلا...ائخ. 

مالىطبة للتةارو ائخارجية: لهو يظمي توفيذ المعاملاي التةارية الا لية     تؤ  ي مالإطالة ا   

  المطتوى الا   : العملياي المطتواية، اقاياح  اماي ضز عة  لعالة س:  ضاتل الالت  ل

 التعهااي   ؼاماي الظما  البو ية. 

: البو  يقايح: اكتتاماي ضوااي الاضتثمار، لتذ  لاي التول ي، بالن بة للاسخثمار والادخار -

 خطاماي الاضتثمار...ائخ. 

ائرشاتز تدت تصزل  ملاته  اماي تتوالق –: يظت مصزل الطلام مضلاميالخدمات -

 معاي ي مصزلية معاصزو    ياي  المية مبت زو:   

  امة تدويل يموال  ي ػزيق أ  اي الالت الآ  ؛  -

 ائخاماي المصزلية  ي بعا  الطلام المباشز ؛  -

 مؼاقة الالت الال اي نية؛  -

  شانة يماناي؛  -

  .ماكيواي الالت الآ   -
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 جعبئة مدخرات اللطاع العائلي ومدى وصولها بفظل الأوعية المصرفية والحصىيً. 2.4

 كدرة الحصىيً الإسلامي للبنً في الرفع من هفاءة الأوعية المصرفية 1.2.4

 ل  الزلت مي كفاالأو ي  ية المصزلية ٍو العملية ال ع يقوم مضلامي قارو التص ي    تتمثل    

 ل  أضاضها البو  متمويل هشاػاته  اضتثماراته مي المصا ر التمويلية     التروالأ لأموال 

الغ ي، خيا يتا التمويل مؤمواله ائخاصة، لمت مااية التعامل مالتص ي  كانت ائخاماي المالية 

ا ل الموا   يوحح تؼور التعامل مالتص ي  مضلامي ي  ،  ائر2012مدا  و  رل  ي  ضوة 

 :2019ا    2012مو  الطلام مي الفايو الممتاو مي 

 ثطور الحعامل بالحصىيً الإسلامي في بنً ال لام الجسائر 01حدوٌ رك  

 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 الطوواي

 62 58 53 48 44 39 35 30 ا الع
  ل  معلوماي مي مو  الطلام ائرشاتزع  الأا اا  الباخث   موا مي

 التدليل  المواقشة:

مي م   الؼزق ال ع خلت مش لة الطيولة مالبووس مي  لال ائرا ل الطامق يتضح لوا ا  

مضلامية ٍو الا تما   ل  الاضتثمار قص ي يجل الذع يمثل الطمة البارسو لهذٌ البووس  ل  

ر ػويل يجل الذع لا يدظ ئحا الآ  مؤٍمية تذكز، لما لاي البووس خطاب الاضتثما

مضلامية  عامل ي  الغالب معاملة ائحطاماي ائرارية ي  خق السحب يمز الذع أ قت تل  

البووس ي  أسمة، لبيوما كانت ما لاتها قص يو يجل كانت أٍاالها الاضتثمارية ػويلة يجل 

رع ػويل يجل ا   يضلوب التةارع قص ي يجل مدثا  ي لتدولت مي يضلوب الاضتثما

ذا ما تةل  لها مالا تما   ل  صيغة المزامدة ال ع  عا م اػز  الطيولة  الزبدية المدا  و ٍ 

الطيولة بها قليلة مقارنة مالصي  التمويلية  الاضتثمارية ي زى. لؤصبذ الواقت العمل  لهذٌ 

لوظزية القاتمة  ليها،  لزػت ي    رٍا التوموع  مي مبا ئها البووس مواقع تماما للتصوراي ا

  ال ع كا  مي أٍمها الا تما   ل  الاضتثمار ػويل ائرل  لق مباأ المشاركة  المظاربة. 

 لمعائرة ٍذا القصور  ا ا و التواس  لاضتثماراتها مي  لال الاضتفا و مي موتةاي      

م تلفة متوضؼة  ػويلة يجل، ار انه يم ي التص ي  متوظيل أموالها ي  اضتثماراي 

للص وس مضلامية الواتةة  ي آلية التص ي  أ  تقام اضتثمارا متوضؽ  ػويل يجل مي 

شانه ا ا و الا تبار للا ر الاضتثمارع  التوموع للص يلة مضلامية. خيا تقوم البووس 
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 الصوا ة  ائخاماي منتاجية  مضلامية متقايا التمويل للمشز  اي الاقتصا ية ي  الشرا ة

  ل  أضاص اصاار الص وس.

كما يم ي تفعيل الاضتثمار ػويل يجل ماضت اام تقوية التص ي  المزكب الذع سعتما      

نةاخه  ل   جو  أصول مارو للا ل غ ي قاتمة  ل  الماايواي ار يم ي للبووس مضلامية 

ل مالا تما   ل  صي  المشاركة  المظاربة التوضت ي  الاضتثماراي متوضؼة  الؼويلة يج

 مجارو جا تقوم متص ي  جشالأ مي مدفظة أصولها القاتمة  ل  موجو اي خقيقية  توقلها ا   

الشزكة راي الغزض ائخا   ال ع ما رٍا تقوم مبصاار ص وس تبا  للمطتثمزيي،  تقوم 

تتو    ملية التدصيل  متدصيل  واتا يصول المارو للا ل المةمعة، أ  تقوم جهة أ زى 

 التدويل  تقايا الظماناي،  مي  لال ٍذٌ الآلية يم ي للبو  مضلامي أ  يوس  م اػز 

الاتتما  ال ع يتعزض لها،  ا  يقلل مي ائحاجة لمتابعة المالو اي الواتةة  ي كل أصل  ل  

 .ىخا

اي المتاخة ي  الطوق يقوم مو  الطلام مضلامي ي  ائرشاتز ما ر ٍام ي   عبرة الما ز       

الا  ارية، خيا سعا ٍذا الوظام الو االأ الا  ارع يكثي شيو ا  ا ل الاقتصا  الوػنع 

 مطئ ليته ت مي ي   عبرة الموار  المالية المتاخة ي  الاقتصا   ا ا و توس عها  لقا للطياضة 

المصزي  ائرشاتزع ي  الاتتمانية  ي زال المصزلية  لقا لتحاجاي الاقتصا ية،   عتما الوظام 

 عبرة الما زاي العاتلية  ل  ما سطمى مالو سعة المصزلية خيا  عا ٍذٌ ي  يو الش ل 

الا  ارع الوخيا ي  معاملاتها  بد ا ٍيموة البووس العمومية  ل  الطوق المصزلية لا  ائرشالأ 

تول ي  الاختياغ( يك ي مي ما زاي يلزا  يايكش لاى ٍذٌ البووس )  اصة الصوا ق الوػنع لل

ٍذا مت مطاٍمة طئيلة جاا مي ػزل البووس ائخاصة ي   ملية  عبرة ٍذا الوو  مي 

 .الما زاي

 خاثمة .5

مضددلامي للؤ  يددة المصددزلية ألاقددا رخبددة تبلدد  بهددا مطددتوى ال فدداالأو يدد   تفددتذ  مليدداي التصدد ي      

هشاغ التعبرة لتملد  يصدول  القامليدة للتطدييل  ملاتمدة ائاردا  الفاديو  القدارو  لد  المدالظدة 

 لددددد  رأص المدددددال  المشددددداركة يددددد  الدددددزبذ مدددددال الفاتددددداو م دددددزاي تةدددددز المدددددا زيي ا ددددد  يحردددددام  دددددي كدددددل 

ل  جاندب  دزض المدا زاي  يد  ربدؽ الا  دار مالاضدتثمار  مشداركة المدا ز اض هلاس ساتا، ل ز ا  مذ

البوددد  يددد  الغدددوا  الغدددزم  ا طدددا   شددد يلة الموتةددداي  القدددارو  لددد   دددلاج اشددد الية لددداتع الطددديولة 
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اغدددزاالأ    الدددت قدددوع للو ددداالأ المصدددزي   لددد  جدددذب كدددل  يودددار سعدددزض يددد  الطدددوق لهدددذٌ  تلددد  م دددزاي 

ا    . ي نظزي ها الو سعة المصزليةتوفز  بها آلية التص ي   تم زٍ

ا  ا تمددا  التصدد ي  كؤضددلوب جايددا للتعبرددة  التةميددت قددا ي ددو  لدده لظددل يدد   لددت  توػيددا      

 العلاقة م   ي  ية المصزلية  العاتلاي ائرشاتزية مما يزلت مي حرا المعداملاي المصدزلية  يزيد ع

جقالة ا  ارية لؼالما التقاٍا الفز  ائرشاتزع لأضباب صوعها الؼزل ي ز،  مي جا لدا  البددا 

يددد  م ودددو  ٍدددذٌ الآليدددة  ا ظدددا ها للاراضدددة  التقيددديا ضيطدددا ا ختمدددا  لددد  ت ؼدددي مشددد لة جمدددو  

 .هشاغ التعبرة لاى القوواي المصزلية

 :النحائج .1.5

 العواصدددز ال دددع تمدددت  راضددد ها  صدددلوا ا ددد  الوتددداتج بعدددا التؼدددزق لهدددذا الموطدددو  مدددي م تلدددل الوقددداغ 

  :التالية

 عت ددي الصدد وس مضددلامية مددي أٍددا ي  اي ال ددع  لددزي لهددا متؼلبدداي الومددو  الوةدداح  الاضددتقزار  -

  مي  شز عاي تظبؼها  خ وماي تا مها  أضواق  طتقؼبها  مئضطاي  طت امها؛

ي المصددددزلية لدددداى يلددددزا ، مدددداى تفظدددديل مددددي مظدددداٍز التعبرددددة الفعالددددة ارتفددددا  حرددددا المعدددداملا  -

  الطلوس الا  ارع  ل  الطلوس الاض هلاكي، القارو  ل   غؼية شزيدة  اضعة مي المةتمت؛

خ ددى  طدددتوي  أ او التعبرددة  امددل الفعاليددة لاندده يىبيددد  أ  تتددولز ليهددا شددز غ أٍمهددا الاضدددتةامة  -

  لزغباي الما زيي؛

جار ٍامة  ل  الما ز  الو االأ المصزي  توع ظ ايةاما  لد  يىتج  ي التوضت ي  هشاغ التص ي  آ -

جاندددددب التعبردددددة، ار  طددددداٍا يددددد  هشدددددز الدددددوع  الا  دددددارع  تدزيدددددز الم تندددددزاي،  هشدددددز جقالدددددة الاضدددددتثمار 

   توضيت قا او المشارك   ليه   طمذ مبواالأ ٍي ل مار  مطتقز  متوو ؛

لتخدداماي  الموتةدداي المصدددزلية راي سعت ددي التوضددت يدد  ي  يددة الا  اريددة مددي  مليدداي التدددايا  -

 .الاٍتمام يك ي مزغباي الما زيي

 يد   يزغبدو   أمدوالها، لداتع اضدتثمار يزيدا    الدذيي للمطدتثمزيي جيداو  جهدة الصد وس  عت دي -

 أ  الصد وس ٍدذٌ ي  المفز ض لأ  اليها، يدتاجو    واما بطهولة أموالها سطاي  ا أ  نفطه الوقت

 ا   أ  المطتثمزو أمواله ا   المطتثمز اختاج ل لما   شايى، الص وس ليها تبا  جانوية ضوق  لها ت و  

 يصدل يمثدل الدذع جماهدا  لد   يدصدل ماهدا، بعظا أ  ص وس مي يمل ه ما يبيت أ  له اجاس موه جشالأ

 .ربدا كطب المشز   كا  ا  جميعا  الزبذ

 :تكاراخاالا .2.5
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 يد  مالتعامدل المتعلقدة  يهشدؼة ائرواندب ل الدة  شدموله  القدانوهي التشدز ك  مػدار اضدت مال -

 مزا داو مدت القدانوهي، الطدوق  أ  مصداار ضدوق  مطدتوى   لد  ضدواالأ مضدلامية، الصد وس ضدوق 

 ؛مضلامية الشز عة  أخ ام  طوامؽ القانوهي مػار ٍذا م   التوالق

  لد  أصداري  ا  جايداو، صدوا ية أ  تةاريدة مشدز  اي أضداص  لد  الصد وس اصداار يىبيد  -

 ؛خقيقية موجو اي ي  ئحمل ها تامة مل ية الص وس تمثل أ  لالواجب قاتا، مشز   أضاص

 ممدا بهدا، التعامدل مزاخدل كدل  يد  الصد وس  تداا ل  اصداار يد  الشدز ية مالظدوامؽ التقيدا يةدب -

 ؛التقلياية الاضتثمارية ي او  ي البايل ليها يزى  الذع المطتثمز ئرذب مغزية أ او يةعلها

   لدة، ل دل موخداو ٍيردة ا د  مضدلامية الماليدة موتةداي  جميدت الصد وس ضدوق  ا ظدا  طدز رو -

 (AAOIFI)مضدلامية  الماليدة للمئضطداي  المزاجعدة المداضدبة ٍيردة ممعداي ي الالادزام اجباريدة تزاعد 

 ضدمعة  لد  كب دي بشد ل أجدزي ال دع الشدز ية لتخلالداي تفا يًدا مضدلامية الفقهيدة  لتدا ى المةمعداي

 ؛الص وس

مزا دددداو المئضطدددداي مضددددلامية المصددددارو للصدددد وس الظددددوامؽ الشددددز ية لإصدددداار  تدددداا ل تلدددد    - 

  الص وس؛

الاضتمزار ي  هشز جقالة الص وس مضلامية ي  أ ضداغ مةتمعداي ي مدال موصدفها أ  اي ماليدة  -

 .تقام لها خلولا مبت زو ي  مةال خشا  توظيل الموار 
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