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 : ملخظ

ل بطُغت بُؼ االإشابدت  أزش  هشفالذساظت الى  زهتهذف ه بالششاء غلى  للآمش الخمىٍ

ا  للبىىن الؤظلامُت الػاملت مؤششاث العُىلت، ت خلاٌ الفترة في هُجحرً غلى بُاهاث سبؼ ظىىٍ

  .(ARDLمىهجُت الاهدذاس الزاحي للفجىاث الضمىُت االإىصغت ) وهزا باظخخذام  2013-2020

ت بحن مخغحر االإشابدت  الذساظت الى وظىد زهخلطذ ه  للآمش جأزحر رو دلالت إخطائُت مػىىٍ

ل.  بالششاء ووعبت العُىلت العائلت في الأمذ اللطحر والؿىٍ

 .ظُىلت بالششاء، للآمش شابدت م :يتولماث مفخاح

 JEL :G21 ،C5 اثجطييف

Abstract:  

This study aims to find the effect of financing in the form of 

Murabaha sale of the order to buy on liquidity indicators, For Islamic banks 

operating in Nigeria on quarterly data during the period 2013-2020, Using 

an AutoRegressive Distributed Lag (ARDL). This study concluded that 

                                           

 
   المؤلف المسطل 

mailto:med.benyaba@univ-adrar.edu.dz
mailto:bel.mimouni@univ-adrar.edu.dz


 لىطازي عبد اللادز، ميمىوي بللاطم، بً ًبا محمد

                        

90 

 

 

there is a statistically significant effect between the Murabahah variable of 

the order to buy and the liquidity ratio in the short and long term. 

Keywords: Murabaha for the order to buy; Liquidity. 

Jel Classification Codes: G21, C5 

  :ملدمت .1

حععى البىىن الؤظلامُت الى جدعحن أدائها ومشهضها االإالي مً خلاٌ الػىائذ االإترجبت غلى 

ػت الؤظلامُت، ومً اهم هاجه  لُت التي جؿشخها واالإخىافلت ؾبػا مؼ اخيام الششَ االإىخجاث الخمىٍ

لُت هجذ ضُغت البُؼ باالإشابدت  مً بُىع بالششاء التي حػذ غ للآمش االإىخجاث او الطُغ الخمىٍ

الأماهت وحػذ مً الطُغ الؤظلامُت اللائمت غلى االإذاًىاث وجدىص هاجه الطُغت غلى خطت هبحرة 

لاث االإؿشوخت وهزا ساظؼ الإدذودًت مخاؾشها وشبه مػمىهت غىائذها  مً اظمالي الخمىٍ

ػخبر الؿلب غلى الىلذ أمش غشوسي وغلى ال بىىن بالإغافت الى اكباٌ الػملاء واالإخػاملحن غليها، وَ

الؤظلامُت جىفحر العُىلت اليافُت الإىاظهت هزا الؿلب الىاجج غً سحب االإىدغحن لىدائػهم 

ت وودائؼ الخىفحر والتي لا ٌشترؽ فيها اظل مدذد للسحب بالإغافت الى ان هىان أصحاب  الجاسٍ

ل وغلى البىىن جلبُت هاجه االإؿالب، و ليي حعخؿُؼ البىىن الؤظلامُت ؼ ًدخاظىن للخمىٍ  مشاسَ

أن جفشع هفعها في أظىاق هلذًت جمخاص بالخىافعُت غليها إًجاد جىلُفت وهلؿت جىاصن حعخؿُؼ 

مً خلالها جدلُم وحػظُم أسباخها الزي ٌػذ اخذ اهم الأهذاف التي حععى البىىن الؤظلامُت الى 

جدلُلها، وجىفحر وعب ظُىلت حعخؿُؼ مً خلالها مىاظهت ؾلباث السحب في أظالها االإعخدلت 

 ن جدمل خعائش هاججت غً حعُِل البىً لبػؼ اضىله.ودو 

 إشياليت الدزاطت: 1.1

 ظبم ًمىً ضُاغت الؤشيالُت في العؤاٌ الخالي: مً خلاٌ ما  

بالشساء على مؤشس الظيىلت في البىىن  للآمس الخمىيل بطيغت البيع بالمسابحت  هى أثس ما 

 ؟الىاشطت في الظىدان خلاٌ فترة الدزاطت الإطلاميت

 عُـ الذساظت والاشيالُت أغلاه هؿشح الأظئلت الفشغُت الخالُت:ولخب

  ل بطُغت بُؼ االإشابدت ب الإلطىدما  بالششاء؟ للآمش الخمىٍ

  بالششاء؟ للآمش ماهي ضىس وأشياٌ بُؼ االإشابدت 

 ماهي اهم االإؤششاث التي حعخخذم للُاط العُىلت في البىىن الؤظلامُت؟ 

 الخالُت: تشيالُت االإؿشوخت أغلاه هؿشح الفشغُوهمداولت لإغؿاء إظابت مبذئُت غلى الؤ 
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 :سغيت الدزاطتف 2.1

بالششاء غلى مؤشش  للآمش بحن ضُغت بُؼ االإشابدت جىظذ غلاكت راث دلالت إخطائُت 

ت العُىلت في البىىن الاظلامُت   .%5غىذ معخىي مػىىٍ

 الحدود المياهيت والصماهيت للدزاطت: 3.1

ااالإط الحدود المياهيت: 1.3.1  اسف الؤظلامُت الىاشؿت في هُجحرً

الى غاًت الشباعي  2013امخذث فترة الذساظت مً الشباعي الأوٌ لعىت  الحدود الصماهيت: 2.3.1

 .2020الشاوي

جشظؼ أهمُت هاجه الذساظت الى الاكباٌ والاهخمام الىبحر بطُغت االإشابدت  أهميت الدزاطت: 4.1

لت غمً الأوظاؽ االإطشفُت بشيل غام، لأن الاهخمام بالششاء بالإغافت الى أهمُت العُى  للآمش 

 غلى ما
ً
ظبم رهشه ٌػخبر  بالعُىلت ٌػخبر اهم الػىامل االإعاغذة غلى اظخلشاس البىىن، وغؿفا

ل وفم ضُغت البُؼ باالإشابدت  بالششاء غلى مؤششاث العُىلت  للآمش مػشفت جدذًذ جأزحر الخمىٍ

م ظُاظتها االإالُت.  هلؿت مهمت جمىً البىىن الؤظلامُت مً جلُُم  وجلىٍ

 ًمىً خطش أهذاف هاجه الذساظت في الىلاؽ الخالُت: أهداف الدزاطت: 5.1

  بالششاء؛ للآمش الخػشف والخػشٍف بطُغت بُؼ االإشابدت 

 الخػشف غلى أهم مؤششاث العُىلت االإؿبلت في البىىن الؤظلامُت؛ 

  ل بطُغت بُؼ االإشابدت  اء غلى مؤششاث العُىلت.بالشش  للآمش الخػشف غلى جأزحر الخمىٍ

اغخمذها في هاجه الذساظت غلى االإىهج الىضفي والخدلُلي باليعبت للجاهب المىهج المخبع:  6.1

باظخخذام  وهزا الجاهب اللُاس يالىظشي مً الذساظت، وجم الاغخماد في الجاهب الخؿبُلي غلى 

 .(ARDLمىهجُت الاهدذاس الزاحي للفجىاث الضمىُت االإضسغت)

 طاث الظابلت:الدزا 7.1

 ملاٌ بػىىان (2017)هاجي ظاس ي و سغا غلى ،  دساظت ضالح: 

بالشساء على الأداء المالي دزاطت جطبيليت بمطسف  للآمس أثس جطبيم ضيغت المسابحت " 

م خاولا الباخشان مً خلاٌ هاجه الذساظت الى مػشفت أزش اظخخذام ضُغت 2017" ظىتالجمهىزيت

داء االإالي وجىضلا الى هدُجت مفادها هي أن جؿبُم ضُغت االإشابدت بالششاء غلى الأ  للآمش االإشابدت 

 فيبالششاء غلى معخىي بىً الجمهىسٍت اللُبُت  للآمش 
ً
جدعحن الأداء االإالي للمطشف،  جؤزش اًجابا
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لاث 90بالششاء جمشل ماًلاسب ـ:  للآمش هما جىضلا الى أن ضُغت االإشابدت  % مً إظمالي الخمىٍ

 االإؿشوخت.

 ب
ْ
: (بػىىان2020ىبىش غشمان الشكُعي، بشحر خلُفت الفضاوي، خمضة مُلاد افدُج )دساظت ا

أثس الخمىيل بالمسابحت للامس بالشساء على زبحيت المطازف الإطلاميت دزاطت جطبيليت على 

وبالاغخماد غلى االإىهج الىضفي والخدلُلي  ،2018-2009البىً الإطلامي الفلظطيني خلاٌ الفترة

مش بالششاء غلى الػائذ غلى جىضل الباخض الى و 
ْ
ل باالإشابدت للا ظىد ازش ري دلالت إخطائُت لخمىٍ

طائُت للمخغحر االإعخلل الأضىٌ بالبىً االإذسوط، هما جىضل الباخض الى وظىد ازش ري دلالت إخ

 الػائذ غلى خلىق االإلىُت وهطِب العهم الػادي مً الأسباح في البىً االإذسوط.غلى ول مً 

 هفاءة الخمىيل بطيغت المسابحت في المطازف ( بػىىان: 2001ُذ)دساظت مدمذ خحر ظػ

:خاوٌ الباخض مً خلاٌ دساظخه الى اهدشاف مذي م1999-1993الظىداهيت دزاطت جطبيليت 

ل بطُغت االإشابدت في الأوظاؽ االإطشفُت في العىدان باغخباسها اخذ اهم االإىخجاث  هفاءة الخمىٍ

باس الأسباح االإػخبرة التي جدللها االإطاسف مً وسائها ،جىضل التي جؿشخها االإطاسف الؤظلامُت وباغخ

لُت الىخُذة التي ًدذد  الباخض مً خلاٌ دساظخه الى ان ضُغت االإشابدت  هي الطُغت الخمىٍ

سبدها مً وظه هظش االإطشف، هما جىضل الى ان مخاؾش ضُغت االإشابدت جخأحى مً غذم الالتزام 

 هاجه االإػاملت. االإطاسف بالػىابـ الششغُت التي جدىم

 الى االإداوس الخالُت: جم جلعُم الذساظتجلظيماث الدزاطت:  8.1

:  ؛ت للآمش بالششاءاالإفاهُمي لبُؼ االإشابد الؤؾاس  المحىز الأوٌ

 ؛مؤششاث كُاط العُىلت االإؿبلت في البىىن الؤظلامُت المحىز الثاوي:

 .كُاظُتدساظت  المحىز الثالث:

 بالشساء للآمس سابحت بيع المل . الإطاز المفاهيمي2

بالششاء  للآمش هىان الػذًذ مً الخػاسٍف االإخػللت باالإشابدت بالشساء:  للآمس سابحت حعسيف الم 1.2

 وظيخىكف في دساظدىا هاجه غلى الخػاسٍف الخالُت:

1.1.2 : للمطشف ؾلب ششاء لعلػت مػُىت، بأوضاف مدذدة، ًلذمه الػمُل " الخعسيف الأوٌ

التزام الؿالب بششاء ما ؾلبه، خعب العػش والشبذ االإخفم غليهما، بل الؤظلامي، ورلً في ملا

 
ً
يىن أداء الشمً ملعؿا  (536، ضفدت 2016)الؿاهش و هجاح ،   ".وٍ
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هى أن ًؿلب الػمُل أن ٌششي له االإطشف ظلػت بمىاضفاث مدذدة، :" الخعسيف الثاوي 2.1.2

مً االإطشف بملذاس سبذ مػحن أو  ورلً غلى أظاط وغذ مً الػمُل بششاء جلً العلػت مشابدت

وعبت سبذ مخفم غليها، غلى ان ٌعذد الػمُل زمً البُؼ االإخفم غلُه دفػت واخذة باليامل او 

ً،  ".اظلا غلى أكعاؽ مدذدة مبالغها واظخدلاكاتها  (104، ضفدت 2017)الأمحن و وعشٍ

هبت خُض ًلىم البىً جىذسط غمً بُىع االإعاومت وحعمى االإشابدت االإش : الخعسيف الثالث 3.1.2

غلى ان ًلىم البىً بئغادة  مً خلاٌ هاجه الطُغت بششاء ظلػت مػُىت بىاء غلى ؾلب الػمُل،

 الُه هامش سبذ ًخم الاجفاق غلُه فالػلذ،
ً
 بُؼ العلػت للػمُل االإخفم مػه بعػش ششائها مػافا

 او غبر أكعاؽ وهزا خعب الؤمياهاث االإال
ً
ت هاجه الػملُت خالآ )هاجي ظاس ي  ُت للػمُل.وجخم حعىٍ

 (167، ضفدت 2017و سغا غلى ، 

 للآمش بُؼ االإشابدت  بىاءا غلى الخػاسٍف العابلت الزهش ًمىىىا إغؿاء حػشٍف خاص لطُغت

 :بالششاء

ل جلىم غلى االإذًىهُت وهي أخذ أوظه بُىع االإعاومت خُض : الخعسيف السابع 4.1.2 هي الُت جمىٍ

 خعب اخخُاط والؤمياهاث االإالُت ٌعاوم البىً الػمُل خىٌ ظلػت مػ
ً
ُىت غحر مدشمت ششغا

بُػها للػمُل االإخفم ة خُض ًلىم البىً بششائها وجميلها بيُت أن ًلىم بئغاد للػمُل وملائخه،

 في الػلذ، غلى ان ًلىم الػمُل بدعذًذ كُمت 
ً
مػه ملابل سبذ مػحن مدذد ومخفم غلُه معبلا

 ً ورلً خعب إمياهاث الػمُل والبىً.العلػت فىسا او خعب أكعاؽ ًدذدها البى

بالششاء وفم  للآمش ختى جظهش ضُغت االإشابدت بالشساء:  للآمس خطىاث جىفير علد المسابحت  2.2

ت  شيلها النهائي واالإخىافم واالإىافم للؤخيام الششغُت لابذ أن جمش بالإظشاءاث والخؿىاث الؤداسٍ

 الُت:االإطشفُت الخالُت غبر مشاخل مخمشلت في الىلاؽ الخ

  :ضفدت 2016)الؿاهش و هجاح ،  جخم غبر الخؿىاث والؤظشاءاث الخالُت:مسحلت الىعد ،

537) 

 حػخبر اوٌ خؿىة غمً مشخلت الىغذ او االإىاغذة خُضجلدًم العميل طلب الشساء:   -

ػت  جخجعذ سغبت الػمُل واخخُاظه لعلػت مػُىت وؾبػا جيىن مخىافلت مؼ الششَ

ب للبىً ٌعمى ؾلب ششاء مشابدت ًترظم هذا الاخخُاط، الؤظلامُت مً خلاٌ جلذًم ؾل

خُض ًزهش الػمُل هىع العلػت التي ًدخاظها ورهش مىاضفاتها بذكت ومطذسها وجدذًذ 
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جيلفت ششاء العلػت وهامش الشبذ الزي ٌعخفُذ مىه البىً غلى أن ًلىم البىً 

 االإخػاكذ بششائها مشابدت وفم ما جم الاجفاق غلُه في الػلذ.

الششاء للبىً ًلىم البىً وبىاء بػذ جلذًم الػمُل ؾلب  حدوي طلب الشساء: دزاطت -

غلُه بذساظت مذي ظذًت الػمُل ومذي سغبخه في ششاء العلػت االإلذم مً اظلها ؾلب 

الششاء، خُض ًلىم البىً ومً خلاٌ مطالحه االإخخطت مً الخأهذ مً االإػؿُاث 

 الخالُت:

 ت للػمُل؛الخأهذ مً صحت ودكت االإػلىماث الشخطُ -

 أو مدظىسة؛ -
ً
 الخأهذ مً العلػت التي ًدخاظها الػمُل غحر مدشمت ششغا

دساظت العلػت وظىكها ومذي كذسة البىً غلى إغادة بُػها في خاٌ لم ًلم  -

 الػمُل بششائها؛

 جدذًذ وعبت الشبذ االإىافلت لهاجه الػملُت؛ -

 الخأهذ مً االإلاءة االإالُت للػمُل؛ -

 ؛ؾشف الػمُل االإشجبؿت بهاجه الػملُت دساظت الػماهاث االإلذمت مً -

 .دساظت ؾشق الدعذًذ -

خحن العابلخحن وبػذ دساظت مذي ظذًت ابسام علد الىعد:  - بىاء غلى الخؿىجحن الاداسٍ

ش غلذ الىغذ بالششاء الزي ًخػمً  الػمُل ومذي ملائخه االإالُت ًلىم البىً بخدشٍ

 الىلاؽ الخالُت وظجرهض غلى أهمها وهي:

 ػلىماث الخاضت بالػمُل والبىً االإخػاكذ؛ملذمت جخػمً االإ -

 جدذًذ جيلفت العلػت وهامش الشبذ االإخفم غلُه؛ -

 جدذًذ اظاٌ وميان حعلُم العلػت؛ -

 جدذًذ بالذكت هىع الػماهاث االإلذمت مً ؾشف الػمُل؛ -

لت حعذًذ زمً العلػت؛ -  جدذًذ ؾشٍ

 البىً.حعذًذ الػمُل للعـ الجذًت غىذ جىكُؼ الػلذ الزي ٌػخبر أماهت لذي  -
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  :ًوجخم غبر الخؿىاث الخالُت:مسحلت الخمل  ،ً  (111، ضفدت 2017)الأمحن و وعشٍ

ًلىم البىً خلاٌ هاجه الخؿىة بالاجطاٌ مؼ البائؼ الاجطاٌ بالبائع والخعاكد معه:  -

االإخفم غلُه فالػلذ مً أظل ششاء العلػت االإخفم غليها مؼ الػمُل باغخباسه هى الػمُل 

 ا مً البائؼ.وجملىها بػذ اظخلامه

 وجخم وفم الخؿىاث الخالُت: :مسحلت البيع 

يىن له خم  ابسام علد البيع مع العميل: - بػذ أن ٌشتري البىً العلػت االإخفم غليها وٍ

الخملً والخطشف فيها وجيىن جدذ ًذه ًلىم باظخذغاء الػمُل مً أظل ابشام غلذ 

 .بالششاء للآمش البُؼ وفم ضُغت االإشابدت 

حػخبر غملُت حعلُم العلػت هأخؿش خؿىة جمش بها غملُت عميل: حظليم الظلعت لل -

بالششاء، خُض ًخم حعلُم العلػت وفم الىمُت االإخفم غليها وفي االإيان  للآمش االإشابدت 

 االإدذد في الػلذ.

بالششاء مً الجاهب الػملي  للآمش جأخز ضُغت االإشابدت بالشساء:  للآمس أشياٌ بيع المسابحت  3.2

خذ الأشياٌ ال
ْ
 خالُت:ا

  :مً خلاٌ هزا المىاعدة الملصمت بالاجفاق بين الطسفين مع ذهس ملداز هامش السبح

الشيل او الطىسة ًلضم الػمُل االإخلذم للبىً بششاء ظلػت واالإػبرة غنها في ؾلب جلذم 

به بششاء العلػت مً البىً في خاٌ ما جم جىفحرها مً ؾشف البىً، هما ًلضم البىً 

ا للػمُل وفم االإىاضفاث والآظاٌ واالإيان االإخفم غلُه فالػلذ بششاء العلػت وجلذًمه

، ضفدت 2016)مدمذ هىاء و ظاسي ظلُمان،  ملابل هامش سبذ مدذد ومخفم غلُه.

768) 

  :وفم هزا الشيل لا ًبرم غلذ المىاعدة غير الملصمت للطسفين وهامش السبح غير محدد

ىً غلذ بُؼ واهما ًلخطش الؿشفان بحن الػمُل والبىً غلى ششاء العلػت، ولا ًبرم الب

لذم البىً وغذ بالبُؼ، خُض هجذ في  غلى جلذًم الىغذ بالششاء مً ؾشف الػمُل وٍ

 هزا الطىسة غُاب ضفت الالضام لأؾشاف مما ٌػؿي خم الخىاصٌ للؿشفحن.

  :خعب هزا الشيل ًيىن أخذ بيع المسابحت على أطاض الالصام بالىعد لأحد الطسفين

ؾشاف الػلذ م
ْ
يىن في هزا ا لضم بدىفُز الػلذ، وكذ ًيىن الؿشف االإلتزم االإشتري وٍ
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الحالت مجبر غلى ششاء العلػت االإخفم غليها في الػلذ في خاٌ جىفشها، وكذ ًيىن البىً 

يىن مجبرا بششاء العلػت وحعلُمها للػمُل في الآظاٌ واالإيان  هى االإلضم بدىفُز الػلذ وٍ

 (271، ضفدت 2020، بشحر، و خمضة،  )أبىبىش غشمان االإلتزم به فالػلذ.

 المطبلت في البىىن الإطلاميت مؤشساث كياض الظيىلت .3

ًلطذ بها كذسة البىً غلى مىاظهت التزاماجه االإالُت والتي حعسيف الظيىلت في البىىن:"  1.3

 ".جخيىن بشيل هبحر مً جلبُت ؾلباث االإىدغحن للسحب مً الىدائؼ وجلبُت ؾلباث االإلشغحن 

  (366، ضفدت 2020ُػت و غشبي ، )بىظم

فها غلى انها  هما ًمىً كذسة البىً غلى الىفاء لسحىباث االإىدغحن وجلبُت اخخُاظاث "حػشٍ

االإخىلحن في الىكذ االإىاظب ودون الاغؿشاس الى بُؼ أوساق مالُت بخعائش هبحرة او اللجىء الى 

 (159، ضفدت 2014)شىقي،  "مطادس أمىاٌ راث جيلفت غالُت

فحن العابلحن وػؿي حػشٍف خاص بالعُىلت في البىىن:  بىاءا هي كدزة البىً غلى الخػشٍ

على مىاحهت طلباث السحب طىاء باليظبت للمىدعين أو طالبي اللسوع ودون جىبد خظائس 

 هبيرة هاججت عً حظييل الأضىٌ بغسع جىفير الظيىلت للعملاء.

ىلت في االإطاسف بشيل غام الى ظُىلت جخيىن العُ مىىهاث الظيىلت في البىىن الاطلاميت: 2.3

-367، الطفداث 2020)بىظمُػت و غشبي ،  هلذًت وظُىلت شبه هلذًت مىضحت وفم الاحي:

368) 

 هي الأمىاٌ االإخىفشة في ضىذوق وخضاهت االإطاسف وجػم ول مً:الظيىلت الىلدًت:  -

 الىلذ بالػملت االإدلُت والأظىبُت؛ -

 الىلذ االإىدع لذي البىً االإشهضي؛ -

 لذ االإىدع لذي االإطاسف الأخشي االإدلُت منها او الأظىبُت؛الى -

 شُياث جدذ الخدطُل. -

جلجأ البىىن الى العُىلت الىلذًت في خالت غذم هفاًت العُىلت الظيىلت شبه الىلدًت:  -

الىلذًت الإىاظهت التزاماتها خُض جمخاص بعشغت حعُِلها دون جدمل خعائش هبحرة هاججت 

 غً الدعُِل وجػم ول مً:

 ساق مالُت )أظهم، ظىذاث(؛أو  -

ىت؛ -  أروهاث خضٍ
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ت مخطىمت -  .أوساق ججاسٍ

 مؤشساث كياض الظيىلت: 3.3

حػذ مؤششاث العُىلت مً بحن أهم مؤششاث كُاط وجلُُم الأداء االإالي التي حػخمذ غليها    

العُىلت في البىىن خُض حعخؿُؼ البىىن ومً البىىن بشيل غام وهزا ًشظؼ لحعاظُت واهمُت 

م مماسظتها االإالُت، ومً أهثر اليعب أو االإؤششاث  خلاٌ مؤششاث العُىلت مً جلُُم وجلىٍ

 االإعخخذمت للُاط العُىلت في البىىن الؤظلامُت هجذ اليعب الخالُت:

حب حشحر هاجه اليعبت الى مذي كذسة البىىن في مىاظهت ؾلباث الس الجاهصةالظيىلت  -

الػادًت او الفجائُت بالاغخماد غلى الأمىاٌ االإخىاظذة في الطىذوق فلـ، وجدعب 

 (161، ضفدت 2014)شىقي،  اليعبت وفم الػلاكت الخالُت:

 
حػبر هاجه اليعبت غلى مذي كذسة البىً غلى مىاظهت ؾلباث وظبت السضيد الىلدي:  -

ى العُىلت الىلذًت السحب ظىاء مً ؾشف االإىدغحن او االإلترغحن، بالاغخماد غل

، 2019)غابذ و صملـ،  )الاخخُاؾاث الاولُت( وجدعب هاجه اليعبت وفم الػلاكت الخالُت:

 (118ضفدت 

  

ت بجلضم الوظبت الاحخياط اللاهىوي:  - ت البىىن الخجاسٍ ًذاع وعبت مً ئبىىن االإشهضٍ

ذخل أمىالها وىدٌػت دون فىائذ جشجب غنها جدخفظ بها البىىن االإشه ت غلى معخىاها وٍ ضٍ

ت وغلى إداسة  هزا غمً ظُاظت البىً االإشهضي باغخباسه االإششف غلى البىىن الخجاسٍ

ادة أو الىلطان غلى خعب  لىم البىً االإشهضي بالخدىم في هاجه اليعبت بالضٍ الىلذ، وٍ

الحالت الاكخطادًت وغلى خعب الاظتراجُجُت الىلذًت التي ًخؿـ لها البىً االإشهضي، 

خم ، ضفدت 2020)بىظمُػت و غشبي ،  خعاب هاجه اليعبت وفم الػلاكت الخالُت: وٍ

369) 
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بالشساء على مؤشساث الظيىلت في البىىن  للآمس دزاطت كياطيت لأثس الخمىيل بالمسابحت  .4

 الإطلاميت

وعبت الأضىٌ  غلى شابدتظىداوٌ في هزا االإدىس بىاء همىرط كُاس ي ًبحن فػالُت ضُغت االإ

البىىن العائلت ل مىهجُت الاهدذاس الزاحي للفجىاث  معخخذمحن في رلً الؤظلامُت في هُجحرً

ت للفترة  ،ARDL الضمىُت االإىصغت  .2020-2013غلى بُاهاث سبؼ ظىىٍ

 مخغيراث الدزاطت ومطدز البياهاث: 1.4

ً والجذوٌ االإىالي ًىضح مطذس  في هزه الذساظت ظىف وعخخذم همىرط مً مخغحرً

ً بالإغافت إلى هىع الػلاكت التي ججمؼ بُنها في الذساظت وسمضهما في ووخذة كُاط هزًً  االإخغحرً

 الىمىرط ومذة الذساظت

 ٌ  الخػشٍف بمخغحراث الذساظت: 1الجدو
سمضه في  وخذة كُاظه مطذسه هىغه االإخغحر

 الذساظت

مذة 

 الذساظت

مخغحر  شابدتاالإ

 معخلل

مجلغ الخذماث 

 االإالُت الاظلامُت

توعبت  مالي إظإلى  مئىٍ

لاث  الخمىٍ

MUR  

 

الفترة االإمخذة 

وعبت  2013-2020

الأضىٌ 

 العائلت

مخغحر 

 جابؼ

مجلغ الخذماث 

 االإالُت الاظلامُت

توعبت  خاضل كعمت  مئىٍ

الىلذ في الطىذوق غلى 

 اظمالي الىدائؼ

LAR 

 مً اغذاد الباخشحن المطدز:

 الإحطاءاث الىضفيت لمخغيراث الدزاطت -

 ث الىضفُت الإخغحراث الذساظتالؤخطاءا :2الجدوٌ زكم
الاهدشاف  االإخىظـ االإخغحراث

 االإػُاسي 

 أدوى كُمت أغلى كُمت

MUR 0.545874 14.73860 0.686600 0.446000 

LAR 0.247441 6.680900 0.497900 0.066700 

 Eviews10غلى مخشظاث بشهامج  بالاغخمادمً اغذاد الباخشحن  المطدز:
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( هما أن 54%بلغ ) لطُغت االإشابدت أن االإخىظـ الحعابيًلاخظ مً خلاٌ الجذوٌ أغلاه 

(، في خحن سجلذ 24%وعبت الأضىٌ العائلت في فترة الذساظت بلغذ )الإخغحر الىظـ الحعابي 

( ، 70%) يعبتب(، 2020أخش زلاسي مً أخش ظىت مذسوظت ) في الإخغحر ضُغت االإشابدتأهبر كُمت 

زي سجل أهبر كُمت له في أوٌ زلاسي مً ال وعبت الأضىٌ العائلتغلى الىلُؼ مً رلً 

 (.%49) يعبت ب العلعلت الضمىُت االإذسوظت

(، %44وبيعبت ) 2016في أوٌ في الشلاسي الأوٌ مً ظىت  وان الإخغحر ضُغت االإشابدتأما أكل 

وهي  2017فلذ واهذ في الشلاسي الشاوي مً ظىت وعبت الأضىٌ العائلت أما أدوى كُمت الإخغحر 

 جلذس بـ كُمتضُغت االإشابدت ومً ظهت أخشي بلغ الاهدشاف االإػُاسي الإخغحر (، %6.67وعبت جلذس بـ)

 (.6.68) جلذس بـ فياهذ كُمت الاهدشاف االإػُاسي  (، أما باليعبت وعبت الأضىٌ العائلت14.73)

 دزاطت اطخلسازيه الظلاطل الصمىيت 2.4

ت العلاظل الضمىُت ليل مخغحراث الذساظت، وللىشف  مً الػشوسي الخأهذ مً اظخلشاسٍ

 غً اخخباس ظذس الىخذة ظىف وػخمذ غلى اخخباس دًيي فىلش االإخؿىس والىخائج مبِىت هما ًلي:

 الإخغحراث الذساظت ADFاخخباس : 3الجدوٌ 
 LARظلعلت  MURظلعلت  LARظلعلت  MURظلعلت  العلعلت الضمىُت

 الىمارط

ٌ  غىذ االإعخىي    غىذ الفشق الأو

 6.3348- 4.0517- 2.6879- 0.0264 باللاؾؼ

0.9529 0.0896 0.0047 0.0000 

 2.7584- 1.9303- كاؾؼ+ اججاه غام
-5.1953 

-7.6917 

0.6102 0.2237 0.0016 0.0000 

دون كاؾؼ ولا اججاه 

 غام

0.6858 -1.2969 
-4.0522 

-6.433 

0.8576 0.1745 0.0003 0.0000 

 هدُجت اخخباس

ت  الاظخلشاسٍ

العلعلت غحر 

لشة غىذ معخ

 االإعخىي 

العلعلت غحر 

معخلشة غىذ 

 االإعخىي 

ظلعلت معخلشة 

 ٌ  غىذ الفشق الأو

ظلعلت معخلشة 

 ٌ  غىذ الفشق الأو

 10Eviewsغلى مخشظاث بشهامج  بالاغخمادمً اغذاد الباخشحن  المطدز:
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مً خلاٌ الجذوٌ هلاخظ أن العلعلخحن غحر معخلشة في االإعخىي أي أن هىان مشيلت 

لُم االإدعىبت باللُمت االإؿللت أكل مً اللُم الجذولُت باللُمت االإؿللت(، بِىما ظزس الىخذة )ال

ظىاء  (I1) أضبدذ العلعلخحن معخلشجحن بػذ إظشاء الفشوق الأولى )مخياملت مً الذسظت الأولى(

بلاؾؼ أو بلاؾؼ واججاه غام أو بذون كاؾؼ واججاه غام )اللُم االإدعىبت باللُمت االإؿللت أهبر 

الجذولُت باللُمت االإؿللت(، والشيل االإىالي ًىضح العلعلخحن بػذ اظشاء الفشق الأوٌ  مً اللُم

 واظخلشاسهما: 

 الخمشُل البُاوي لعلاظل الضمىُت االإعخلشة :01الشيل 

 
 10Eviewsمخشظاث بشهامج   لمطدز:ا

لت الأظل بحن االإخغحراث مىغىع الذساظت اغخمذها مىهجُت  مً أظل اخخباس الػلاكت ؾىٍ

لت الاهدذاس الزاحي للئبؿاء االإىصع  The Auto - Regressive Distributed  Lag  خذًشت وهي ؾشٍ

خُض ًخمحز هزا الاخخباس غً غحره مً اخخباساث الخيامل االإشترن   Pesaran(1997والتي ؾىسها )

لى، في وىهه لا ًخؿلب ان جيىن العلاظل الضمىُت مىغىع الذساظت ولها مخياملت مً الذسظت الأو 

( او أهثر، وغلُه 2وإهما ٌشترؽ فلـ ان لا جيىن العلاظل الضمىُت مخياملت مً الذسظت الشاهُت )

اتها ) لت الاهدذاس الزاحي للئبؿاء االإىصع جلبل العلاظل االإعخلشة غىذ معخىٍ ( أو االإعخلشة 0فؿشٍ

لت ظىهاوعً التي جخؿلب  I(1غىذ الفشق الأوٌ ) ان جيىن او خلُـ مً الازىحن. غلى غىغ ؾشٍ

 .العلاظل معخلشة غىذ الفشق الأوٌ اي مً الذسظت الأولى فلـ

 المشترن: الخيامل لاخخباز الحدود مىهجيت 3.4

ٌ  إؾاس في الذساظت مخغحراث بحن االإشترن الخيامل غلاكت باخخباس أولا هلىم  همىرط الجذو

اث غىذ PESARAN ET AL (2001)أكترخه  الأوٌ الزي ت معخىٍ  ظاءث ضخُ 10%، و%5مػىىٍ

ت معخىي  غىذ الىمىرط في الحشظت لللُم الأدوى الحذ كُمت مً ( اهبرFلـ) اللُم ، واللُم %10مػىىٍ

ٌ  مىظىدة الحشظت  ، ًخم الاغلى الحذ فىق  جلؼ االإدعىبت اللُمت Fواهذ ارا )خُض ، (4) سكم بالجذو
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لت غلاكت وظىد غلى ًذٌ مشترن، مما جيامل ًىظذ أي اهه الػذم فشغُت سفؼ  ارا ، و ظلالا  ؾىٍ

 ًىظذ لا أهه أي الػذم فشغُت سفؼ الادوى، فلا ًمىً الحذ مً اكل االإدعىبت اللُمت Fواهذ 

لت غلاكت ًىظذ لا اهه ٌػني هزا مشترن، و جيامل  في الىمىرط( االإخغحراث بحن الاظل ؾىٍ

 ٌ  ARDL Bound Testاخخباس  :4الجدو
F- STATISTIC= 6.126835 K= 1 

 الحشظت اللُم

ت اثمعخىٍ  الأغلى الحذ الأدوى الحذ االإػىىٍ

10% 3.02 3.51 

5% 3.62 4.16 

2.5% 4.18 4.79 

1% 4.94 5.58 

 10Eviews مً إغذاد الباخشحن بالاغخماد غلى مخشظاث بشهامج المطدز:

 الخىاشن طىيل الأحل 4.4

  لت، كمىاو وعبت الأضىٌ العائ ضُغت االإشابدت بحن مشترن جيامل غلاكت وظىد مً الخأهذ بػذ

لت الػلاكت بلُاط  هزه الإشل مخطظ بشهامج أهم باظخخذام ARDLهمىرط  إؾاس في الأمذ ؾىٍ

ٌ  االإشخلت هزه وجخػمً، eviewsبشهامج  وهى الىمارط  الأظل في االإػلماث ملذساث غلى الحطى

ل ل، هما االإذي في الخىاصن  وهخائج الؿىٍ  الجذوٌ الخالي: في مىضح هى الؿىٍ

 ٌ  ن طىيل الأحلالخىاش : 5 الجدو
 LARاالإخغحر الخابؼ 

 الاخخمالُت Tإخطائُاث  االإػلماث االإخغحراث االإفعشة

C -0.207953 -2.054077 0.0515 

MUR 0.620162 2.939351 0.0074 

 10Eviews مً إغذاد الباخشحن بالاغخماد غلى مخشظاث بشهامج المطدز:

ت بحن ضُغت االإشابدت ومخغحر  هلاخظ مً الجذوٌ أغلاه أن هىالً غلاكت ؾشدًت ومػىىٍ

لها دلالت إخطائُت وهزا لأن  MUR، وهزا ساظؼ بالأظاط إلى أن االإػلمت وعبت الأضىٌ العائلت

ت  0.0074اللُمت الاخخمالُت لهزه االإػلمت هي  ، وبالخالي ضُغت 0.05وهي أكل مً معخىي االإػىىٍ

ل وعبت الأضىٌ العائلتاالإشابدت جؤزش في مخغحر   .في االإذي الؿىٍ
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 الاخخبازاث الدشخيطيت: 5.4

للذ جم إظشاء مجمىغت مً الاخخباساث الؤخطائُت واللُاظُت للحىم غلى مذي ملائمت 

 ٌ ل، هما هي مبِىت في الجذو  :الخالي الىمىرط االإعخخذم في كُاط االإشوهاث االإلذسة في الأظل الؿىٍ

 ٌ  الاخخباساث الدشخُطُت: 6 الجدو

 اٌالاخخم اللُمت الؤخطائُت الاخخباس

 الاسجباؽ الزاحي

Breusch-Godfrey 

F-statistic 6.966558 0.0150 

Chi-Square 6.253090 0.0124 

 الخىصَؼ الؿبُعي

Jarque-Bera 

Jarque-Bera 0.239344 0.887211 

 غذم زباث الخباًً

ARCH 

F-statistic 0.067279 0.7976 

Chi-Square 0.072916 0.7871 

 اظخلشاس الىمىرط

Ramsey-Reset 

T-statistic 1.834608 0.0801 

F-statistic 3.365787 0.0801 

 10Eviews مً إغذاد الباخشحن بالاغخماد غلى مخشظاث بشهامجالمطدز: 

لا حػاوي مً وظىد اسجباؽ راحي مً  (، هلاخظ أن بىاقي الىمىرط6مً خلاٌ الجذوٌ سكم )

ػخذلا، وجباًنها زابذ، فػلا غً غذم وظىد دسظاث أغلى مً الذسظت الأولى، وأنها جخىصع جىصَػا م

ت، إر حشحر إخطائُت ) إلي خلى الىمىرط  LM (BGأخؿاء في حػُحن الىمىرط غىذ معخىي مػىىٍ

إلى غذم سفؼ فشغُت الػذم اللائلت  ARCHمً مشيلت الاسجباؽ الدعلعلي، هما حشحر إخطائُت 

 بصباث جباًً خذ الخؿأ الػشىائي في الىمىرط االإلذس.

( إلى غذم سفؼ الفشغُت اللائلت بأن الأخؿاء الػشىائُت JBحشحر إخطائُت )هزلً 

( إلى  Ramsey - Resetؾبُػُت في الىمىرط مدل الخلذًش، هما حشحر إخطائُت )  امىصغت جىصَػ

حشحر إلى اظخلشاس الىمىرط االإعخخذم.  صحت الشيل الذالي االإعخخذم في الىمىرط االإزوىس، أي

خخباساث الدشخُطُت للىمىرط االإلذس، ًمىً اجخار كشاس بطلاخُت اظخخذام وجشجِبا غلى هخائج الا 

لت الأظل.  هزه الىمارط في جلذًش الػلاكت ؾىٍ

 ECM-ARDLهمىذج جصحيح الخطأ  6.4

، والتي جلِغ كذسة الىمىرط غلى الػىدة ECMأن اللُمت الاخخمالُت لـ  ECM-ARDL اخخباسٌشحر 

إغشاب هدُجت لأمش غحر مخىكؼ والأصماث االإالُت، وخُض جبحن إلى الخىاصن بػذ خطىٌ أي خلل أو 
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ظشغت وجىُف الىمىرط للاهخلاٌ مً اخخلالاث الأظل اللطحر إلى الخىاصن  ECMكُمت واشاسة 

ل الأظل.  ؾىٍ

 ECM-ARDLهمىرط جصحُذ الخؿأ  :7الجدوٌ 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

CointEq(-1)* -0.554433 0.124041 -4.46977 0.0002 

R-squared 0.441269 

Adjusted R-squared 0.441269 

Durbin-Watson stat 2.601813 

 10Eviews مً إغذاد الباخشحن بالاغخماد غلى مخشظاث بشهامج المطدز:

 واهذ الخؿأ جصحُذ همىرط في ضُغت االإشابدت الإػذلاث اللطحر الأظل مػلمت ان هلاخظ

تاخطائُا مػ ت  دسظت غىذ ىىٍ  .%1مػىىٍ

 للىمىذج الاطخلساز الهيىلي اخخباز 7.4

ًخدلم الاظخلشاس الهُىلي للمػاملاث االإلذسة لطُغت جصحُذ الخؿأ لىمىرط الاهدذاس 

الزاحي للفجىاث الضمىُت االإىصغت ارا وكؼ الشيل البُاوي لاخخباساث ول مً االإجمىع التراهمي 

داخل الحذود  CUSUM of Squaresاالإشبػاث البىاقي واالإجمىع التراهمي  CUSUMللبىاقي 

ت   %.5الحشظت غىذ معخىي مػىىٍ

 االإلذس للىمىرط للبىاقي التراهمي االإجمىع: 2الشيل 
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 10Eviews مخشظاث بشهامج المطدز:

 البىاقي الإشبػاث التراهمي االإجمىع: 3الشيل 

 
 10Eviews مخشظاث بشهامج المطدز:

 خاجمت:. 5

ظلامُت لخلم هىع مً الخىافم والخىاصن بحن هذف الشبدُت ومعؤولُت حععى البىىن الؤ 

جىفحر العُىلت للػملاء في االإىاغُذ االإدذدة ودون جىبذ خعائش كذ جيخج غً حعُِل الأضىٌ 

همداولت لخىفحر العُىلت بما ًضسع الشلت في هفىط الػملاء واالإخػاملحن، فػلى البىىن الؤظلامُت 

لاث وجىظُؼ اظدشماساتها دون الخدىؽ غذ مخاؾش العُىلت، أن لا حغلىا وجخؿشف في مى ذ جمىٍ

 ةالتي مً خلالها هلذم مجمىغت مً الاكتراخاث هما ًلي:ومً بحن الىخائج االإخىضل اليها 

 . هخائج الدزاطت1.5

ت  - بحن ضُغت بُؼ االإشابدت ؾشدًت رو دلالت إخطائُت أظهشث الذساظت وظىد غلاكت مػىىٍ

 ضىٌ العائلت في االإذي اللطحر؛ووعبت الأ بالششاء  للآمش 

ت ؾشدًت رو دلالت إخطائُت بحن ضُغت بُؼ االإشابدت  - أظهشث الذساظت وظىد غلاكت مػىىٍ

ل؛ بالششاء ووعبت للآمش   الأضىٌ العائلت في االإذي الؿىٍ

ا غل -  ى ضُغت االإشابدت بشيل ملفذ وهبحر؛جشهحز البىىن الؤظلامُت الىاشؿت في هُجحرً

بالششاء خطت الأظذ مً إظمالي الؤًشاداث االإدطلت للبىىن حشيل االإشبدت للآمش  -

ا.  الؤظلامُت الىاشؿت في هُجحرً

 . اكتراحاث الدزاطت2.5
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خاث واالإخمشلت في وبىاء غلى الىخائج االإخدطل ًمىً جلذًم وؾشح هاجه الخىضُاث والاكترا

 الىلاؽ الخالُت:

ل والاظدشللمىاسد االإالُت الخىظُف الأمشل  -  ؛ماساالإىظهت للخمىٍ

ؼ الؤًشاداث وحشخِذ  - لُت وهزا بهذف جىىَ ؼ االإىخجاث الخمىٍ الػمل غلى جىىَ

 االإخاؾش؛

الجمؼ بحن الىغذ االإلضم وخُاس الششؽ في مػاملاتها ًجب غلى البىىن الؤظلامُت  -

 بالششاء. للآمش فُما ًخػلم بالبُؼ باالإشابدت 

 :كائمت المساحع. 6

 .(. أزش ظػش االإشابدت غلى الأداء 2016) الحىُؿي مدمذ هىاء، و ملاخُم ظاسي ظلُمان

(، 4)12االإالي في االإطاسف الؤظلامُت الػاملت في الأسدن. االإجلت الأسدهُت في إدساة الاغماٌ، 

 .788-765الطفداث 

 ( .ل 2020الشكُعي أبىبىش غشمان ، خلُفت البزاوي بشحر، و مُلاد أفدُذ خمضة (. أزش الخمىٍ

ت االإطاسف الاظلامُت )دساظت جؿبُلُت غلى البىً الؤظلامي باالإشابدت لأمش بالششاء غلى سبدُ

 .277-259(، الطفداث 31. مجلت الجامعي)2018-2009الفلعؿُني( 

 ( . أزش جؿبُم ضُغت االإشابدت 2017االإىذلش ي هاجي ظاس ي ، و بً ضالح سغا غلى .) للآمش 

-160(، الطفداث 13)7 بالششاء غلى الأداء االإالي" دساظت جؿبُلُت". االإجلت اللُبُت لذساظاث،

183. 

 ( .ت 2014، 12 01بىسكبت شىقي (. إداسة العُىلت في االإطاسف الاظلامُت. االإجلت الجضائشٍ

 .171-158، الطفداث 2للذساظاث االإالُت واالإطشفُت، 

 ( . بُؼ االإشابدت 2006خعحن جشجىسي .) ػت واللاهىن في  للآمش بالششاء. مؤجمش ولُت الششَ

ؼ الؤظلامي ومخؿلباث الػطش. الجامػت الؤظلامُت بغض   ة الدششَ
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 ( .ً ض وعشٍ بالششاء دساظت في:  للآمش (. بُؼ االإشابدت 2017، 06 30خلمىط الأمحن ، و هضٍ

، 1)االإفهىم، الاظشاءاث، الػىابـ الششغُت(. مجلت الامخُاص لبدــىر الاكخطاد والاداسة، 

 .116-98الطفداث 

 ( . أزش 2020غمش بىظمُػت ، و خمضة غشبي .) إداسة العُىلت غلى سبدُت البىىن الاظلامُت

ادة لإكخطادًاث الاغماٌ، 2010-2009دساظت جؿبُلُت باظخخذام بُاهاث باهل  . مجلت الشٍ

 .380-363(، الطفداث 2)6

 ( . جىظُف الأمىاٌ في البىىن الؤظلامُت 2016، 12 25كاهت الؿاهش ، و مُذوي هجاح .)

 .547-531(، الطفداث 2)6جلت الاكخطاد الطىاعي، بالششاء أهمىرظا(. م للآمش )االإشابدت 

 ( .أزش مؤششاث العُىلت والشبدُت غلى مؤششاث 2019مدمذ هىاف غابذ، و إًاد صملـ .)

الأداء العىكُت للمطاسف االإذسظت في بىسضت فلعؿحن. مجلت الػلىم الاكخطادًت والدعُحر 

ت،   .131-114(، الطفداث 01)12والػلىم الخجاسٍ

 :. الملاحم7

 : 10الملحق رقم 
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