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 :   االإلخق

الأزمادم علتاد يوا اقلادب ث لإاا  نادي قااد  قادي   ومنا  اقرا ا اقتد اش  لا  ق اسام م اتن    ما تميز المحيط الاقتصاديي        
 تا  اقنوا ب لادلاقتصااديادم اق  نيا  وماا  ا الاقتصادي اقاالاوأ  كا ف ةلا  ا  اا  نياس  ا نييوااد ث اي قاااد   ال   اا   علااالا ب اكاا  

ناد   و ذاكف ني لالا قيلإرق الأهلاا  الم ع   منهف الأم  اق ي  يى ةلى ثللاي  قان   ل  اقص  ف وهند ثكن  ملكت  اختيد  ه ا اق
انهياااد  قااااد  لاااا اه وويز ادواااد اقللااااالا مااا  اقااالاوا اقندميااا  ةلى ث اااي  قانااا   ااال   ااا      ااا  م وقااا ف وماااش مااا و  اق قاااد ثل  اااد 
اقتصاااديادم هااا ل اقااالاوا ةلى  زمااادم مدقيااا  يرااادي   يم ةلى ثلياااق الأقانااا  المت لااا  قلااالا  قدلاتيااا  الا اااتن ا   تيوااادف ومنااا  ذقااا  ا ااا  

 ل      مند ب ه  مح   الجلاا الاقتصديي خص  د لاقتصديادم اقلاوا اقندمي  اقتي  ثت نى ة ساثيجيدم نم   واق لإا    قاد 
 ار يهد قطدع اقتصلاا  قت تش الأوقي ف الأم  اق ي الانيلند م  خلاا ه ل اقلا ا   ةلى   ح ا شكدقي  اقتدقي  :

ح قلا نلتود قدي    ت  م اعو  الأزمدم المدقي  ؟ ه  يررير   ا اقلاوا اقندمي  لادختيد هد قناد   ل  اقص   اقصلإي -
 ؟ومدذا    ا زائ  ه  خط اتهد في اختيد  قاد   ل  اقص   المند ب  دا قه ثدثق  ت  اقنلدط الاقتصديي 

 : الأزمدم المدقي ف  قان   ل  اقص  ف اقلاوا اقندمي . الكلمات المفتاحية
 JEL : E26, C9اقتصنيف

Abstract:  

           The economic environment has been characterised by continuous crises for a long 

period  this pushed the world‟s countries  searching for a system able to develop and 

enhance  national economy in particular  and the international economy as a whole. 

However, each time a new exchange rate regime was applied, it fails to achieved the 

expected objectives. Consequently, multiple exchange rate were adopted , in this 
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respect, it was difficult to select which one to be used.  After the decline of the Bretton 

Woods system, many developing countries tended to adopt a more flexible exchange 

rate regimes. Over time, the economies of these countries experienced severe financial 

crises that led to the change of  their systems because they can not follow it any more. 

Since then , finding an appropriate exchange rate system became the main concern of 

the economic debate, especially for the of developing countries economies that adopt 

growing strategies led by the exportation sector for raw materials. Therefore, this leads 

us to raise up the following problematic: 

            Is it true  the selection of the correct exchange rate regime by  developing 

countries can  make them able to face financial crises? What about Algeria ? Are the 

steps used  in choosing the appropriate exchange rate regime had an impact on its  

economic activities ? 

Key words: financial crises, exchange rate regimes, developing countries. 

JEL Classification : E26, C9 

 

__________________________________________ 

 الملدمت :  .1

في  الخ٣ىمت لىجاح خُُٝٝا مُٝاظا الىامُت البلذان مً ل٢شحر باليعبت الفشٗ ظّش ًمشل

 الخش١اث الخادة  مً ًٝلل الفشٗ ظّش باداسة الخ٣ىمت جذخل ٘ان ولهزا ال٢لي، الاٜخفاد ئداسة

عاِذ الأخحر لهزا ى٥  الخاد، وأن الخٝلب هزا ًِ الىاظمت العلبُت الآزاس جٙادي ِلى وَ  ئلى الىـ

 تهذئت الأظىاٛ ِلي دولت ٌعاِذ أي في الفشٗ أظّاس لإداسة وظلُم صخُذ ظبُل ئًجاد

ى٥  وبالخالي االإمىشبت، ن  مما الفشٗ الأظىبي لاخخُاواث ١افي جشا٠م ئلي الىـ ِّ
٣ى   لذي الشٝت ًُ

ت الأظاهب االإعدشمشًٍ ى٥  ِلى واظخّادة الٝذسة الذًً ظذاد ِلى الٝذسة وجٝىٍ  سأط أظىاٛ ئلى الىـ

 . الذولي االإا٥

 مفهوم الأزمت الماليت :  

 ٚ ا ِلى مجمل االإخٕحراث الأصمت االإالُت ًم٢ً حّشٍ ًُ ا أو ظضئ ًُ ِلى أجها جل٤ الخزبزباث التي جإزش ١ل

ُت، ومّذ٥  ذاس، أظّـاس الأظهـم والعىذاث، و٠زلـ٤ ئِخماداث الىدائْ االإفش٘ االإالُت، حجم اـلؤ

لت  ، هـزا الاخخلاٗ في جٝذًش الٍىاهش الخاـت بالاسجٙاُ والاهخٙاك ٌعخلضم ٘ترة وىٍ الفشٗ

 1. (8991Barthalon Eric) لخٙعحرها
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٠ما ًم٢ً الٝى٥ بأن الأصماث االإالُت هي اجهُاس في الأظىاٛ االإالُت مصخىب بٙؽل ِذد ٠بحر مً 

حر االإالُت مْ اه٢ماػ خاد في اليؽاه الاٜخفادي ال٢لي ِبذ الخاَ٘ العُذ ) االإىٍماث االإالُت ؤ

ووظىد الأصمت االإالُت لذلُل ِلى الخذهىس الخاد  في الأظىاٛ االإالُت لذولت ما والتي  2،(1999بذوي 

مً أبشص ظماتها ٘ؽل الىٍام االإفشفي االإدلي في أداء مهامه الشئِعُت الزي ًى٢ّغ ظلبًا في 

جذهىس ٠بحر في ُٜمت الّملت وفي أظّاس الأظهم مما ًىجم ِىه آزاس ظلبُت ِلى ٜىاُ الؤهخاط 

ت وما ًىجم ِنها مً ئِادة جىصَْ الذخى٥ والثرواث ٘يها بحن الأظىاٛ االإالُت والّمال

ان جٝي الخعني )الذولُت  3.(1999ِش٘

 

 

 : الماليت الأزماث أهواع. 2.1

 ًلي:  ٠ما أهىاُ ِذة ئلى جفيُٙها ًم٢ً والاٜخفادًت، االإالُت الأصماث أهىاُ وحّذد اخخلاٗ ِلى

ادة ٠بحرة ومٙاظئت في ولب  أزمت مصرفيت :أ.  ُت ِىذما ًىاظه بى٤ ما صٍ جٍهش الأصماث االإفش٘

سخب الىدائْ وبالخالي جدذر أصمت ظُىلت، وئرا امخذث ئلى بىىٟ أخشي جدذر في جل٤ الخالت 

 مً ِذم ٜذستها 
ً
ا ن مىذ الٝشوك خى٘ ش ودائْ لذي البىىٟ وجش٘ ىذما جخى٘ ُت، وِ أصمت مفش٘

اء بىلباث السخب ج  دذر أصمت ئٜشاك أو ما ٌعمى بأصمت ئئخمان.ِلى الى٘

 ئلى ًإدي ؼذًذ مماسبي لهجىم ما بلذ ِملت جخّشك ِىذما الأصمت جدذر:  العملت ب. أزمت

ُٜمتها، وبالخالي  خٙن الىٝذًت العلىاث ِلى ًٙشك ما وهى اهخٙاك ُٜمتها اهخٙالا ٠بحرا،

 . (http://www.almrsal.com/post/127599 )جدذر أصمت اجهُاس ظّش ـشٗ الّملت

ا ٌّشٗ ما هدُجت االإالُت الأظىاٛ في الأصماث جدذر:  المال أصواق .أزمتج ًً بٍاهشة الٙٝاِت  اٜخفاد

ل ظّش ًشجْٙ ِىذماوالتي جدذر  ٣ىن  االإماسبت، ؼذة هدُجت الّادلت ُٜمتها ًخجاوص  بؽ٣ل اـلأ وٍ

ل هى الشبذ الىاجج ًِ اسجٙاُ ظّشه   . الهذٗ مً ؼشاء اـلأ

 الأزماث الماليت ومشكلت اختيار هظام صعر الصرف المناصب : .2

 ماهيت هظام صعر الصرف : .1.2
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ذ حّاس ًٚ  :مفهوم هظام صعر الصرف . أ هٍام ظّش الفشٗ ل٢ً مٙادها ١لها جفب في  جىىِ

 ٜالب واخذ، بدُض ًٝفذ بىٍام ظّش الفشٗ :

 د دوس ١ل مً العلىاث واالإخّاملحنالتي جدذ مجمىُ الٝىاِذ واالإّشو٘ت باظم ٜىاِذ اللّبت -

ً في ظىٛ ظّش الفشٗ الأظىبي  4.(2000)ظامي ُِٙٚ خاجمالآخشٍ

هى الؤواس الٝاهىوي أًً ًدؽ٣ل ظّش الفشٗ في ٌله وجخدٝٞ ِملُاجه، هزا الٝاهىن ٌّمل ِلى  -

ت  5.(Michel Jura2003) همزظت جزبزباث أظّاس الفشٗ وجأوحر جصخُدها ِلى ُٜمتها الىٍشٍ

ئن هٍام ظّش الفشٗ ًترظم وبُّت ظُاظت الفشٗ االإخبىاة مً وشٗ البلذ لخدذًذ ظّش  -

، ـشٗ ِملتها، ٘مً  ظهت ظُاظت ظّش الفشٗ ًم٢ً أن جترٟ ٜىي العىٛ جدذد ظّش الفشٗ

أو مً ظهت أخشي، ًم٢ً أن ج٣ىن مً أظل الخذخل الّٙا٥ في ظىٛ الفشٗ والاخخٙاً بعّش 

 6.(Andrew Harrison Et Autres2004) الفشٗ في معخىي مأمى٥ 

 أهواع أهظمت صعر الصرف : . ب

  وفي ٌل هزه الأهٍمت ًخم جشبُذ ظّش الفشٗ الّملت ئلى :  :أهظمت الصرف الثابتت 

جخمحز بمىاـٙاث مُّىت ١الٝىة والؤظخٝشاس، وفي هزا الؤواس حّمل الؤٜخفادًاث  عملت واخدة :

 .ِلى جشبُذ ِملاتها ئلى جل٤ الّملت بذون ئخذار حُٕحر

 ابلُتها للخّذًل  : أهظمت الصرف المرهت ِلى أظاط بّن جخمحز هزه الأهٍمت بمشوهتها وٜ

لى لىئها  االإّاًحر، منها االإإؼشاث الؤٜخفادًت للبلذ مشل ظّش الفشٗ الخُٝٝي الّٙا٥، وِ

ها.  جٝىم العلىاث الىٝذًت بخّذًل أظّاس ـش٘

دار :
ُ
م الم ها بخىاجش ِلى  *التعوٍ لمً هزا الىٍام االإخىىس جٝىم العلىاث بخّذًل أظّاس ـش٘

لى أظاط ولُّت محزان  أظاط معخىي الؤخخُاوي لذحها مً الّملاث الأظىبُت والزهب، وِ

اث.  االإذ٘ىِ

م الحر : ،  *التعوٍ هى ولْ ٌعمذ بمىظبه لُٝمت الّملاث أن جخٕحر ـّىدا وهبىوا خعب العىٛ

، وبالخالي ٘ان  م للعُاظاث الؤٜخفادًت الأخشي بالخدشس مً ُٜىد ظّش الفشٗ عمذ الخّىٍ وَ
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م الّملاث ٌعمذ للعلىا ث باِذاد العُاظت االإلائمت، ومشل هزا الىلْ ًذْ٘ بأظّاس حّىٍ

 7.(2003)ِبذ االإجُذ ٜذيالفشٗ راتها أن جخ٢ُٚ مْ الأولاُ العائذة لأن حؽ٣ل ُٜذا

ت. 2.2  :Corners Hypothesis الركن  هظرٍ

ت أ.   مشحرة ٌاهشة الدعُّىاث خلا٥ الىامُت الذو٥  في االإالُت الأصماث ج٢شاس ؼ٣ل :مفهوم النظرٍ

الاظخٝشاس  وهذدث وخادة خىحرة ١اهذ العلبُت أزاسها ئلى أن رل٤ أظباب والٝلٞ، وجشظْ للإهخمام

 واالإالي الزي الاٜخفادي للإهٙخاح خخمُت هدُجت حّخبر أجها ٠ما االإّىُت، للذو٥  والعُاس ي الاٜخفادي

ا بىبىلاالذو٥  هزه حؽهذه  .8.(2004)اهذسٍ

ت الش٠ً لـ )و ُأت هزه (  ،B. Eichengreen 1994حّىد أـل هٍشٍ  خُض دّ٘خه ئلى الخ٢ٙحر وـ

ت  الاجداد ئوؽاء ئزش الأوسوبي ِلى الاجداد دو٥  ـشٗ أهٍمت معذ التي  1992   أصمت ظىت الىٍشٍ

ت بهزه الاهخمام جىامي زم 9،(2000Jeffry Frankel)الّملت وجىخُذ الأوسوبي الىٝذي  ٜبل مً الىٍشٍ

 هجماث أن أ٠ذا اللزان 1995ظىت (K.Rogoff و  Obstfeld) منهم هز٠ش آخشًٍ اٜخفادًحن ِذة

 لذو٥  الّملت أصماث بدالاث هزا سأحهما مذِمحن الىظُىت الأهٍمت ٌل في ؼشظت ج٣ىن  االإماسبت

 ٛ  الأظىاٛ لذو٥  باليعبت جىاجشا أ٠ثر ج٣ىن  الأصماث هزه أن أ٠ذا ، ٠ما1998 و 1997 بحن ما آظُا ؼش

 .الجذًذة الذولُت االإالُت للخاسوت خخمُت وأجها هدُجت الباسصة

ت : . ب ت ٢٘شة مً الخأ٠ذ ِذم ٌشوٗ ٌل في صحت النظرٍ  ِذة اٜخفادًىن  خاو٥  الش٠ً هٍشٍ

 التي خاـت دو٥ الّالم ـشٗ أهٍمت واْٜ ِلى ئظٝاوها خلا٥ مً ال٢ٙشة هزه صخت مذي اخخباس

لاٜتها مْ الأصماث هزه خذة ودسظىا مالُت أصماث ئلى اٜخفادًا حّشلذ  الفشٗ ظّش هٍام وِ

 االإالُت، الأصماث خذور ج٢شاس ِذد مشاث أي جىاجشها، و٠زا الأصمت، خذور ٘ترة أزىاء البلاد في العائذ

 ًلي : ما ِليها جدفلا التي الىخائج ومً

م أهٍمت ٌل في مىه أِلى الشبي بىٍام االإشجبىت الأصماث جىاجش م٣ان -  .الخّىٍ

ذ الىظُىت الأهٍمت ٌل في الأصمت وؽىب ئخخما٥ - الشبي  ٌل في ِىه أمشا٥ زلازت بدىالي جضٍ

ذ الىامُت للذو٥  باليعبت االإد٢م ضٍ  .االإخٝذمت للذو٥  باليعبت أمشا٥ خمعت مً ًٝشب بما وٍ
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 اٜخفادًاث دو٥  مجمل في الٝائمت الأهٍمت ًِ للأصماث حّشلا أ٠ثر الىظُىت الأهٍمت ١اهذ -

 .الُّىت

الّذًذ مً الذساظاث والأدبُاث الاٜخفادًت خى٥ مضاًا هىاٟ  : إختيار هظام صعر الصرف .3.2

ُىب أهٍمت الفشٗ ومذي ٜىة أظّاس الفشٗ الشابخت واالإشهت في ِض٥ الاٜخفاد ًِ الفذماث  وِ

الذاخلُت والخاسظُت، ولا ًىظذ ظىاب ١امل الإذي أ٘ملُت هٍام الفشٗ الشابذ أو االإشن، ل٢ً 

هذاٗ الاٜخفادًت ومىبْ الفذماث والخفائق ِمىما ٌّخمذ اخخُاس هٍام ظّش الفشٗ ِلى الأ 

 10.(Lahréche Amina2000)اله٣ُلُت للاٜخفاد مدل الذساظت

ن الأهٍمت الشابخت هي أ لٝذ ظاد الؤِخٝادصعر الصرف والأزماث الماليت : العلاكت بين أهظمت . 3

جُُٝم ظّش بأن   2000-1990( ظىت Berg,Goldsteinالأ٠ثر ِشلت للأصماث االإالُت خُض ٌؽحر )

بأ٠ثر مً ُٜمخه هى أخذ أ٠ثر االإإؼشاث أهمُت للإهزاس لأصمت ِملت ٜادمت، ولأن  الفشٗ الخُٝٝي

الىٍام الشابذ لا ٌعمذ ٔالبا بخّذًل ظّش الفشٗ الخُٝٝي، ٘ان الذلُل االإهم لإم٣اهُت ئلشاس 

ٚ الّمل به بّذ الخّشك لأصمت الّملت، ٘مً االإدخم ل أن ججبر هزه الىٍام الشابذ بالىمى هى جىٜ

الأصمت ِلى جشٟ الىٍام الشابذ ِىذ خذوثها، بِىما حعخمش الأهٍمت االإشهت مْ خذور هزه الأصمت، 

ْ في ُٜمت الّملت وبالخالي لً ًخٕحر ولْ الىٍام االإشن، ول٢ً حٕحر  ٘الأصمت جإدي ئلى جذهىس ظشَ

ا مْ وبُّت الىٍام الشابذ.  ظّش الفشٗ ٌّخبر ظىهشٍ

 الماليت من خلال الاختيار الصحيذ لنظام صعر الصرف :مواجهت الأزماث . 4

ذ ١اهذ دائما هىاٟ آساء مخخلٙت  الجذ٥ خى٥ هٍام ظّش الفشٗ االإىاظب لِغ ظذلا ظذًذا، وٜ

ذ جش٠ض الىٝاػ خى٥ ظُاظاث ظّش الفشٗ في البلاد الىامُت مإخشا خى٥  ، وٜ خى٥ هزا االإىلىُ

االإالُت، خُض أؼحر ئلى أن أٔلب الأصماث مىلىُ الّلاٜت بحن أهٍمت ظّش الفشٗ والأصماث 

حن، أو سبي أظّاس  االإالُت الأخحرة في بّن الأظىاٛ الىاؼئت جىصح خالُا لخخخاس بحن خذًً مخىش٘

ٞ آلُاث مشل مجالغ  ٣ي، ًِ وشٍ الفشٗ بال٣امل باخذي الّملاث الشئِعُت ٔالبا الذولاس الأمشٍ

 الىٝذ أو مجشد جبني الذولاس ٠ّملت ووىُت.
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ًم٢ً لعّش الفشٗ االإشن أن ًدٝٞ صعر الصرف المرن ومخاطر التعرض للأزماث الماليت :. 1.4

ت أسبْ مضاًا وهي :  مً الىاخُت الىٍشٍ

اث،  - ذة الىظُىت الإحزان االإذ٘ىِ ًممً ظّش الفشٗ االإشن الّىدة الأوجىماج٢ُُت لخىاصن الأسـ

لُت مما ًجّل العلْ ٘مشلا في خالت عجض في الخعاب الجاسي، جىخٙن ُٜمت الّملت االإد

والخذماث االإدلُت أٜل ظّشا مٝاسهت بالعلْ والخذماث الأظىبُت، ٠ما أن ِملُاث خعاب سأط 

ذة  ٝت، وفي النهاًت ٘ان الأزش الّام االإدٝٞ هى ِىدة الخىاصن للأسـ االإا٥ جخأزش بىٙغ الىشٍ

اث.  الىظُىت في محزان االإذ٘ىِ

ت للاظخٝشاس ا - ضِ دشس البىىٟ ٌعمذ بخجىب االإماسبت االإضِ لتي جشا٘ٞ هٍام الفشٗ الشابذ، وٍ

، ٘االإماسبت ئرن ج٣ىن مدٝٝت للاظخٝشاس لأجها  ت مً لشوسة امخلاٟ اخخُاواث الفشٗ االإش٠ضٍ

اث. ذة الىظُىت في محزان االإذ٘ىِ  جترا٘ٞ بؽ٣ل وبُعي مْ آلُت الخىاصن الخلٝائي للأسـ

زه الأخحرة لا ج٣ىن مجبرة ِلى ٌعمذ هزا الىٍام باظخٝلالُت العُاظت الىٝذًت، ئر أن ه -

، ٠ما ًٍهش رل٤ مً خلا٥ همىرط )مى ذ٥( ُ٘ما ٌّشٗ بمشلض ِذم الذ٘اُ ِلى مّذ٥ الفشٗ

 .الخ٣ا٘إ

خُض ًىا٥ هزا الخأزحر  ئلى ظاهب ما ظبٞ، ٘ان لىٍام الفشٗ االإشن جأزحرا جطخمُا مضدوظا،

ها الزي  ْ آلُا أظّاس البلذان راث الّملاث المُّٙت، مً خلا٥ اهخٙاك ظّش ـش٘ ًش٘

ذ هٍام الفشٗ االإّىم مً ِذم الُٝحن الزي ٌّتري الّلاٜاث  االإىخجاث االإعخىسدة، ٠ما ًضٍ

ً لخٕحراث أظّاس الفشٗ وبالخالي ًجهلىن العّش ) بالىٝذ  ت الذولُت، هدُجت ظهل االإفذسٍ الخجاسٍ

 11.(2001) وظام ملاٟ الأظىبي (  الزًً ًٝىمىن ِلى أظاظه ببُْ مىخجاتهم

ىى ٠جçنçدره77 أن الّذًذ مً  2002ٙي هزا العُاٛ بحن ١ل مً ) ١الٙى  وسٍنهاسث ( ظىت مىٌ

البلذان التي أِلىذ ًِ جبىيها لىٍام الفشٗ االإّىم جخذخل في الخُٝٝت باهخٍام في ظىٛ 

م في البلذان الىاؼئت ا مً الخّىٍ  الفشٗ مً أظل الاظخمشاس في ج٣ا٘ئها، وهى ما ًترظم خى٘
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(2000Francois Combe)،12  والزي ًم٢ً ئظىاده ئلى ١ىن ظّش الفشٗ االإّىم لِغ بام٣اهه

 لمان ظُاظت هٝذًت معخٝلت ومهذئت للفذماث الاٜخفادًت. 

 أصعار الصرف الثابتت والأزماث الماليت : .2.4

ِلى ٔشاس البلذان الأوسوبُت في ئواس هٍام الىٝذ الأوسوبي، والّذًذ مً البلذان التي اخخاسث هٍام 

 ، هىاٟ زلار مضاًا أظاظُت جبني هزا الىٍام :1973فشٗ الشابذ اهىلاٜا مً ظىت ال

ٝىي دًىام٢ُُت همى االإبادلاث الذولُت ٠ما  - ، وٍ ٌعمذ هزا الىٍام باظخٝشاس مّذلاث الفشٗ

عمذ للمخّاملحن الاٜخفادًحن بمباؼشة مخخلٚ الخّاٜذاث  ًذِم الىمى الاٜخفادي، وَ

ت واالإالُت دون مخاوش   ة.الخجاسٍ

، ورل٤ مً خلا٥ وظائل الذ٘اُ  - ًمْ هٍام الفشٗ الشابذ خذا للمماسبت في ظىٛ الفشٗ

ت مما ٣ًلٚ االإماسبحن خعائش ٠بحرة في خالت ٘ؽل هجمتهم،  االإخبّت مً وشٗ البىىٟ االإش٠ضٍ

 ٠ما أن الأسباح االإم٢ً جدُٝٝها حّخبر لُّٙت هدُجت وظىد هامؾ جٝلب لُّٚ ظذا.

ً، أٌهش هؽاؼت أهٍمت ٔحر أن ج٢شاس أصماث  ، اهىلاٜا مً ظبُّيُاث الٝشن الّؽشٍ الفشٗ

الفشٗ الشابذ، ُ٘ٙما ًخّلٞ باالإحزجحن الأولى والشاهُت، ٘ىٍام الفشٗ الشابذ ًذِم االإبادلاث 

الذولُت ئلا أهه لا ًدمي مً هجماث االإماسبت، ٠ما بُيخه ١ل مً أصمت هٍام الىٝذ الأوسوبي 

ت،  أما ُ٘ما ًخّلٞ باالإحزة الشالشت ٘ان هىاٟ جماسبا في الآساء، ئر ًم٢ً والأصمت االإالُت الآظُىٍ

ماء في هٍام الىٝذ الأوسوبي، ل٢ً هىاٟ ُٔاب لهزا الخٝاسب  ملاخٍت رل٤ في خالت البلذان اِلأ

٣ي. ٣ا اللاجُيُت وبلذان ظىىب ؼشٛ آظُا التي جشبي ِملاتها بالذولاس الأمشٍ  في خالت بلذان أمشٍ

٘ان جبني أظّاس الفشٗ االإشهت أخعً  13، ١2000ل مً ) ١الٙى ومِؽ٢حن (  ِمىما، و٠ما ًشي 

لخماًت الاٜخفادًاث لذ الفذماث الخُُٝٝت ِلى الخىا٘عُت أو ِلى ؼشوه االإبادلاث، ِلى 

الأٜل لاظخّادة الخىاصن الأولي، في خحن أن أظّاس الفشٗ الشابخت ًم٢ً أن جلّب دوس االإىاصن 

ت الفذماث الؤظمُت التي ًخّشك لها الىلب ِلى الىٝىد خُض ًخم وج٣ىن أ٠ثر ملائمت في خال

امخفاـها مً خلا٥ ِملُاث ؼشاء وبُْ الىٝذ الأظىبي التي ًجشحها البى٤ االإش٠ضي في ظىٛ الىٝذ 
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داَ٘ ِلى زباث ظّش  الأظىبي، مما ًإزش مباؼشة ِلى اخخُاواث البى٤ االإش٠ضي االإخذاولت وٍ

ىذما ججخمْ الفذماث ا ، وِ لخُُٝٝت مْ الفذماث الاظمُت جضداد الخاظت ئلى مشوهت الفشٗ

) ِبذ الّلي  ظّش الفشٗ ١لما ١اهذ الفذماث الخُُٝٝت أؼذ مً الفذماث الؤظمُت

 14.(2003ظبُلي

 

 

 

 

 جدليل لتجارب بعض الدول الناميت :  .4.4

ت : .1  التجربت الجسائرٍ

ُاث بد٢م الجضائش حّخبرأ .هظام الصرف في الجسائر  :   ٌؽخٕل ًٍل الزي اٜخفادها خفىـ

اجه الخُُٝٝت، مً مً بأٜل  سأط جذ٘ٞ مً ٜذس أ٠بر حعخٝىب أن لها ًم٢ً التي الذو٥  أهم معخىٍ

 الجىىبُت المٙت في وعبُا امخُاصا ًمىدها مما لها االإخاخت الهائلت هٍشا للإم٣اهُاث الأظىبي االإا٥

 ملمىط لىاْٜ جشظمخه ًم٢ً لا اليعبي الامخُاص الٝاسي، هزا االإعخىي  وختى ِلى االإخىظي لخىك

حر معخٝش، ولهزا واضح ٔحر ـشٗ هٍام ٌل في  اٜخفادًت باـلاخاث الجضائش ٜامذ الٕشك ؤ

 خُض االإخبْ الفشٗ هٍام أظاظا مغ االإاض ي الٝشن  مً الّٝذ الأخحر بذاًت مْ ؼاملت ومالُت

م ئلى هٍام الخشبُذ هٍام مً جدىلذ لاح بشهامج جىبُٞ ـاخب الزي االإذاس الخّىٍ  اله٢ُلي اـلؤ

 . الدعُّىاث خلا٥

 بالشباث الجضائشي  للذًىاس الخاسجي الفشٗ ظّش جمحز :الجسائر في الصرف جطور أهظمت ب.

م٢ً الضمً، مً ِٝىد وُلت زلازت ِلى والاظخٝشاس ابت هٍام ئلى االإحزة هزه سد وٍ  الفشٗ ِلى الشٜ

 مٝابل الّملاث الىوىُت الّملت ـشٗ أظّاس ِلى والجمىد الشباث مً ال٢شحر ألٙى االإخبْ الزي
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م٢ً الأظىبُت،  االإعخٝلت الجضائش في وظُاظاث الفشٗ أهٍمت بها مشث التي االإشاخل أهم جلخُق وٍ

 :ًلي  بما

١ان حعّحر الذًىاس الجضائشي في هزه االإشخلت لا ًخم ِلى هظام صعر الصرف الثابت : . 1ب.

لها ِلاٜت بأداء ودسظت ٠ٙاءة الؤٜخفاد الىوني بل ًخم جدذًذ ُٜمت  أظاط مّاًحر ئٜخفادًت

ا  . 15،(bouzar chabha1998) 1969 الذًىاس ئداسًٍ

لٝذ أدي جذهىس الّملت الٙشوعُت ئلى جذهىس الذًىاس الجضائشي مٝابل مخخلٚ ِملاث حعذًذ و 

ت، أمام هزه الىلُّت التي اٜترهذ بالخخلي ًِ أظّاس الفشٗ الشابخت، وجبني  الىاسداث الجضائشٍ

خىن وودص ٜامذ الجضائش بخُٕحر هٍام حعّحر الذًىا  سأظّاس الفشٗ االإّىمت هدُجت لاجهُاس هٍام بشٍ

Ilmane Mc1990) ( .16 

م هظام. 2ب. م هٍام ئجباُ ًِ أِلً لٝذالمدار : التعوٍ  مً اِخباسا الجضائشي  للذًىاس االإذاس الخّىٍ

 الجضائشي  الذًىاس ِشٗ ٌله وفي مشوهت، أ٠ثر ـشٗ جشجِباث هى الأخحر هزا محز وأهم ما ، 1995

لاح الاٜخفادي بشهامج جىبُٞ مً الأولى العىىاث في خاـت ٠بحرا حُٕحرا مشلما ًبِىه  الؽامل اـلؤ

م  الؽ٣ل   بّذ سئِعُت مشاخل زلازت ِشٗ ٜذ الجضائشي  الذًىاس أن لالؽ٣ خلا٥ مً ًدبحن،  01سٜ

 :1994 ظىت 

م1994- 2002 الأولى  المرخلت - ه الزي ال٢بحر الخخُٙن مً : ٘بالشٔ  الجضائشي  الذًىاس ِش٘

ٛ  مْ باجٙاٛ 1994ظىت ذ ٘ٝذ الذولي، الىٝذ ـىذو  جخُٙمًا بالأخشي  أو اهخٙالًا االإشخلت هزه ِش٘

ا للذًىاس ًُ ج ٣ي، الذولاس أمام جذسٍ ٣ي دولاس واخذ مٝابل دط 42,89 مً ُٜمخه اهخٝلذ ئر الأمشٍ  أمشٍ

 بيعبت أي دط، 75,34 ئلى 2000 ظىت الؤهخٙاك لُىاـل ، 1999 ظىت دط 69,31 ئلى 1994 ظىت

 .دط 79,72 بُٝمت 2002 ظىت له معخىي  أِلى ئلى الؤهخٙاك لُفل 1999بعىت  مٝاسهت  % 8,7

  في الذولاس أمام الجضائشي  للذًىاس اليعبي الؤظخٝشاس مشخلت : وهي2003 -2007 الثاهيت  المرخلت -

ه ظّش اهخٙن بّذما س دولا واخذ مٝابل دط 72 خذود  ئلى 2002ظىت دط 79,72 ُٜمت مً ـش٘

شظْ ، 2003 ظىت 72,61  اظخٝشاس ظّش ِلى للمداٍ٘ت الىٝذًت العلىاث ِمل ئلى أظاظًا رل٤ وٍ

ش آخش وفي والأوسو، الذولاس مٝابل للذًىاس الخُٝٝي الفشٗ  ولُّت خى٥  الجضائش لبى٤ جٝشٍ
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ام حؽحر الجضائشي  الاٜخفاد  الشظمي الفشٗ ظّش مخىظي ئلى بلىٓ الفشٗ بأظّاس الخاـت الأسٜ

ذ في دًىاس 73,84 العىىي   77 بحن ما )االإىاصي( ٔحر الشظمي العىىي  الفشٗ ظّش مخىظي ٜذس وٜ

م س دولا ل٣ل دًىاس 79 و ٛ  هزا أن مً وبالشٔ  العىٛ الشظمي جبُّت أهه ًلضم ئلا ٔحر ٠بحر ًبذوا الٙاس

 ٛ ً الّابذًً ظباسة (االإىاصي  للعى بذو 17،(2007صٍ  الذًىاس ُٜمت ن أ 01 الؽ٣ل خلا٥ مً وٍ

٣ي الذولاس أمام الجضائشي  ذ ٜذ الأمشٍ  .2003 ظىت  بّذ الأوسو أمام جماما اججاهًا مّا٠عًا ِش٘

ٌّخمذ بؽ٣ل ٠بحر ِلى الىٙي والٕاص،  أـبذالجضائشي  ٘الإٜخفاد : 2015-2010المرخلتالثالثت   -

ذ بلٕذ واسداث الىٙي في  ،% مً ـادساث الجضائش98خُض ًمشل ٜىاُ الهاًذسو٠شبىن خىالي  وٜ

 ِام  61مٝابل  2015ملُاس دولاس ِام  34الجضائش خىالي 
ً
ئن ئهخٙاك الؤًشاداث ، 2012ملُاسا

الخ٣ىمُت هدُجت لإهخٙاك أظّاس الىٙي والتي جشا٘ٝذ مْ ئصدًاد ٜىة الذولاس الأمحر١ي ٜذ دْ٘ 

% مىز ِام 47.7س بيعبت بفاوعي الٝشاس العماح للذًىاس الجضائشي بالإهخٙاك مٝابل الذولا 

م  وختى الُىم 2010  .02الؽ٣ل سٜ

اتها ِام  ذ بلٕذ الؤخخُاواث الأظىبُت للجضائش باظخصىاء الزهب أدوى معخىٍ  ، في خحن2015وٜ

ل أ٠ثر مً 2010ملُاس دولاس ِام  156.6بلٕذ 
 
لاوة ِلى رل٤، وبما أن الخجاسة مْ أوسوبا جمش . وِ

٘ان جشدي الأولاُ الؤٜخفادًت واالإالُت في أوسوبا، بما في رل٤  % مً ججاسة الجضائش الخاسظُت،50

ي ئلى آزاس ظلبُت ِلى محزان الخجاسة الجضائشي والؤخخُاواث بعبب  جشاظْ ُٜمت الُىسو، ظىٗ جإد 

ذ مً  جشاظْ الىلب ِلى ـادساث الجضائش وجشاظْ أظّاس الىٙي والٕاص. و١ل رل٤ ٜذ ًمْ االإضٍ

 شي.المٕىه ِلى الذًىاس الجضائ

ٛ  مْ االإبرم الاجٙاٛ بّذ : الصرف هظام إصلاح . 3ب.  في اله٢ُلي للإـلاح االإذِم الذولي الىٝذ ـىذو

البىىٟ  بحن حّٝذ ًىمُت ظلعاث في ًخدذد ل٣ىهه مشوهت، أ٠ثر الفشٗ ظّش الجضائش، أـبذ

ت،  ِلى ًىمُا الّملاث ًخم لجمُْ الفشٗ ظّش جدذًذ أن ٠ما االإش٠ضي، البى٤ ئؼشاٗ جدذ الخجاسٍ

ت البىىٟ مً االإٝذمت الّشوك أظاط خباس بّحن مْ الأخز ظلعت، ١ل بذاًت في الخجاسٍ ش ما اِلا  جى٘

ذ، والُىم هٙغ في أظىبُت ِملاث مً ٛ  بّذما الىٜ م  هٍام اهتهاط مً الضمً مً الّٝذ ًٙى الخّىٍ

في الاٜخفاد   الخأزحر ِلى الجذًذ الىٍام هزا ٜذسة مذي ًِ لىدعاء٥ هٝٚ الجضائشي  للذًىاس االإذاس
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م الجضائشي أو بمّنى آخش هل هٍام ْ االإذاس الخّىٍ  ١اهذ مما بأ٘مل للجضائش  ٜذسة الاٜخفادًت س٘

هخم٢ً مً الؤظابت ًِ هزا العإا٥ لابذ مً ئظشاء مٝاسهت بحن  الذًىاس؟وختى جشبُذ هٍام في ِلُه

م  وولُّخه في ٌل هٍام الخشبُذ.  ولُّت الاٜخفاد الجضائشي في ٌل هٍام الخّىٍ

  : بّذ للجضائش الىٝذًت العُاظت ِلى الٝائمحن ًىلي لماكتصاد الجسائري في ظل هظام التثبيت 

 الٙشوس ي الٙشه٤ الإىٍمت جابّت الجضائش ١اهذ ام ٘بّذ الفشٗ لعُاظت ٠بحرة أهمُت الاظخٝلا٥

ابت ـاسمت بّملُاث ٜامذ  وأوؽأث الأظىبُت الأمىا٥ سؤوط في الخاد للجزًٚ هٍشا الفشٗ ِلى للشٜ

ل في الجضائشي  الذًىاس الىوىُت، الّملت  الزهب مً مل180ٖ ب جدذًذه جم والزي  1964  أ٘شٍ

 وزبدذ الٙشوس ي الٙشه٤ مىىٝت مً الجضائش وخشظذ 18(2005) مدمىد خمُذاث الخالق

لتي الذو٥  لأهم ِملت 14 جممً الّملاث مً واظّت ظلت مٝابل الجضائشي  الذًىاس
 
 ِلاٜاث لها ا

ت اث محزان حسجُل الجضائش، وسٔم مْ ججاسٍ  ئلى الٙترة جل٤ في ٠بحرة لإخخلالاث الجضائشي  االإذ٘ىِ

ادة الشظمي الفشٗ ظّش في الخّذًل ئلى جلجأ لم الىٝذًت العلىاث أن  مما ال٢لي الخىاصن  لِإ

لتي الفشٗ ظّش ظُاظت أداة بأن الٝى٥  ئلى ًذّ٘ىا
 
 الىٝذًت للعُاظت الهامت الأدواث ئخذي هي ا

لتي
 
ٚ لم ا  ئداسي  لٝشاس ًخمْ الفشٗ ظّش االإش٠ض، و١ان الخخىُي ٘ترة في العلُم بالؽ٣ل جىٌ

 الفشٗ ظّش حعّحر ج٣لٙت اسجٙاُ الىلْ هزا ًِ هجم مما الاٜخفادي الأداء ل٢ٙاءة ولِغ

 الجباًت، الأظّاس، ظُاظاث خلا٥ مً الاؼترا١ي الىٍام أظغ ج٢شط الّملت، الأخشي  واظخجزاٗ

 .الخ٣ىمي الؤهٙاٛ وظُاظت

باسصًٍ  اٜخفادًحن وشٗ مً االإش٠ضي  الخخىُي ٘ترة خلا٥ وما لىخَ ًِ الاٜخفاد الجضائشي  

 بعجض ًخمحز ( بأهه اٜخفاد  Henri Guitton ، Raymond Barre ، Paul Samuelsonمشل )

 اليؽُىت الّاملت وجضاًذ الُذ ظهت مً االإدلي الادخاس ولّٚ لىٝق هدُجت االإا٥ لشأط ه٢ُلي

ٛ  في مضمىت بىالت ِىه هجم أخشي مما ظهت مً للّمل الىالبت ) الؽاسٗ  ؼبه مدذود ِمل ظى

لتي الىبُّت هزه 19،ِخى(
 
اخخُاظاث  بؽذة ٘شلذ الٙترة جل٤ في الجضائشي  الاٜخفاد محزث ا

لُت  .جلبيها أن الجضائشي  للاٜخفاد الزاجُت للمىاسد االإعخدُل مً ١ان ٠بحرة جمىٍ
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 مٝابل الجضائشي  الذًىاس ـشٗ ظّش جشبُذ هٍام خلا٥ مً مشبىت ١اهذ الفشٗ ظّش ظُاظت ئن

خباساث الأظىبي االإا٥ لشأط الخام الؤٜفاء  االإؽشُ ِلى باسص  أزش لها ١ان الأخحرة ئًذًىلىظُت، هزه لِا

ملُاث الاظدشماس جد٢م ٜىاهحن ولْ الزي الجضائشي   الاٜخفاد م٣ُاهحزماث و جخماش ى الفشٗ وِ

 االإىظه. 

 ( م ئن ِىدة اسجٙاُ أظّاس  ( :2007-1999الاكتصاد الجسائري في ظل هظام التعوٍ

ا مً الشاخت االإالُت ِلى هزه  1999مً الشلاسي الأخحر لعىت  االإدشوٜاث ئبخذاء ألٙى هىِ

ر ِنها  ت، ِب  الٙترة جم اظخٕلالها في بّض اليؽاه الاٜخفادي مً خلا٥ ظُاظت مالُت جىمىٍ

اسجٙاُ حجم الؤهٙاٛ الّام لمً ما ظمي بمخىي دِم الؤوّاػ الاٜخفادي، بدُض 

ئلى خىالي  2000ظىت  %28,31الإدلي الخام مً اسجّٙذ وعبت الؤهٙاٛ الّمىمي مً الىاجج ا

ل  155، ٘مبلٖ 2003ظىت  % 34,87 ملُاس دولاس الزي جم اِخماده خاسط محزاهُت الذولت لخمىٍ

ت راث وابْ ٠ُىـضي  بت الذولت في اهتهاط ظُاظت مالُت جىمىٍ هزا البرهامج ٌّبر بىلىح ًِ سٔ

ت الّمىمُت ال٢بري، تهذٗ ئلى جيؽُي الىلب ال٢لي مً خلا٥ جدٙحز االإؽاسَ ْ الاظدشماسٍ

م٢ً ملاخٍت رل٤ مً خلا٥ الخدلُلاث الخالُت :  وٍ

 ا ٘ائما 2007 ظىت الجضائش : خٝٝذالتجاري  جطور الميزان  أي دولاس ملُاس 32,08 بُٝمت ججاسٍ

ٞ 33,15)2006 بعىت  % مٝاسهت 3,25 بيعبت اهخٙاك  للإِلام الىوني االإش٠ض مّىُاث ملُاس( و٘

 ظىت بلٕذ ٘ٝذ الؤظمالُت بالفادساث ًخّلٞ ُ٘ما الىوىُت، أما للجماسٟ  الخابْ فائُاثوالؤخ الآلي

 . 03الؽ٣ل2006  بعىت مٝاسهت % 8,89 ئسجٙاُ بيعبت أي دولاس، ملُاس 59,52 ُٜمت 2007

ٛ  ٔحر معخمشا، همىًا حّشٗ والىاسداث الفادساث مً ٠لا هلاخَ أن الؽ٣ل خلا٥ مً  بُنهما أن الٙاس

م لآخش ا هى معخمش ئسجٙاُ في الخجاسي  الٙائن ًجّل ما معخمش، احعاُ في  ِام جشاظّه ٜلُلا سٔ

ذ التي العىت وهي ، 2006 ِام ًِ 2007  الفادساث، خُض همى مً أ٠بر بيعبت الىاسداث همى ِش٘

 أ٠ثر 2006 الىاسداث ِام بلٕذ ٘ٝذ ، 2007 و 2006 بحن ما الشبْ بيعبت ئظمالا الىاسداث  اسجّٙذ

  2008 ِام االإىحى معخمش وراث دولاس، ملُاس 27,43 ئلى 2007 ِام واسجّٙذ دولاس ملُاس 21,45 مً

 الشلاسي دولاس خلا٥ ملُاس 3,29 مً ٜٙضث الأوسوبي الؤجداد مً الجضائش واسداث بأن هلاخَ خُض
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 لإجداد ا خفت أما ، 2008 ِام مً الأو٥  الشلاسي خلا٥ دولاس ملُاس 4,13 ئلى 2007 ِام مً الأو٥ 

 .باالإائت 53,4 ب  جٝذس ٘اجها الأوسوبي

 م ِلى:  التضخم جطور معدل  ٘ائن اظترظاُ مجا٥ في الجضائش لبى٤ االإخىاـل الجهذ مً الشٔ

ّىد ئسجٙاُ، في الخ٣الُٚ وشٍٞ الخطخم ًِ ًبٝى البى٢ُت، العُىلت  الخطخمُت المٕىه ظبب وَ

 أظّاس مإؼش اهخٝل االإعخىسدة وبالّٙل الٕزائُت أظّاس االإىخجاث ئسجٙاُ ئلى منها، ٠بحر ظضء في

ل  4,47% ئلى 2007ظىت في  3,5% مً ظىىي  ٠مخىظي الؤظتهلاٟ والؽ٣ل البُاوي  2008 في أ٘شٍ

 :04الؽ٣ل الخالي ًىضح جىىساث مّذ٥ الخطخم في الجضائش 

  2006 خلا٥ ظىت جمامًا مّا٠غ ئججاه في الٕزائُت االإىخجاث خاسط الخطخم مّذ٥ أن هلاخَ

 ، 2007 وختى ظبخمبر الٙترة جل٤ وُلت معخمشًا جفاِذا  ٗ ِش والزي الّام الخطخم الإّذ٥

 الٕزائُت اظخٝشاسًا االإىخجاث خاسط الخطخم مّذ٥ ِشٗ خحن في ،  3,5%خذود في بّذها لِعخٝش

 ٌّىد ئهما الخطخم، مّذ٥ في الؤسجٙاُ أن ِلى ًذ٥ وهزا ،% 0,80 خذود في 2007 ظىت خلا٥

ٛ  الجضائش حعخىسدها التي الٕزائُت االإىخجاث حؽهذه الزي ال٢بحر الؤسجٙاُ ىلئ أظاظًا  مً العى

 .الّاالإُت

 في الأخحرة العىىاث خلا٥ للجضائش الشظمُت الخاسظُت الؤخخُاواث واـلذ : الصرف إختياطي 

 ثااالإذ٘ىِ محزان في الؤًجابُت الخىىساث ٌل في ورل٤ 2003 مىز ِام خاـت جفاِذي اججاه

ذة الٝبغ  05الؽ٣ل  الجاسي   20. (2008) ظشٍ

 التجربت المكضيكيت : . 2

ىمذ الفشٗ لعّش ولّتها التي الخذود ًِ 1994 ِام مً دٌعمبر في االإ٢ع٤ُ جخلذ  ِملتها وِ

 آهزاٟ الفشٗ لعّش االإشن  الىٍام ئلى هٍش ولٝذ الؽذًذ، الاظخٝشاس بّذم جدعم ٌشوٗ في البِعى

 الفشٗ ظّش وأصمت االإالُت الأصمت ٌل في أخىاله جخدعً ختى البلذ بُذ لُأخز اهخٝالي خُاس أهه ِلى

ذ، مشوس مْ ول٢ً به، خلذ التي ذ الىٍام هزا خٍي الىٜ  ختى ِلُه أبٝى بدُض الخٝذًش مً باالإضٍ

ٝترح الُىم،  االإّىم، الفشٗ ظّش هٍام ًِ الخخلي االإ٢ع٣ُي الاٜخفاد مشاٜبي مً الٝلُل الُىم وٍ

  ُ٘ه جتردد بأن مّشوٗ بلذ مً ًأحي هزا أن باالإلاخٍت، أظذس هى وما
ً
 بؽأن الىذم ِباساث ًىمُا
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 ٘لِغ الأمش، في الىٍش أِاد ئر بّذ الؽّب ظاهب ومً العلىاث ظاهب الاٜخفادًت مً العُاظاث

  – أخذ مً هىاٟ
ً
با  1995 ِام مىز االإّىم الفشٗ ظّش ِلى الؤبٝاء وساء الخ٢مت في ٌؽ٤٢ – جٝشٍ

االإشن،  الفشٗ بعّش ًخّلٞ ُ٘ما االإؽهىد الؤظماُ لهزا ظىاء خذ ِلى وئًجابُت ظلبُت أظباب هىاٟ

 ٜذ ١اهذ سبما أِٝبه، وما ، 1994 ِام في الفشٗ ظّش اجهُاس ججشبت ٘ان العلبي، الجاهب هاخُت مً

 االإم٢ً مً ١ان أخىاء هدُجت ١اهذ الفشٗ ظّش أصماث أن سأوا الزًً أولئ٤ ختى ٢٘ش خىلذ

ّذ التي ٠خل٤ججىبها   جدٝٞ أن مً جم٢ىذ االإ٢ع٤ُ ٘لٝذ الؤًجابي، الجاهب العبُّىاث أما في وٜ

 
ً
  جٝذما

ً
 ِلى ًيبني أن دون  الفشٗ االإّىم ظّش هٍام ٌل في اٜخفادها جشبُذ وشٍٞ ِلى ملمىظا

 ـشٗ ظّش لذحها ٣ًىن  بألا ًِ ال٢شحر جىاصلذ ٜذ ٣ًىن  أن ودون  الؽذًذ، الاخخلا٥ مً خالاث رل٤

 زابذ.

 ًِ الشلا بّذم ِام ؼّىس  الأخحرة العىىاث في ظاد لٝذ: المكضيك في الصرف صعر هظامأ. 

، لأهٍمت الشظمُت الخفيُٙاث  جفيُٙاث ولْ هدى الّهذ خذًصخا مداولخان وهىاٟ ظّش الفشٗ

  و  Levy-Yeyati and Sturzenegger 2002 وسٜت وهما الىاخُت الاٜخفادًت مً مّنى راث

2002 Reinhardt and Rogoff شلذ  الفشٗ ظّش بأهٍمت الخاـت الخبادلُت جفيُٙاتهما وِ

بذو ِذة، ِٝىد مذي ِلى الذو٥  مً ٠بحر ِذد في  البّن، بّمهما ج٢ملا الىسٜخحن أن هاجحن وٍ

ت بأظّاس الفشٗ الخاـت البُاهاث الأولى الىسٜت اظخخذمذ ٘لٝذ  ١ان ئرا ما لا٠دؽاٗ االإىاصٍ

 العّش، لخشبُذ سظمُت أهٍمت ٌل في مخٕحرة ختى بأظّاس هٙز ٜذ الّملاث ـٙٝاث مً ٠بحر ظضء

م هٍم أٜشث الذو٥ التي التزام جِٝغ أن الأخشي  الىسٜت خاولذ بِىما  ـشٗ بأظّاس سظمُت حّىٍ

  معتهذ٘ت
ً
 Calvo and  أدبُاث أ٘شصجه ما ئلى خُٝٝت الأمش في الشاهُت الىسٜت جيخمي لمىُا

Reinhardtًِ ٗم  مً الخى ذًً أن االإفذس هزا ئر ر٠ش 2002 الخّىٍ م االإإٍ  في ًخدشظىن  للخّىٍ

ت الفشٗ ًخدشٟ ظّش سؤٍت مً الأمش خُٝٝت   بدشٍ
ً
 وهي الأظّاس، جٝلب ًمليها التي للخ٣الُٚ هٍشا

 والخاـت الّامت االإىاصهت ٠ؽىٗ ِلى أزشه ئلى الخطخم، ِلى الخٝلب هزا أزش بحن ما جتراوح ج٣الُٚ

، ًخدشٟ أن مً الفشٗ ظّش الإىْ الأخُان ٔالب في ًخذخلىن  زم بالذولاس، ومً االإٝىمت 
ً
 ٠شحرا

عترظل ِلى ذي أن ٜائلحن هزا الىٝاػ خي هٙغ وَ  لبُْ اظخّذاد ِلى الفشٗ ظّش جشبُذ مإٍ
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 الخٝلب ؼذًذة الذولُت اخخُاوُاتهم زم جفبذ ومً االإّلً العّش خعب الأظىبُت الّملت ؼشاء أو

م، االإىادون الخُُٝٝىن  أما لذحهم، الفشٗ أظّاس حعخٝش بِىما لى بالخّىٍ  رل٤، مً الىُٝن وِ

ٛ  في الخذخل ًِ ُ٘حجمىن  ، ظى  ولى ختى معخٝشة الذولُت اخخُاوُاتهم جٍل وبزل٤ الفشٗ

، وه٢زا ظّش جدشٟ ، أظّاس في الخٙاوث جىصَْ ًىٍش ئلى الفشٗ  ـافي جٙاوث ئلى و٠زل٤ الفشٗ

 الذولاس أمام البِعى ظّش االإ٢ع٤ُ زبدذ٘ٝذ  الؽ٣ل، ًبحن ٠ما(06)الؽ٣ل  الذو٥  الاخخُاوُاث

٣ي م ِلى أهه ئلا  1994أواخش دٌعمبر ختى الأمشٍ  الفشٗ ظّش ظلىٟ في الىاضح الخٕحر مً الشٔ

خ، بّذ لى رل٤ الخاسٍ م وِ  أهه ِلى االإ٢ع٤ُ في الفشٗ ظّش لىٍام الشظمي الخفيُٚ مً الشٔ

م ِلى هٍام ٜائم الزي  الفشٗ هٍام هىُ بؽأن ١امل اجٙاٛ ِلى لِعىا االإشاٜبحن ٘ان الخش، الخّىٍ

  االإ٢ع٤ُ وبٝخه
ً
م٢ىىا 1994أواخش  مً اِخباسا  لم االإ٢ع٤ُ بأن الٝائل الشأي أن هٝى٥  أن ، وٍ

ت ١اهذ أو أجها مشن  ـشٗ هٍام الأمش خُٝٝت في جىبٞ م مً مخخى٘  وهى ـائب، ٔحر ٜى٥  الخّىٍ

خباس ِذم ئلى الٕالب في ًشظْ ً ئِادة اظخىظبذ التي االإ٢ع٤ُ ولْ خُٝٝت الأخز بالِا  ج٣ىٍ

اث محزان بّذ أصمت الفاُ٘ت الذولُت اخخُاوُاتها ت الشؤٍا هزه ئن ،1995 ِام  في االإذ٘ىِ  االإىٝىـ

 مً الذولُت الاخخُاوُاث ومً هاخُت، مً الأظىبُت الّملاث ظّش ـشٗ جٝلباث مٝاسهت مً جأحى

 .الأخشي  الىاخُت

 ١ان االإ٢ع٤ُ في الأظىبي الفشٗ هٍام أن ر٠شها ٜذ دمىا ما:  الصرف صعر هظام اختيار عواكبب.  

  الأمش واْٜ في
ً
، ٘لخ٢ً هٍاما

ً
 هزا ِىاٜب في الىٍش هي أِمالىا ظذو٥  في الخالُت الخىىة مّىما

 بؽأن الأدبُاث في وسدث التي الىخائج أؼهش جخلخق الٝعم، هزا ئلُه في هشمى ما وهزا الاخخُاس،

 أهه هىا وال٢ٙشة " االإعخدُلت الشلازُت" وهي الاظخدالت، ِلى جذ٥ ِباسة الفشٗ في ظّش هٍام اخخُاس

 ٣ًىن  أن حعخىُْ لا الذولت ٘هزه الذولُت، وا٥ الأم سؤوط جذ٘ٞ أمام ما مٙخىخت دولت ١اهذ ما ئرا

 العُاظت ِلى االإّملت هزه وآزاس ُ٘ه، الفشٗ ظّش اظخٝشاس ولمان هٝذًت معخٝلت، ظُاظت لها

 هٍام جىبُٞ مضاًا بّن ًِ جدىاص٥  أن ِليها معخٝلت، هٝذًت ظُاظت جيخهج أن جخخاس الذولت التي أن

 هىاٟ ١ان الىٝذي، للبرهامج ؼشح في وسد ٠ما (Werner and Milo 1998 )الأظىبي زابذ للفشٗ

ٛ  االإش٠ضي في البى٤ ُ٘ه جذخل التي االإىاظباث بّن ، ظى   ١ان الخذخل هزا أن ئلا ظّش الفشٗ
ً
 هادسا
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 بّن االإش٠ضي، هىال٤ البى٤ لذي الىٝذًت ـافى الاخخُاوُاث جٝلب جبُان في ٌعاِذ ولا مدذودا

 الفشٗ أظّاس بحن جلاؤما هىال٤ ١ىن  ٜذ لا الىامُت البلذان بّن في أهه ًلاخَ ئر الاظخصىاءاث،

ت االإعخٝلت الىٝذًت والعُاظت االإّىمت  أظىاٛ وجىىس  هطج لّذم هدُجت الأمىا٥ اهخٝا٥ سؤوط وخشٍ

 هي االإعخٝش الفشٗ ظّش هٍام بها ٌّذ التي الأظاظُت االإحزة ، ئن Fränkel  1999 الىوىُت االإا٥

 االإٙترك ٘مً الّالم، بلاد وبُٝت ما بلذ الّلاٜت بحن في الشٝت ِذم مً خالت الخذ ًِ الىاؼئت جل٤

 ججاسة ًِ جخمخن أن ًٙترك الأخشي، الذو٥  مْ الشٝت ِذم مً أٜل جدعم بٝذس التي الشابىت أن

ت ٜىة أ٠ثر ت الّملُاث ًِ الىاؼئت والخ٣الُٚ الّىائذ لا لأن رل٤ أ٠بر، وجذ٘ٝاث اظدشماسٍ  الخجاسٍ

مّشك  البلذ، هزا في أمىالهم اظدشماس ِلى للأظاهب الّائذ ولا مدلُىن، و٠لاء التي ًىٙزها الذولُت

 ِملتها الذولت زبدذ ئرا ما خالت في أهمُت أآزش بؽ٣ل ًبرص الشٝت ِذم مً الخذ وهزا الّملت الإخاوش

٢ها ِملت ججاه  البلذ ِملت جشبذ التي الّملت اخخُاس ٘أن الأمش، خُٝٝت وفي الشئِس ي، الخجاسي  ؼشٍ

ت والخذ٘ٝاث الخجاسة همى ئلى الشٝت ِذم مً للخذ هدُجت ًإدي ظىٗ ججاهها  في ل٣ُىن  الاظدشماسٍ

 جشبذ التي الّملت أن الأمش الىاضح ٘ان االإ٢ع٤ُ خالت وفي ججاهه، الّملت االإشبخت البلذ ـالح

٣ي الذولاس هي ججاهها  .الأمشٍ

ّها أن ًم٢ً التي الشاهُت الهامت االإحزة أما  ٘يها الفشٗ ظّش جشبُذ ظبُل اهخهجذ التي الذو٥  جخىٜ

ْ ما ٘ان زم ومً الفّبت، الّملت دولت مً الأظّاس زباث اظخجلاب ٘هي  الأخُان مً في ٠شحر ًخىٜ

 اسج٣اص أداة جبخذُ أن الفشٗ ظّش بخصبُتها حعخىُْ الّالُت الخطخم مّذلاث راث الذو٥  أن هى

ّاث مً للخذ  ج٣الُٙه، بخٝلُل و٠زل٤ الخطخم هزا بامخفاؿ ٌعجل الزي الأمش الخطخم، جىٜ

ّخٝذ   وَ
ً
 جدى٥  الخىٍُمُت التي الىظُلت بذوس  ًٝىم الشابذ الفشٗ ظّش أن الأخُان بّن في أًما

ذ هىال٤ أن ًبذو وبِىما مبرس، ٔحر بؽ٣ل جىظُّت االإالُت العُاظت جفبذ أن دون   االإٝىلت دلُل ًإٍ

ٚ الشابذ الفشٗ ظّش بأن  أظّاس بأن مً الىاضح لِغ أهه ئلا الخطخمُت، الّملُت اهذ٘اُ ًىٜ

 الخض وفي بل الّٝلىت االإالُت، جدٙحز في مدعاو بٝذس هاجخت الخشبُذ ٢٘شة ِلى االإشج٢ضة الّملاث

  Hamann ;j1999.21))للىمى االإب٢شة الّىدة ِلى
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 هِٝغ أن الٝعم هزا في هداو٥  صرفها ؟ صعر جثبيت عدم من الكثير المكضيك فاث هلج. 

ّها أن االإٙترك التي مً االإّاًحر باظخخذام الأخحرة العىىاث خلا٥ االإ٢ع٤ُ ججشبت  هٍام مً هخىٜ

لىا التي ، والىدُجت "جٝخمُه الخٝائٞ ما ٢ِغ ِلى ًجشي " زابذ ـشٗ ظّش  االإ٢ع٤ُ أن ئلُه وـ

 الذولُحن والاظدشماس الخجاسة اهخّؽذ خُض مشن، ظّش ـشٗ لىٍام اخخُاسه مً ال٢شحر ًٙتها لم

ذ وفي الخطخم، اهخٙن بِىما  .ال٢بري  الخاسجي الخىاصن  ِذم خالاث جشا٠م ججىبذ هٙغ الىٜ

شظْ االإ٢ع٤ُ، هاظب ٜذ االإشن  الىٍام ئن -  الذولُت االإالُت الأظىاٛ في ج٣املها ئلى رل٤ ظضئُا وٍ

، مخٝذم هام اٜخفاد بها لأن هٍامها االإشن  ئهجاح اظخىاِذ أجها ئلى أًما ول٢ً
ً
ٛ  ًخمخْ وعبُا  بعى

ٛ  مالُت  مٙشوت، وباليعبت جزبزباث دون  مً باالإشوهت حعمذ خذ ٠حر ئلى مخىىسة أظىبي هٝذ وظى

 أظىاٛ ولذحها الّاالإُت االإالُت الأظىاٛ في بٝذس أٜل الأخشي االإخ٣املت الىامُت البلذان مً للّذًذ

، أٜل
ً
 .االإٙمل الخُاس الّملاث هى سبي ٣ًىن  ٜذ همىا

  الخاجمت :

ئن أهٍمت ظّش الفشٗ حّمل مً خلا٥ الآلُت الخلٝائُت لّض٥ الالىشاباث الخاسظُت 

ٞ حٕحر ظّش  مً الخأزحر ِلى الاٜخفاد االإدلي، ٘ارا ١ان الىٍام مشها ٘ان الخّذًل ًخم ًِ وشٍ

الفشٗ الؤظمي الزي ٌّمل ٠مخٙٚ لخأزحر الفذمت ِلى الاٜخفاد االإدلي، ورل٤ ِلى ٢ِغ 

ٞ حٕحر الأظّاس االإدلُت والأظىس، ول٣ىن الىٍام الشابذ الزي  ججشي ِملُت الخّذًل ُ٘ه ًِ وشٍ

خا  الأظّاس االإدلُت والأظىس ظامذة خاـت في اججاهها هدى الؤهخٙاك ٘ان الخّذًل ظُأخز وٜ

لا ئلى أن حعمذ الأظّاس االإدلُت بالخٕحر، ولهزا ٘ان ظّش الفشٗ الخُٝٝي ظِخٕحر ًبىئ  وىٍ

ذ جٝل به، وبالخالي ًيخج ًِ الخّذًل جدذ ظّش الفشٗ الشابذ ِذم ٠ٙاءة والىاجج االإدلي ظحزً

ئهخاظُت ِىاـش الؤهخاط بعبب اهدشاٗ الأظّاس االإدلُت ًِ ولّها الخىاصوي، وه٢زا جخٙٚ 

الأهٍمت الشابخت في حّذًل الفذماث الخُُٝٝت، أما في خالت ـذمت ئظمُت ٘ان الخّذًل ٣ًىن 

ٞ جذخل أ٘مل مْ الىٍام الشابذ، لأن أي حٕح ر خاسجي في ِشك الىٝىد ظُّذ٥ آلُا ًِ وشٍ
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ٞ الخٕحر  البى٤ االإش٠ضي مً خلا٥ الاخخُاوُاث بِىما جدض الىٍام االإشن ٘ان الخّذًل ًخم ًِ وشٍ

 في الذخل.

جذِم هخائج الذساظت ٢٘شة أن الذو٥ الىامُت باجباِها ظُاظت ظّش الفشٗ الشابذ النتائج  :

ذ ج٣ىن الأظباب ال٣امىت وساء هزه جدٝٞ مّذ٥ همى أِلى مما لى اجب ّذ ظّش ـشٗ مشن، وٜ

الىدُجت أن الفذماث الىٝذًت أ٠ثر أهمُت مً الفذماث الخُُٝٝت، أو أن رل٤ ًشظْ ئلى ِذم 

ادة  جىىس الٝىاِاث االإالُت للىٍام االإشن، أو أن الذو٥ خٝٝذ مّذلاث همى مشجّٙت ظشاء صٍ

استها مً ٘ٝذان آلُت جلٝائُت حّمل ِلى حّذًل مّذ٥ الاظدشماس والاهٙخاح وبؽ٣ل ٌٕىي ِلى خع

 الفذماث الخُُٝٝت.

 

 

كي خلال الفترة )  01الشكل ركم   (. 2007-1994: جطور كيمت الدًنار الجسائري ملابل الدولار الأمرٍ
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Source : www.xe.com 

 

 

 

 

 

 

 2007-2003: جطور الصادراث والوارداث في الجسائر خلال الفترة 03الشكل 

 

Source : Bank of Algeria “ Bulletin Statistique Trimestriel” N- 02 ,Mars 2008 p22. 

 

 

 2007دٌضمبر  -2006: جطور معدل التضخم في الجسائر من صبتمبر  04الشكل 

http://www.xe.com/
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Source : Bank of Algeria “ Bulletin Statistique Trimestriel” N- 02 ,Mars 2008 p25 

 

 

 

 

 

 2007 -1999: جطور اختياطي الصرف الجسائر من  05الشكل 

 

 

 الجسائر.المصدر: من إعداد الباخثت بالاعتماد على معطياث بنك 

 .الشهر نهاًت في الدولار الليم ملابل المكضيك في صميالإ  صعر الصرف : 06الشكل 
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دوالمصدر :  فاش الفرٍ  كبل من هظمت مداخلت المرن" الصرف صعر هظام مع المكضيك " ججربت ،ورهر اليخندرو  .د و آوٍ
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