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 مصحخلص:

أزغ  إلى كُاؽ وجدلُل تهضف هظه الضعاؾت

الٗغى الىلضي بمفهىمه الىاؾ٘ في جدلُم الىمى 

، 2020-1990في الجؼائغ زلاٌ الفترة الاكخهاصي 

خماص ٖلى مىهج الاهدضاع للفجىاث  الظاحي بالٖا

ت أْهغث  .وازخباع الخضوص (ARDL) الؼمىُت المىػٖ

الىخائج اللُاؾُت المخىنل إليها وحىص ٖلاكت جىاػهُت 

لت الأحل بحن  الٗغى الىلضي والىاجج المخلي َىٍ

في خحن بلغذ مغوهت الىاجج المخلي الإحمالي  الإحمالي،

ل واللهحر  باليؿبت للٗغى الىلضي في الأحلحن الُىٍ

 جصخُذ املمٗ( ٖلى الخىالي، أما 0.61( و)0.85)

 الأحل في اهدغاف يلف (،-0.7574) فبلغ الخُأ

 الأحل في جللائُا واؾدُٗابه جصخُده ًخم اللهحر

ل  الىاخضة. الؿىت في %0.75 بيؿبت الُىٍ

الىمى ؛ الٗغى الىلضيالكلمات المفحاحية: 

 .ازخباع الخضوصمىهج ؛ الخيامل المكترن؛ الاكخهاصي

 .O40؛ E51؛ JEL :C51ت اثصنيف
 

Abstract :  

This study aims to measure and 

analyze the impact of money supply on 

the economic growth in Algeria during 

the period 1332-2020 .The study has 

employed the autoregressive distributed 

lag (ARDL)-bounds testing approach to 

cointegration and error correction model 

to investigate the impact of M2 on GDP, 

The econometrics results showed that 

there are: a long-term equilibrium 

relationship between money supply and 

economic growth, While the elasticity of 

GDP with respect to the money supply in 

the long and short term was (0.85) and 

(0.61) respectively. The error correction 

coefficient was (-0.75) That is, every 

deviation in the short term is 

automatically corrected and absorbed in 

the long term at a rate of 0.75% per year. 
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 مقذمة 

لىمى الاكخهاصي مً أهم أهـضاف الؿُاؾت الاكخهاصًت، والتي جدلُم مٗضلاث مىحبت لٌٗخبر 

 ٌ ٌٗض خُث ، مً زلاٌ اهتهاج هٓم وؾُاؾاث اكخهاصًت مسخلفت. حؿعى إلى جدلُله مسخلف الضو

الٗغى الىلضي مً المخغحراث الاكخهاصًت المهمت التي جؤزغ في الىمى الاكخهاصي، لظلً حؿخسضمه 

ت في مٗٓم الضوٌ لخدلُم الاؾخلغاع  الاكخهاصي وجدفحز الؿُاؾت الىلضًت مً كبل البىىن المغهؼٍ

 .الىمى

، ٖغف الٗغى 1990( لؿىت 10-90مً حاهبها الجؼائغ وبٗض نضوع كاهىن الىلض واللغى )

لغن الهُيلُت التي جم جبىيها في ٖلض الدؿُٗىاث مً ال الإنلاخاثالىلضي جظبظبا في جُىعه، بمىحب 

ت خحز الخىفُظ بضاًت مً ؾىت  ، 2001الماض ي، لِسجل همىا مًُغصا مىظ صزىٌ البرامج الخىمىٍ

، مما ػاص وكض ؾاٖض ٖلى هظا الخىؾ٘ في الىخلت الىلضًت جدؿً أؾٗاع البتروٌ في الأؾىاق الٗالمُت

مً جدؿً نافي الأعنضة الخاعحُت للجؼائغ، الش يء الظي شج٘ الجؼائغ ٖلى الخىؾ٘ في 

ُاؾخحن المالُت والىلضًت، وهى الأمغ الظي جغن أزغا اًجابُا ٖلى الىمى الاكخهاصي، والظي وان الؿ

 مضٖىما بىمى كُإ المخغوكاث، وهمى باقي اللُاٖاث التي اؾخفاصث مً بغامج اهفاكُت ضخمت.

 إشكالية البحث:

 البدث هماًلي: إقيالُت َغحؾبم ًمىً  بىاءا ٖلى ما

قذي بمفهىمه الىاشع في ثحقيق النمى الاقحصادي في الجزائر خلال ما مذي ثأثير العرض الن

 ؟2020-1990الفترة 

 :البحث فرطیة

 :الغئِؿُت الخالُت الفغيیت مً البدث یىُلم

والىمى الاكخهاصي في  الٗغى الىلضي بمفهىمه الىاؾ٘ بحن الأحل َىیلت َغصیت ٖلاكت جىحض

 الجؼائغ.

 :البحث أهذاف

 لُم هضفحن عئِؿُحن، هما:يهضف هظا البدث إلى جد

 .الجؼائغ في والىمى الاكخهاصيبمفهىمه الىاؾ٘ الٗغى الىلضي  بحن الٗلاكت وجدلیل كیاؽ  -

ت اؾدُٗاب الىمى الاكخهاصي في الجؼائغ للهضماث في الٗغى الىلضي  - مٗغفت مضي وؾغٖ

 بمفهىمه الىاؾ٘. 
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 البحث أهمية

 لىلضي في جدلُم الىمى الاكخهاصي في الجؼائغالٗغى ا زغلأ إبغاػه   في البدث أهمُت جىمً

ل، ٖلاوة ٖلى البدث في ت  واؾخضامخه في الأحل الُىٍ هظا الأزغ في الأحل اللهحر، وإًجاص ؾغٖ

 الخٗضًل هدى الىي٘ الخىاػوي في خالت خضور ازخلالاث في الٗغى الىلضي في الأحل اللهحر.

 المنهج المصحخذم:

الاؾخيباَي بأصاجُه الىنف والخدلُل، لخىيُذ الجاهب وٗخمض في هظا البدث ٖلى المىهج 

الىٓغي للبدث والٗلاكاث المىحىصة بحن الٗغى الىلضي والىمى الاكخهاصي، هما ؾىٗخمض المىهج 

ت، بىاء ٖلى ازخباع ٖلاكت  الاؾخلغائي مً زلاٌ بىاء همىطج الاهدضاع الظاحي للفجىاث الؼمىُت المىػٖ

لت الأحل، إيافت إلى حصخُو الىمىطج الخيامل المكترن، جلضًغ الٗلاك خحن اللهحرة والُىٍ

 باؾخسضام مسخلف المٗاًحر المٗخمضة في طلً.

 أدبيات الذراشة -0

 الأدبيات النظرية 0-0

 الاقحصادي النمى  0-0-0

اصة في الملضعة الاكخهاصًت لبلض مً البلضان زلاٌ فترة ػمىُت  ٌٗبر الىمى الاكخهاصي ًٖ الؼٍ

اصة الخانلت في الىاجج مدضصة بالم مىً الخٗبحر ًٖ هظه الملضعة بىاؾُت الؼٍ لاعهت بفترة ؾابلت. وٍ

ٗغف هظا الأزحر ٖلى أهه كُمت إحمالي الؿل٘ )بًائ٘ وزضماث( المىخجت في  ني الخلُلي. وَ الىَ

الاكخهاص زلاٌ فترة ػمىُت مدضصة مُغوخا منها كُمت الؿل٘ التي اؾتهلىذ همؿخلؼماث في الٗملُت 

 .هخاحُتالإ 

ف أهمها: مىً أن ًأزظ الىمى الاكخهاصي ٖضة حٗاعٍ  وٍ

اصة ههِب  - ني الخلُلي وػٍ اصة مؿخمغة في الضزل الىَ ًخمثل الىمى الاكخهاصي في جدلُم ػٍ

  .(339، نفدت 2008)الؿُض محمد و ٖلي ٖبض الىهاب،  الفغص مىه ٖبر الؼمً

جخم في ْل جىُٓماث احخماُٖت  ي لِـ ؾىي ٖملُت جىؾ٘ اكخهاصي جللائي،الىمى الاكخهاص -

 زابخت ومدضصة، وجلاؽ بذجم الخغحراث الىمُت الخاصزت.

اصة في إحمالي الىاجج المخلي أو إحمالي  وهخٗغٍف قامل للىمى الاكخهاصي فئهه خضور ػٍ

اصة في مخىؾِ ههِب الفغص مً الضزل الخلُ ني، بما ًدلم ػٍ  لي.الضزل الىَ

 ليي ًخدلم الىمى الاكخهاصي في أي مجخم٘ لابض وأن جخىافغ زلازت ميىهاث أؾاؾُت، وهي:

 (168، نفدت 2006)جىصاعو، 



 بلقاشم رحالــي. صالح شراي
 

09 

"مكخملا ٖلى ول مً الاؾدثماعاث الجضًضة في Capital Accumulationجغاهم عأؽ الماٌ " -

ت؛الأعى والمٗضاث الماصًت والمىاعص   البكغٍ

 "، وبالخالي الىمى الفٗلي في كىي الٗمل؛Growth in Populationالىمى الؿياوي " -

 ".Technological progressالخلضم الخىىىلىجي" -

ًغي بٌٗ الاكخهاصًحن أن الىمى الاكخهاصي في أي اكخهاص ًلاؽ ٖاصة بما ٌٗغف بالىاجج 

الظي ًأزظ  الىاجج المخليحر في مؿخىي الخلُلي ولِـ الاؾمي، بمٗنى طلً الخغ الإحمالي المخلي

مىً ٖغى ملاًِـ الىمى الاكخهـاصي والآحي اث الأؾٗاع. وٍ خباع مؿخىٍ  :بٗحن اٖلا

وهي مٗضلاث الىمى التي ًخم خؿابها اؾدىاصا إلى الخلضًغاث الىلضًت  المعذلات النقذًة للنمـى: -

نيلدجم الاكخهاص  ل المىخجاث الُٗيُت لظلً الىَ الاكخهاص إلى ما ٌٗاصلها بالٗملاث ، أي بٗض جدىٍ

ل المىخجاث الخضمُت إلى ما ٌٗاصلها أًًا بالٗملاث الىلضًت. وعغم  الىلضًت المخضاولت، وهظلً جدىٍ

الٗضًض مً الخدفٓاث ٖلى طلً الأؾلىب التي ًغح٘ أغلبها إلى ؾىء الخلضًغ، أو إغفاٌ أزغ 

ل فُما بحن مسخلف الٗملا  ث، أو إلى ازخلاف الأهٓمت والأؾالُب الخطخم، أو إغفاٌ وؿب الخدىٍ

المخاؾبُت المٗخمضة صولُا. إلا أهه لا ًؼاٌ أفًل وأؾهل الأؾالُب المخاخت زانت بٗض الخٗضًلاث 

م هظا الىىٕ مً الملاًِـ ما ًوٍ التي ججغي ٖلى هظه الخلضًغاث جبٗا لخجىب الملاخٓاث الؿابلت.

ت، مٗضلاث ا لىمى بالأؾٗاع الثابخت ومٗضلاث الىمى بالأؾٗاع ًلي: مٗضلاث الىمى بالأؾٗاع الجاعٍ

 . (118، نفدت 1998)محمد و ؾهحر،  الضولُت

م٘ الخأزحر الىبحر لاعجفإ مٗضلاث اػصًاص الؿيان في الضوٌ المعذلات العينية للنمـى الاقحصـادي:   -

لىاجج أنبذ مً الملائم اؾخسضام مؤقغاث مٗضلاث الىامُت بضعحت جلاعب مٗضلاث همى الضزل وا

همى مخىؾِ ههِب الفغص، خُث جلِـ هظه المٗضلاث الىمـى الاكخهاصي في ٖلاكتها بمٗضلاث 

نيالىمى الؿياوي، ومنها ٖلى ؾبُل المثاٌ: مٗضلاث همى ههِب الفغص مً الىاجج  مى ، ومٗضٌ هالىَ

 .ههِب الفغص مً الىاجج المخلي

ني ملىما  الشرائية: مقارهة القـىة - حؿخسضم المىٓماث والهُئاث الضولُت ملُاؽ كُمت الىاجج الىَ

غها الخانت بالىمى الاكخهاصي الملاعن لبلضان الٗالم، زم  يي ٖىض وكغ جلاعٍ بؿٗغ الضولاع الأمغٍ

 هظاجلىم بترجِب البلضان مً خُث صعحت الخلضم والخسلف اؾدىاصا لظلً الملُاؽ. ومً ُٖىب 

لت حٗؿفُت'' بحن كىة الاكخهاص في خض طاجه وبحن مٗضٌ جباصٌ الٗملت الملُاؽ أه ه ًغبِ ''بُغٍ

يي، في الىكذ الظي جًُغب فُه كُمت مٗٓم الٗملاث في أؾىاق الىلض  ىُت بالضولاع الأمغٍ الىَ

ىُت صازل خضوصها، بمٗنى  الضولُت، لظلً جم إٖضاص ملُاؽ ٌٗخمض ٖلى اللىة الكغائُت للٗملت الىَ
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ىُت ملاعها حجم الؿل ٘ والخضماث التي ًدهل ٖليها الفغص ملابل وخضة واخضة مً ٖملخه الىَ

 . (120، نفدت 1998)محمد و ؾهحر،  باللىة الكغائُت للٗملاث الأحىبُت في بلضان أزغي 

 النقذي العرض  0-0-9

فغة في فترة ػمىُت مُٗىت، والتي جخدضص ًلهض بالٗغى الىلضي جلً الىمُت مً الىلىص المخى 

ت فه ٖلى أهه الىمُت  ، (44، نفدت 2003)ٌؿغي،  ٖاصة مً كبل الؿلُاث المغهؼٍ هما ًمىً حٗغٍ

أزظ. (35، نفدت 2004)بً ٖلي،  الىلضًت المخمثلت في حمُ٘ وؾائل الضف٘ المخاخت  الٗغى وٍ

 الخلضًغاث للُاؽ ملاًِـ جمثل وهي ،)3M.2M.1M(نىع  زلار الضف٘ وؾائل في الىلضي

ت مىً الىلضي، للٗغى المخىىٖ  :ًأحي هما الثلازت الملاًِـ جىيُذ وٍ
i/1M: مؤؾؿاث(-غاص)أف  الإكخهاصًت الىخضاث مسخلف بها جدخفٔ التي الىلضًت المخاخاث وهى 

ُفت أؾاؽ ٖلى إليها ًىٓغ والتي ،هلضًت أعنضة بكيل  للمباصلت أصاة وىنها في الأؾاؾُت الىلىص وْ

ٗبر،(89، نفدت 2005)هظلىٌ و خضاص،  والخضماث الؿل٘ ملابل  الخالُت: بالمٗاصلت ٖىه وَ

ODDDC1M  
 خُث:

C: الىلضًت الٗملاث مً وجخألف المهاعف، زاعج الأفغاص أو الجمهىع  بحن المخضاولت الٗملاث هي 

. مظهغاث ًٖ فًلا المهاعف في المىحىص الىلض واخخُاَاث  الخضاوٌ

DD: DEMAND DEPOSITS: المهاعف خؿاباث يمً بالأفغاص الخانت المالُت الىصائ٘ وهي 

ت.الخج  اعٍ

OD:  OTHER DEPOSITS: المهاعف. في واخخُاَي بها الاخخفاّ ًخم التي المالُت الىصائ٘ وهي 

ii/2M: مثل خًمً الىاؾ٘، بمفهىمه الىلىص ٖغى وٍ  1M الًُم بمفهىمه الىلىص ٖغى وٍ

ت الىصائ٘ ًٖ فًلا ٗبر ،لأحل( )الىصائ٘ عفالمها في الاصزاعٍ  الخالُت: بالمٗاصلت ٖىه وَ

S1M2M  
 لأحل الىصائ٘ هي :S:  SAVING DEPOSITS  خُث:

  الىصائ٘ بيىن  الًُم بمفهىمه الىلىص ٖغى ًٖ ًخمحز الىاؾ٘ بمفهىمه الىلىص ٖغى إن

ت ضالب مياجب جىفحر وخؿاباث المهاعف في الاصزاعٍ  الُلب. جدذ والىصائ٘ ؾائلت لِؿذ رً
iii/3M: مثل  بمٗىاه الىلضي الٗغى إلى إيافت ًًم فهى الأوؾ٘، بمفهىمه الىلضي الٗغى وٍ

ت 2M الىاؾ٘ ٌ  مً مجمىٖ )مهضي  المهغفُت غحر المالُت المؤؾؿاث جهضعها التي المالُت الأنى
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 وهظا والاخخُاٍ، الخىفحر نىاصًم لضي المىحىصة الىصائ٘ في والمخمثلت ،(32، نفدت 2010ٖامغ، 

ىت ؾىضاث  المالُت. غحر والمؤؾؿاث الخىام َغف مً والمىخدبت الٗمىمُت الخؼٍ

ت الىلضًت ف ت مً الٗىامل والمخضصاث التي جؤزغ في حجم ئخؿب الىٓغٍ ن هىان مجمىٖ

ت أو المهاعف الأزغي، الٗغى الىل ضي، ؾىاء الىلض المخضاوٌ أو الىلض المىحىص في المهاعف الخجاعٍ

 هظهغ منها:

ٗخبر مً أهثر الٗىامل جـأزحرا في حجم )c(الىلض المخضاوٌ لضي الأفغاص أو زاعج المهاعف - : وَ

ىً المغهؼي ٖلى الخدىم الٗغى الىلضي، وطلً عاح٘ لٗضم كضعة الؿلُت الىلضًت ممثلت في الب

 بؿلىن الأفغاص.

ت، )r(الاخخُاَي الىلضي لضي المهاعف - : وهى حجم الىلىص المىحىص في زؼائً البىىن الخجاعٍ

مثل هى والىلض المخضاوٌ ما ٌٗغف بالأؾاؽ الىلضي )الغنُض ٖالي  . وٍ هىلض ؾائل كابل للخضاوٌ

)rcB(اللىة(، أي:   

مثل :)m( الىلضي المًاٖف - B1Mm أي: الىلضي، الأؾاؽ إلى الىلىص ٖغى وؿبت وٍ ، 

 زباث ٖىض أهبر، الىلضي الٗغى وان ولما الىاخض، مً أهبر الىلضي المًاٖف كُمت واهذ وولما

 ضي.الىل الٗغى حغحر ملضاع مً أكل بملضاع حغحره ٖىض أو الىلضي الأؾاؽ

ٗخبر :)P( للأؾٗاع الٗام المؿخىي  -  هظا اعجف٘ فيلما الاكخهاصي، اليكاٍ في للخطخم ملُاؾا وَ

 الٗام المؿخىي  بحن ٖىؿُت ٖلاكت وحىص بمٗنى المٗغوى، الىلض ٖلى ؾلبا طلً اوٗىـ المؿخىي 

 الىلىص. وهمُت للأؾٗاع

لى الٗغى الىلضي، منها ؾٗغ الفائضة ووؿبت ٖىامل أزغي ٌؿخسضمها البىً المغهؼي للخأزحر ٖ -

 الاخخُاَي اللاهىوي، لىنها جبلى أكل جأزحر مً الٗىامل الؿابلت.

 الاقحصادي والنمى النقذي العرض 0-0-0

 إلى بىٓغتهم الىلضًت الؿُاؾت مً والىُىهلاؾًُ الىلاؾًُ الاكخهاصًحن مىكف ًغجبِ

 إلى جؤصي الىلضي الٗغى في الخغحراث وأن ص،الىلى  بدُاصًت ًؤمىىن  خُث ووْائفها، الىلىص

 الىلضًت فالؿُاؾت الخلُلُت، المخغحراث ٖلى الخأزحر صون  والأؾٗاع، الىلي الُلب في حغحراث

اصة في جىٗىـ الخىؾُٗت  أن فحري  لىُجز باليؿبت والخىُْف. الىاجج ٖلى الخأزحر صون  الأؾٗاع ػٍ

 المغوهت كلُل الىلىص ٖلى الُلب وان إطا الخلُلُت المخغحراث ٖلى جؤزغ الىلضًت الؿُاؾت

 صالت واهذ إطا أما الفائضة، لمٗضٌ باليؿبت مغها الاؾدثماع وان وإطا الفائضة، لمٗضٌ باليؿبت

اصة م٘ ًىسفٌ لا الفائضة مٗضٌ فئن الؿُىلت( )مهُضة أفلُت الؿُىلت جفًُل  الٗغى ػٍ

 الىلضًت الؿُاؾت فان الفائضة، ٌمٗض لخغحراث ٌؿخجُب لا الاؾدثماع وان إطا هظلً الىلضي،
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 الؿُاؾت حٗض وبالخالي الفائضة. مٗضٌ اهسفٌ ولى ختى الاكخهاصي، اليكاٍ ٖلى جؤزغ لا

حن. هٓغ وحهت مً الخالت هظه في أفًل المالُت غي  الىُجزً  هي الىلضًت الؿُاؾت أن الىلضًىن  وٍ

خلاص وطلً الاكخهاصي، اليكاٍ ٖلى الخأزحر في الفٗالت الأصاة  المٗغوى في الخغُحر بأن هملٖا

 في أهه إط بىثحر، طلً مً أوؾ٘ الىلىص صوع  بل فلِ، الاكخهاصي اليكاٍ في ًؤزغ لا الىلضي

 حاهب أن طلً في والؿبب الاكخهاصي، لليكاٍ المخضص الجىهغي  الٗامل هى اللهحر الأحل

ض لىصالى ٖغى حغحراث وبالخالي اليؿبي، الثباث مً بلضع ًخمخ٘ الىلىص ٖلى الُلب  ؾتزً

اصة إلى وجؤصي الؿُىلت، ٌ  قغاء ٖلى الأفغاص إكباٌ ػٍ ؤصي المالُت، وغحر المالُت الأنى  إلى طلً وٍ

اصة اصة ٖىهغ ًيخج مما الىلي، الُلب ػٍ  أكل خالت في الاكخهاص وان إطا والدكغُل الإهخاج في الؼٍ

اصة فان املالي الدكغُل خالت في الاكخهاص وان إطا أما اليامل، الدكغُل مؿخىي  مً  ٖغى ػٍ

 الىلىص(. ٖغى زفٌ خالت في )والٗىـ الأؾٗاع عف٘ إلى ؾُؤصي الىلىص

 في الخغحراث زلاٌ مً الاكخهاصي الىمى ٖلى ًؤزغ أن الىلضي للٗغى ًمىً ٖامت بهفت

 Blanchard) الخالُت المٗاصلت زلاٌ مً جىيُده ًمىً ما وهى الهغف، وؾٗغ الفائضة مٗضٌ

& Cohen, 2017, pp. 397-399): 

)RE.Y.Y(NX)Y.R(IG)TY(CY
*

 
اصة في الٗغى الىلضي جؤصي إلى جسفٌُ ؾٗغ الفائضة وفلا لأزغ الؿُىلت، وهظا  فالؼٍ

الاهسفاى بضوعه ؾُفض ي إلى جىؾ٘ حجم الاؾدثماعاث )هدُجت للٗلاكت الؿالبت بحن الاؾدثماعاث 

اصة في ومٗضٌ الفائضة(، والظي  اصة في الضزل ؾِخىلض ٖنها ػٍ اصة الضزل، وهظه الؼٍ ًىجم ٖىه ػٍ

اصة أخض أو بٌٗ أو ول ميىهاث الُلب الىلي، وهى ما ًؤصي إلى  الُلب الىلي، أي أنها جؤصي إلى ػٍ

اصة الٗغى الىلضي جؤصي  اصة الىمى الاكخهاصي. بالملابل فؼٍ اصة الىاجج المخلي الإحمالي، وبالخالي ػٍ ػٍ

اصة إلى اع  جفإ ؾٗغ الهغف الاؾمي والخلُلي بافتراى زباث الأؾٗاع اليؿبُت، وبالخالي ػٍ

ٗخمض جأزحر الؿُاؾت  اصة الىاجج المخلي الإحمالي. وَ الهاصعاث واهسفاى الىاعصاث، ومً زم ػٍ

الىلضًت ٖلى اليكاٍ الاكخهاصي ٖلى مضي جأزحرها ٖلى ول مً مٗضٌ الفائضة وؾٗغ الهغف مً 

لى م ضي جأزحر الخغحراث في مٗضٌ الفائضة وؾٗغ الهغف ٖلى ميىهاث الُلب الىلي مً هاخُت، وٖ

 هاخُت أزغي. 

ت همُت الىلىص  جىحض ٖلاكت  Ouantity Theory of Moneyمً هاخُت أزغي وفلا لىٓغٍ

 (Foryen, 2013, pp. 67-69) َغصًت بحن همُت الىلىص والمؿخىي الٗام للأؾٗاع ٖلى الىدى الخالي:

PYkM  
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 الٗىامل زباث ْل في الخلُلي والىاجج الىلضي الٗغى بحن مباقغة َغصًت ٖلاكت جىحض أهه هجض

اصة أن خُث الأزغي،  غنُضال وؿبت و P للأؾٗاع الٗام المؿخىي  زباث م٘ Yالخلُلي الضزل ػٍ

اصة ًدبٗه كض k الضزل مً الىلضي  الىلىص. ؾىق  اؾخلغاع ٖلى للخفاّ M الىلىص همُت في ػٍ

 الحجريبية الأدبيات  0-9

بُت، زلهذ مٗٓم الضعاؾاث في هظا المجاٌ إلى أن الٗغى  ٖلى نُٗض الضعاؾاث الخجغٍ

ل، وهظهغ الىلضي بمفهىمه الىاؾ٘ ًؤزغ  ٖلى الىمى الاكخهاصي، ؾىاء في الأحل اللهحر أو الُىٍ

 ًلي:  مً أهم هظه الضعاؾاث ما

 الىلضي الٗغى فٗالُت في البدث إلى تهضف واهذ والتي :BISWAJIT MAITRA (2015)  صعاؾت -

ا، في الٗام المؿخىي  في اؾخلغاع وجدلُم الاكخهاصي الىمى جدلُم في  بُاهاث اؾخسضمذ مالحزً

 الؼمىُت للفجىاث الظاحي الاهدضاع همىطج ٖلى واٖخماصا ،2012-1971 الفترة زلاٌ ؾىىٍت

ت  الىلضي الٗغى بحن الأحل َىٍلت جىاػهُت ٖلاكت وحىص إلى الضعاؾت جىنلذ (ARDL) المىػٖ

اصة وأن للأؾٗاع، الٗام والمؿخىي  الاحمالي المخلي والىاجج  بمفهىمه الىلضي الٗغى في الؼٍ

اصة حؿبب الًُم  .Maitra, 2015, pp) والُىٍل. اللهحر الأحلحن في الاحمالي المخلي الىاجج ػٍ

91-117) 

 صعاؾت إلى هضفذ والتي:  Dingela, Siyasanga and Khobai, Hlalefang (2017) صعاؾت -

 المخلي )الىاجج خهاصيالاك الىمى ٖلى الىاؾ٘ بمفهىمه الىلىص للٗغى الضًىامُيي الخأزحر

لُا حىىب في الفغصي(  .2016 إلى 1980 مً الؼمىُت الؿلاؾل بُاهاث باؾخسضام أفغٍ

ت الؼمىُت للفجىاث الظاحي الاهدضاع همىطج الضعاؾت هظه اؾخسضمذ  BOUNDو (ARDL) المىػٖ

TEST، الىلىص ٖغى الفغصي، المخلي )الىاجج اكخهاصًت مخغحراث اعب٘ الضعاؾت همىطج وقمل 

 َغصًت ٖلاكت وحىص إلى الضعاؾت جىنلذ الفائضة(. ومٗضٌ الخطخم مٗضٌ الىاؾ٘، بمفهىمه

 والُىٍل. اللهحر الأحلحن في الاكخهاصي والىمى الىلىص ٖغى بحن اخهائُت صلالت وطاث

(Dingela & Khobai, 2017) 

: جبدث  Adeniji Sesan O, Timilehin John O and Gamaliel O. Eweke (2017) صعاؾت -

لت وكهحرة الأحل بحن الٗغى الىلضي بمفهىمه الىاؾ٘ الىاجج المخلي  الضعاؾت في الٗلاكاث َىٍ

ا زلاٌ الفترة  ، اؾخسضمذ الضعاؾت بُاهاث طاث جغصصاث مسخلفت 2015-1981الإحمالي في هُجحرً

ت(  ت وعب٘ ؾىىٍ التي كض لا جٓهغ بالبُاهاث التي مً أحل الىكف ًٖ بٌٗ الخلائم المخفُت )ؾىىٍ

-Uجيىن بىفـ الترصص. اؾخسضمذ الضعاؾت وسخت غحر ملُضة مً مٗاًىت البُاهاث المخخلُت )

MIDAS ت ( U-MIDAS) أهضث وكض ،(ARDL)( وهمىطج الاهدضاع الظاحي للفجىاث الؼمىُت المىػٖ
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لت وكهحرة الأحل بحن الىاجج المخلي الإحمالي غى الىلىص  وحىص ٖلاكت جىاػهُت َىٍ بالترصص الؿىىي وٖ

إلى وحىص أزغ للٗغى الىلضي بمفهىمه  ARDLبالترصص عب٘ الؿىىي، بِىما أقاعث هخائج همىطج 

ل فلِ.  ,Olusey, Olasehinde, & Eweke) الىاؾ٘ ٖلى الىاجج المخلي الإحمالي في الأحل الُىٍ

2017, pp. 123-134) 

: هضفذ هظه الضعاؾت إلى البدث في صوع الؿُاؾت  Hossain T and Maitra B (2020) صعاؾت -

، 2016-1985الىلضًت والاهفخاح الخجاعي في جدلُم الىمى الاكخهاصي في الهىض زلاٌ الفترة 

ت، وكض زلهذ إلى ٖضة هخائج،  واٖخمضث الضعاؾت همىطج الاهدضاع الظاحي للفجىاث الؼمىُت المىػٖ

ل ٖلى  أهمها وحىص جأزحر إًجابي هبحر لٗغى الىلىص بمٗىاه الىاؾ٘، ؾىاء في الأحل اللهحر أو الُىٍ

ل الأحل لؿٗغ الفائضة الخلُلي وجأزحر إًجابي لؿٗغ  الىمى الاكخهاصي، إلى حاهب جأزحر ؾلبي َىٍ

 (Hossain & MAITRA, 2020, pp. 108-124) الهغف الفٗلي الخلُلي ٖلى الىمى الاكخهاصي.
 

 الحطبيقية الذراشة  -9

ٌكخمل البدث ٖلى مخغحراث الىاجج المخلي الإحمالي والٗغى الىلضي بمفهىمه الىاؾ٘ بالملُاع 

ٌ  جم، خُث 2020-1990صج للفترة  غ مً المخغحراث هظه بُاهاث ٖلى الخهى  الؿىىٍت الخلاعٍ

 (.WWW.BANK-OF-ALGERIA.DZ) البىً بهظا الخام ىك٘الم ٖلى المخاخت الجؼائغ، لبىً

 الذراشة محغيرات ثطىر  ثحليل 9-0 

 البتروٌ أؾٗاع بخُىعاث وزُلا اعجباَا الاكخهاصي الىمى جُىع  اعجبِ الضعاؾت فترة زلاٌ

 اعجبِ بِىما الىاجج، هظا في المخغوكاث للُإ الىبحرة للمؿاهمت هدُجت الٗالمُت، الأؾىاق في

 زانت جبىيها، جم التي الاكخهاصًت والإنلاخاث المالُت الؿُاؾت بخُىعاث الىلضي الٗغى حجم

 الماض ي. اللغن  مً الدؿُٗىاث ىىاثؾ في

 2020-1990 الفترة خلال والصيىلة البترول أشعار النقذي، العرض الناثج، (:10) رقم الشكل

 
ت لبىً الجؼائغ بىاء الباخثحن إٖضاصمً : المصذر غ الؿىىٍ ٖلى الخلاعٍ  
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لُاع صج ؾىت م 472.7هجض أن حجم الىاجج المخلي الإحمالي كض اهخلل مً  الؿابمفمً الكيل 

. وزلاٌ هظه الفترة قهض هظا الىاجج همىا مًُغصا، 2019ملُاع صج ؾىت  20501.1إلى  1990

ٗىص الفًل في  ،( خحز الخىفُظ2004-2001الاكخهاصي ) الإوٗافزانت م٘ صزىٌ بغهامج صٖم  وَ

ِىما ، ب%8.5هظا الىمى إلى كُاعي المخغوكاث والفلاخت، خُث سجل كُإ المخغوكاث همىا بمٗضٌ 

وانلذ أؾٗاع البتروٌ  البرهامج، ٖلما أهه زلاٌ هظه %19.5سجل كُإ الفلاخت همىا بمٗضٌ 

 2005زلاٌ البرهامج الخىمُلي لضٖم الىمى والممخض مً  صولاع للبرمُل. 36.05اعجفاٖها إلى مؿخىي 

، اعجبِ مٗضٌ الىمى الاكخهاصي بىمى كُإ المخغوكاث، وعغم حسجُل مٗضلاث همى 2009إلى

إلا أهه وهدُجت لاهسفاى الُلب ٖلى الىفِ والغاػ م٘ بضاًت الأػمت الٗالمُت أوازغ ؾىت ملبىلت، 

مً حهت  OPECمً حهت، واهسفاى خهت الجؼائغ مً الإهخاج لأؾباب جخٗلم بمىٓمت  2008

، مما جغن آزاعا ؾلبُت ٖلى مٗضٌ %8.0أزغي، ػاص جغاح٘ اللُمت المًافت للُإ المخغوكاث إلى

، عغم اؾخلغاع مٗضلاث همــى كُاٖاث الفلاخت، الهىاٖت %1.6الاكخهاصي، والظي جغاحـ٘ إلىالىمى 

ٖلى الخىالي، وطلً عاح٘ للأزغ الاًجابي  %8.5و %8.5،%21.1والبىاء والأقغاٌ الٗمىمُت ٖىض: 

 زلاٌ ؾىىاث البرهامج للبرهامج الخىمُلي لضٖم الىمى، زانت في كُإ البىاء والأقغاٌ الٗمىمُت.

ٗىص هظا الخظبظب في الىمى  الإحماليالخماس ي جباًً همى الىاجـج المخلي  بحن الاعجفإ والاهسفاى، وَ

مً حهت أزغي، جدؿً إهخاج كُاٖاث أزغي و إلى التراح٘ في همى كُإ المخغوكاث مً حهت، 

. 2016لاع للبرمُل ؾىت صو  41ماصون ، ٖلى إزغ انهُاع أؾٗاع البتروٌ إلى 2014 بٗض ؾىتزانت 

اصاث مخخالُت بلغ بمىحبها  بٗضها ٖغف  .2019ملُاع صج ؾىت  20501.1الىاجج المخلي الإحمالي ػٍ

ملُاع  343همىا هبحرا، خُث اهخلل مً مً حاهبه سجل الٗغى الىلضي زلاٌ فترة الضعاؾت 

إلا أن الش يء الملاخٔ أن الٗغى الىلضي كض . 2020ملُاع صج ؾىت  17659.6إلى  1990صج ؾىت 

وفي إَاع اجفاق  1994بضاًت مً ؾىت ، ف1997-1990مىا بىجحرة مخباَئت زلاٌ الفترة سجل ه

الاؾخٗضاص الائخماوي الظي أبغمخه الجؼائغ م٘ نىضوق الىلض الضولي والظي ًىو ٖلى جللُو 

الإنضاع الىلضي لخدلُم مٗضٌ جطخم مىسفٌ، ٖملذ الجؼائغ ٖلى جسفٌُ عجؼ المحزاهُت مً 

ٗماٌ، جسفٌُ الٗملت وجللُو الىفلاث، فخدلم جدؿً في عجؼ عنُض زلاٌ ججمُض أحـىع ال

لابل جم حسجُل جباَؤ في الخىؾ٘ الىلضي، خُث اهخللذ وؿبت الؿُىلت في الاكخهاص بالمالمحزاهُت، 

، لدؿخمغ هظه اليؿبت في التراح٘ ملابل جدؿً 1994ؾىت  %56.79إلى  1993ؾىت  %62.40مً 

-2001في فترة جىفُظ بغهامج صٖم الاوٗل ) .1997ؾىت  %48.19عنُض المحزاهُت، لدؿخلغ ٖىض 

وؿبت الؿُىلت في الاكخهاص اججهاهها الخهاٖضي، خُث بلغذ في المخىؾِ خىالي  ( ٖاوصث2004

َٗىص طلً إلى ، وهى ما ًبرػ حجم الإنضاع الىلضي الظي جم اٖخماصه في هظا البرهامج، و 61.14%
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اصة ملابلاث الىخلت الىلضًت مً الٗ الهغف في المخىؾِ ما  ملت الأحىبُت، خُث بلغذ اخخُاَاثػٍ

ا زلاٌ الفترة  29.26ملضاعه  وم٘ صزىٌ البرهامج الخىمُلي لضٖم  . 2004-2001ملُاع صولاع ؾىىٍ

. لخٗغف %53.82جغاحٗذ وؿبت الؿُىلت في الاكخهاص إلى 2005، وفي ؾىتي (2009-2005) الىمى

نضاع الىلضي الىبحر الظي جم اٖخماصه لملابلت حجم بٗضها هظه اليؿبت اؾخلغاعا بمىحب الإ 

ٖغفذ  2020وختى  2010بضاًت مً ؾىت  الىفلاث الٗامت التي جم جىفُظها بمىحب هظا البرهامج. 

اث كُاؾُت، خُث بلغذ ؾىت  وهى ما ، %96.06خىالي  2020وؿبت الؿُىلت في الاكخهاص مؿخىٍ

ٗىص طلً لٗضة أؾباب، لٗل  ٌ هظه الفترة،ًضٌ ٖلى حجم الإنضاع الىلضي الىبحر الظي جم زلا وَ

اث اللُاؾُت لأؾٗاع البتروٌ أهمها  اصة في نافي الأعنضة الخاعحُت، والتي واهذ هدُجت للمؿخىٍ الؼٍ

 ٖلى مٗٓم ؾىىاث هظه الفترة.

 الذراشة همىرج بناء 9-9

 اءببى ؾىلىم الجؼائغ في الاكخهاصي الىمى جدلُم في الىلضي الٗغى أزغ كُاؽ كهض

 الىاؾ٘ بمفهىمه الىلضي والٗغى جاب٘ همخغحر الإحمالي المخلي الىاجج ًأزظ كُاس ي، همىطج

 هماًلي: الضعاؾت همىطج ًيىن  وبالخالي مؿخلل، همخغحر

)2M(fGDP tt  
 الىلضي. الٗغى :2M الإحمالي، المخلي الىاجج  :GDP خُث:

خم بئصزاٌ ؾىلىم الضعاؾت ظهه زلاٌ  الهُغت لأن المخغحراث، ٖلى الىِبحري  اللىغاعٍ

خمُت  الخؿابُت، مٗالجتها لؿهىلت الاؾخٗماٌ الكائٗت الهُغ مً حٗض المؼصوحت اللىغاعٍ

 حهت مً لمٗلماتها الاكخهاصًت وللمضلىلاث حهت، مً الخباًً زباث ٖضم لمكيلت ولمٗالجتها

 الخالي: الكيل الىمىطج ؾُأزظ وبظلً أزغي.

tit
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 راشةات الذدراشة شكىن محغير  9-9-0

 ٌ  الضعاؾت: مخغحراث ٖلى Phillips-Perron ازخباع هخائج ًىضر الخالي الجضو

 الذراشة محغيرات على Phillips-Perron اخحبار هحائج (:10) رقم الجذول  

 الؿلؿلت

ٌ  الفغق  المؿخىي   الأو

 الغجبت
None intercept 

trend & 

intercept 
None intercept 

trend & 

intercept 

tLGDP 4.562 9.327- 3.200- 3.236- 4.998- 9.096- I(1) 

t2LM 4.703 4.431- 2.799 2.378- 3.492 5.896- I(1) 

 اللُم

 الخغحت

 المجضولت

1% 2.644- 3.670- 4.296- 2.647- 3.579- 4.309-  

%5 1.952-  2.963-  3.568-  1.952- 2.967- 3.574-  

%10 1.610-  2.621-  3.218-  1.610- 2.622- 3.221-  

 .EVIEWS 10 بغهامج مسغحاث ٖلى بىاء الباخثحن إٖضاص مً :المصذر

ٌ  مً  بهُغتها للمخغحراث Phillips-Perron ازخباع هخائج أن هجض أٖلاه الجضو

خمُت  ٖىض الىخضة حظع ٖلى جدخىي  tLGDP، t2LM الضعاؾت مخغحراث أن حكحر اللىغاعٍ

ٌ  الفغق  أزظ بٗض ؾاهىت جهبذ خُث الأنلي، مؿخىاها  لها. الأو

 ARDL همىرج ثقذًر في الذاخلة للمحغيرات المثلى الإبطاء فترات ثحذًذ 9-9-9

 ازخُاع ًخم خُث ،Akaike مُٗاع وؿخسضم الإبُاء لفتراث الأمثل الٗضص جدضًض أحل مً

 .المُٗاع لهظا كُمت أكل ُيحٗ التي الإبُاء فتراث

 Akaikeوفق معيار  ARDLهمىرج  20أفظل  (:19) رقم الشكل

 
 EViews 10 بغهامج مسغحاث :المصذر

 وأفًل ،Akaike لمُٗاع كُمت أصوى خُث مً همىطج 20 أفًل الؿابم الكيل ًبحن

 .ARDL (2.4) همىطج هى الىماطج هظه بحن مً همىطج
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 Bounds Test الحذود اخحبار 9-9-0

ٌ  مً  مً أهبر 10.60 حؿاوي  والتي المخؿىبت F الإخهائُت كُمت أن هجض أصهاه الجضو

ٌ  وبالخالي ،7.84 والبالغت ،%1 مٗىىٍت مؿخىي  ٖىض الأٖلى الخض كُمت  البضًلت، الفغيُت كبى

 زلاٌ الجؼائغ في الىلىص وٖغى الإحمالي المخلي الىاجج بحن الأحل َىٍلت جىاػهُت ٖلاكت هىان أي

 متزامً. أو مكترن جيامل ٖلاكت وحىص وبالخالي الضعاؾت. رةفت

 (Bounds Testهحائج اخحبار الحذود ) (:19) رقم الجذول 

 
 EViews 10 بغهامج مسغحاث :المصذر

 الخطأ: ثصحيح ومعلمة والقصير الطىيل للأحلين النمىرج معلمات ثقذًر 9-9-3

 وٖغى الإحمالي المخلي الىاجج بحن الأحل َىٍلت جىاػهُت ٖلاكت وحىص مً الخأهض بٗض

 مخجه ومٗلمت واللهحر الُىٍل للأحلحن ARDL همىطج مٗلماث ؾىلضع الجؼائغ في الىلىص

خًمً الخُأ، جصخُذ  الىمىطج في المخًمىت الؼمىُت الؿلاؾل مخباَئاث  الخلضًغ هظا وٍ

 هماًلي: الخلضًغ هخائج وواهذ (،ECM) الخُأ جصخُذ خض م٘ حىب إلى حىبا

 .ARDL لنمىرج الطىيل الأحل معلمات مقذرات (:10) رقم جذول ال

 
 EViews 10 بغهامج مسغحاث :المصذر

 



 بلقاشم رحالــي. صالح شراي
 

39 

  ًلي: هما اؾخيخاحها فُمىً ECM الخُأ جصخُذ مٗاصلت أما

)2LM8551.07483.1(LGDPEqintCo tt  
 ARDL لنمىرج الخطأ ثصحيح همىرج ثقذًر هحائج (:13) رقم الجذول 

 
 EViews 10 بغهامج مسغحاث :المصذر

 مؿخىي  خُث مً هبحر جىافم هىان أن هجض الخُأ جصخُذ همىطج جلضًغ هخائج مً

  الُىٍل. الأحل مٗلماث وجلضًغاث اللهحر الأحل مٗلماث جلضًغاث بحن والإقاعاث المٗىىٍت

 المقذر النمىرج جشخيص 9-0

 اقحصادًا9-0-0

 واللهحر: الُىٍل للأحلحن الىمىطج مٗلماث ملضعاث جلُُم - أ

 ماًلي: وؿخيخج (04و) (03) الجضولحن في المىضخت ARDL همىطج جلضًغ بيخائج ٖملا

 مٗامل ٌكحر t2LMالىلضي للٗغى ومٗىىي  َغصًت( )ٖلاكت َغصي أزغ وحىص إلى 

 خُث واللهحر، الُىٍل الأحلحن في الجؼائغ في الإحمالي المخلي الىاجج ٖلى الىاؾ٘ بمفهىمه

 فيل الُىٍل، الأحل في (0.8551) الىلضي للٗغى باليؿبت المخلي للىاجج ؼئُتالج المغوهت بلغذ

اصة اصة إلى جؤصي %1 بـ: الىاؾ٘ بمفهىمه الىلضي الٗغى في ػٍ  بـ: الإحمالي المخلي الىاجج ػٍ

 الىلضي للٗغى باليؿبت المخلي للىاجج الجؼئُت المغوهت كُمت بلغذ بالملابل .0.8551%

اصة ول أن خُث هحر،الل الأحل في (0.6116)  الؿىت في الىاؾ٘ بمفهىمه الىلضي الٗغى في ػٍ

اصة إلى جؤصي %1 بيؿبت الخالُت  الؿىت. هفـ في %0.6116 بـ: الإحمالي المخلي الىاجج ػٍ

 (:ARDL-ECM) الملُض غحر الخُأ جصخُذ همىطج ملضعاث جلُُم - ب

 م٘ بُٗض خض إلى جخىافم الملضعة المٗلماث أن هجض الخُأ جصخُذ همىطج زلاٌ مً

 الخُأ جصخُذ مٗامل أن هما الاخهائُت، ومٗىىٍتها إقاعاتها خُث مً الُىٍل، الأحل ملضعاث
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(COINT EQ(-1)) ت ًٖ ٌٗبر  ًفترى والظي الُىٍل، الأحل إلى اللهحر الأحل مً الخىُُف ؾغٖ

 حنب الأحل َىٍلت جىاػهُت ٖلاكت وحىص ٖلى إزباجا ًيىن  ختى ومٗىىٍا، ؾالبا ًيىن  أن فُه

 المٗامل هظا كُمت جٓهغ الخُأ جصخُذ همىطج جلضًغ هخائج زلاٌ فمً الضعاؾت، مخغحراث

 جصخُده ًخم اللهحر الأحل في اهدغاف ول أن أي (،-0.7574) ؾالبت وبئقاعة مٗىىٍت

 الاهدغاف فخصخُذ وبالخالي الىاخضة، الؿىت في %0.7574 بيؿبت الُىٍل الأحل في واؾدُٗابه

 ؾىت. 1.32 ٌؿخغغق  %100 بيؿبت

 ااحصائي 9-0-9

ٌ  الملضع ARDL (2.4) همىطج أن هجض الاخهائُت المٗاًحر إلى اؾدىاصا  ٖلى إخهائُا ملبى

 مؿخىي  ٖىض Student ازخباع خؿب إخهائُت مٗىىٍت لها الملضعة مٗلماجه فمٗٓم الٗمىم،

9934.0R لبالغتوا المصدر الخدضًض مٗامل كُمت حكحر بِىما ،5% مٗىىٍت
2
 إلى 

ت اللضعة  %99.34 وؿبخه ما جفؿغ المؿخللت المخغحراث أن أي الىمىطج، لهظا الٗالُت الخفؿحرً

 FISHER إخهائُت حكحر هما الضعاؾت، فترة زلاٌ الجؼائغ في الإحمالي المخلي الىاجج حغحراث مً

 .الملضع للىمىطج اليلُت المٗىىٍت إلى 560.29 والبالغت
 

 المقذر ARDL لنمىرج  الاحصائية والمعاًير المؤشرات (:10) رقم الجذول 

 
 EViews 10 بغهامج مسغحاث :المصذر
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 قياشيا 9-0-0

 اكخهاصًا حصخُهه وبٗض واللهحر، الُىٍل للأحلحن ARDL همىطج مٗالم جلضًغ بٗض

 المىالُت: Diagnostic Checking test الىمىطج ملائمت ازخباعاث بئحغاء هلىم ،وإخهائُا

 النمىرج ملائمة اخحبارات هحائج (:13) رقم الجذول 

614.0obabilityPr

972.0B.J





 

JARQUE 

BERA 853.0)17.2(F.obPr

1604.0statisticF





 
BGLM 

910.0)18.1(F.obPr

013.0statisticF





 
RESET 

405.0)22.2(F.obPr

940.0statisticF





 
ARCH 

 EVIEWS 10 بغهامج مسغحاث ٖلى بىاء الباخثحن إٖضاص مً :المصذر

 ًلي: هما الىمىطج ملائمت ازخباعاث هخائج ن جيى  وبالخالي

 للأزُاء. الظاحي الاعجباٍ مكيلت غُاب إلى BGLM إخهائُت حكحر  -

 اللُمت بلغذ خُث الخباًً، زباث ٖضم مكيلت وحىص ٖضم إلى ARCH ازخباع هدُجت حكحر  -

 ٖضم مكيلت غُاب ًؤهض ما وهى ،%5 المٗىىٍت مؿخىي  مً أهبر وهي ،0.94 الاخخمالُت

 الخباًً. زباث

٘ جدب٘ البىاقي أن إلى JARQUE-BERA(JB) إخهائُت حكحر -  بلغذ خُث الُبُعي، الخىػَ

  .%5 المٗىىٍت مؿخىي  مً أهبر وهي ،0.614 الاخخمالُت اللُمت

 اللُمت لأن الملضع، للىمىطج الضالي الكيل ؾلامت إلى RESET ازخباع إخهائُت حكحر -

ٌ  ًخم وٖلُه ،%5 لمٗىىٍتا مؿخىي  مً أهبر 0.910 حؿاوي  الاخخمالُت  الفغيُت كبى

 ؾلُمت. بهىعة ونفه جم الىمىطج بأن اللائلت

 الىمىطج: لمٗلماث الهُىلي الاؾخلغاع ازخباعاث -

 وؿخسضم الؼمً، ٖبر هُيلُت حغحراث وحىص مً الملضع الىمىطج زلى مً للخدلم

ً  الخالُحن: الازخباعٍ

 (CUSUM) المٗاوصة للبىاقي التراهمي المجمىٕ ازخباع -

 (CUSUMSQ) المٗاوصة للبىاقي التراهمي المغبٗاث مجمىٕ ازخباع -
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 النمىرج لمعلمات الهيكلي الاشحقرار اخحبارات هحائج (:10) رقم الشكل

 EVIEWS 10 بغهامج مسغحاث المصذر:

 لهظا CUSUMSQ واخهائُت CUSUM إخهائُت أن الؿابم البُاوي الكيل مً ًخطر

 اؾخلغاع هىان أن إلى ٌكحر مما ،%5 مٗىىٍت مؿخىي  ٖىض الخغحت الخضوص صازل جل٘ الىمىطج

 المٗلماث أن أي اللهحر، الأحل وهخائج الُىٍل الأحل هخائج بحن الىمىطج جلضًغاث في واوسجام

 الضعاؾت. فترة زلاٌ هُيلُا مؿخلغة (UESM) الملُض غحر الخُأ جصخُذ لىمىطج الملضعة

 الخلاصة

 في الىاؾ٘ بمفهىمه الىلضي الٗغى أزغ في البدث تالضعاؾ هظه زلاٌ مً خاولىا

 هاطًً جُىع  بخدلُل وهظا ،2020-1990 الفترة زلاٌ الجؼائغ في الاكخهاصي الىمى جدلُم

ً  أزغ كُاؽ زم الضعاؾت، فترة زلاٌ الىَني الاكخهاص قهضها التي الخغحراث يىء ٖلى المخغحرً

خم الاكخهاصي، الىمى جدلُم في الىلضي الٗغى  للفجىاث الظاحي ضاعالاهد همىطج ٖلى اصبالٖا

ت الؼمىُت  المكترن. للخيامل الخضوص وازخباع (ARDL) المىػٖ

 ًلي: هما الضعاؾت هظه هخائج واهذ وكض

 الىاؾ٘ بمفهىمه الىلضي والٗغى الإحمالي المخلي الىاجج بحن مكترن جيامل ٖلاكت هىان أن -

 الضعاؾت. فترة زلاٌ الجؼائغ في

 بلغذ كض الُىٍل الأحل في الىلضي للٗغى باليؿبت المخلي للىاجج تالجؼئُ المغوهت أن -

اصة فيل (،0.8551) اصة إلى جؤصي %1 بـ: الىاؾ٘ بمفهىمه الىلضي الٗغى في ػٍ  الىاجج ػٍ

  .%0.8551 بـ: الإحمالي المخلي
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 بلغذ كض اللهحر الأحل في الىلضي للٗغى باليؿبت المخلي للىاجج الجؼئُت المغوهت أن -

اصة ول أن أي (،0.6116) اصة إلى جؤصي %1 بيؿبت الىاؾ٘ بمفهىمه الىلضي الٗغى في ػٍ  ػٍ

 .%0.6116 بـ: الإحمالي المخلي الىاجج

 ول أن أي (،-0.7574) ؾالبت وبئقاعة مٗىىٍت بلُمت ًٓهغ الخُأ جصخُذ مٗامل أن -

 في %0.7574 بيؿبت الُىٍل الأحل في واؾدُٗابه جصخُده ًخم اللهحر الأحل في اهدغاف

 ؾىت. 1.32 ٌؿخغغق  %100 بيؿبت الاهدغاف فخصخُذ وبالخالي الىاخضة، الؿىت

 ًلي: فُما أهمها إًجاػ ًمىً الخىنُاث، مً حملت جلضًم ًمىً الضعاؾت هظه هخائج ٖلى بىاء

 بخدؿً اعجبِ ما غالبا الضعاؾت فترة وزلاٌ الجؼائغ في الىلضي الإنضاع في الخىؾ٘ أن بما -

ُت، والتي جيىن هدُجت لخدؿً الإًغاصاث الىفُُت، فاهه ًجب اؾخغلاٌ نافي الأعنضة الخاعح

 هظه الىيُٗت كهض جىحُه الؿُاؾت المالُت لخدفحز الىمى في اللُاٖاث الإهخاحُت.

 جبىيها جم التي الخىؾُٗت والمالُت الىلضًت الؿُاؾت وعغم الجؼائغ في الاكخهاصي الىمى أن بما -

صٖم بغامج الإنلاح  الًغوعي  مً باث المخغوكاث، كُإ بىمى بالأؾاؽ ومغجبُا هكا، ًبلى

مً زلاٌ صفٗه لللُام  الاكخهاصي التي حٗؼػ صوع اللُإ الخام في جدلُم الىمى الاكخهاصي،

اصي مً زلاٌ جبيُه للخىىٕ الاكخهاصي.  بضوعه الغٍ

 الخطخم في الخدىم أحل مً فٗالت، أؾـ ٖلى والمالُت الىلضًت الؿُاؾخحن جفُٗل يغوعة -

 مىار لخىفحر أزغي، حهت مً الىلضًت اللاٖضة وجىفحر حهت، مً للٗملت الخاعحُت واللُمت

 هيل. الاكخهاصي واليكاٍ الإهخاحُت وجيكُِ حىبُتالأ  للاؾدثماعاث مىاؾب
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